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CXPLORACION TURISTICA 5.A. EXPLOTOURS
NOTAS CXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expressdo en dolares esladounidenses)

INFORMACION GENERAL

RAesponsabilidad de las notas & los estados financieros

La informasién contenida en los estados financieros adjuntos es respansahilidad de la Admnustracian
de la Compafiis. Las notas explicativas que se presentan s continuacion son parte de los estados
fnancieros

Los estados financiercs adjuntos fueron emitides con la aprobacion de la Admimstracion de la
Compaifila. Dichos estados financiaros serin presenisdos a la junts General de Accionistas pars su
mprobacion dafinitive.

El domicilio pnincipal de la compafiia &8 en al Distnte Metropolitano de Quito en la calle De las Frutillas
E2-100 y Av, Bloy Allaro.

La compaliia fue constitdda s || de ccmbre del 1881, en la ciodad de Quite.
Objeto social,

Bl objoto social da la compafiia es prestar el servicc lunstico de transporte de pasajerca, en vehiouios
debidamenie acondicionados de grande y mediana capacidad. Hoteleria, promocion turistica, Rents de
vehiculos, Importacién y arresdanuento de vehiculos.

Entorne ecandmico

La Compafiia realiza sus cpemciones an un antorno econsmico que se ha deteriorado desde el sequndo
somestre del afic 3015 Entre los principales factores que contribuyeron al deteriore de la sconomia
scualoriana fusron: i) la caids de los precios del petrdlec y otras matsras primas en & marceds
internacional, i) & fortalecimianio dal délar esladounidense que encarscié los precios de los productos
ecualoriancs de exportacitm, i) la aplicacidn de un modelo econdmico en & que predomina la
intervencion del sector piblico carants de recursos pars cumplir sus sbligaciones con lus empresas del
sector privado, iv) las pérdidas economicas significativas producidas por el terremoto ocurmdo en las
provincias de Esmoraldas y Manahi en el mes de abril dal 2016, v) la inestahilidad del marco legal
scuatorianc que destavorece a la inmversion extramjers y local, ¥y, vi) la escases de fuontes do
financiamionio ¥/o altas tasas da inlarés para obtenar recurscs monstarios

Con loas antecedenies mencionados en ol parmafo anterior, la Administracion de la Compafiia informa que
el crecimuento del FIB durante el aiic 2018 fue de |.3% y que &l crecimiento esperado dal PIB durante el
afic 2019 es inferior al | 2% Enire las madidas adoptadas por al Gobiarne del Ecuador pars enfrentar la
crms se han anundcado: 1) reduccidn de subsichos an los precios de combustibles, gss de uso domésico
¥ otros productos, i) reformas en el marco juridico scusiorians pars incentivar nuevas (nversonas,
reducir el défict! actuarial del Instituio Ecuatoriano de Seguridad Socal y fortalecer la recandacién
tributaria, ifi} venta de empresss administradas actualmente por el sector pahblice, iv) reduccidn de
emplsados publicos y modernizacién de las empresas del Estado, v) bisqueda de nusvas fusnies de
fnanciamiento para cubrir el déficy fiscal previsio para el afic 2018, y, v} refinanciamiento de la deuds
axierna con el objetivo de reducir jas tasas de interés y ampliar los plazcs de vencimienio.

La Administracion de la Compafiia informa que po cuenta con lodos los elementos que permitan prover
razonablemante la evolucidn futura de la silvacion fnance™ monoionada en ef pdrmafo antenior. Los
astados financieros adjuntos daben ser leidos considerando esta circunstancia
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RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS,
A continuarcién, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion de la
Campafila &n la slaboracidn de estos estados financieros.

Declaracion de cumplimiento con las NIT

Loa estados financeros de ls Compafiin comprenden lps esisdes de mmuacon financiera al 31 de
diciembre dal 2018 y 2017, y los correspondienties estados de resultados integralss, de cambios en el
patrimonio y de fujos de edectivo por los afios terminados en dichas fechas, asi como las notas
explicativas de los estados Anancieros que incluyen un resuman de las politicas contables significativas
& informacion adicional relevante.

Los estados fimancierce adjuntos fusron elaborados de acuerde con ls version de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, smitidas y traducidas oficialments al idioma castellano
ppor el IASB, do acuerdo con las disposicionss emitidas por la Superintendencia de Compaiilas, Valores y
Sequros del Ecuador. Dichos estados Snancercs muestran la adopcién intogral, expliciia ¥ mn reservas
de las referidas Normas Internacionales v su aplicacion de manem uniforme a los panodos contables que

se presentan.

La preparacion de los estados inanciercs de acnerdo con la dltima vermdn vigenie de las NIIF reqmers
que la Administracidn: {) ejerss su juicio an el proceso de seleccién y aplicacién de las politicas contables
de la Compafia, y, u) realice sstunaciones imporianies en ls mediman de jos difsrentes rubros incluides
an dichos astados Bnanciercs. la Nota ) revels les drsas que implican un mayor grado de juicio o
compinjidad o las ireas donde los supussios y estimacionas son sgnificativoa para la elaboracidn de loa
astados financieros adjuntos Debido a la subjetividad inherente an ests procsss contable, los resuliados
reales pusden difenr do los monios estimados por la Admimstracion

Valuacion de las partidas incluidas on los entades Gnancieros

Lz partdas inchndas an los estados financieres adjuntos fusron medidas al costo o & m valor razsonable,
fal como se describe en las politcas contahles mencionadas mas adelante. El valor macnable puede ser
requerido o permitido por una NIIF para la medicién de partidas y/o efectuar revelscones an las notsa
de (os estados financisros.

El costo histénico de una partida esta basado en el valor razonable de la contruprestacion pagada en la

adquisicién de un activo o en el valor razonable de la contraprestacion recibida al asumir un pasive. Por

&l contrano, &l valor mzonable es el precio que seria recibido por vender un acive o pagado por

transferir un pasivo en una iransaccion ordenada enire partivipanies del mercado en la fecha de
ey

B valor raponable de una partds pusde ser ebtenide de datos cbservables o esttmado utilizando olras

tecnicas de valoracion Las técnicas para estimsr el valor razonable utilizan “dalos de entrada” que s=
clasifican en:

» Datos de entreda de nive] |: 5i corresponden a precios cotisados (sin ajusiar) en mercados actives
para activos o pamivos idénticos an los qua la entidad puede acoeder a la facha de medicion,

* [Datos de entredas de mvel & Si son distintos & los procios cotizsdos inclwdos en &l Nivel 1 y
correspanden a datos ohssrvabhles para el activo o pasivo, directs o indirectamsnte.

= [atos de sptada de aivel 3. 5l correspondan a dalos qua no san abaervables pars & active o pasive,
La determinacién d=] valor rasonable de una partida inchuida en los estados Anancieros requiers qus la

Administracién de la Compafiis maximice el uso de datos de entrada ohservables relevanies y minimiza
&l 250 de datos de entrada no abssrrables

Cambios en las paliticas contahles



EXPLORACION TURISTICA §.A. EXPLOTOURS
NOTAS EXPLICETIVAS K LOS ESTADOS FMINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expressdo en dilares estsdounidenses)

A continuacién, un resumen de las nuevas normas, modificeciones e interpretaciones de as NIIF que
tuaron aplicadas par primera vez an ia emmson de los estedos fiGanceros adjuntos.

Murms Cecha de Tipode cambio Focha de aplicacids
T |6 Hr-= Tnggrmscs fda scnvidades of dinariss proced=mnes de conirerios com | i ey chisd 3010
i o limfiten
HitF-a [ulic el BG 1§ Lrmtrammnsos finencwesms | e e el 3010
CHIF-33: [Diewmirs Trensescionss &n morsds SEXTEnEm § CoMTRpresiacions. | b e i 20 1
dal ]118  ansicipadan
Modifwacines s del 5018 Modifescesns o s choifrecite y meedieidn de s o oo | e mterns il 2010
= WIIF-2: pagm haasdos an &cciones
Modiicscrmes  Dicembre  Heguarmentos pars electoss ihe ranslerencm i o desds | e s il BRI

4 G- dsiplld propedede de oremen
Mapros srmnise  Diciemine  Modificacinmes s las fechas de nigenoi de cenos parraios de s W0 | e s del §0 18
dal oo B3l - dalBOle | Adopesis per provers ves de las NI § sedilcicsmes pars
B L H aApbrar & valis rilondivie af b ralecain ds TYETIEmDe B AsOC @GR

¥ hegyocios corguttios mardensies por entcades specgices

la Admimsmracion de la Compafiia informa que no exstinron efectos significativos provementes de Ia
aplicacian inicial de estas nuovas normas, modificacionss & intsrpretacionss de las NITF

En mayo dal 2014 se emitié la “NIIF-18: Ingresos de actividades ordinarias procedenies de contratos con
clientes”, que sstablece un modelo extenss y detallado que deberin utilizar las entidades en la medicdm
¥ reconocimiento de los ingresos de actividedes ordinarias procedantes de contratos con clisntes, Esta
norma reemplazard los requerimiantos establecidos en la “NIC-18: Ingrescos ordinanos®, “NIC-11:
Caontrates de Construccién y las interpretaciones respactivas. En septiambrs del 3015, se establecis que
estas modificaciones se aplicarin a partir del | de enero del 2016, sin eambargo, s permite su aplicacion
anticipads.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingrescs de actividades ordinarias de
forma ques represanien la iransforancia de bianes o sarvicios compromatidos con los clientes a cambio

de un importe gque rellejs s contrapresiaciin & L cual ls sntidad espara tener derecho a cambio de dichos
bienea o sernicioL

Una entidad reconcce los ingresos de actividades ordinanas de acuerdo con sse principio basico
mediante la aplicacion de los squienies pasos:

Pamso |: [dentificar &l contrato (o coniratos) con = cients.

Paso 2: ldentificar las obligacionss ds desampefio an &l contraio.

Paso 3: Detarminsr of precio de la tmnsaccion.

Paso 4: Asignar al precic de la transsecion entre jas chiigecionss de dessmpeadio del contralo.
Paso 5: Reconocer al ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad satisface
unh abligeoidn de dessmpehc, & dedr, cuands &l "control” de los bianas o servicios relsconados
con una obligacién de desempeafic particular os transferido al cients.

L NIIF-15: afisde linesamisnios dstallados para poder analisar simscionss especifioss, asl como tnmbsen
requiere armplias revelscones

Un resumen de jos pnncipales efecios proverisntes de la apbescion inicial de NIIF-168 se resamen a
continuscion
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1) Identificar loa comtratos coa clisntes: [a Compafiis manhense contratos firmados con sus

&)

principales clientes que cumplan con los siguisnies crierior

a) las partes han aprobado por escriio el contenido del contrato ¥ se compromsten a comphr con
sus respactivas obliguciones.

b} La Compafiia puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicics
i transferir,

¢} la Compafiia puede identificar las condiciones de pago con respects a los bianes o ssrvicios &
transferir.

d) El contrato Hens lundamenio comarcial.

e) Es probahle que |s Compaiiia recaude la contraprestacidn a la que tendra derecho s cambio de
loa bianss o sernicios qua se ranaferiran al clismnie

ldentificar chligacionss de desempeiio; Los contralos irmados con clienies inciuyen las siguisnies
ohligaciones de desempefic identifiradas por la Administracién de la Compadiia

# Venta de bienes y servicos: Cormespondan a la venta en al merrads ecnafonans de sarvico
turistico de transporie de pasajeros, en vehiculos debidamente acondicionados de grande y
madiana capacidad, Holelsria, promocion turistica, Renia de wehiculos, [mpornacién y
arfendamionio de vehiculos. Estos ingresos son reconocidos en resulladeos an ol momento en que
in ohliganmion de dessmpeafio s satafaoe, e deoir, cuando los bienes ¥ sarvicios son entregedos
asus clisnies

Determinar el precio de la transacelén: La Administracidn de la Compaiiia informa que el precio
de |5 ransscoon e= el importe de la contraprestacion a la que espera lener derecho a cambio de
translerir los servicios compromatidos con los chenies.

Los precios establecides se encuentran claramente definidos en los contratcs firmados con los
clientes de la Compafiia. Extos precios son fijos. sin financiamiento y conmidersndo qua serdn
oobrados an efactiva,

Asigmacién de] precic de la transaccidn entre las obligaciones de desempeiio del contrate: El
precic de ls tanssccién se distribuye a cada obligacién de dessmpefic por un imporie que
represente la pane de ia contraprestacion a la cual la Compafiis sspera tenar derecho a cambio de
tranafarir los bienos ¥ servicios comprometidos.

Medicidn y reconocimiento: Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de contrales can
clisnies y jos costos incurridos pam cumplir con dichos contratos fosron reconocidos de la mguiente
manara

Ingresos de actividades ordinarias: Son reconccidos en los resultados del perindo que se informa
cuando (o0 a medida que) una obligacion de dessmpefio se satinface. Los ingresos reconocidos
correspondan al importe dal precio de la transaccion asignado a cads obligacién de desampafio
satisiecha.

Pasives contractuales: Son cblignciones de tranefarir bienes o servicics a clientes por los que la
antidad ha recibido una contmprestacion (o se ha vuelio exigible) del cliente. Los pasivos
contractuales incluyen los anticipos recibos de clisntes.

Artivos contractualea: Son los costos meommidos para complir loa contralos mantenidos con olienies
mampre quo dichos costos cumplan los mguentes cntenos 1) se relsmonan directiamente con un
coniraio o con un contrato experado que la sntidad pusds identificar de forma especifica, i) los costos
gensran o mejoran recursos de | enbdad cque se uiilizaran para satsfacer (o para continuar
satisfaciends) obligaciones deo dessmpefic an al future, y, ill) se espara que sean recuperables Los
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costos inourtidos para chiener un contralo con un cliente son reconocidos como parte de los sactivos
coniractuales

Amortizacién de actives contractuales: Corresponde 3 |s amortizsciém sistemitica del activo
coniractual qua es congreenta con la tmnsferenca al chiente de los bienss y seTvicios con los que se
malacions dicho actvo. las amortizesciones del active contractual son reconocidas an [os resuliades

del penodo que se informa cuando (o & medida que) una obligacion de desemperio se satisface.

Deterioro da actives contractuales: S reconoce en los resultados del penodo que se informa el
delerioro del valor en ls medida que el importe en libres de los actives contraciuales supere:

a} Elimporte pendienie de la contraprestaciin qus ls entidad espers recibir a cambio de los bianes
o sarvicios con los que se relaciona a] activo, menoa,

b) Los costos relacionados directamente con la provision de esos hishes o servicios v que no se han
reconoads oomo gasto

fi) Resumen de los efectos provenientes do la aplicacitom inicial de NIIT-15:

la Administracién informa que oo teone efectos de la sphoacion de las NIIF 16, por cuanio las
obligaciones de desempefic se han cumplido an los afics correspondienties a los afic 2018 y 2017

O r.}jﬂ'lll| |i._".‘l-.| i’l_.l‘ l..'Ll-_rl'.ll_l.

La "NIIF-8: Instrumentos inanciercs” emitids en noviembre del 3008, introdujo nuevos requisitos para la
clasificamon y medicion de sctivos Ananclercs. Esta norma se modifict posiertormente en ocmbre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y medicidn de pasivos financieros, asi como pars s
baja en los estados Snancieros, ¥, en noviembre del 8013, inciuyd nuevos requmios pars la contabilidad
de cobartura genaral. En julic del 2014, so emitié otra versién revissds de esia Norma, pars incluir
mmhm:ummﬁmmmﬁmr.wm
limitncdias a loa recquisitos de clasificacién y medicién al introducir una calegoria de medicién & “valor
lmnihhmnumhlunmf-ﬂhﬂumhg:ﬂ pArs cieTioN pamves financaros

Un resuman de los principales sfectos provenientes de la aplicacidn inicial de NIIF-8 so resuman a
continoacidn:

) Clasificacién y medicién de activos financieros: La Compatia clasifica los activos financercs
segun se miden posteriorments a costo amortizade, & valor razonahle con cambilos an otro resuliads
integral o & valor razonable con cambaos en resuliados sobre la base de los sigmentes criterios:

I. Son medidos al costo amortisado @ cumpien jas dos condimones mguentes: a) los activos
financiercs se consarvan dentro de un modslo de negocio cuyo abjetivo es mantensy dichos
sctivos pars obtenar los fujos de efectivo contractuales, y b) las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de afective que son dncamanie
pagos dal principal e intereses sabre al imporie del principal pendientes,

4. Bon medidos a valor razonahle con cambios an &l olfo resultado integral =i cumplan las dos
condicionss mguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio
cuys objelivo == logra obioniondo [ujos de elective contractuales vy vendiends actvoa

financieros, ¥ b) las condicionss contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
espacificacias, s fiujos de efective que sor dnicamente pagos del principal e intetesss sobre ol
imporie del principal pendienie,

3. Son medidos = valor razonshle con cambios en resultados a menos gue se mida a cosio
amortissds o & valor mzonabls con cambics en el obro resulindo integral. Sin embargs, ona
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entidad pusds realizar una slecoon trevocahle en ol momento del reconoomiso ucal de
presentar los cambios posteriores en el valor rasonable en otro resutado integral pan
inversionss concreias &n (EMTumenios de palrmonio que, en ofro casc, se mediran a valor
razonabls con cambios en resuliados

En al momanio dal reconocimisnto ncial, Is Administracién de ls Compafila pusde designsr on
actve financinro de forma irrevecable como medido al valor msonable con cambios en resulados =
haméndolo slimina o reduce significativamesnts una incongrusncia de medicidn o reconoomiento
{amimatria contable) que wurguris al utibzar diferentes crilerios pars la medicion de los activoa o
pasivos o dal reconocimisnto de las gananciss y pérdidas de dichas partidas medidas sabre bases
diferentes.

1) Madicion de pasivos flnancisros: L4 modicion de los pamvos financieros demgnados a vajor
macnable con cambics en resultados, requiers que el importe gunersdo por cambio en el valor
razcnable del pasivo financietc que sea siribmhie a cambios sn sl riesgo de credito del refando
pasivo, se pressnte sn ofro resullado inegral i mencs que, < reconcamentc de los alectos de los
cambios en el Nnesgo de credino del pasivo ao otto resuitado integral genere una aEmetrs contable
en ol resultado del periodo  Los cambics en of valor razonable atnbuihle al nesgo de crécdilo de an
pasivo fnanciefo no son postenormente reclasificados al resultado del periods Las vanaciones del
valor razonable de estos pamvos 8e reconocen #n los resitsdos del penodo.

3) Deteriore de actives flnaacieres: En cada fecha de pressntacién de los estados finsncieros, la
Compafiia reconocerd una provimon por pardidas crediticas esperadas sobre un sctivo financiero
que so mida al coso amortisade o al valor razonable con cambics en ofro resuliade integral. Las
pardidas crediticias son el valor presenie de la dilsrencia entre los fujos de elective contractuales
que deben a una entidad segun el comraio y el valor presents de los fujos de afectivo que la entidad
espers recibir

la Administracidn de la Compafia determiné la provisidn por pérdidas credifinas de lodos sus
sctivos financisros aplicando el anfoque general, excepto an ol caso de las cusnias por cobrar a
deudotes comatciales an cuyo casc se aplco & eningque mmplificads.

Exfoque gensral: En cads fecha de presentacion. una exddad medird la provissn por perdidas
de un instrumenio inancieto pot un ingporte igual & las pérdidas crediticias esperadas durante o
nempao de vida del activo. B el nesgo credihcio de ese iInsromento financero se ha Incrementsdo
de lorma sgnificativa desds su reconscImMants mmoal

Ei sn la fecha de preseniacidn ol nesgo credificio de un instrumento fnancers no s= ba
incrementado de forma sgnuficanva, desds el reconocimyento imcial. una entidad medira el velor
de las pérdidas para ese instrumentc fnancero a un importe igual & las pércidas credinoas
espeTadas an los prommos [ meses

Entre la evidencia objetiva de qus el nesgo creditcio de un instrumento financierc se ha
incrementado lenemos: |) retrasos en los pagos por mas de 45 dias, U) incumplinienios en ls fecha
de presantacion, i) incumplimientios en el momanto del recanocimisnio inicial iv) dificuliades
Anancieras de los cliontes, v) un antorno scandmico destavorable, vij, cambios obsarvables an
las condiciones econdmican jocales ¥ nacinnales que se relacionen con el incuwmplimento en los
pagos.

Enfoque umplificads: Una entidad mudira sempre la correccidn de valor por pérdides & un
tmporte igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tempe de vida del active para las
cuantas pof cobral comerclales o acuvos de los contratos que procedan de transaccones que
estdn dentre del alcance de la NIIF-15

Una entidad reconcosth en el resuliado del penodo, como una gananca o perdida por detenoso de
valor, el importe de las perchdas credinoes espeTadas (o revermonss) on qUe & [EDele 08 BB
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ajustada la correccidn de valor por pérdidas en |a fecha de presentacién para rellefar &l imparte que
e BXige reconocer do saouardo con esia Norma.

B importe an libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier péardida por
deteriorn, sTcepto para las cusnias por cobrar comercialas, donde el importe an lihros se rednoe a
través de una cuenta de activo denominads provisidn por deterioro de deudores comerciales que so
constituye con base en las pérdidas credificias esperndas de un activo fGnancierc aplicando el
enfoque simplificado, Cuando la Compafiis considera que una cusnts por cobrar comsroial no s
recuperable, se da de bajs afectando la cusnla provision pars cusnias incobrables.

4) Coberturas: la NIIF-§ mantiene los tres tipos do mecanismos de contahilidad de cobertura, que an
la actualidsd so establecen en la "NIC-38: lnstrumenios Financiercs”. De conformidad con la NIIF-8,
los tipos da transscciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mis Dexibles,
especificamaents, al ampliar los tpos de instrumenios gque se clasifican como instrumenics de
cobariura ¥ los tpos de componanies de nesgo de partidas no financieras slegihles para la
comniabilidad de cobarmiirs

Ademis, se ha revisado y reamplazado la prusha de sfectuvidad por el principio de la relaciim
economica. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cabertura. También se afiadieron requenimientos de revelacdn mejorados sohre las actividades de

gostitn de resgo da una entidad.

5} Efectos de la aplicaciém inicial de NIIT-8:1 Con focha | de anero del 2018, la Admimstracidn da la
Compafiia aplict por primera ves los requarimientos establecidos an la KIIF- (fecha de aplicacion

tmictal). Un resumen de los principales afectos provenientes de la aplicarién inicial de ests nuevs
nOrma 0o moestta a continuacion

a) Clasificacién ds sctivos financisros: La Admimmracon de s Compafiia informs gue los sctivos
Bnanmieros incluidos an los estados insncisros smitidos el | de ensro dal 2018 fnsran clasfiesdos
de acuerdo con los requerimisnios ds la "NIC-28: Instrumantos financisros: reconocimiento y
madicidn”. Dichos sstados Gnancisres ncluyeron erclusivamente actives financiercs de las
siguientes categorias: i) prestamos y documentos par cabrar, y, ii) activos finencierns mantenidos
hasta su venoimismio.

La Admimstracion de la Compafiia informa que en la fecha de aplicacion inicial de NITF-8: 1) todos
los activos financieros de la Compafiia foeron clasificados en la categoria “medidos al costo

amortizadae”, ¥, i) no se mconocieron activos fimncerce de las categorias “medidos & walor
razonable con cambios en otre resultade iniegral™ v “medidos a valor razonable con cambios an
Temmltndos™.

b) Medicion de actives Bnancieros: La Adminisiracidn de la Compaifia informa que los activos
financisros incluidos an los sstados financeros emitidos el | de ensro dal 2018 fueron medidos
&l posto amoriizado de scusrdo con los requenmisnios de la “NIC-2E: [nstrurmenios fimancisros:
recopocimdenis y medicidn"

En Ia fecha de aplicacidn inicial de la NIIF-8, lodos los activos Gnancieros mencionados en e
pirmafo anterior también fusron medidos al coslo amortzsdo, es decir, no existieron
modificaciones en su medioidn.

@) Pérdidas crediticlas esperadas: La Adminustracidn de la Compafiia informa que la provisién
para cusnias incobrabies incluida en los estados financisros smitidos =l | de enero del 3018
hunron esiablecids con bass an las perdidas incorrides de acesrdo con los requanimiantcs de la
"MIC-38! Instrumanios financiercr reconocimisnio ¥ medicldn™

En la fecha de aplicacitn inicial de NIF-8, la Administracidn de la Compafiia no reconocid
mcrementos &n la provimdn por deterioro de las cosnias por cobrar & deudores comerciales
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Joluciones practicas utilisadas en la aplicacion inicial;

De amerdo con la seccion 7 de la “NIIF-8: Instrumenios financieros”, In Administracién de la
Compafiia utilisd las sguienies soluciones pricticas &n | aplicacdn inicial de esta nueva norma:

a) La Administracién de la Compafiia aplicd la NIIF-S desde el | de enero del 2018. Los efectos
provenienies de la splicacidn inicial de esta noevs norma fueron delerminados des forma
retroactiva min presentar estados financieros resxpressdos de penodos anteriores.

b) En la facha de aplicacién inicial, la Compafila evalué m un active financierc cumple las
candiciones para clastficarse come medido al costo amartizado o a valor razonahle con cambios
an ofro resullado integral sobre Is base de los hechos ¥y crounstancias existentes a osa lecha

g) Ladstermunacion de s ha habido un mcremanto mgnificativo en el fesgo crediticio de un activo
financiero fue establacide utibizande la informacidn razonable y sustentable que estuvo
disponible en la fecha de aplicacién inical de esta nueva norma

d) Le determinacion de las pérdidas por deterioro de las cuenias por cobrar a deudores
comerciales fue detarminads con base en & enfoque mmplificado, os deor, reconociendo las
pardidas por detarioro por un importe igual a las perdidas crediticias esperndas durante ol
tiempo de vida del active financiero.

b) Nusvas normas ¢ interpretaciones publicadas;

A contimuacidn, un resumen de las musvas normas e interpretaciones de las NITF que no han mdo aplicadas
=n la emisién de los estados financieros adjunios. Estas normas e interpretaciones sarin de aplicacian
obligeiona en la elaboracion de los estados financieros emitidos & partir de las fechas indicadas a
continuscion. & menos que, la Administracidn de la Compafila decida splicerias anticipadamente.

Eorois Feochs de Tips de cammbis Focha de g pllescién
WL i ﬁ Armmridnreiens [ e s ded 2011
CORIEF - 13 o del B017 La scertzinmbers fremis & s onismssos del impessto o b | da enero del 3018
JananCias
Marco Moo del  Modficacnnes o ax FF provemaoniss dal moevo mercs concspausl | g stpen del K000
Comewjpriul Iois
HIOF-17 Mays dal  Conmine de ssghis | e amars dal 3131

aciT

luego de una evaluaciin general de los requerimientos de aplicecidn inicial de estas nuevas pormas, la
Adrministracion de la Compafila concluyd que no tendrd efectos mgnificativos sobre los impories
reconocidos en los estados Bnancieros adjunics y sus revelaciones Sin embargo, no ss posible

una esttmacion resonable de esos efectos hasia que concluys el proceso de aplicscién
inicial de loa requarimientos de clasficacion, medicién ¥ revalacian incluidos en dichas rormas.

En ensro del 2018 se emitid la “NIOF-18: Arrendamisnics”, que establecs los principios para el
reconocimianic, medicon, presasnincion y revelacion de o -efecios sconomicos dervados de los
confrates de arrendamisntos, asi come inchrye linsamisnios detallados para poder analizar situaciones
empecificas. Esta norma reempiazara los requenimianios establecidos en la "NIC-17: Arrendamisnios” y
las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos que se parmite la aplirscidn anticipads de
&nla norma siempre ¥y cuando la Compafiis haya implementade o se encmentre &n proceso de
implemarntacian de la “NIF- | & Ingresos procedentes de contratos con los clisnies”.
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(Expresads en dolares estadouwndenses |

£ abjefivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y armendadares proporoionen informacion
relevante de una manara que represente fislmante ios efectos ecandmicos denvados de los contratos de
arrendamiantio con la inlencidn de que los narios de los antsdos Anancieros pusdan evaluar dichos
afectos sobre la situacion financiera, &l rendimiento de sus operaciones ¥ loa flujos do efectivo de la
entidad

Requerimisnios pam amendatanos: La "NITF- 18 Arrendamienios” requiere el reconocinuento ¥ medicion
do loa contraios de arrendamienio aplicando el modslo de “derecho de use” De scusrdo con este
modelo, los arrendatanos reconooerin, on ol esado de mmuanon finapciers. un activo por el derecho de
uso ¥ un pasivo pot arrendamisnto derrvados de los contratos de arrendamiente. El seuve por derecho
de uso se mide (iclalments al costo conformade por: 1) el valor dal reconoctmiento inicial del pasivo por
arrendamienio, i) los pagos anticipados de arrendamisnto menos kos incentivos recibidos, (4) los costos
directos imiciales incurndos como consecuencia de nagocar ¥ acordar un contrato de arrendamiento, ¥,
I¥) UnA estimacion de los costos de deamanielsmeenio el activo subyacents E] reconoamisnto tmoal del
pasivo por srrendamienio serd & valor presenie de jos pagos de arrendamianto sstablecidos por las
partes en &l contrato.

Can posenondad sl reconocimisnio moal & activo por derecho de uso pusds medires aplicando e
modelo de costo o al modaelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo, el activo por derecho de
uso sera depreciado durante s vida util y sajeto a una revimon anual para determinar posihlss pardidas
par deterioro. Al aplicar sl modelo de valor razscmahble &l sctive por derecho ds uso serk madido de
acuerdo con la nahuraless del scove amendade ¥ los requermenios ssiablecidoa en la “NIC-40:
Propiedades de inversidn”, o la "NIC- 18: Propiedades, planta y equipo”.

Los resultados del periodo que se Lndorma inoiniran los gestos financieros derivados de los pasivas poy
armrendamiento con base en e mélodo de |a tasa de nterds afective duranie el plazo del contrato de
arrandamisnin

UIn arrendatano pusds oplar por no gplicar las palitions mencionadas on los parrajos antenores an los
mguianios cascs: 1) pars conirsios de arrendamisnio s corlo plazo y, i) para contratcs de armendandanto
cuyo activo subyacents es de bajo valor. En estos casos, el armendatario reconccerd dnicamants un gasto
por arrendamianto durante el plaso emtablecido por ias partes en el contrato de arrendamiento.

Esquenmuanios pals irresdadores. Los arrendadares clasificarin los contratios de arrendamisnio com
operativos o Enancieros Un conirato de amendamdents s clasfica como fnancemo & transfiers
mstanciaimente (odos o resgos ¥ beneficios imherenies a la propedad del sctive subyscemte Un
contrale de arrendamiento se clamfica como operatvo € oo andiers sustancialmante lodos los nesgos
¥ beanaficios inherentes & ls propisdad del actrvo mibrracente

Los contraics de arrendamienic clasiicados como fnanciercs se reconocen en el ssiado de miuscion
Enanoyere como whe cosnis por cobrr por on imporss agual 8 I mverson nels on el arrendameenic gQue
comprandan los sguisntes pagos por el derecho de uso del activo subysoente 1) al valor presente de los
pagus de arrendamianto ssablecidos por las partes monos ios noentivos de amendamianio por pEgar,
) los pagos de arrendamianio vanables, W) los pagos por garantias proporcionadas por el arrendadar
&l arrendaiario, iv) &l precio pars sjercer la opcion de comprs an casc de existr ceness rasonable de

que sa electis, y, v) los pagos de penalidades por terminacion de contrato.

Los remiltados del periodo que se nforma incluirin () un ingrese squivalents al valor del activo
subyacenta, o, & a8 inferior, al valor presente de los pages de arrendamianio establecidos por las partes
en al coniralo, i) &l cosic o valor an libros dal sctive subyacenis manos al valor presenis del valor
residual no garantizsado, Ul) ls uiilidad o pérdida deriveda del contraio de arrendamienic clasificads
como financiero. Los ingresos financieros dermvados de las cuentas por cobrar seran registrados con base
en &l método de la tasa de Literds electiva durante el piazo del contraio de arrendamisnio.

Los armendadorss que maniengan confraios de arrendamianio operalivo MoOGRCCOTEn &0 los resnlisdss
dal panodo qoe & nforma: i) un ingreso por wrrendamismio doramie ol plazo ssablecids por las panes
en al contrato de srmendamiento, ¥ i) la deprecisacidn de los sctivos armendados.
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Electes provenieates do la aplicacion inicial de NIIT- 16
La Administrecion de la Compafils informa que al 1] de dicembre no tiene contratos de armendansento.

En jumic del 2017 se emitid la CNIIF-13 la incertidumbre frente & los ralamsentoa dal impussio a las
gunancas” gue proporcionaron una sclarascon sohre como aplhicar loa requerimiantos de reconocumne o
Y madicidn de la “NIC- 1% lmpuesio a las ganancies™ cuando existe incerfidumbre frente a los
ralamientos del impussto a las ganancias. 5o permite su aplicacon anticipacda.

En marze del 23018 se amitid un nueve Marco Conceptual de las NIF Con base en este nusvo marco
concaptual el IASH afectud vanas modificaciones a las Normas Inlernacionales de lnjormacsn Financera
= NIIF gus eamrin vigonies & partir dal | de ensro del 3030

En mayo dsl 2017 s amitid la “NIIF-17: Contraice de seguro”, que ssiablece loa prncipics par =l
reconocmiento, medicdn, preseniscion v informacion & revelar de los contratos de seguro emibdos.
También requiste principios mmilares & aplicar a contratos de reaseguro manienide ¥y & contratos de
tmermon emitidos con componsnies de parmopacon discreconal El objetivo es asegurar que las
anfidades proporcionen informacion relevanie de forma que represenie fielmante esos contratos. Esta
noTma reamplazara los requerimientos establecidos an “NIIF-4: Contratos de seguro” y se aplicars a
ponodos anuales que comiencen el | de snaro del 2021, Se permite su apbicatién antic:pada

Meodificaciones a las NIIT publicadas.

A continoacidm, un resumen de las modificaciones de las NITF que no han sido splicadas en la emimon de
los estacios financieros sdjunios Estas modificacionss serin de aplicacitn obligatoria en la elaborscicn
de los estados Bnancieros & partis de las fechas indica-das & continuacion. & mancs que. la Admimstracdn
o la Compaiia decda aplicarias anticipadaments.
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WC- 1 Tmbwrmrn i b PresdSiceern, redecomn o b el I-HHIEI
B0 pian
MAC-HR Drctabers dhad Whadicnan e isb [ rt e cmmss Ae s pliss er seosdss § | i e chd 36119
=T U W o e
Meprns mmnles  Dwmmbme 15 Gl s e sgc souni ded iustodi de godonusisn & s | e st dem| 1O 1#
dial mack Q008 -  SslIP1Y  parbculsnes de CoemianesTsies de pegoces. T C s bhilsssne de
i necdrpimic sonee e foad e jies wiree o opssrycwres ©obmrdas, 30

Eme cruwrs prumicho e s Corfwstes ¢ dfereios scise dorrienies
7| o e pleilann sidspces de ragntaiser

MIC- |y N8  Ocmbre del  Oeliscsin de mawnaeisd e mpansnces reaies i e kel 3030

2in

NI -X& Caubee del  Confymcne oo i S o W OO W e g | cloe e ciad 3OS0
wis

WIF Saprsersiaw  Regets de @ perTios S COEETE O6 PUCEEEETSS o detrmia
e Z0 1A

WO g Sptesnius  Depets A B JREnCEs o P proranss G iss e LA
el 200 apeE e shecTRElES P07 LD ETPRTECN § T8 BRSCIIIAS O IEjolEs

L ]

La Admimistracidn de s Compafida indorma que la aplicacién inicial de estas modificeciones no lendri
alocios significatives sobre loa importes reconocidos en los esisdos financieros sdjuntos y sus
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EXPLORACION TURISTICA §.A. EXPLOTOURS
NOTAS CXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FNINANCIEROS
AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expressdc en dalares astadourndenses)

revelscicnes Sin embargo, ac e pomhle proporcionar uha estimacian razonable de saos efectos hasia
que un examen detallado haya mdo complotado

Moneda funcional ¥y moneda de presentacion

Las partidas en los estadcs Brancieros de la Compafiia se exprosan en la moneda dal ambienie
econdmuco primarno donds opers la entidad (moneda funcional). la Administracién de la Compafiia
establecid que el dolar ssadounidense s la moneda fansional ¥ moneda de presentacion de sus estacdos
financieros

A menos que s indique lo contrano. las cfvas incluidas en los estados financiercs adjumtos esan
arprosadas on dalares sssdoumdsnses

Efective y squivalestes

B efectivo y equvalentea de efectivo (ncluye agquellos activos financieros liquidos deposios o
Inversones nancierss. que se pusden transformar ripidaments en slectivo en un plas misnor & mes
meses ¥ scbregiros bancanocs no recurmentes. Los sobregiros bancarios recurrenmes son pressnisdos
COmo pasivos cofTienies en ol estado de mmacon fnancers

Los activos financiercs son instrumaentos financieros no derfvados con pagoe fjos o determinables, que
1o cotizan an un mercado activo.

Reconocimisnto inleial: La Compafis reconocs on active financiaro en m estado de situacion Ananciers
cmando, y solo cuando, se convieris en parte bensficiana segun las cliusulas contractuales del
instramanio Ananciaro

Las compras o venias convencionales de activos financisrcs se reconccen y dan de baja, seguin

aplivando la contahilidad de la fecha de contratacién o la contabilided de la fecha de
liquidacion. La fechs de contratacion es la fecha en que uma entidad se compromets & comprar o vendar
un activo fnancierc. La lecha de lquidacidn es la fecha sn que on activo financiero se entrega o reciba
por una snhidad

La Admimstracion de la Compafia mdorma que no ha efectuado compras o ventas convencionales de
activos fnancierce

Baja de actives Anancieres: la Compafiia da de baja un activo Emanciero cuando ¥ solo cuando.
I. Expiren los derechos contrecnales sobre los fujos de alectivo dal actve inanciers, o,

1. Be transfisre un activo Bnanciero. Unas eohidsd ransfisrs un active Gnancero s, y solo m: () =on
transenidos los derechos coniractusles & recibir los Qujos de efectvo de un ective Rnascisro, o, ii) e
rotions o8 derechos contractuales a recibit los fujos de efectivo del activo financiero, pero asome la
obhgacion contractual de pagarios a uno o mis perceptores, dentro de un acuardo gque ssiablezos
estas condicionos. La transisrencis de un activo financiero requers que la entidad transfisrs de forma
sustancial los riesgos ¥ veninjas mherenies & la propiedad dael sctivo inancero.

Claxificacién de actives financisros: La Compafiia clasifica los activos financieros segun se midan
posteriormenie a costo amortisado, & valor razonabls con cambios en otro resullado integral o & walor
razonable con cambios en renudiados sobre s base de [os siguisnies crilenos:

I. Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguianies: a) los activos financiestos
s conservan dantro de un modalo de negoao coyo abjetivo es mantener dichos activos para obtensr
los flzjos de adectivo contractuales, ¥ b) las condiciones contractuales del sctivo financiero dan hugar,
an fochas especificadaa. a flujos de efecnvo que scn meaments pagos dal principal o tneredes sobre
el tmporte del principal pendiente,
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NOTAS CXFLICATIVAS A LOS CITADOS FINANCICROS
AL 3] DE DICICMBRE DEL 2018 Y 2017
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4. Son medidos s valor msonable con cambios en el otro resullado integral s cumplen las dos
condiciones iguantes a) los activos inancieros se conservan dantro de un modelo de negocio cuyo
aobjstivo se logra obteniendo flujos de afectivo contractuales ¥ vendisndo activos financieros. ¥ b) las
conchoones contractuales dal sctivo inancerc dan lngar, en lechas espechicadas. = fmos de slectivo
que son Gicamente pagos del principal & intereses sobre ol importe del princzpal pendiente,

1 Son medidos & valor rasonabie con cambios en remnitedos @ menos que s mMds & costo amortzado o
a valar mzonable con cambion an ol oo remitedo miegral. Sin embargo, una entidad puede realissy
una alocsion irrevocable an el momento del reconocimientt imcial de pressntar los cambics
posriores en al valor rasonable en otre resullado inlegral para (nvemmiones concrelas en
instrumentos de patrimonio que. en otro caso, se meditAn & valos razonable caon cambios en
resultados.

En al momento ds] reconocimiento imicial, 18 Administrecidn de la Compafiia pusds designar un activo
financisro de forma irrevocable como medido al valor mzonable con cambios en resulmados g haciendolo
eliming o redoce mignificalivamenies uns incongruencia de medicids o reconccirenio |EEmetTia
contable) que sorgita al uilizar dilersntes criterios para la medicion de los activos o pamvos o del
reconocimuenio de as ganancias v pérdidas de dichss partidas medidas sobre bases diferentes

A la lecha de emimdn de los estados financieros adjunios. la Compafiia mantiens dmucamente sciivos
financyeros clasificados como ~medidos ol como amortuzado

Actives financisros claziflcados como medidos ol costo amortizado:

Loa activos financieros identificados por la Admunatracion de la Compafila corresponden a instrumenios
linancieros no dervados que son clasificados como medidos &l costo amortizado, Los activos financieros
inchidos an ess calegoris son:

* [Electivo y equivalenies de elfectivo; Muestran el dinero disponible en sfective ¥ loa depdeitos s la
vista sefoctuados en antidadss del gstema fimenciero ecmtonanc

* Deudores comercales Musstran los monios adeudsdos por clientes por ia venia de bines em el

curso normal des kos negooics 0 pericdo promedio de cobro de la venta de bienes y prestacion de
servicsos s inforior & 60 dias

o Oiras cusnias por cobrar; Muestran los présamos & emplaados ¥ otras cuentas por cobrny meanores

Medicion inicial; Excepto las cuanias par cobrar & deudores comarciales, sn &) reconocimienio wicial,
la Compafiia mide sus sctivos Inancieros por su valor razonable mis, on el caso de un active financiero
que no se contabilice & valor razonable con cambios en resultados, los costos de la transsccidn que sean
directamants atribuibles a la adquisicion ded active financero. 5i los activos financieros represantan s
transaccién Snanciada, dichos activos se miden al valer presenie de los Oujos futuros espersdos
descontados a una tasa de interés de marcado

Las cusntas por cobrar a deudores comercales s muden mucalments por i precio de transaccion de
acuerdo con los requenmientos ds ls “NIOF- 18 Ingresos de sctividades ordinanas procedentes de
CoOmTaiod oo Clitemies

Medicién pesterior; Despuis del reconocimmemo mosl la Compafiia mude sus acuvos finsncieros de
arusrdo con la clasficacion & la que pertensces, es decir, al costo amortizade, al valor rasonable con
cambios an ofro resultado imegral o al valor razsomble con cambios en resuliados.

Lioa aotivos financeros se clasifican an achivos cormiantes, excepio jos vencimanios superiores s | 2 mases
contados desde la fecha del estado de situacidn Bnanciera. que se clasfican como actives no cormentes

Activos financisros clasificadoes comoe medidos al costo amortizado:
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El comte amortizado de los sctivos Ananciercs pertenecienies & esia calegoria se mide utilizando el
método de la tasa de nlerés afective, mencs cualqmer posible detorioro.  Los ingresos pot inlereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen v se calculan utilisando la tasa de interés slective.
sicepio cuando ol reconoamisnio del interes resaltare mmaterial

Deteriore de actives fnancieres: £n cada fecha de pressniacon de los esiados financeros, la
Compafila reconocerni una provimon par pérdidas crediticias espersdas schrs mn activo financiero que
s= mida al costo amortsado o &l valor rasonable con cambios an ofro resulisdo megral. las pardidas
credificias son el valor pressnte de la diferencia entre los flujos de elective contracteales que deben a
una enfidad segin el contrato ¥ el valor presente de los fiujos de efectivo que la entidard espers recibir.

La Admimstracion de la Compafila delermmo la provimon por pérdidas crediticias de lodos sus activos
fnancisrcs aplicando el anfoque genaral, excepto an al caso de las cuantas por cobrar a deudores
comarcliales en cuyo caso se aplicd al anfoque simplificads.

Eafoque genaral: En cada fecha de presentacion, una entidsd medira la provisidn por pérdidas de un
instrumentc Ainancero pof un importe igual 4 las pérdidas credificias ssperadas duraoie el tempo de
wida del active, m el desgo crediticio de ese inFtraments Bnancerc s ha incromeniado de lorma
mgruficative desds Fu reCODOCITUARO uctal

5i an la fecha de presentacian el nesgo crediticio de un instrumento financero no se hs incrementado de
forma significativa. desde el reconocimianio imcal, una entidad medira el valor de las pérdidas para sse
instrumaento inancero & un imports igual & las percidas crediticias esperadas en los proxmos |2 meses

Entre la svidencia objetiva de que ] nesgo credinoys de un insframenio fnanoiaro se ha incremaniado
tenamos: 1) tetrascs en los pagos por mas de 60 dias, i) incumplimientos sk la fecha de presentacion, W)
incumplimienios an ! momento del reconocimiento imomal iv) dificultades financisras d= oz cliontes, v)
un snlorno econdmico destyvorable, v, cambics chesrvables on las condicones econdtrcas locales ¥
pacionales que s relacionen con el incumphmienio an |08 pagos

Eafoque simplificade: Una entidad medira mempre la correccion de valor por perdidas a un impaorte
igual a las pérdidss crediticias ssperadas durame & tempo de vida del aCtivo para las coentss por cobirar
comerciales o sctivos de los contralos que procedan de transacciones que estin dentro del alcance de la
“NIIF- 1§ Ingrescs de actvidades ordinanas procedenios de contratos con chentes™

Una entidad reconcoers en al remliado del penodo, como una genancia o parduda por deenore de valor,
el importe de las pérdidas crediticias ssperadas (o reversiones) en que se requiere que soa 8justada la
correcadn de valor por pérdidas en la fecha de presentacion pars reflajar al impaorte que se sxige
reconpoar de acusrdo con asts Norma

El importe an libros de los activos financiercs se reduce directamanie por cualquier pdrdicda por
deiernors, eXcepto para las cuentas pof cobrar camercalss. donde el importe en libros se raduce a través
de una cusnta de activo denominada provisidn por dstenoro de deudores comearciales qus ss consfituys
con base on las perdidas crediticias esperadas de un ectivo Snanciero aplicands el enfoque simplificado.
Cuando la Compafila comsidera que uns cosnta por cobrar comercial no es recoperabie. se da de baja
afectando {a cuenta provencn pars cuanias incobrahles

Pasives financiersy

Los instrumenios de deuda son clasificados como pasivos financiercs no denvados con pagos fijos o
determinabies. que no cotizan en un Mercado acUvo: © como patnimonio de condormidad con la esancia
dal scusrdo contractual.

Reconocimiento imlcial: la Compafis reconocs un pasivo financierc sn su estado de situacidn

financiera cuando, y solo cuando, se convierte en pane obligada wegun las cliusulas contractuales dal
instrumanto Anancisro.
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EXPLORACION TURISTICA §.A. EXPLOTOURS
NOTAS EXPLICATTVAS A LOS LSTADOS FTINANCIERDS
AL 1] DE DICIECMBRE DEL 2018 Y 2017

Baja de pasivos financieres: la Campafiia da de baja pamivos inancieros umcaments cuande, y solo
cuando s= haya extinguico, es docir. cuando la chhgacion especificads en el cormespanchente contraio
hays sido paguda o cancelada. o hays expirado

Clastficacion de los pasives Gsancieros: la Compafiia clastfica los pamvos finsnmeros segun se midan
postenormants a costo amortasdo o 8 valor razonable con cambios an resuliados

Una enndad puede. en ol momento del reconocmientc muaal, demgnar un pamive financero de forma
trrevocabls como madido al valor rasonahle con cambios ep resulisdos = hacséndelo, de lugar &
informacitn mAN TelSVAnie porque;

i 5o slruns o reduce significativamanio uns Moongruancis de msdimon o feconooirmeno |aeimelria
contable) que surgiria al utilizar diferenies crilernios para la medicidn de los sctivos o pasives o dael
mconocimisnio de las ganancias y pardicdes de dichas partidas sobre bases diferantes, o.

i) Un grupo de pasivos inancieros o de activos financieros y pasivos financisros, se gestions y su
rendimiento w evalua segun (s base del valor razonable. de scuerds con una estrateqia de ITvermon
o e gestion de nesgos documentada, ¥ s& proporoiona (nternaments infnrmamdn sobre ese grupo,
sobre s base del personal clave de s Administracon de la Compafiia

A I jechs de eminsn de jos emados Anancsros sdpunios, & Compafiia mannens CIMCEIMETHS Vo
Ananceros clasifcados como “medidos al cossto amorizads ™

Pasives Anascieros clasificados come medidos al coste amortizado:

los pasivos financieros identificados por la Adminmracién de la Compafiia corresponden a instrumenios

= Oblbgaciones Ginancisias Muestran los premames obtemudos por la Compafiia provementes de
antidades dal mstema fnancierc que devengan inereses 4 tasas mmilares a las vigentes en el
marcads insnoeTo eCusOTIANS.

* Acresdores comsrcales Musstran ios monios adeudados por la Compafis por la compra de bienes
¥ sarvicicd que son adquindos en el curse normal de ma operacones. £ periodo promedio de pago
& Wil acTesdores comatciales o8 infenor & 80 diss

*  (Mrss cuenias Dol pagar. Musstrs ofTas cCuenias por pages mencres

La Compadfia tene implementiadas politicas de manejo de nesgo finanmere para asegurar que lodas las
cuaniaa por pagar se paguan de conformidad con los términos crediticios acordados.

Medicién inicial de los pasives financieros: En el reconccimiento wnicial, ls Compafils mide sus
pamtvos finanmercs por su valor rasonable. 5i jos pasivos financieros representan una (ranseccin
financisda. dichos pasives me miden al valor presente de los flujos fubaros ssperados descontados & una
tasa de interes de mercado.

Madicion posterior ds pasives financisros: Despoes del reconoanuiento muoal, la Compafia mude sus
pamvos inancweros de sousrdo con la clastficacnon a la que pertenscan Por 1o lanio, ssos pasivos son
medidos a) al costo smortizado. o. b) al valor maomable con cambios en resuliados.

El costo amortizads de los pamtvos financieros perienecienies s ssta calegoria s mide afilizando al
milodo de ls tass de interds efectiva, menos cualquiar pomble deteriorn. Los gasios par piereses
{incluysndo los intereses impliciioa) se reconocen y sa caloulan utilizando la lasa de interés efective.
sxoepto cuando al reconoaimianio del interds remiliare inmaterial.
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EXPLORACION TURISTICA 5.A. EXPLOTOURS
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS CSTADOS FINANCIEROS
AL 3! DE DICIEMBRE DEL 2018 T 2017
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La madicdn de los pasrvos Snanceros designados a valor razonabile con cambios en resultados requers
gue al imports gensmado pot oxmbio en ol valor meonable del pastvo financierc que sea atribuiblie »
cambios an &l rissgo de crédito del refends pasrvo, 58 presanis an ofto emimdo miegrl, & menos gqus,
al reconommisnio de loa efectos de los cambios on el rioago de crédiio del pasivo en otro resultado
integral genere una asimotria contable en al remitado del parodo. Los cambics an el valor rasonable
sinbuible al nasgo de crédito de un pasivo financiero no son posienorments reclesificados ol resultado
del pericds. Las vanaciones del valor rasonable de estos pasivos se reconocen en los resullados del

peariodo

Loa pasivos financiaros se clasfican en pasrvos cormenies. sxcepio los vencimienics supenores a 12
mests desde la focha del evtado de stuscion nancera, que se clamfican ComMo DANYDS Do Corfienies

Fropiedad, planta v eguipe
Medicion iniaal

La propiedad, plania y equipo se miden inicialmsnie por sy costo.  El costo de la propiedad, planis y
squipo comprends su precio de adquisicidn mis todos los comtos directamente relacionados con la

uhicacidn de los activos, su puests en condiciones de funcionamiento segin lo previso por la gereacia ¥
la estimacién inicial de coalquist costo de desmantslammento y/o retiro dal slemento o de rehabiltscidn
de la ubicacidn de los activos.

Los cosios por préstamos directamente atribuibjes s la adquimcidn de activos aptos (squelios qus
requiaten de un penodo sustancial anes de estar LEos para su usc © venta) son conmderados como parte
dal coste de dichos actives

Mediciin postenor el reconocinuento uucial

Después del reconocimiento nicial de la propiedad, planta y equipo, se muestran al cosfo Manos su
depreciacion acumulsda ¥ el importe acumulado de las pérdidas de detanoro de valor, en caso de exisns.

Los gastos de reparacionss y mantenimisnics s imputan a resultados an sl periodo en que se producen.
Deprecacion

El costo de la propeedad. plants y squipo se depreca de acosrdo oon sus vidas atiles estumadas mediante
el método de linea recta. La vida il estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cads afio, mendo al efectn de cualgqmer cambio en o estimado requmrado sobre una base

prospectiva.

Un resumen de las princzpales partidas de la propisdad plants ¥ equipo y las viclss afiles usadas en el
chlculo de la deprecascdn se muestran & CONMNUACOR

Actve Anos
Muoabled ¥ enssios 1o
Equipo de oficina 1o
Equipe de compuiacion 3
Vehiculos y equipo de transporne L}
Edificios 20

La Admumstrecién asttmd que el valor residual de la propledad plania ¥ equipo no es significativo y por
lo tanto no fus includs e & cdiculo da la deprecacion de dichos activos. Cuando sl valor sn ibros de la
propiedad. planta ¥ equipo exceds & mu monio recuparable, este ss reducido mmecdhiataments hasta s
valar recaperable

Dhsponcion de i propeedad, plania ¥ equpo.
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EXPLORACION TURISTICA 5.5. EXPLOTOURS
NOTAS EXPLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCICROS
ALl DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

La utilidad o pérdids que surja del retiro o venta do una partids de la propiedad, plants ¥ equipo e
reconcnida en los resullados del pericdo gue se informa y es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y 2l valor en libros del activo a la lecha de la transaccion.

Deteriore del valor de los actives no financisros

Al fimal de cada penodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia infcrmacon interna y exierna dal
negocio con ol fin de establecer in existencis de indicios de deteriore de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de detenoro se calouls el importe recuperable del active evalusdo
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuande no es poaible sstimar el
recuperable de un acfive individual, la Compafiia calmia & importe recuperahle de ja unidad
generadors de elective i la gque perianecs dichs active

B imparte recuperable es el mayor entre el valor rasonable menos los costos directamenta relacionados
a s potencial vents ¥ el valor en uso. Al estimar e] valor en uao, los Qujos de efectivo futuros estimados
sah descontados utilizando una tasa de descusnto antes de impuesio quo refloja las valomoiones actuales
dal mercade respecto al valor temparal del dinero y los riesgos especilicos para el activo para los cuales
no e han ajustados los estimados de flujo de afectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro an
loa resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad gensrador de efectivo es
menar que su imparte en libros al final de cada penodo que se informa.

Las pérdidas por detencro reconocidas en el pasado pusden ser reversadas en caso de que mejore of
impaorie recuperabis an al futuro. En esics cancs, lns reversiones de las pardidss por delenoro aumentan
ol valor en libros del activo de tal manera qua no axceda al impore en libroa que habria lenide = no =
hubisran registrado tales pérdidas en aflos anleriores. El reverse de una pérdida por deteriom es
reconocdo an los resulindos del afic.

Obligaciones laborales

Los bonsfisios laboraies comprenden todas lss membuonones que s Compafiia proporciona & s
emplaados & cambio de sus servicios Los principales bensficine laborsles proparcionados por ia
Compafia comprenden:

Beneficion & corio plaso

Son besaficios a corto plazo aguellos que se esperan Liquidar lotalmenie en sl lérmine de |2 moses

siguisnies al ci=rre dal penodo en el que los empleados prestaron ;s servicios. Estos bensficios son
reconoados en los resultados del periodo que se informa en [a madida en gue se devengan.

Un resumen da los principales beneficios [aborales a corto plazo, establecidos en la legislscion labaral
vigenie ¢n &l Ecuador, se musasits & confinuacion:

» Pamicpacion laboml Comresponde al 18% de partimpacion que los empleados tienen sobre las
utilidades liquidas (diferencia enire ingrescs y gasics de cada periodo contable) reporiadas por los
emplsadores. La participacion laboral determinada se regustya con cargo & los rewultados del pencdo
que s= nforma y se muestra en ol estiado de resullados integrales de scosrdo con la funcidn que
mmwmumummmﬁmm-l (1]

* Yacaciones: Los ampleados que presten sus servicios por mis de |3 messes, tienen derecho a gozar
anualmente de |5 dias de descanso gue serén remunerados par el empleador. Este benaficic puede
extendsrse por |5 dias adicionales cuando los empleados superen los § afios de anfigiedad en la
misma emprosa (| dia vacacionea adicional por cada afio de servicn). Las vacacionss de los

son reconocidas mensualmente en los resnliados del penodo que se mforma y cancelados
emn funcidn de los diss de vacaciones utilisados por los empleados.
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EXPLORACION TURISTICA S.A. EXPLOTOURS
NOTAS CXPLICATIVAS A LOS ESTADOS NINANCIEROS
AL 31 DE DICICMBRE DEL 2018 T 2017

‘Expresado an dolales edacdounide nees o

= Otros beneficios & cofe plass. La déamo lercers remuneracion, e décme cuarto sualde, los londos
de ressrva ¥ oifos baneficios laborales a corto plazo se reconocen mensualmente an jos resulisdos
del periodo que se informa Estos bemeficics son cancelados en las fechas engibies de pago
esablecidas on lequalscion laboral vigenis.

Beneficios post-empiec

Son benaficio post-emplec aquellos que se iqudan despuds de que el empleado ha concludo su relacidn
laboral con la Compaiiia, diferenie do los benaficios por terminacian. Los baneficios post-emplec que

possen los emplesdos da la Compafiis son
|. Flanss de sporaciones defizudas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Segundad Socal - [ES5):

H cosio de estos planes fus determnade con bass en la legislacién laboral nigente que establece
que los smplesdores deben aporiar mensualmente al [ES5 el 12 % de la remuneraciones

percimdas por los smplesdos
I  Flanes de beneficos defimdos (0o fondeados;

la Compafia tene los mguenies planes do bensficos definidos, normados y requandos por fa
iegualacion laboral scusionana

 Desahucic. En los casos de terminacion de la relacion laboral, el empleador bomficars al
trabajador con el venticinco por cento del squivalonts & la Gilima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicios presados s la misma ampress o angpleador

s [ubilscion patronal; Los empleados que por yeinticinco afios o mas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidaments, tendran dersche a ser jubilados por sus emplesdores. En el
caso de los ampleados que hubieren cumplide veinle afios, y menos de veuticineo afios de
trabajo, tendran derecho a la jubillacién patronal proporcional de sacuerdo con las disposicionss
contemudas an ol Codigo de Trabajo

A la fecha de emusitn de los estados Snancisrns sdjuntos, los midos de las provislones para jubilscion
patronal ¥ desahucio representan el |00 dal valor presante de los flujos de efectivo que la entidad
eSiima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento utilizada para determinar &l valor presents
de las pronimones para jublacon patronal ¥ desahacio fae deld §.00% snual (2017 tesa del § 00
anual) equivalente s ls tass promedis de loa bonos corporativos de alta cabidad negocados en el
Emmador. la moneda. &l plaso y los lerminos de los bonos corporativos de alin calided son
congruanies con la moneda y el plam estimado de pagoe de las chligaciones por beneficios pos-
smplen.

la Compafis determins anualments &l incremenio de & provimonss de jubilamon patronal y
desahncio con base en estudics actuanales practicados por un profesional independiente utilizando
&l método de la unidad de crédilo proyectads (reserva matematics caloulada). Bajo el malodo de ia
unidad da crédito proyectada, los bensfimos laborales definidos son reconocidos durants &l penodo
cqun los ampleados presten sus servinios en ls Compaiiia, considerando las condiciones del plan de
bensficios ¥y ol we de hipdlesia sactuariales para calcular & valor presente de dichos beneficos
laboralas.

Las hipdtesis actuanales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como. lasa de
descuento. tasa de mortalidad, edad. sexc. afics de servicios. remunerscionas, (NCramentos fomoos
de remunersciones, lasa de rotacién, entre otras. Los incrementos de la provimén pars jubilacion
patronal ¥ desshucio son reconocidos en los resaltados del afio, excepto por las ganancus (perdides)
actuariales que son casficedos en otro resultads miegral

Bensficos por terminacion
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EXPLORACION TURISTICA §.A. EXPLOTOURS
NOTAS CXPLICATIVAS A LOS CETADOS FINANCILROS
AL 31 DE DICICMBRL DEL 2018 Y 2017
(Expresscdio an dolares estsdoundenses |

Son benelicios por terminacion aquellcs que se bgudan cuands una de las partes da por terminado el
coniTais d& trabajo. Lod beneficos por iermInscon son Meconocidos on los resulindos del pericdo gue we
pegEn.

Impuestos corrientes

mme;mﬁ-mhﬂuwﬂlmmnmdm
«l impuesto & la renta cornanie dal pariodo que se informa: estas partidas se muestran en el estado de
situacion Ananciers Como activos ¥ Pasivos poT LIMpuesios COrManien

Activos pot UNpUesion colmientes

Los acuvos por impuastos corTientes ncluyen las retenciones an la fente que le han sdo efscmadas 2 ls
Compafiia ¥ los pagos electusdos en calidad de anticipos minimos dal impuesto a Ls renta

1) Hetenciones an la feents:

Las relapcionss ab s foenie que le han sds slecuades & 8 Compafis duranie & penods que =
informa ¥y on penodos antenores podran ser wilizsdas para: i) el pago del impuesto a la ronta
moonocido en los resullados del periodo que = informa © en &l pago dal impuesic & la renta
reconocido an jos resulndos de los prioomos 3 afion. o, ) ecupamdo mediante recamos da pago
e aroeso o pago indebide ames de que s caumplan los plagos de prescripeidn de sse derecho kegal,
es decir, J afios contados desde la focha de prosantacion de ls declamcitn del impuesto & ls renta
del afin correspondisnta,

1) Determinacion del anticipo minimo del impuesto o [a renta

La l=gralacion tributaria vigents establece que los commbuyentes deben pagar un anbcpo mmmo
dol impuesto a lu renta que ser delerminads mediante la suma de los siguenies rubros

£10.4% dal activo total menos ciertas deducciones

El 0. 4% del fotal de ingresca gravabisa para &l cilculo del impossto & s renia

El 0.2% del patrimonso, sin inclur perdidas del afio y de afios anteriores.

E10.2% del total de costos ¥ gastos deducibles para el cliculo del impuesto & la renta, incluyendo
las deducciones por inCTemanto meio de empleados ¥ pagos al personal discapactado

3} Page dei anbapo muume del unpuestoc a la renla

B valor determinado como annoIps mummo del imposno & Ll renta sera cancelsds y/o bpuosds por
los comtribuyenies de la Bguienie maner.

Primera cuota. En julio del afc siguiente, se pagara el equivalanie al 50 del valor detarminade
como anficipo minimo del impussto a la renia que excode al monio de las relencionss en la fuente
que le hayan sdo afectuadas a la Compafiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiombre del afio sguients, s pagark un valor igual al determinado en la
primers cucta.

Tezcera cucta; En abril dal aflo subsiguienie, sa pagari la diferencia establecids anmre el valor
dstsrminado como anticipo minimo ded impuesto a la renta ¥ los pagos slectuados en la primera
¥ sogunda cuctas Este remanents podra ser cancelado con refencones an ls feente que le hayan
mdo efectuadas a la Compafiia durante & penodo que se informa

" W W W

b) Pamvos pot inpussios cormenies



CXPLORACION TURISTICA §.A EXPLOTOURS
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS CSTADOS MINANCIEROS
AL 31 DE DICICMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadoundenses |

B pamvo por impussio cormfisile se calcula estableciendo el mayor valor entre &l impuesto a la renta
causado ¥ el anticipo minmo del impuesto a ls renia.

1) Impuestc & la renia causado:

El caleulo del impuesic & la renis causado se bhastd en las ganancias Gscales (base impomble del
tmpuesto] requatradas durants el afio, es decr, sobre los ingresos gravados dal panodo fiscal momos
los gastos deducibles en sse mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponibile por la
snstencia do. | ) [ngresos axonios, Ingresos no gravados o (Ngresos que serin gravables en &l fomura,
2) Gastos po deducibles, gastos sin sfectos fiscales o gastos que serin dedocibles en = fwturo, 3)
amortaaciones de perdidas trbulanas que o hayan obtenido en los Gilimos § ejercicios tributarics
anteriores, ¥, 4} otras partidas deducibles sstablecidas en la legislacién tnbutarns vigenta

Para sl afio 2018, el impussio & la renta causado fue calculado con base an la tanfs del 285 00% (2017
22 00%) Las perdicdias tnbutanas c bases imponibles negativas olorgan al contriboyente el derechs
die amortizar esas périidas durante los § penodos ferales Bgusnies, mn que sobropase en cada afic
el 35~ de las respectrves bases imponibles

71 Determuinacion del pamvo pot umpueso cornenle:

Para los afios 2018 y EOI7, &l impuesio reconocdo como pasivo por impussio cormenis fus
establecdo con base an el valor determinado como impussio & la renta causado.

3)  Lguedacion del pasivo por Unpuesio coImise:

Cuniido el impussto caussdo ses supenor &l anticpo minmo del impessto a la renia, 8] contribuyanis
pagara el Unpuesto 4 la renta remanente pars lo cual podrd utilizar las retenciones an la fente que le
hayan mdo sfectusdas duranis el penodo fsca]l mempre y cuando no hayan mdo previamenie
utilizsdas para cancelar la lercera cuota del anticipo minimo del impuestio & la renta

Cuando =l valor determinade como anticipo mimmo del impussto & la renta ses supenior al impuesto
& la renis causado, el copiribuyenis podrd soliciiar & |8 Administrecion fAscal la devolomon dasl
anticipo pegedo, cuando par casc formito o fusrss Mayor e hays visto afectadc gravemants (s
actividad econdmice del mujeto pasive. esta opcidn esti disponible pars los contribuysnies ceda
trienic. En case de que la Administracidn de la Compalia decds no soliciiar la devolucién del
Anticipo, este valor se constiluirk an un page definitive del impuesto & la renta.

3.1 Ilmpusatos diferides

B impossio dilends fes reconocids con bass en las dierenciss emporanss saire & imporie en hbres
do los activos ¥ pasvos de la Compafis y las bases fscaies cormespondiantes unlizsdas para determisar
15 ganancia fscel de la siguente maners

*  los pamvos por impuesios dilendos fuoron reconocdos para todas las difsrencas temporanas
imiponibles

s Los actives por impuestos dieridos fusron reconocidos para todas las dilerancias wemporanss
deduciblos, on la medids an que resulie probabls que |8 entidad dispongs de ganancias fiscales
futuras que parmitan su utibsscion

La medicidn de los pasivos por imposstos dileridos y los actives por impuesios diferidos reflejars las
consecusncias fiacales que se derivarin de la forma en que la entidad sspers, al final del periodo sobra
=l que se informa, recuperar o bqudar el imporie en ibros de sus activos y pasives. Los activos y pasivos
por impusstos diferidos se miden empleando las tasas del impuesio a la rents que se espars ssan
utilizadas en ol penodo en que el activo se reahce y el pamvo se canceie.
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EXPLORACION TURISTICA 5.4 CXPLOTOURS
NOTAS CXPLICATIVAS A LOS CSTADOS FINANCICROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL BOLE T 2017

{Expresado snh ddlares essdocrnidenses)|

B estado de situscidn financiers de la Compafiia presenta sus activos ¥ pasivos por impusstos difendos
pot separado, excepto cuando: [} existe el derecho jegal de compensar estas partidas ante la misms
autoridad fiscal y, U) & darvan de partidas con la misma autoridad fiscal y, i) la Compafia Gene la
intencidn de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios an ja tasa del impusesic a la renis ¥ atros ajuses

El impuesto diferido, correspondisnte a cambios &n la tasa del impussto & ls renia, la ressnmamdn de la

recuparnbilidad de los activos por impuesios difendos o en la forma esparada de recuperar sl valor en
libros de un activo, se reconocs en los resuliados del periodo que s informa, szcepto en la medids en

que == relacionen con partidas previamenie reconocidas fosra de los resullados del periodo gque se
informa.

Reguatro de los impuesios cornentes ¥ duendos

Low impussics cornantss § dieridos sren reconsadol cofmo hgTescs o gatos & nchndos =h ol ssado
deo resaltados del penodo que se Injorma. excopto on la medida en que hayan surgido de una ransscoon
0 FCescs Jue Se reconoce fusra de dicho estado. ya sea en otto resultado imtegral o directamante &n &l
painmonio. &0 cuyo caso ol impuesto también se reconooe toers del resultado

Provisisaes (excepty |ubllacion pattonal ¥ desahucic)

La Artministracidn de la Compafis reconooe uss provision coenda: () la Compafiis tene uns obligeodm
pressnts, ya sea logal o impliciis, como resuliadc de svenios pasados, i) ea probable vays a ser
necesaris una salida de recurses para quidar la obligacitn, ¥, i) ol monto pusde estimarse de forms
fiable. Los monios moonocidos coms provision son i mejor estimacion de la Adminimmoion, a la lechs
de cierre de los esiados Ananciercs, de los desembolsos necesarios pars liquidar Ia obligacion. A
continuacian, un resumaen de las provisiones reconocidas por la Administrscidn:

Reconocumiento da ingreses de actividades ordinarias

Una antidad reconoce los ingrescs de actividedes ordinarias de lorma que repressnian la transisrenca
de hienes o servicios comprometidos con los clienies a cambio de un importe que refleje (&
contraprestacion 4 la cual la entidad espera lener derecho a cambio de dichos hisnes o sernoos

1} Contraice Armados con clientes.

La Admunistracién de ls Compafiia informa que manfisne contratos Srmados con sus princpales
chepiod que cumplon con o8 DUani s CTTHTICE

3} Las partes han aprobado por escmo el comendo del contralo ¥ se compromaten & cumplis con

SuR respectivas

b} La Compafiia pusds identificar los derechos de cada pane con respecto s jos hisnes o servicos
& transfarir.

g) La Compafiia pusds identificar las condiciones ds pago con respecto a los hishes o ssrvicios &
iransforir,

d) E coniraio ens flundamenio comercial.

a) Es probable que la Compafia recaudes la contraprestacion a la que inndrk derecho & cambio de
los bienos o servicios que se transferiran al clients.

2} CblLgaciones de desempeio

Los contiatos Brmados con clispies meloyen las mogmantess obhigaciones de dese mpssio wsntiradss
por la Adminmistracion de la Compafis:
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Ingresos por la prestaciéa de serviclos: Corresponde a la venta en el meroado ecoatoriano
servicios furisticos de transports de pasajercs, en vehiculos debidamente acondicionados de grande
¥y mediana capacidad, Hoteleria, promocion turistica, Renta de wehiculos, Importamin §
arrendamientio de vehiculos.. Estos ingresos son reconocidos en resultados duranie & tiempo o a
medida que se satisface la cbligamén de desempefio conmderando que el chienie recibe y consuma
da forma simulténea los beneficios proporcionades por el desampefio de la Compafiia. Los mgrescs
aordinarios por la prestacién de sarvicios son reconocides on resultados en cuocias mensuales igquales
duranta al plaso dael contraio.

Precio de la ranssccidn.

La Administrecion de la Compafils inlorma que el precio ds la transaccién es el impane de la
coniraprestacion a la que sspera tener derecho a cambio de tranaferir los servicios comprometidos
o los clisntes

lies procios establecidos se encuentran claramente dafinidos an los contraios firmados con los
ciientes de la Compafiia Esog precios son fijos. sin financiamiento ¥ conmiderands que sarin

8)

B precio de la transaccion me distribuye a cada ocbligacuon de desempefio por un imporie oque
reprosanta la parte de la contraprestacion a ls cual Ia Compafiis espern tener derecho & cambio de
transforr los bienes y serncios compromebdos, La asignacidn del precio de Ia transaccion fos
realizardis considerando:

1) Los preciosde los bienes y servicios comprometitios en los contrates Armados con clienies tlenan
precios de venta independiantes que sean directamenie observablea

b) la Administracion de la Compafiia establecio el precio de venta independients utilizsando los
siguiantes enfoques:

Para la venta de bienes fue utilizads ! enfoque del costo esperado més un margen. Este enfoque
reguiere proyectar los contos esparados de satisfscer la obligacidn de desempefio y lusgo afiadir
nn margen de ufilidad apropiado

Fara la presmacion de sarncios fue utilizsdo el enfoque maidual. Este enfoque esablsce sl preco
independionts tomands en cusnta el precio doe s transacoion total menos la sumas de los precos

de ventz independientes obsarvables de los otros bienes o servicios comprometidos en al
oontrate,

Meadicidn v reconocimiento an los registros contables

Los ingresos ds sctividades ordinanas provenientes de contratos con clientes y los costos incurridos
para cumplir con dichos contrafos fueron reconocdos de la siguiants mansra:

Ingresas de actividsdes ordinarias: Son reconocdons on los resultados del periodo goe se indorma
cumando (o a medida gus) una obligacion de dessmpefic se satidace. Los ingresos reconocudos
corresponden al importe del precio de la transaccion asignado a oada obligacién de desempeiio
satisiecha.

Pasivos contractualss: Son obligacionss de transfarir bienoes o sarvicios a cliontes por los que la
entidsd ha recibide una conimprestacién (o se ha vuello exigible) del clienis. Los pasivos
contractuales incluyen la facturacion de chligacionos de dessmpefic no satisfechas (ingresos no
duwdu”h:mﬂpuzﬂhud-ﬁhﬂu

Activos contractuales: Son los coslos Iournidos pars cumplis los contrmios mantemdos con cheniss
glampre gue diches cosios cumplan los siguisnies crilerios |} ss mlaconan directaments con on

Phagtss 21
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COnITEIo © CoN UL ContaAl eaperado que la entidad puede identificar de lorms especifica u) los costos
GENSrEn O mejoman recursos de la entidsd que se utilissran para satisfacer (o0 para continuar
satislacwrndo) obligaciones de desempefio en 2l hiruro, ¥, W) se sspars que sean recuperables Los
costos incurridos para oblener un contralo con un cliente sor reconocidos como pans de los sctivos
contractoales.

Amortizacién de actives contractsales: Cormosponde a la amorfzscion mmomiatica del activo
contractual que s congruenia con la transderencia al clisnte de los hisnes ¥ servicios con los que se
relaczona dicho active. Las amortuzaciones del activo contractual son reconocidas en los resultados
del paricdo que ss informa cuando (o & medida que) una obligacion de dessmpefio se sshistace

Deteriore de actives contractuales: 5e reconoce an los resuliados dal periodo que s informa el
deterioro del valor en la medida que el importe en libros de los activos contractuales supere:

a) Eimporte pandienie de la contraprestacicn que Ia entidad espata recibir a cambio de los bienes
o serncios con kos que se relaciona el activo, mence.

b Los cosios relationidos directaments oon L proviEdn de escs biehes o eRrTicios § gue oo = han
recenosds Como gREo

Los gastos se reconocen en los resultados del penodo que se informa en la medida en que son incurmdos,
independientemante de la techa en que se haya realizado el pago

Como notma goneral an los sstados inanoeros no 88 compansan o (ngrescs y gasios, salvo sgquallos
casos &n los que la compansacin ses requerida o parmitids por algtina norma ¥ esta preseniacion ssa af
raflajo da |a asencia de la tranmcoiin.

Los ingTescs ¥ gastcos con OTNQgEN &p DEnsscoiones que, conifacinalmenie o por una norma legal,
Mhm&wrhwuhuﬁmﬂrmnm
neto o de realizar el sctive ¥ proceder al pago del pasivo de forma simullinea, se presetian neios en
resuliados

Reserva legal

L Ly do Compafiias requiers que por o mencd & 55 de la olibde:d amal ses sprofpeco coms rEssTve
legal basts que ésta como minimo alcance el 30 del capital social Esta roserva no esti disponible pars

«! pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitaiizada en su totabdad.
Otres resultados iategrales

El estado de resultados y otros resultados integrales imcluye partidas de ingroso o gasio que no san
reconocidos en los resulindeos del periode que se informa. Estas partidas de ingreso o gasto som
reconocidas en otro resultado inegral agropadss como “partidas que sorin Meclasificadas

Los resultados scumulados a bbre dusposocn cormesponden & los obfemdos por s Compafios nasos af 31
ds chrismbre del 201 | de scusrdo con POGA previos mas los resultados abtenados & partr del | de enero
del 30137 de scusrdo con las dispomcones conismidas en las NIF Lla junta General de Socos pusde
distribair o dispones al desting de ssios resnlisdos
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NIF por primasa ves

Los resultados scumulados establecidos &n el proceso de adopeidn de les NIIF por primers ves
los edecios que surgen dal proceso ds conversidn de los estados Anancieros de la Compafiia sl 3] de
diclembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado an la “NIF-|: Adopcitn de las NITF por

primara ves"

El saldo acreedor de esta coenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas
acumuladas y las pardidas del penodo que se informa asi como utilizado en abhsorber pérdidas o
devueito en ol caso de qudacion ds la Compafia B saldo deudor de esta cuenta podri ser absorbudo
por las utilidades scumuladss y las uilidsdes del pariods que & indorma.

HResultacos scumulacon. reserva de capita

De acuerde a disposcionss emitidas por la Supennmendencia de Compafilss ol mido screedor de la
cosnia patmimomial reserva de capital generados hasta e afio amernos al penods de transicion de
aplicasion a las NIIF daben ser transfendos a la cusnia patrimonial Resultados Arnmulados, subcusnis
denomnada Resarva de capital

El saldc de esta cuenia solo podra ser capitalizados &n la parte que exceda al valor de las pérdides
acurmilsdas ¥ s pérdides del penodo qoe & imdorma, as como utiizado en absorber pardidas o
davusiic en ol caso de liquidscion de la Compafiis

La dimtribucién de dividendos a los socios de la Compafila disminaye el patnimonio y se reconccsn oomo
pa=ivos comentes on los estados financieros en el penodo en el que los socios resuslven en Junta Cenerai
declarar y distribuiy dividendos.

ESTIMACIONES ¥ CRITCRIOS CONTABLLS SIGNITICATIVOS

la preparacion de los pressnies estados fmanceros en conformidad com NIIF requerm goe
Admimpsracian redlics cleras ssimamiones v asfableres algunos mupuesics nherantes a la somadad
economuca de la entidad, con &l propdatiio de determinar la valsacién y presentacsdn de algunas partdss
gue forman pare de los sstedos financieros y sus ndas relaconadas.  En opinidn de la Admumsracidn,
tales esNmaAciones ¥ supussios estuvieron basados en la mejor stikzacion de la mformacon dispombie al
momanto, jos cusles podrian leger a cofenr de sus sfectos Anales bajo Soras condiciones.

En la apiicacién de las politices contables de la Compaiiia, la Administracion debe hacer pocios,
samados ¥ presuncionss que inoden sn la valnamon de determunados activos y pasivos ¥ en la
determinacitn de los resulisdos. asl como en la revelanién de activos y pastvos confingenies Los
ssiimados ¥ presunconss asociadas se basan en la sxpenencia histonca y otros faciores gque se
conmideran como relevanies, sin embargo, dabido a la subjetividad en este procesc contable, los
remjiados reales pueden diferir de los montos sstimados por la Administracion. Los estimados y
presuncionss sibyaceniss se revisan sobre uns bass regular Los slecios de los cambios &n las
esiimaciones se reconccan de manera prospectiva, es decir, en al periodo de ls revisitn y en pariodos
futuros

Un resumen de las estimaciones y juicios contables criticos que la Admimstracion de la Compaiiia ha
utilizado on ol proceso de aplicecion de los criierios confables =0 musstra & confinuacian:

Frovisién por deteriore de otras cuenias por cobrar

La provimdon pot deterioro de las cusntas por cobrar & deudores comerciales fue determinads utilisando
&l enfodque mmplificado menconado en el Weral ) de i Nom 1. De acuerdo con este entoque, la refands
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provisidn refejs o valor de las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del sctive inancera,
las cuales fueron estimadas con base en informacion historica mantenida por la Compafiia.

Los incremantos ¥y disminuciones de la provision por deterioro de las coentas por cobrar a deudores

mhunurqﬂuﬂurmhﬂudﬂpuhdnquummmdﬂ-n—mpwm
a deudores comerciales son reconocidas con cargo a esta provisidn par delenaro

Vida til de activos fljos

Coma se describe an las Notas 2.8 y Nota 2 8, la Compafia revisa al final de cada penodo contable sus
sstumaciones do la vida util y el valor remdual de la propiedad. plants y equipo

Con la mizma penodicidad la Compafis reviza el matodo stiltzado pars sl caloulo de | depreciacion

Detenom de activos Snanciercs y olfos activos:

B detaniors de los sciivos inencyeros ¥ otros acthvos de ls Compafiia se svaloan al osrm de cads penods
contabie con base en las poliices ¥ Lneamientos menconados an la Nota 28

Beneficios sociales pon-emplec

las principales hipotems wilizsdas en la elsboracon de los calculos actuanales pars modir las
provimonss de jubllacidn patronal y desahucio se detallan en la Nota 2. 10.

Impuesios dileridos

la Administracién de la Compafils ha realizado la estimacion de sus activos y pasivos par impuesios
difaridos considerando que lodas las difsrencias entrs &l valor en libros y la base tribuinna de los sctivos
Y pasivos se revertiran en el luture

Las proyecciones financieTas de los promimos afios determunan que las diferencias lemporanas acuvas
podrin st componasdas on s declaraciones fonres del impussio & la renia,

Un resuman de los instrumenios fnan-ercs se mestts & continoasidhn
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCICROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en dalares estadounidasnmen)

Compouicion de suides; __ E3ldediiembredsl
aoln 211
Activos inancieros corrisnies:

Electrro y equivalontes 25 TET 44 54,508 54

Dertscdestenn cornmrcinbos FT4ABEH J14.8TE2]

Chras suartes por cobimr BBE,61E.87 1823, 58804
Teaal acrrves Brancieres comerntss 1,386,884, 18 &2, TT0.79
Acibres financierss ho cormenies:

Clusnias por caobrar a partes relacicradss 144.144.14
Tedal acthros Eranciernos ne oorpentes - 144 144 14
Tedal aothvos fnancisros 1,380 864,15 185 6ld 63
Pastren Hrancsscs cormentes:

Obligaciorws frunciems a corfo plass 176.618.87 £1.868.60

Acrnetorem 474, 200,98 DEE.BA1.83

Orras cusntas por pagar 331.457.31 282 41785
Total pastvos firanciercs cormentes: 882 367.88 710,548 18
Pasrros Branciers no cormentes:

Paries mlacioradas a largo plese aaanaal 23401 83
Total pumiven firanciares ro sormerdee 32,906.41 33,4018
Total pasivos trencsmos 1.01EE70.07 _ 743.850,10
Pomcice nasts poiiti de peingnenics frenciercs 374 .314.08 2] B84 83

de metromenios franoiems 40T, 516, 36 B8, TTT .38

Todes los actives ¥ pamvos financieros incluidos an e cusdro anterior fusron modidos al cosin
amortizado.

GESTION DE RIESGOS FINANCICROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra
naturaleza inanciera que pueden afectar de mapers significativa la mituacion financiers de la Compadiia,
ol resultado de sus operaciones y su capacidad pars generar flujos en el futuro. Como parte de sus
funciones, la Admunistracion de la Compaiia ha estahlecido procedimienios de informacion pars:

1) [dentificar nesgos financieros & ios cuales se encuentra axpunsta

b) Cuantificar la magmitud de loa riesgos identificades.

c) Proponar alistnativas para mitigar los riesgos fimanmarcs.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
o) Controlar la efectividad de lss medidas adoptadas.

A comtmmacion, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificades por la
Compafils. su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estdn en uso

Los riesgos de mercade incluyen riesgoa de camhio. riesges de precte ¥ fiesgos por la tasa de (nterds.
A confinmacion, los nesgos detectados:

Rissge de cambie: Debido al giwe normal de negocios, la Compafiia esia expuesia & cambios en la
cotizacion del délar estadounidanse  Estos cambios pueden provocar modificaciones importanies en los
precios de los bienes y sarviicios importados.
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(Expresado an doluies estadounde o)

Riesgo de precia: Darvado de paliticas scondmicas gubsrmamentsles qus restringen las actividades
relacionadas con el transporie que tiane relacion directa con la prestacion de servicios de transporte
turistico, la Compafiia estd expuesta a cambios =n low precios ds repomicidn de sus servicios prestados.

Riesge por tasa de interés la Compafiis ssta expussts & cambios no sgnificativos on las tasas de
Interés pactados en sus obligaciones financieras. la tasa de interés establecids en sus obligaciones
financieras es mimilar 2 la vigente en el mercads Bnancierc ecustorianc para esie tpo de opereciones
Enancisras

Rissgo de crédite

El riesgo de crédiio corresponde al riesgo de que una de las panes de an instrumento Ananciero incumpla
con sus obhgaciones contractuales resultando an una péndida financiera pars la Compafiia

Deludo al guro del negocio, la Compafils vande sus productos principalmente a clienies corporativos.
Las ventas se realizan de contado excopto para los clientes corparativos & quienes se les oforga plazos
dn crédilo gque Ouctian entre 30 y 48 dias gue pusden extenderse hasta 80 dias.

Risago de Lguidex

El riesgo de liquides corresponde al manejo adecuado de la liquides de manera que la Adminiwtracidn
pueda atender los requerimientos de financiamento de la Compadia a corio, mediano y large plazo.

Al 31 de dicembre dal 2018, ios estados finanmoros de la Compafiia muestran activos financiercs
superiores a los pasivos financieros por al valor de U55374,314.08 (2017: US521,964.83), Loa resultados
obtamdos durante los afios 2018 y 3017 contribuyeron significativamente para mantener esta pomcian
financiara y cumplir oparunamenie con el page de sus pasivos finsncieros. la Adminisitacion de la
Compafils informas que no espera tenar problemas de iguidesz durants &) afio 23019,

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafiis sstard en capacidad de confinuar
COMO empresa en marcha mientras que maximiza of rendimiento a sus socics a través de la optimizssidn
de los casios, deuds ¥ palrimonio,

La Administracién de la Compaiiia financia sus sactives principalments con tecursos propios, los mismos
gae al 31 de dicsembire del 3018 represantan el 33% del activo total El restanie §7% de los activos de 1a

Compafiia son financiados principalmants con:

=  Obligaciones laborales no corrientes que devengan cosios inanciercs impliclios (Ver comentanios
adicionales en la Nota 2.10), v,

* Acresdores comerciales, obligeciones laborales a corto plazo, pastvos contractuales, pasivos por
impuestos corrisntes ¥ offos pasivos oormentes (obligamones mribmtanss no vencidas) gque no

La admimistracion considsrs gque, dahido & su naturslera de corto plaro, los importes en libros de los
activos y pastvos nancieros reconocidos al cosio amormizado e los estados fnanciercs se aproximan &
=1 valor razonable.
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§. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

Un resuman de sfectivo ¥ aquivalentes de efectivo se muestrs & confinuacian:

Zompeauin de saldcs Al 1} de diciermbrn dal

2018 SRl
Bancos locaies 1 16,38]1.47 B3,1T3.28
Cajas chinas #3857 #,333.18
Total sfecive ¥ equmalentes de sfectvo 25, 78744 54.500.54

(1) B saldo en libros USST,058.17 no coincide con &l presentado en concillacdm bancana

USS{3,684.T7), por lo lanlo se encuenira sohrevalorado en USS10,740.84

7. DEUDORES COMERCLALES

) Compomcion de saldon;
Un resumen de loe dendores comerciales se muastra a continusc{an:

Compoesion de saldon A1 31 de diciembre del
Z018 2017
Deutdores comerwales cormemes
Clmntos no relssiensdos oesles 1] 233 E0) &8 384.371.83
Clentes relaciorados kealas H | B0, D0 D0
Subsestal 382 551.88 384,371.03
Deteresro acurmdsdo de degdores comarcmiss (9, 583.88) {9.283.63)
Tota] deidores comerciakes correnies AT4,<08.04 STAETAE]

1) La cariers s= concenira en los siguanies clienies: Hotsles DeCameson Ecoador S.A. USSH8.513.22 -
Avianca Ecuador 5.A USS68,277.28 - Consorrio Petrolero Bloque 16 USS$268,000.00 - Agip Ol Ecaadar

B.V.USs2l 22058
2] Corresponde a cuentas por cobrar a s relacionada Emilisntur 5 A& par la venia de autobuses.

Un resumen de los dendores comarciales por vencimiento se detalls s continuacién:

Dwudores comarcaies por atiguedad B3] dediclembrodal
2018 2011
Canera Viganta 33,343.80 268.507.63
Camera vencuda:
De 0 & 80 dias 380,648.08 B4.443.01
De @l & 160 dias - 1.658.80
Dw 18] & 380 dins - Ta2. 30
Bakio de deudorss comsroiales por vercmmiendos 383.801.88 384.371.83

la Admimusracion de la Compaiiia reconomio Incremantos &n la provisidn por deterioro de las cusnias
por cobrar a deudorms comerciales con el ahjstive de que dicha provisién rellaje las pérdidas crediticas
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durants =l isngpo de vida del acttvo Ananciero uiilisando el enfoque amplificado menconado
&n al literal [} de la Nola 3.8
Poliisca pars delertminar la provemon por deterncrc scurruleda de devdares comerciakes

Un acttve finanmisre Gene detencrdo «f credito coando han coomdo ane o M FODOW0DS QUE SADET GN
impacio perjudical sobre los Dujos de efectve loforos esfimsdos de ese activo Bnan—iern. Evidencas ds
que un sctive Smancierc tene detenorado e credito incluyen indormacion observabie sobre los secescs

uquentes

+ Cuando el diienie o desdor esté en procesc de declaraciin de quisbra, en suspsnmtn ds pagos, en
conourse de acreedores o BifuAMOnSS AnAlogas

s«  Créditos reclamadon judicialments o sobre los gue o] clisnts o deudor hays suscitado litsgio de cuys
resolucion dependa. total o parciaimante, su cobro.

s Crédilos morosos, conmiderindose como tales aguellos para los que hays tmnscurrido, como
mimmo, tres meses desde su vencimuento mn gques 3= haya obtenido el cobro.

Movroenic de ks provison por SEENorn oF Seudord Comerciaien

Movymenecs Al 1l de diciembre dal

- | LT
Baldo wecis’ 3,508 50 .
I e S§IE3D 3,808, 80
Saldo final 882133 3.008.80
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuantas por colras a8 Muesrs & continuacion

Compomcsn de sakos Al 31 de dicismbrs del
018 i1
Partes redsc rcacien 11 BAE B4 a8 1E54T1.13
Anteipo & Emfrescios TTE.B8 (A
Deppiores vanos I 8Te.2] 281481
Suabbetal 80,883 07 122 374.07
Dsteroro de otras cusnins por cobiag (18, 570.80) =
Total otras cussias por cobrsr 4,708.17 182.374.07
I} A confimuaoidn un detalls de cusnias por cobrar relacionadas y las condicones contractuales
pactadasr
Dwados Valor Focha lnisial _ Te ja—
Vescimissto === =
Erruirmr A F i a (- —-F ] | |~ -B0 L fT
Explotsars SAC 31022 8] 18- 10 | Bciie. -BC L 3"
Vinps Factl 19,750.47 Iie - 18 | -cie.-20 an
Camafimar 30 481 %0 |-di=.- 10 | =i - 30 s
Dwrwiny Patricic Gercia 188 8TI.08 | =die=.- IR | ~dic.-5f1 B
Marme! Mesas Garcia B3 68881 | B-dic.- |8 | 8clie - 20 B
Mazma Mauricic Sarows e 404 18 I 8-claz.- IR | B~ 20 Y%
Totales: 59, 94240
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EXPLORACION TURISTICA 5.A. EXPLOTOURS
NOTAS CXPLICATIVAS A LOS LSTADOS FINANCICROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

Mn&kﬂm

Mormuenio de |8 prowncs por debenoro oe coentay por cobfar elscioneder

Moirmumiios: KN dediciembredel

2018 2011
Baldo iracial - -
Inereenanios L8 278080 -
Eakis fimal 537850

ACTIVOS POR IMPULSTOS CORRIENTES

Al 3] de diciembre dal 2018, los activos por impussios cormentss fusron de:

Componigiin g peides: K2l de diciombreadsl
inis b

Haterc prma an & Foants 1323808 15,760,654

Totml scthros por Smpuesion correries 1333888 28, T80 84

Los movimiantos de los activos por impuesio a la renta cornantes s TeEmen & CONLRERCMINT

Mervimisrtos: Al 11 de diciembre del
01 ] Wl

Baldo mecial o548 18 N 23823

Retar corum =i @ Bisiete 23,338 28 8034418
Budtotal 83.587.14 BB BTD.40
Dhmrtstemac avhves ot

Compenaacn con parros pol IMPussios corment=e (00,348, 18 (B8 B21.33Y

Bajas de unpuesics ; (4.003
Tetal activos cormantee LERETET 30348 18

A confinuacién, un resumen cusnias por cobrar a partes relacionadas:

Comprmces e saldos Kl 31 de diciombredal
anis 01T

Halachracias ocaee - TTRITS!

Total cusntas pos cobrar a partes relackacdas - 146 144 14

Cotresponds & uha provissn de ingrescs recanocda en el afic 2016 por la venia de buses a la empiess
relamonada Enuliantur, en el afc 2018 se procede a realizar o] procesc de facturacion para cerrar esla
provisian y reconocendo una cusnta pot cobirar comercial.
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EXPLORACION TURISTICA 5.A. EXPLOTOURS
NOTAS CXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCICROS
AL 31 DE DICIEMBEE DEL 2018 Y 2017

(Frpresado en dolares emadoundonses )

PROPILDAD, PLANTA Y EQUIPO

Compemnoon de saldow

Un resamen de propiedad, planta ¥ equipo =2 muestra a continuscidn
Lompotrion de salion Al 31 de diciembrs del

018 ERiI

Eclificrm 18.057.13 T8.387.13
Mushies y ermarss | BB5.38 | BEE.58
Equipss ds cormptneitn L A 12,172.28
Vahicuios v squipes de ttansporie 1y 2.666,401.74 1,808 80858
Subtotal 4.B6BE 506 =3 1.885,713.57
() !mam (&, 184,072 88) [d.231 040,30
Total propiedades. planta ¥ equipa: 502,533 84 864.071.38

Movimienios de los actives fijox

Un resumsn de los movimienios de los actives ljos se muesira & cantinuacion
Marrirrisayica: Al 3] de disismbrs dal

E018 EOIT

Baldo mocml 664,071.39 B845,438.39
Adicionse B0 B2 58 .318.84
Yentss v bajas, netas 11 118,808,808 386.080.47
Depreciacsn anual (33],336.20) (20, 7TTRAL)
Saido final T 50258308 B64,011.59

(1) En ol afio 2017 la compaiiia realiza una revisién al anexo de activos fijos ¥ proceds & efectuar una
roestructuracién de la Deprecaciin de Vehiculos conmderando una vida util de 6 afios, ol gasio
depreciscidn del afic asciende a 158331, 338.20. Se roversa un axceso en la depreciacién acumulada de
afios anteriores por USS] 18,906.58, quo es considerado como Otros Ingrescs Gravados

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Composicion de saldos;

Al 3] de dicembre del 2018, los estados financiercs adjunios muastran activos por impuestos diferidos
de U532 350,88 que proviensn de las diferencias temporarias activas identificedas por la Adminastraciém
da la Compafiis

Compouicisn de saldes: _ Hidldediciembredsl

2018 2011
Actwos por Tmpussios difendos 2,360, 68 -
Total sctivos por pupussios diferidos 2.380.68

Un resumen de los mavimienios de los actives por impuestos dileridos provenientes de las diferencias
lemporarias sctivas s& mossira o continuacion:



I3

4.

EXFLORACION TURISTICA 5.A. CXPLOTOURS
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

Expresede en dolares esadouiudenses

LAl et as Pronpmsalas 8 Rk i

b LE T LE R Cimiass e
R ] AT - NEE I
Toral S g s TN T % B
Aot por e iin AS2rmoe deey g ] Lan0 e
Tabs phcomm e piticescs y g omts (L] _mes

Las proyecoiones financieras eiaborados por la Administracion de la Compafis para los prammons aflos
determinan que las diferencies temporanias activas podran ser compensadas on las declaraciones
futurss dal impusstc = la renta.

OBLIGACIONES FINANCIERAS
A connnuacion, un resumen de las cbligamones inancieras
Compamc de saidos. — Rlldediciemiredsl
_ 018 28i1
Entadacdon Buncierus locales 1 17881087 1,688 60
Treal chigaciones Tnancems 176.510.81 81,858,860

I} Corresponde & un credno con el Banco Intermacional por un monlo inicial de USS200 000 otorgado
en octubre del 2018, con vencimisno en dicdembre del 2020, & una tasa de interdés dal 8 T8%

ACHEELIDORES COMIRCIALES
Composcion de saldos.
Un resumen de los screedores comerciales se muestra a coniifuacion:
CargomiT, . Kildsdiciembredal
2018 moiT
Provvseciores 1D MEcTTwcih Do oy AT 0 9B S5 E61. 83
Total acTeedarns comarciakes 474,290 86 386.381.04

A conninusciés un detalle por concentracion

Pagina 31



EXPLORACION TURISTICA 5.A. DXFLOTOURS
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
iExpresads an dolares estadoutidanses

_Proveedaor: Valer
Pull Way Busses & Trocks Imponadors S A 118,828 57
Carcea Lismcpanga Mosias Maunco 70, 196,57
Carris Rayss Marusl bosas 54,262 96
Carcia Lismiqunga Derwm Patncio 45,018.51
Seguros Unsedes S A 38.720.32
Transporis lnclan I&TT7.800
Eouayatong 5.4 1321318
Hotwles Decameran Ecusdar 5.A e -
Exale 10,060 00
Otrom 80, 760.04

_Total acreedores comerciales 474,200.98

15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuaciton un fesumen de las otras coentas pof pagar

Coamposcur sakios e Mddedicembredal
2018 2041
Fanes relaciomadas i 0@ aBs 0% 190,072 D6
Mo relaceradas P5.344.TO 3000000
Retsncicrss o s feeste dal Frpussto s s rends BBE 48 A.340.T8
Estmnmonss en la fusnts del mpuesto al valor sgregade #7.80 1,557 .08
Inpriesto al valor sgregado - vertas 1. 310.14 2,384 22
s Comriad ol BEgRT & I Pk e ol B 430 B4, 34 BE
Total otras cusnias per pagas 354,630 53 28845054

(1) Deundas a pagar con pares relacionadas: Emillantur US§18.98652 - Viaja Facil US)
2814442 - Manus! Mesias Carcis Bayas USSI78,814.48 - Manas Mauncio Carcia Llumigquings
UES10,621.34 - Darwin Patricio Carcia Llumicuinga USS88, 140.T1

18 OBLICACIONLS LABORALLS

a) Compomcion de sidos
Un resumen de las chlignciones laborales se muestrs a confimacde:

Campomesion Al 31 de dicismbre dad
EQLR oLl

Remmimeraciones par pagar A47. 58358 21,84 3T
Bensizrs iegaies 13.870.47 34254 07
Baqpurelad social 1547254 10,330.88
Purticipacitn boral (1)) 13,118.83 18,828.T8
Crrom benaficios £5,882.34 LI ATS.00
Total cbligaciones laborales 178651 54 LU

b) Movimuentc de ias chligacicnes labarales.
Un resumen do ios movimiantos de las chlignciones laborales durante se muestra 3 continuacion

= e R R T —— —
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EXFLORACION TURISTICA 5§ A. EXPLOTOURS
NOTAS CXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCICROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

{Expresads on dolares sstadounidenses; N —

M overoenic: Al 3| de dizmmbrs de)

2018 2017
Baxio gucisl #4.542.08 58.529.33
Increromstos po
al peetmnal 201, 724.00 Ta0, 803,34

Particiacin laboral m 1311893 I6.A20.T2
Bubiotal = I,00a tEi.ns  TOEEEIAT
Dvmrreries iores por,

Pegos de nomuna del sfc MI870L.IT) (885,34 .08)
Pugo de participac kin boral {18 a8, TH) (17,078.96)
Tiial ctigsciones b 178,643 64 CETUE

{1) Corresponds a la paricpamon de los amplosdos sobrs las utilidades dal pencds que se informa
calculads de acusrdo con las politices mencionsdas an (s Nots 2. 10,

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion flacal

la admmstracidn de la Compafia considers que ha satmiecho adecusdaments sus obligaconss
estabiecidas por la logislactn mbutara vigents Este criteno podria eveniualments ser ratifiosds o no
por la adrmunistracion tributaria en una evential revimén fiscal

l& normativa tribuisna vigenie sstablece que ls Admunistracion Tribwans puede fiscalizar las
operacioned de las compaliiss pars los ditimos 3 afios [coptidos desde la lechs de presemtaciin de las
declamciones de impuesto & la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que dobid pressniarse ba
declaraciém de ompussto & la ronta)

Por o tanto, en casc de que la Administracion Tribuisria o requier, los afios 2016 a 2018 podrian swtar
sujerios & poaibles procesos de determunacion

Amortizacion de perdidas tributarias

Do acumrdo con disposiciones legales vigenies, las pérdidas tributanas pueden ser compansadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cnco (5) panodos impomtivos nguientss =n que
ayceda, en cada periodo, dal 35% de laa utilidades gravahles Al 3| de diciamhre dal 3018 ¥ 2017, la
Compafia po mantians pérdidas tributanas pendientes de amortizar.

Pativos por impusstos cormiantes

Al 3] de diciembre dal 2018, los estados Ansncieros adjunios MustiTin pasyvos o0 UMpuesicl COTTHERbas
par el valor de USET #6288 (2017. U545, 842 63} que correspoaden al impuesio a la renta por pages que
= espera hquidar en abnl del pariode aguwents al que se informa.

Composcaia, — Ml dediviembrodal
01 011

Pasivos por Eprussios COITETing BAATO.44 47913241

Potal pashe por Epoeetos Cofmahiles FAATO. 44 471.513.81

| resumen de los movimientos del pasivo por impuesto cormente



EXPLORACION TURISTICA 5.A. EXPLOTOURS
NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCICROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 T 2017

(Expresado en dolates ostadounidenses)

Movinsmos:

Baldo imcial

InCrenmenios paT
(+/=] Valores mehncles an a uiSded nes de) epercics
Bubtoal

Dminurinnss par:
Compensamon con SCTVes pof Impuesios Comentes
Pagos sleciuades en el afic

Total pasivos por Impuestos comunies

Al 31 ds dici embre dal
aois 2011
47,8133} 30,287.08
3E4TO, 44 47,813.8]
85 BELES B3, 500, 30
{30, 54E. 1@ (28.58].33)
(17.185.05) {6, T88.TT)
36,470.44 471.512.31

o) Utilidad neta antes del reconoctmients de la participacion laboral y el impuesto a la renta

Concitaciones irbutinias resumiclas

Dnflidad nets ded sercicic
{#/=) Walores inchidos en b uliidad neda dej siercicio
Particppacian laboral
logpruissio & ls ronia
Utitictact neta antes del reconociments de la pertcgpacsn
labesnl i ol Enpliesis s s rends del afie

fi Calrulo del pazive por impuesto corrients - conciliacién tributaris

Coreslisciones tributanas

Utibdad anies del mmpuesto a s revie

[ -} Particgpacion laborsl
Deferenciss NO ismporariss:

{+) Gasos no dedesihless o am afecios fecales
Eass Enponihle

hrpussto & & renis commeiie
impussio & la renta rnindmo

Pasive por impusst correrda
;E MHHHI ia tonia cormanie

g} Concillacion entre el pasivo por impuestos corrientes y el impuesto a la renta del adie

Conelliaeibn

Impuesto & n rents corments
Acthees por fnpuasstos diferdos - varaciie

Impunsio s la renta dal afic

Kl 3] de diciembre del

A018 E01T
343418 47,840,806
111583 16,808.78
80.119.78 4751121
g7,888.88 112, 181.84

Al 31 de diciembrs del

2p1a 20137

87.420.80 118,191.54
{13.118.83) (18,828 Tl
H,588.18 04,880.75
1E3.B81.18 180, 0BZ A1
ABATOH 471.515.30
9E,380.00 3438828
36.470.44 4151530
£4.0% 42.3%

Al 3] de diciembre dal

2018 ol b
38.470.44 47.515.20
(2,350.88) .
36,110.78 47,510.20




EXPLORACION TURISTICA §.A. EXPLOTOURS
NOTAS CXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICICMBRE DEL 2018 T 2017

(Expresado en délares sstadounidenses )

Estudio de preciss de transfsrencis

De conformidad con dispomoonss legales vigemtes, los contribuyentes sujetos al ingpuesto s la reats so
encueniran exentos de presentar un estudio de Precios da Transinrencia. cuando cumplan los sigmentes
CTilETHoN

+ Tangan un impuesio canssto sepenor al 3% [res por cienio) de sus ngrescs gravables;

= No realicen cperaciones con residentes en paraisos liscales o regimenas fiacales preferentes

*  No maniengan suscrilo con ol Estade contratos para la exploracidn y explotacion de recursos no
renovahles.

Durante el afio terminado el 11 de diciembre del 2018, la Compaiiia sfectud operaciones con partes
relaciomadas que cumplen las caracieristicas mencionadas antenicrmente Por lo ranto, ls Admimssrscdn
da la Compaiiia decidio no contratas un profemonal pars gue elabore un inlorme y/o estucdis de precos
de transferenca.

Ley Orgamica pars la Reactivacion de la Economia. Fortalecimients de la Dolarizaciaa y
Modernizacion de la Gestion MNaasciera:

Con fecha 28 de diclembire dal 3017, se promuigt la Ley Organics para la Reactivacidn de la Economia,
Foralecymento de la Dolansscion y Modermizacion de la Gestidom Financiers. Estas reformss son

splicables & partir del sjpermcio fiscal 3018 ¥ sntre ofros aspecios (ncluyes las Bguisnies reformas
Inbutaras relevanies

Deduabiidad de gastos:

&  Soradeducible los pagos efeciusdos por concepio de desahucio y de panelones jubllares patronales,
conforme a le dispuesto en &l Cadigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas an
ejarccics fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuestio 4 la renta. sin peruicio
de la obligacitn del empleador de mantener los fondos necesarios para sl cumplimenio de s
obligacién de pago de la bonificarion por desahurio y de jubilacidn patronal

+  Se establece gque los gastos superores a USS],000.00 deberin ser bancarzados;, por o mmo, toda
trEmsacoan que supete este vilor deberi realizarse & traves del sistoma Enanciaro

* Laiariis genaral dal impuesto a la renta serk ded 25% a partir del | de enero del 2018, mn smbargo,
oxta rifs = iBcroments il 28% scbre la proporoon de 8 base impomnble gue corresponds & ls
participacion directa o indirects de socioa, socios, beneficancos o mmilares, que ssan residentes an
paraiscs fiscales o regimenes de menor impomodn. 5i dicha participecidn excede dal 50%, la tanda
del impuesto & la rents splicable & 1ods la base imponble ssrk del 38%.

* Los benefimanos de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exierior pagaran la tanfa
genaral del impuesto & la renis previsia para sociedadss previs la deduccidn de loa cradiios
tribmiamos a los que tenga derechno.

« Hedueeidn de la tartfa de impuesic a la renta para micro ¥y pequefas empresss o exporiadores
halwmales del 3% en la lands de impussio a la renia. Para exportadores habituales, esta larids so

aplicard wampre que an al correspoandients sjercco fiscal se mantengs o increments el ampleo.

* Los pagos sfectuados s pamisce fiscales o regimenes de menos imposoon estaran suprios a s
rotencidn del impuesto a la renta dal 35%. Loa dividendcs pagados a contribuyenies domicibados
&n paraisos fiscales o regumenes de MERo! IMPoSSOn eRlAren Wijetos & retenaon an la fosme ded
35% manos o poroantaje del tmpuesto s la mota gue diches utibdades hayan pagado en el Ecuador.

* La§ soaedades exportadoras habituales asm como las gqoe se dediquan & 4 producocn de et
inchadas las del sector manufacturero. que posean 50 o mis de componenie nacional v aquellas
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socindadss de turismo receptivo que reinviertan sus ulilidades &n & pais, podran oblener una
reduccion de 10 punios porcenfuales en la tarifs general del impussto & la rents sobre al monio
reipvertido en sctivos produstivod, mempre ¥ cuands lo destinen & la adqmmeosan di.

L MACURETIS BT O SIPUIp e

* todo hpo de insumo vegelal para producciin agricola. acuicola. lorestal ganaders y de
floncalturs, ¥,

« benes relsconsdos con Uvestigacion ¥y tecooiogia que mejoren la produrtividad. generen
divermficasidn productiva » (hcremsmn ds amplec

Anticipo del unpuesto A la renta:

¢« Se excluran del chloule dal anbeipo del impuesio & la renta en al rmbro costos y gastios, los susldos
y salanoa la decimotarcars y decimocnarts remuneracion, asi comao loa apartes patronales 4l seguro
mocial abligatorio

«  Se excluran del ciicuio del anticipo del impoesto a la renta de jos rubros cormespondientes & activos,
costos y gasios deciucihles de diche impussio 7 painmonio, cuando cormesponda los montos
referidos a gastos incTeméniales por gensracion de nuevo emplso, asi como ls addquimcidm de
nuevos activos productivos que permilan smpliar la caapacdad productiva futurs, geneTar un mayor
nivel de producciin de bienes o provisién de serfcion.

s El Servicio de Rentas Inlernas podra devolver total o parcalmente ol sxcedents entre &l anhoipo

pagado y &l impossto & la renia caussdo, siempre que se verifique gue == hs manienido o
incremanisdo &l empleo nato

Otras reflormas.

*  Seran vilidos los pactos enfre socios que establezcan condictones pars la negecamon de accones.
Sin embargo, tales pacios no sarin cpombiss 3 terceros, un perjucic de las responsabibidades
civiles & que hubiere lugar, y o0 ningon caso podrin parjudicar loa darechos de loa socion
munnrilarios

*  Low medios de pago electromioos seran wsplemenisdos y operados por las entidades del msema
Snanciers namonal de conformidad con la antonzanon que ke ctorgue el respectivo organismo de
oomiral

DEUDAS CON PARTLS RELACIONADAS

A coninuanon, un resuman de las deudas con partes relsmonadas:

11 da disismnbre dal
inia 2813
33302 31 33,401 60
320211 P0G

1) Las cbligaciones con los socios no especifican intereses y tempo de créditc, ne enge contrato de
credilo mutoo.

Compommon de saldos:
Un rmuman de los benaficios laboniles no corrienies se mussita § coniinuacidn



EXPLORECION TURISTICA §.A. EXPLOTOURS
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL }1 DEDICIEMERE DEL 2018 Y 2017
{(Expresado en dolares esadournidenses)

Copmirar e sakd-s Al 31 de diciembre del

a0is aniT
Juhilsciin Patronal 1134888 In 18818
Dosa = 16,584.15 11,966.43
Total heraficics aborales i cotirates Ll 21.970.87 FrRETELY

b} Movimienio de los beneficios laborales no corrienies

Los movimienios de los beneficios laborsles no corrientes durants los afics 2018 y 2017 se detallan a

mm.m-m- -
Morvimmios: — Mdldediciembredel
anle 2011
Jehllacsn Patyona,
Baldao imeial 10,188.18 7.038.80
Comios de ke servicrs dal afio (1) 201816 3.087.3)
Coates fnancisros 458,85 483,83
Pérding (genancas) Actuariales [f 4] {1.B88.31) -
Reducciones ¥ iadamones anmcipadas - (3L BT
Haldo final 11,348 83 10 i85.02
Desafien
Baldo mcial 1186843 8.411.00
Coston de los servems del 5fin 4. 644 TH 8T1T.T0
Coston financiaros T04.87 410,08
Pérdicias {(ganancias) Actuarsles ¥ 4] (504.73) -
leducomonas v bqudsmones annopadas (BEE. 48]
Baldn final 18,834 18 11,960.43
Tosal penanoics BOATales IO COMTTeted 27,870,867 23,134.59

1) El estudio actuarial indica como costo de los servicios del afio el valor de US83 8507 48, sin

embargo la compafia reconoce US$1,613. 15, subvalorando & gasio en US$885.30
2) Valores reconocidos an otro resulttade integral

20. CAPITALSOCIAL
Al 3] de diciembre del 2018 y 2017, los estados lnanciaros muestran un capital soctal por el valor de
1153 100,800.00 que se encuantra dividido en 100,800 acciones ordinarias coyo valor nominal es U5S | cada
una.

2l. RESCRVAS
Al 3] de diclembre del 3018 y 2017, los estades fimancieros muestran reservas por un valor de

US$M.078.63 y USS10,077.04 respectivamanie, qus corresponde a la reserva legal que fus constitnida de
conformidad con la poliica mencionada en la Nota 2 16,

Cesmpremieyde da saldcs: Al 31 de diciembrs dal

iale -l F
Reserva lagal 34, 07863 18,077.04
Total reservas 34,076.83 18,077.04

22. OTROS RESULTADOS INTEGRALEE



EXPLORACION TURISTICA £.A. EXPLOTOURS
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FMINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dblares esisdounidensea)

1) Compomcion de sidos:

Un resumen de los oros resulindos integrales so muestra & contmuacion:

Compomcan de saldes: K13) de diciembwedal
2018 RO1T

Garancias o plrdicles st rsle 2.881.08 -

Tota! ouros resufiacdon yuagraies 2,581.03 =

23. RESULTADOS ACUMULADOS
b) Composicitn de saldos:

Un resmmen de los resiltados acumilados s muoestra & confimuacon

CoTHpOmSEeT G daldie Al 3] de diciembre del

B01E 2011
Ueilicdactes scirnziledos 484 308 00 3T7.BEL B
Uriliciackes dal afic 30.078.88 47 846 B8
Total resultadion seusnubsdios 484,500,858 428 T35 174

24. INGRIZOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos ardinarios se muestra a continuacidn:

Compamcion do saidoa Al 31 de diciembre del

2018 01
pTrETE 3,681, 04200 3,098, Te3.56
Oirow ingresce ordina rios - 1,800.00
=] Deacissrdos (33 480.81) (33, 423.45)
(=} Devobssinnes (44,488.30) (B4, 78R 85
Total gresos ordinarcs 3,003,040.81 3173.101.18

25, COSTOS OPERATIVOS

Un resumen de |la compomoon de loa costos operativos, establecido con base en la naturaleza de costo,

=8 muesira & continuacion:



EXPLORACION TURISTICA §.A. EXPLOTOURS
NOTAS DFLICATIVAS A LOS ESTADOS TINANCIERDS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
@—mum-mmi

Zongmoen g sacds Al 3] de di del
eils 2011
Remumemcionss al personal 1] TIE, 538,88 ERE BD& 21
Transporte ¥ movilisacidn 581,T34.16 754,703,456
Combustibles ¥ lnbrisantes E38.717.88 230 402,21
BuminEiros ¥ materales 288, 383.8] 33],182.18
Manismmisnio ¥ reparsciin 134,485 3] | 36 453.08
Sequros ¥ reasegurcs 18 584 BT 138 SR B3
Imprusros, contribuCiones y otros 45,884.80 41,571.58
Ueprecandn de acmvea 33),538.320 411,384.57
Total coanoe & oOeracyr 2316811.T8 2.8]6.8]13.86
26, GAETOS ADMINISTRATIVOS

iIn resuman de la compomain de los gasmos de sdmmstracion, esmblacido con base an [a naturaleza dal

gasic, s& mnesite & continnssion

Cempommon de saldes Al 3] de divembre del
anla 2011

Remumaracionns ] parsanal 1i 187.721.73 I8y BER B
Honoranes profesora los 40,671.55 a7.611.73
Promosidn y pableided 1,674,890 080,008
Cagics dia viaje T1.467.03 . BI213
Casice da gesticn 10.203.02 B8.218.80
Armendarmianica opemtieea B4 B26.53 B8, 45D 48
SunToroaTros Y sl &2 878.25 13,840.48]
Martenimianic v repamciin 3ala.e8 47.587.T4
Seguros ¥ MaSSgUIOE .44 -
Imposstcs, contribuciones ¥ ctros 10,548.16 18,7T18.2%
VR eargads ul gasia B, 558 85 117, 844,00
Servicies piblicos 17.082.08 28.88].31
Sarvicios prestados por empiresas 3, 10402 1 A5L.36
Depreciacion de activos : 9,488 54
Detenom de actvos 1 ATR.00 B3, 54480
Otros meEnorss 148.881.78 IS TIRET
Toedl gastos adourarrainios 723, 996.62 B20,.483.28

1) Incluye l= paricpaman de los empleados sobre las utilidades dal afio 2018 y 2017 calculada de

acusrdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.10

7. MOVIMIENTO FINANCIERD

Un resumen del movimjenio financero sa moestra @ continuacion:



EXPLORACION TURISTICA 5. EXPLOTOURS
NOTAS DXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCICROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresaco an dilares estadounidennes)

Caston lparcwros — Nlldedicdembredsl =
Gaslon por nreTeses barcaros mu aﬁam
Total gesios francieras 95,105, 54 37.643.60
Total movimar o francero (28,108.54) (37.643.80)

Carrespande a intereses por créditos bancanos y comisiones bancarias

OTROS INCRESOS Y EORESOS

Un resuman de los olros INgresos ¥ egrescs se muestra & continue én:

Lo g eeca: Kl dediciembredel
aoie 2011
Utiliclad an veonta de sctivos fjos 1367144 .
DOiros ingrescs 11 121 39505 308 BA| 47
Total ofros ngrescs 134,967.00 300,881, 47

1) Se roversa un exceso en la depreciacién acumulada de afios anteriores por 581 18,805.80, que es
conmdarado como Otros Ingresas Cravados.

HECHOS OCURRIDOS DESPULS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 3] de dictembre del 2018 y |a fecha de smision de esos estados finanmeros | 10 deo abril dal 2019)

no se produjeron eventos qus, en la opimion de la Administracion de la Compaiiis pudisran tener un
electo significative sabre dichos estadns financieros que 5o se hayan revelado an los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de dictembre del 2018 han mido aprobados por Ia
Administracion de 1a Compailia y posteriormente serin presentados a la Junta Ceneral de Socios para su
aprobacion definitiva. En opinion do la Administraciém de la Campafiia, los estados finanmeros serin
aprobados por la Junia General de Socios sin modificaciones.

L L]



