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EXPLORACIÓN TURÍSTICA $.. EXPLOTOURS 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Renponsabilidad de laz notas a los estados Minancieros 
La información contenida en los estados inancieros adjuntos os responsabilidad de la Administración 
de la Compañía. Las notas explicativas que se presentan a contimación son parte de los estados. 
hnancieros 

Los estados financieros adjuntos fueron emitidos con a aprobación de la Administración de la 
Compañía. Dichos estados Ananciaros serán presentados a la Junta General de Accionisias para su. 

aprobación defimtes. 

El domicilio principal do la compañía es an ul Distrito Metropolitano de Quito en la callo Do Jas Frutilas 
12-100 y Av. Eloy Alfaro. 

Establecimiento y últimas reformar importantes a su estatuto social. 
a compañía fue constituida al 11 de octubre del 1991, enla cucad de Quito. 

Ohleta social. 

objeto social dela compañía es prestar el servicio turístico de trauporte de pasajeros, en vehículos 
dobidamanto acondicionados de grande y mediana capacidad. Hoteleria. promoción turiaica, Resta de 

vehiculos, Importación y arrendarmiento de venienlos. 

Entorno económico 
La Compañía realiza sus operaciones as un entorno económico que se ha deteriorado desc el segundo 
semestre del año 2018. Entro los principales factores que contribuyeron al deterioro de la economía 
ecuatoriana fueron: 1) la caída de los precios del petróleo y otras maiarias primas en el mercado 
internacional, 1) el fortalecimiento del dólar estadounidense que ancaració os precios de los productos 
ecuatorianos de exportación, li) la aplicación de us modelo aconómico en el que predomina la 
intervención del sector público caranto da recursos para cumplir sus obligaciones con las empresas del 
sector privado, iv) lan párdidas económicas significativas producidas por al terremoto ocurrido en las 
provincias de Esmoraldas y Manabi en al mos de abril del 2016, v) la inestabilidad del marco legal 
“ecuatoriano que destavorece a la inversión extranjera y local, y, vi) la escasos de fuentes de 
Ananciamiento y/o altas tasas de interés para obtener recursos montarios. 

  

Conlos antecedentes mencionados en el párrato antoror, la Administración dela Compañta informa que "el crecimiento del PIB durante ol año 2018 fue de 1,3% y que el crecimiento esperado del PIE durante el 
Año 2019 es inferior al 1.2%. Entre las medidas adoptadas por el Gobiarno del Ecuador par entrenar la 
crisis se han anunciado: 1) reducción de subaicaos an los precios de combumubles, gas de uso doméstico 

y otros productos, 4) relormas en el marco jurídico ecuatoriano para incentivar nuevas inverones, 
reducir ol déficit actuarial del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y fortalecer la recaudación 
tributaria, 16) venta de empresas administradas actualmente por el sector público, t) reducción de. 
"empleados públicos y modernización de las ompresas del Estado, y) búsqueda de muevas fuentes de 

Ananciamiento para cubrir el dáfict aca provisto para al año 2015, y, vi) refinanciamiento de la deuda, 
“externa con el objetivo de reducir as tasas de interós y ampliar los plazos de vencimiento. 

  

La Administración de la Compañía informa que no cuenta con todos los elementos que permitan prever 
racomablemante la evolución futura de la situación financiora mencionada en el párrato anterior, Los 
estados financiaros adjuntos daban sar laídos considerando esta circunstancia.
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2. — RESUMENDE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas por la Administración de la 

Compañía en la elaboración de estos astados inancioros. 
2.1 Declaración de cumplimiento con lar NIF 

Los estados financieros de la Compañía comprendan los estados de situación financiera al 31 de 
iciombro del 2018 y 2017, y los correspondientes estados de resullados integrales, da cambios en el 

patrimonio y de flujos de efecivo por los años terminados an dichas fechas, así como las notas 
explicativas de los estados Anancieros que incluyes un resuman de las políticas contables signibcatras 

o tnlormación adicional relevante. 

los estados fnancieros adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la versión de las Normas 
Internacionales de Información Financiera - NIF, emitidas y traducidas odcialmonte al idioma castellano 
por ellASB, de acuerdo con las disposiciones emítidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros del Ecuador. Dichos estados Anancieros muestran la adopción integral, axplícta y sn reservas. 
de las referidas Normas Internacionales y su aplicación de manera uniforme a los periodos contables que: 
se presentan. 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con la última versión vigente de las MUF roquiero 
«queja Administración: 1) ojerza su juicio en el proceso de pelección y aplicación de las políticas contables 
de la Compañía, y, 1 alce estimaciones importantes an la medición de los diferentes rubros inchuidos 
en dichos estados financiaros. La Nota 3 rovela las árcas que implican un mayor grado de juicio 9 
complejidad o lar áreas donde los rupuostos y estimaciones »on significativos para la elaboración de los 
stados financieros adjuntos. Debido ala subjetividad inherente an asta proceso contable, los resultados 
reales pueden difen: de los montos estimados por la Admurustración. 

2.2 Valuación de las partidas incluidas eno anados Snancioros 
Las partidas inchurdas an los estados financioros adjuntos fueron medidas al costo o 4 su valor razonable, 

al como ss describo en las políticas contables mencionadas más adelante, El valor rasonablo puede ser 
requerido o permitido por una NIP para la medición de partidas y/o efectuar rovalaciones en las notas 
de los estados Anancieros. 

El como histórico de una partida ostá basado en el valor razonable de la contraprestación pagada en la 
“adquisición de un activo o enel valor razonable de la contraprestación recibida al asumir un pastvo. Por 
sl contrano, el valor razonable es al procio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la focha de 
medición. 

Fl valor razonable de una partida puedo ser obtenido de datos observables o estimado utilizando otras 
écnicas de valoración. Las tócnicas para estimar el valor razonable ulizan "datos de entrada" que se 
claman en. 

+ Datos de entrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustas) en marcados activos. 
para activos o pavos idánticos an los que la entidad puede acceder ala facha de medición. 

+ Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los procion cotizados inciuidos an el Nivel 1 y 
corresponden a datos obaervables para ol activo o pasivo, directa o inckrectamente. 

+ Datoade entrada de nivel Si correspondan a datos que no son obeervables para el actvo o pasivo. 
La determinación del valor razonable de una partida includa en los estados financieros requiere que la 
Administración de la Compañía maxtmice el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza 
“0 de datos de entrada no obesrvables. 

2.3. Cambios en las políticas contables
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Aplicación inicial de nuevas normas. modificaciones e interpretaciones de 1a8 NIF: 
A continuación, un resuman de las nuevas normas, modificaciones e interprataciones de las NIP que 

fueron aplicadas por primara vuz an la omisión de los estados financieros adjuntos. 
Bma — Pecdade Tiuodesambio Fecha de aplicación 
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Ta Admimacación de la Compañía informa que no existieron efoctos signifcanivos provamentes de Ta 
Aplicación inicial de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIF. 

  

En mayo del 2014 e ensiiá la “HIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con 
clientes”, que sablece un modelo extenso y detallado que deberán utilizar las entidades an la medición 
y reconscimiento delos ingresos de actividad ordinarias procedentes de contratos con contes, Esa 
norma reemplazará Jos requerimientos establecidos en la “NIC-18: Ingresos ordinarios”, “NIC-11 
Contratos de Construcción” y las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2015, se estableció que 
"stas modificaciones se aplicarán a parti del 1 de anero del 2018, sin ombargo, se permito su aplicación 

anticipada. 

El principio básico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de 
“orma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los cientes a camibro. 

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ase principio básico 
mediante la aplicación de Jos agujentes pasos. 

  

+ Paso: Identificar las obligaciones de desempeño en l contrato. 
+ Paso: Determinar ol procio de la transacción. 
= Paso: Asignar ol precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño del contrato. 
+ Paso: Reconocer elingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad esitace 

"una cbligación de desempeña, es decir, cuando el "control" de los hienas o servicios relacionados 
comuna obligación de desempaño particular as tramuforido al cliente. 

La NUF-15: añado lineamientos detallados para poder analiza situaciones espociicas, al como también 
requiero amplias revelaciones. 
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1) Tdentificas los contratos con cliantos: La Compañía mantiene contratos firmados con mus 
Principales clients que cumplan con los asguientes enteros: 

a) las partes han aprobado por escrito al contenido del contrato y so comprometen a cumplir con 
su tospectvas obligaciones. 

b) la Compañía puede identificar los derechos de cada parte con respecto alos bienes o servicios 
A tranaterir, 

<) la Compañia puede identificarlas condiciones de pago con respecto alos bienes o servicios a 
trader. 

4) Elcontrato tono fundamento comercial. 
e) Esprobable que la Compañía recaude la contraprestación ala que tendrá derecho a cambio de 

loz bienes o servicios que sa transferirá al ciente. 
2) Identificar obligaciones de desempeño; Los contratos Armados con clientes inciayenias siguientes 

obligaciones de desempeño identificadas por la Administración dela Compañía: 

capacidad, Hotelería, promoción 
arrondamienio de vehículos. Estos ingresos son reconocidos en resullados es el momento ez que. 
ln obligación de desempeño se aatsfaco, es dectr, cuando los bienes y servicios son entregados: 

a sus cientes. 
3) Determinar el precio de la transacción: La Administración de la Compañía informa que el precio 

de la transacción es el importo de la contraprestación a la que espora tanor derecho a cambio de 
transteri los servicios comprometidos con los clamten. 

los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los contratos Armados con los 
clientes de la Compañía. Estor precios son Mo, sin financiamiento y considerando que serán 
obrados en afectivo. 

4) Asignación del precio de la transacción entro las obligaciones de desempeño del contrato: El 
precio de la transacción se distribuye a cada obligación de desempoño por un importe que 
Teprosente la pare de la contraprestación u la cual la Compañía espera tener derecho a cambio de 
transferir los bonos y servicios comprometidos. 

3) Medición y reconocimiento: Los ingresos do actividades ordinarias provenientes de contratos con. 
clientes y los costos incurridos paza cumplir con dichos contratos fosron reconocidos de la mgulento: 

Ingresos de actividades ordinarias: Son reconccidos en los resultados del periodo que ss informa 
cuando (o a medida que) una obligación de desampofio se satstaco. Los ingresos reconocidos 
corresponden al importe dal precio de la raracción asignado a cada obligación de desempaño 

Pasivos contractuales: Son obligaciones de transferir bienes o servicios a clientes por los que la 
antidad ha recibido una contmprasiación (o so ha vuelto exigible) del cliente. Los pastos 
«contractuales incluyen los anticipos recibos de clientes. 

Activos contractuales: Son los costos incurridos para cumplirlos contratos mantenidos con clientes 
siempre que dichos costos cumplan los guientes criterios 1) se relacionan directamente con un 
contrato o con un contrato esparado que la entidad puede identificar de forma especifica, os costes 
generan o mejoran recursos de la entidad que se uilizarán para satisfacer (o para continuar 
atando) obligaciones de dasempoño en el fuuro, y, 14) se espera que sean recuperables. Los 
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¡costos incurridos para obtener un contrato con un cliente son reconocidos como parte de los activos. 
contractuales. 
Amortización de activos contractuales: Corresponde a la amortización sistemática del activo 
contractual que es congruente con la transforencia al ciento de los bienes y servicios con los que se: 
relaciona dicho activo. Las amortizaciones del activo contractual son feconocidas en los resultados 
del periodo que se informa cuando (0 a medida que) una obligación de desempaño se satiiaco. 
Deterioro de activos contractuales: Se reconoce en los resultados del penodo que se informa el 
¿otarioro del valor on la medida que el importe en bros de los actvos contractuales aupere: 

3) Elimporte pendiente de la contraprestación que la entidad espera recibira cambio de los bienes 
9 serticios con los que se relaciona el activo, menos, 

b) Loscostos relacionados directamente conla provisión de esos bienes o servicios y que no se han. 
reconcado como gasto. 

8) Resumen de los afectos provenientes de la aplicación inicial de NIIF-15: 

  

la Administración informa que no tano efectos de la aplicación de las NIF 15, por cuanto las 
obligaciones de desampeño se han cumplido en los años correspondientes a los año 3018 y 2017 

      INSTRUMENTOS FINANCIES 

a "MIF:9: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, Introdujo nuevos requisitos para la 
clunificación y medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en ocrbre del 
3010 para incluir 108 requisitos para la clamfcación y medición de pazivos financieros, sí como para ta. 
aja an los estados Anancioros, y, an noviembro del 2013, incluyó muevos requistios para la contabilidad. 

de cobertura gunaral. En julio del 2014, se omitió ctra versión revisada de esta Norma, pare inclnir 
principalmente lo siguiente: 1) Requerimientos de deterioro para activos fancieros, y, 1) Modificaciones 
limitadas a los requisitos de clasificación y madición al introducir una categoría de medición a "valor 
razonable con cambios an otro resultado integral”, para ciertos pasivos financieros. 
Efectos provententes de la aplicación inicial de NIIF-9 
Un resumen de los principales afeción provenientes de la aplicación inicial do MIF- »o romumen a 
continuación: 

1) Clasificación y medición de activos financieros: La Compañía clasifica los activos Anancieros 
según se miden posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado 
integral o valor razonable con cambios en resultados sobre la base de los siguientes criterios: 

L. son medidos al costo amortizado sí cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos 
Ananciaros se conservan dantro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantenar dichos 
activos para obtenerlos flujos de afectivo contractuales, y b) las condiciones contractuales del 
acvo financiero dan lugar, en fochas especificadas, 2 fujos de efectivo que son únicamente. 
Pagos del principal e interesa sobre el importe del principal perciente. 

2. Son medidos a valor rasonable con cambios en el otro resultado integral si cumples las dos 
condiciones siguientes: a) los activos financieros sa conservan dentro de un modelo de negocio 
cuyo objetivo se logra obteniendo fujos de afectivo contractuales y vendiendo activos 
financieros, y b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lagar, en fechas 
“empaciicadas. a Úujos de electvo que son únicamente pagos del principal e inotoses sobre el 
importe del principal pendiente, 

3. Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo 
“amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral. Sin embargo, una 
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entidad puede realizas una elección irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de 
presentar los cambios pomeriores en el valor razonable en otro restado integral para 
inversiones concretas en intrumentos de patrimonio que, an otro caso, so medirán a valor 
razonable con cambios an resultados. 

En el momento del reconocimiento inicial, la Administración de la Compañía puede designar 
“acuvo financioro de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados 
haciéndolo elimina o reduce mguifcativamento una incongruencia de medición o reconcctmento. 
(asimetría contable) que surgtria al utilizar diferentes criterios para la medición de los activos 0. 

Pasivos o del reconocimuento de las ganancias y perdidas de dichas partidas medidas sobre bases 
lores. 

  

3) Medición de pasivos financieros: La medición de los pasivos financieros designados a valor 
razonable con cambios en resultados, requiero que el importe generado por cambio en el valor 
razonable del pastvo Inanciero que asa atibuble a Cambios en el riesgo de cródio del retendo 
astro, se presente en otto resultado ¡nsegral. 4 menos que. el reconocimiento de los afectos de loe 
cambios en al riesgo de crédito del pato en otro resultado integral genere una astmetría contabl. 
“en el resultado del periodo. Los cambios en al valor razonable abuble al nego de crédio de un 
paso Ezancieto no son pomeniormente reclaniicados al resultado del periodo Las variaciones del 
valor razonable de estos pasyos se reconocen an los resultados del penodo 

3) Deterioro de activos financieros: En cada fecha de presentación de los estados financiaros, la 
Compañia reconocork una provisión por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo Bnanciero. 
que se muda al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro restado integral Las. 
Pérdidas crodiicias son el valor presente de la diferencia entre los Bujos de efectivo contractuales. 
«que deben a una entidad según el contrato yal valor presente de los lujos de afectivo que la entidad. 
espera recibir. 

La Administración de la Compañía determinó la provisión por párdidas crediticias de todos su. 
activos financieros aplicando el enfoque general, excepto en al caso de las cuentas por cobrar a 
deudores comerciales an cuyo caso se aplicó el entoque simplificado. 

Enfoque general: En cada fecha de presentación una entidad medirá la prorinión por párdidas 
de un instrumento inanciero por un importe igual a las pérctidas crediticias esperadas durante e 
nempo de vida del actwo, el nasgo croditcio de ese instramento financiero se ha incrementado 
de forma momibcatva desde tu reconocer inca! 

Si en la fecha de presentación el riesgo crediticio de un intrumento financiero no se ha 
incrementado de forma mgnibcativa desde el reconocimiento inicial, una entidad medirá el valor 
de las pérdidas para eso Instrumento Enanciero a un importe igual 4 las pérdidas credincas 
“esperadas en los próximos 13 meses. 

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento Ananciero se ta 
incrementado tenemos 1) retrasos en los pagos por más de 45 días 1) incumplimientos an la fecha. 
de presentación. 1) incumplirmentos en el momento del teconociiento inicial iv) dificultades 

Anancieras de los cientes, Y un entorno económico desfavorable, vi), cambios obuervables an 
la condicionos económicas locales y nacionales que so relacionan con al incumplimiento en los 
pagos. 

Enfoque simplificado: Una ontidad medirá siempre la corrección de valor por pérdidas a un 

  

Una antidad reconocerá en el resultado del período, como una ganancia o pérdida por detentoro de 
valor el importe de las perdidas creiicias esperadas (0 revarmones) en que se requere que sea.
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ajustada la corrección de valor por párdidas en/a fecha de presentación para refleja el importe que. 
e exige reconocer de acuerdo con esta Norma. 

El importe en libros de los activos financieros se roduco directamente por cualquier párdida por 
deterioro, excepto para las cuantas por cobrar comerciales, donde el importe an bros se reduce a. 
través de una cuenta de activo denominada provisión por deterioro de deudores comerciales que so. 
consttuyo con base on las pérdidas credilicias osperadas de un activo financiero aplicando al 
enfoque aimplícado. Cuando la Compañía conaídora que una cuanta por cobrar comercial no es 
Tocuperable, se da do baja afectando la cuenta provisión para cuentas incobrables. 

4) Coberturas: La NIP-3 mantieno los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en 
la actualidad so establecen en la "NIC-3%: intrumentos Financieros”. De conformidad con la NIF-9, 
los tipos de transacciones olegíbies para la contabilidad de cobertura son mucho más Mextbles, 
especificamente, al amplíaz los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de 
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la 
contabilidad de coberta. 

Adamás, en ha revisado y reemplazado la prueba de afectividad por al principio de la relación 
económica. Ya no se tequiere de una evaluación retrospectiva para medir la afocúvidad de la 

cobermra. También se añadieron requerimientos de revelación mejorados sobra las actvidados de 
gestión de riesgo de una entidad. 

5) Efectos de la aplicación inicial de NIIT:9: Con echa 1 de anero del 2018, la Administración de la 
Compañía aplicó por primera ves los requerimientos establecidos en la NUF.S fecha de aplicación. 

inicial) Un resumen de los principales afectos provenientos de la aplicación inicial de esta nueva. 
orma se muestra a continuación 
4) Clasificación de activos financieros: La Administración dela Compañía informa que los activos 

nanciaros incluidos an os ostados Ananciaros emitidos el | de enero del 2018 fueron clasíliados. 
de acuerdo con los requerimientos de la "NIC-38: Instrumentos financieros: reconocimiento y 
medición”. Dichos estados Bnancieros incluyeron exclusivamente activos financieres de las 
guientes categorias: ) próstamos y documentos por cobrar, y, 1) activos financieros mantenidos 

hasta su vencimiento. 

La Administración dela Compañía informa que an la fecha do aplicación inicial de MIIF-9: 1) todos 
los activos financieros de la Compañía fuaron clasificados en la categoría "medidos al costo 
amortizado”, y, 1) no so reconocieron activos financiaros de las categorías “medidos a valor 

razonable con cambios an otro resultado integral” y "medidos a valor razonable con cambios en 
rematados”. 

») Medición de activos Anancieros: La Administración de la Compañía informa que los actvos 
Ananciaros incluidos en los estados financieros emitidos el | de enero del 2018 fueron medidos 
Al costo amortizado de acuerdo con los requerimientos de la "NIC-3: Instrumentos financieros: 
reconocimiento y medición". 

En da fecha de aplicación inicial de la NIF, todos los activos Anancioros mencionados en el 
párrafo anterior también fueron medidos al costo amortizado, es decir, no extetioron 
modificaciones en su medición. 

<) Pérdidas crediticias esperadas: La Administración de la Compañía informa que la provisión 
para cuentas incobrables incluida en los estados Einancieros emitidos el | de enero del 2018 
Fueron establecida con basa an las párdidas incurridas de acuerdo con los requerimientos de la 
“NIC-38: Instrumentos Anancioros: reconocimiento y medición” 
En la tacha de aplicación inicial de NIF, la Administración do la Compañía no reconoció 
incrementos en la provimón por detenoro de las cuentas por cobrar a deudores comerciales 
considara que dicha provisión rofieja las párdidas crediticias esperadas
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Soluciones prácticas utilizadas enla aplicación Inicíal: 

De acuerdo con la sección 7 de la "MIES: Instrumentos Minancieros”, la Administración de la 
Compañía utilizó las siguientes soluciones prácticas en la aplicación inicial de esta nueva norma: 

3) La Administración de la Compañía aplicó la NII-9 doedo al | de anaro del 2018, Los afectos 
provenientes de la aplicación inicial de esta nueva norma fueron determinados de forma 
retroactiva lin presentar estados financieros reexpresados de persodos anteriores. 

b) En la fecha de aplicación inicial, la Compañía ovaluó ai un activo financiero cumple las 
condiciones para ciastcarso como medido al costo amortizado o valor razonable con cambios 
"entro renullado integral sobre la base de los hachos y circunstancias existentes a osa foca 

<) Ladeterminación de sha habido un incremento signifcativo en el riesgo crediticio de un activo 

á) la determinación de las pórcidas por deterioro de las cuentas por cobrar a deudores 
comerciales fue determinada con base en el enfoque simplificado, os dectr, reconociendo las 
Párdidas por deterioro por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante al 
tiempo de vida del activo financiero. 

>) Nunvar normas e interpretaciones pablicadas: 
Acontinuación, unrosumen de las muevas normas e interpretaciones delas NIT que no han sido aplicadas 
en la amiión de los estados financioros adjuntos. Estas normas e interpretaciones serán de aplicación 
obligatoria en la elaboración de los estados Anancieros emitidos a parts de las fechas indicadas a 
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Luego de una evaluación general de los requerimientos de aplicación inicial de estas nuevas normas, la 

reconocidos en los estados Anancieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible 
proporcionar una estimación razonable de esos afectos hasta que concluya el proceso de aplicación 
inicial de los requerimientos de clasificación, medición y revelación incluidos en dichas normas. 

"NIIE-18; ARRENDAMIENTOS 
En enero del 2010 se emunó la “NIF-I0: Arrendamientos”, que ostableco los principios para el 
reconocimiento, medición, presentación y revolación de Jos afectos económicos derivados de los 
contratos de arrendaminstoa, así como incluye Aineamienos detallados para poder analizar situaciones 
empocificas. Esta norma reemplazará los roquertruientos establecidos en la "NIC-17; Arrendamientos" y 

las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos que so permile la aplicación anticipada de 
ema norma mempro y cuendo la Compañía haya implementado o se encuentre en proceso de 
implementación de la “NIF. 16: Ingresos procedentes de contratos con Jos clientes”.
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El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen información 
relevante de una manera que represente belmento los afectos económicos dervados de los contratos de. 
arrendamiento con la intención de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos. 
afectos sobre la situación financiera, el rendimiento de sus operaciones y loa fujos de efectivo de la 
entidad. 

Requerimientos para arrendatario; La “HI"-18: Arrandamientos” roquiero el reconocimiento y medición. 
e los contratos de arrendamiento aplicando el modalo de "derecho de uso". De acuerdo con este. 

modelo, los arrendatanos reconocsrán, an el estado de suación financiera, un actvo por el derecho de. 
o y un passro por arrendamuento dersvados de los contratos de arrendamiento. El actwo por derecho. 

de uso so mide inicialmente al costo conformado por: ) el valor del reconocimiento inicial del pastvo por 
arrendamiento, 4) los pagos amiaipados de arrencamianto menos los incentivos recibidos, 4) las costos 

“rectos ¡nacalos incurridos como Consecuencia de negociar y acordar un contrato de arrendamiento, y. 
1) una estimación de los costos de desmantelamiento el actvo subyacente El reconocimiento inicia! del 
Pasivo por arrendamiento será el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las 
Partes en al contrato. 

¡Can posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse aplicando el 
modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de coso, el activo por derecho de 

80 será depreciado durante vu vida Ut y meto a zma revisión anual para determina: pomblos pérdidas. 
por deterioro. Al aplicas el modelo de valor razonable. al activo por derecho de uso será medido de 
“acuerdo con la naturaleza del actvo arrendado y los requerimientos establecidos en la “NIC-40: 
Propiedades de inversión”, ola “NIC-18: Propiedades, planta y equipo”. 
Lo resultados del periodo que se informa incturán los gastos Anancieros derivados de los pastvos por 
arrendamiento con baso en el mátodo de la tasa de interón efectiva durante al plazo del contrato de 
arrendamiento. 

Un arrendatario puede optar por no aplicar las políticas mencionadas an los pásratos anteriores an los 
nguientes casos. 1) para contratos de arrendamiento a coto plazo y, 1) para contratos de arrendamiento 
Cuyo activo subyacente es de bajo valor, En estos casos, al arrendatario reconocerá inicamente un gasto 
por arrendamiento durante el plazo establecido por laz partes en el contrato de arrendamiento. 
Requermientos para artendadoses; Los arrendadores clasificarán los contratos de arrendamiento como 
“operativos o financieros. Un contrato de arrendamiento se clasica como financiero e tranafaro 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del acuvo subyacente. Un 
'Sontrato de arrendamiento se clasica como operativo no transfiere sustancialmente todos los esos 
y beneñcios inherentes a la propiedad del actvo subyacente. 
Los contratos de arrendamiento ciaicados como financieros se reconocen en el estado de atuación 
Ainanciera como una cuenta por cobraz por un importe igual ala inversión neta en el arrendamiento que 
comprenden los siguentes pagos por el derecho de u0 del acto mubyacente: 1) al valor presente de los 
pagos de arrondamuanto establecidos por las partes manos los incuntivos de arrendammento por pagar. 

13) los pagos de arrendamiento vanabies, ) los pagos por garantias proporcionadas por el arrendador 
“al arrendatario, 1v) el precio para ejercer la opción de compra en caso de exttir corteza razonable de 
que sa alectús, y, v) los pagos de penalidades por terminación de contrato 
Los resultados del periodo que se intorma incluiráx: 1) un ingreso equivalente al valor del activo 
"subyacente, o, 4 es inferior, al valor prosente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes 
“en al contrato, 1 el costo o valor en libros del activo subyacente menos al valor presento del valor 
residual no garantizado, li) la utilidad o pérdida derivada del contrato de arrendamiento clasificado. 
como Ananciero. Los ingresos financieros derrvados de las cuentas por cobrar serán regados con base 
“en al márodo de la tasa de Interés alectva durante al plazo del contrato de arrendamieato 

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamuento operativo reconocerán en los resultados 
del penodo que se informa: 1) un ingreso por arrendamiento durante al plaso establecido por las partes 
“en al contrato de arrendamiento, y 4) la depreciación de los activos arrandados.
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Efectos provenientes de la apligación nucial de NIIT-15 
La Administración de la Compañta informa que al 31 de diciembre no ene contratos de arrendamiento. 

CMUT-12: INCERTIDUMBRE FRENTE ALOS TRATAMIENTOS DEL IMPUESTO ALAS GANANCIAS 
En junio del 2017 se emuiió la CMIP-13: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 
ganancias” que proporcionaron una aclaración sobre cómo aplicarlos requerimientos de reconocimiento. 

y medición de la “NIC-12: Impuesto a las ganancias” cuando existe incertidumbre frente a los 
tratamientos del impuesto alas ganancias. Se permite su aplicación anticipada. 

En marzo del 2018 se emitió un nuevo Marco Conceptual de las NIF. Con base en este nuevo marco 
conceptual al 1ASB efectuó varias modificaciones alas Normas Internacionales de Información Ananciera. 
—HIF que estarán vigentes a partir del | de enero del 2020, 

En mayo del 2017 »e emitió la “NIZ-17: Contratos de seguro”, que establece los principios para al 
reconocimiento, medición, presentación e información a revelar de los contratos de seguro emitidos 
También requiere princpioa mmulares a aplicar a contratos de reaseguro mantenido y a contratos de 
inversión emitidos con componentes de participación discrecional. El objetivo es asegurar que las 
entidades proporcionen información relevante de forma que represente Selmente esos contratos. Esta 
úhorma reemplazará lor requerimientos establecidos an “NIP-4: Contratos de seguro” y ne aplicará a 
Periodos anuales que comiencen el | de anaro del 2021. Se permito su aplicación anticipada. 

<) Modificaciones alas NUIT publicadas: 
A continuación un resumen de las modificaciones de las NIF que no han sido aplicadas en la eminón de 

los estados financieros adjuntos Estas modutcaciones serás de aplicación obligatona an la elaboración. 
¿de los atados Enancieras a partir de las fechas indicadas a continuación, a menos que, la Administración 
de la Compañía decia aplicarlas anticipadamente. 

  
  

La Adwuinistración de la Compañía informa que la aplicación inicial de estas modificaciones no tendrá. 
electos significativos sobre los importes reconecidos en Jos estados Einancieros adjuntos y mua 
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revelaciones Sin embargo, no es pomblo proporcionar una estimación razonable de esos afectos hasta. 
que un examen detallado haya ndo completado. 

Moneda funcional y moneda de presentación 
las pardas on los estados Anancieros de la Compañía so expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administración de la Compañía 
“establació que el dólar estadounidanso os la moneda funcional y moneda de presentación de sus estados. 
Anancieros. 
A menos que sn indique lo contrario, las ciras incluidas an los estados Minancieros adjuntos están. 
“expresadas on dólares estadounidenses. 

Etestivo y equivalentes. 
EX efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depómtsos 0 
Inversones financieras. que se pueden tranaforma: rápidamente en electro en un plaso inlenor a tres 
mesos y acbreguros bancanos no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados 
como passos cormiemes en el estado de mación franciera | 

Los actos Aancieros son instrumentos financieros no dertvados con pagos Bjos o determnables, que 
o cotizan en un mercado activo. 
Reconocimiento inlctal: La Compañía reconoce un activo financiero en mu estado de situación Ainanciera 
cuando, y solo cuando, »e convierto en parte beneficiaría según las cláusulas contractuales del 

Anstrumanto Ananciero 
Las compras o ventas convencionales de activos Anancieros se reconocen y dan de baja, según 

iplicando la contabilidad de la fecha de contratación o la contabilidad de la fecha de 
liquidación La fecha de contratación es la fecha en que una entidad so compromete a comprar o vender 
un activo Snanciaro. La fecha de liquidación es la fecha an que un activo Ananciero se entrega o reciba. 

por na entidad. 

La Administración de la Compañía informa que no ha efectuado compras o ventas convencionales de. 
coros Branco 
Baja de activos Mnanciaros: La Compañía da de baja un activo Enanciero cuando y solo cuando: 

1. Expirenos derechos contractuales sobre los lujos de afectvo dal activo Ananciero, o. 

2. Se transfiere un activo inancioro. Una entidad tranañere un activo Bnanciero sl y solo s:() son 
transterdos los derechos contractuales a recibir Jos flujos de afectivo de un activo financiero, o, 1) se 
úretene los derechos contractuales a recabi os Mujos de electwo del activo Ananciero, pero asume la 
“obligación contractual de pagarios a uno 0 más perceptores, dentro de un acuerdo que establecca. 
estas condiciones La transferencia de un actvo financiero requiere que la entidad tranañera de forma. 

“ustancia los riesgos y ventajas inherentes ala propiedad del activo financiero 
Clasificación de activos financieros: La Compañía clasifica los activos financieros sogún se miden 
posteriormente a costo amortizado, a valoz razonable cor cambios en otro resullado intogral o a valor 
Tazonabio con cambios en resultados sobre la hase de los siguientes erltenos: 

1. Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes.) los activos financieros 
e conservan dentro de un modelo de negocio cayo objetivo es mantener dichos activos para obtener 
os jos de alecttvo contractuales, y b) las condiciones contractuales del activo inancioro dan lugar. 
on tochas especificadas, a fujos de afectvo que son únicamente pagos del principal e interoses sobre 
elimporte del principal pendiente,
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2. Som medidos a valor razonable con cambios en el otro resullado integral sí cumpien las dos 
condiciones siguientes: a) los activos financiaros se conservan dentro de un modelo de negocto cuyo. 
úobjenvo se logra obteniendo lujos de afecto contractuales y vendiendo activos financieros. y ) las 
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, unfochas especificadas,  ujos de efoctvo. 
que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, 

3. Son medidos a valor tasonabio con cambios en resultados a menos que se muda a costo amortizado o. 
valor razonable con cambios en el otro resultado integral. Sin embargo, una entidad puedo realizar 

una elección irrevocable en el momento del reconocimúanto inicial de presentar los cambios 
postariores an el valor razonable en otro resallado iniegral para inversiones concretas en 
instrumentos de patrimonio que, an otro caso, se medirán a valor razonable con cambios en 
resultados. 

En el momento del reconocimiento inicia, la Aduisistración de la Compañía puede designar un activo. 
tinanciero de forma irrevocable como mad:d0 al valor razonable con cambios an resultados m hactándolo 

elimina o reduce signifcativamente una incongruencia de medición o reconocimiento (astmetria 
comtable) que surgiría al uslizar diferentes criterios para la medición de los activos o pastos o del 
úreconocimuemto de las ganancias y pórdidas de dichas partidas medidas sobro bases cilorantes 

A la lecha de emisión de los estados financieros adjuntos la Compañía mantiene únicamente activos 
Anancieros clasificados como “medidos al como amortizado” 
Activos financieros clasificados como medidos al corto amortizado: 

Los activos Ainancioros identificados por la Administración de la Compañía corresponden a instrumentos 
Anancsotos no derrvados que son clasificados como meckdos al costo amortizado, Los activos financieros 
ncluados en esta categoria sor. 
+ Electro y equivalentes de afectvo; Muestran el dinero disponible en afectivo y los depósitos a la 
vista atecruados en entidades del dstema financiero acuatoriano | 

+ Deudores comerciales: Muestran los montos adeudados por clentes por la venta de bienes en al 
curso normal de los negocios 1 período promedio de cobro de la versa de bienes y prestación de 
serca en tnlenor a 60 dias. 

+ Otras cuentas por cobrar: Muestran os prástamos a empleados y otras cuentas por cobras menores. 

Medicion intetal; Excepto ¡as cuentas por cobrar a deudores comerciales, en el reconocimiento inuctal. 
la Compañía mide sus activos financieros por su valor razonable más, on el caso de un activo inancioro 
¿que no se comabilice a valor razonable con cambios en romutados, los costos de la transacción que sean 
irectamante atribuibles a la adequiición del activo financiero. $ los activos financieros represantas una. 

transacción financiada, dichos activos se miden al valor prosonte de los flujos futuros esperados 
descontados a una tasa de interés de mercado 

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales so sudan ¡zucialmente por mu precio de transacción de 
acuerdo con los raquermiamos de la “MIF-18: Ingrosos de actvidades ordinarias procedentes de 
Contratos con clsemtes 

Medición posterior: Después del reconocimiento :mcal, la Compañía mude sus activos financieros de 
Acuerdo con la clasificación a la que perteneces, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con 
cambios en otro resultado integral o al valor razonable con cambios en resultados. 
Los activos inanciaros se clasíñcan en activos cornientos, excapto los vencimientos superiores a 12 meses 
contados desde a fecha del estado de situación Ainanciara, que se clatBican como activos no cornientes. 
Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado:
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a conto amornzado de los activos Ananciaros pertenecientes a esta categoría se mide utilizando el 
método de la tasa de interás afectiva, menos cualquier posible detorioro. Los ingresos por interases. 
“incluyendo los intereses implícitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés afecta. 
“excepto cuando el reconocimiento dal interes resmltareinmatenal. 
Deterioro de activos financieros: En cada fecha de presentación de los estados financieros, la 
Compañía reconocerá una provimón por pérdidas credincas esperadas sobre un actvo Bnanciero que 
se mida al costo amortizado 0 al valor razonable con cambios en otro resultado imegral. Las pércidas. 
crediticias son el valor presento de la diferencia entre los flujos de afectivo contractuales que deben a 
ana entidad según al contrato el valor presente de los lujos de afectivo que la entidad espera recibir. 

La Administración de la Compañía detorminó la provisión por pérdidas crediticias de todos sus activos 
Bnanciaros aplicando al anfoque general, excepto an al caso de las cuentas por cobrar a deudores. 
comerciales en cuyo caso me aplicó el enfoque simplicado | 
Enfoque general: En cada fecha de presentación, una entidad medirá la provisión por párdidas de un 
instrumento fnanciero por un importe igual a las pérdidas crecincias esperadas durante el tempo de. 
vida del actwo, sí el fiesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma 
sgruficana desde sx reconocimiento inca! 

Si enla fecha de presentación el nesgo crediticio de un tnstramemo financiero no se ha incrementado de 
lorma significativa desde al reconocimiento incl, una entidad medirá el valor de las pérdidas para ese. 
inatrumento financiero a un importe 1gual a las percidas crediticias esperadas on los próximos 12 menes. 
Entre la evidencia objetiva de que al nesgo crediticio de un instrumento financiero se ha incrementado. 
tenemos: 1) otrasos on los pagos por más de 60 días, 1) incumplimientos en lafocha de presentación, 4) 
incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial tv dificultades Anancieras de los cientes, Y) 
un entorno económico dexdavorable, vi), cambios observables en las condiciones «conótmicas locales y 
nacionales que se relacionen con el Incumplimuento en los pagos. 
Enfoque simplificado: Una entidad medirá mempro la corrección de valor por pérdidas a un importe 

Agual alas párcicas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar 
comercios o actwox de los contratos que procedan de transacciones que estan dentro del alcance de la 
=NUF-18: Ingresos de actridades ordinarias procedentes de contratos con chemtes” 

"Una entidad reconocerá en al resultado del periodo, como una ganancia o páxdida por deterioro de valor, 
el importe de las párdidas creciicias esperadas (o roversiones) en que se requiere que sea ajustada la 
correción de valor por párdidas en la fecha de presentación para rajar «l impone que »o exige 

El imparte en libros de los activos Anancieros se reduce directamente por cualquier pérdida por 
detenoro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe an bros e raduce a través 
“de una cuenta de acuvo denominada provisión por daten:oro de deudores comarcales que se constmyo 
con base an as péxcidas crediticias esperadas de un acto fnanciero aplicando el enfoque simplificado. 
Cuando la Compañía considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, so da de baja 
afectando la cuenta provinón para cuentas incobrables. 

Pasivos Mnancieros 
Los instrumentos de deuda son clasificados como pastvos financieros no dervados con pagos hijos o 
determinabiea, que no cotizan en un mercado actvo; ó como patrimonio de conformidad con la esencia 
del acuerdo contractual. 
Reconocimiento inicial: La Compañía reconoce un pasivo financiero en vu estado de situación 

Ananciera cuendo, y solo cuando, so convierto en parte obligada según las cláusulas contractuales del 
instrumento Amancio. 
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Baja de pasivos financieros: la Compañía da de baja panos financieros únicamente cuando, y solo. 
cuando se haya extinguido, es deci, cuando la obligación especificada en el corrmspordiente contrato. 
haya do pagada o cancalada. o haya expirado. 
Clasificación de los pasivos Anancieros: La Compañía clasica los pastros financieros segun o miden 
pomenormente a coso amortzado o a valor razonable con camsos en resultados. 

Una entidad puede, en el momento del reconocimiento snucal, designar un pastvo financiero de forma. 
irrevocable como medido al valor rasonable con cambios en resultados 2 haciéndolo, de lugar a 
indormación más relevante porque: 

1), Se olimina o reduco significarivamento una incongruencia de medición o reconocimiento (asimetría 
contable) que surgira al utilizas dierentes criterios para la medición de los activos o pastvos o del 
reconocimiento de las ganancias y pórdidas de dichas partidas sobre bases diferastos, o, 

4) Un grupo de pasivos Anancioros o de activos financieros y pastvos financiarcs, se gestiona y su 
rencimuento se evalua según la baso dal valor razonable, de acuerdo con una estrategia de ¡nvarmón. 

0 de gestión de rasgos documentada, y se proporciona internamente información sobre ese grupo, 
obre la base del personal lave de la Administración de la Compañía. 

Ala fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene inicamente pastros. 
Baancieros clasificados como “medidos al costo amortizado”. 
Pasivos Ainancieros clasificados como medidos al costo amortizado: 

Los pasivos financieros identificados por la Administración de la Compañía corresponden a instrumentos 
nancioros no darsvados que se clasifican como medidos al costo amortizado. Los pasivos financioros 
incluidos en esta categoría son 

+ Obligaciones financieras: Muestran los préstamos obtenidos por la Compañía provenientes de 
entidades del sistema Ananciero que devengan intereses a tasas similares a las vigentes en el 
mercado financiero ecuatoriano, 

+ Acreedores comerciales: Muestran los montos adeudados por la Compata por a compra de bienes. 
y sermcios que son adquindos es el curso normal de mu operaciones El periodo promedio de pago. 
rus acreedores comerciales es inferor a 60 días. 

+ Otras cuentas por pagar: Muestra otras cuentas por pagar menores 

La Compañía tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las 
cuentas por pagar sa paguen de conformidad con los términos crediticios acordados. 
Medición inicial de los pasivos financieros; En al reconocimiento inicial, la Compañía mide mus 
panwos Anancieros por su valor razonable. Si los pasivos Anancieros representan una transacción 
Ananciada. dichos pasivos me mudan al valor presente de los fujos futuros esperados descontados a una. 
tama de interes de mercado. 
Medición posterior de pastvos financieros: Después del recorocseno inual, la Compañía mude sus 
pavos Anancieros de acuerdo con la ciasiicación ala que pertenecen. Por lo tanto, estos pastvos son 
medidor 4) al costo amortzado, o, b) al valor razonable con cambios en resultados. 

El como amortizado de los pastvos financieros pertenecientes a esta categoría se mide uúlizando el 
método de la tasa de interés afectiva, menos cualquier pomblo deterioro. Los gantos por intereses 
(incluyendo los intereses Implícitoa) se reconocen y e calculan utilizando la tasa do intarás afectiva. 
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.
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La medición de los pasivos Enancieros designados a valor razonable con cambios en resaltados requiere 
«que el importe generado por cambio en el valor razonable del pastvo Ninanciero que sea atribuibio a 
¡cambios en el riesgo de crécll del referido pastro, se presento en ctro restado integral, a menos que. 
al reconocimiento de los afectos de los cambios en al riesgo de crédito del pastvo en otro resultado 
integral genero ura asimotría contable en al resultado del paríodo, Los cambios an al valor razonabio 

útnibulbio al nosgo de crédito de un pastvo Branciaro no 400 posteriormente reclasiicados al resultado. 
del periodo. Las variaciones dl valor razonable de estos pasivos so reconocen en los resultados del 
pariodo. 

Los pastvos financieros se clasifican en pastwos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 
mesos desde la fecha del estado de aruación Enanciera, que se clasicas como pazos no corrientes 

2.8 Propiedad, planta y <oxipo. 

8) Mectición inci: 
la propiedad, planta y equipo »o miden inicialmante por su costo. El costo de la propiadad, planta y 
equipo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la 
sbicación de los activos, su puesta en condicionas de funcionamento según lo provisto por la gerencia y 

la estimación inca! de Cualquier costo de desmantalamanto y/o retro dal elemento o de rehabilitación 
de la ubicación de los actvos. 
Los comos pot préstamos directamente atribuibles a la sdquieción de activos aptos (aquellos que 
requieren de un penodo muetancl ares de estar Lusos para su uso o venta) son consdarados como parte. 
del como de dichos activos. 

b) Medición posterior al revonocimento inicial: 
Después del reconocimiento inicial de la propiedad, planta y equipo, se muestran al costo monos su 
“dmpreciación acumulada y al importe acumulado de las pércidas de detarioro de valor, en caso de exter. 
Los gustos de reparaciones y mamterimuantos so imputan a resultados an al periodo an que se producen. 

9) Depreciación: 
El costo dela propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas itlos estacas mediante. 
el método de línea recta. La vida úl estimada, valor residual y matodo de depreciación son revisados al 
final de cada año, mendo al efecto de cualquier cambio en al estimado regatrado sobre una base. 
Prospectiva, 

Un resumen de las princspales partidas de la propiedad, planta y equipo y las vidas útles nadas an ol cálculo de la depreciación so muestran a continuación: 

Acto. Años 
Muebies y enseres. 10 
Equipo de oficina 10 

La Admirastración estimó que el valor residual de la propiedad planta y equipo no es significativo y por 
Lo tanto no fu incluido en el cálculo de la depreciación de chos activos. Cuando el valor en ibros de la 
Propiedad, planta y equipo excede a. reducido tnmeciatamente hasta su 
alos recrperabie | 
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la utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de la propiedad, planta y equipo es 
reconocida en os resultados del periodo que sa informa y os calculada como la diferencia entre el precio 
de venta y el valor en libros del activo ala fecha de la transacción. 

2.9. Deterioxe delyalor de los activos no financieros 

AL ñinal de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía ovalús información interna y externa del 
"agocio con ol fin de establocer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus 
Activos. Para los activos con indicios de detenoro se calcula el importe recuperabio del activo evaluado. 
recuperable de un activo individual, la Compañía calcula el importe recuprable de la unidad 
“generadora de efectivo a la que pertuneco dicho activo. 

importe recuperabie es el mayor entro el valor rasonable menos los costos rectamente relacionados 
“su potencial vena y el valor on uso. Al estimar el valor en uso, los lujos de efectivo futuros estimados 

son descontados utilizando una tasa de descuento ans de impuesto que reja las valoraciones actuales 
¿dol mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos espociicos para el activo para Jos cuales 
no »e han ajustados los estimados de flujo de afectivo futuros. So reconoce una pérdida por deterioro en 

los resultados del año cuando el Importe recuperablo de un activo o unidad ganeradora de afectivo es 
menor que su importo an libros al nal de cada periodo que se informa. 

as pérdidas por detersoro reconocidas en el pasado pueden ser revorsadas an caso de que mejore el 
Impote recuperaba en el futuro, En estos casos, las roversiones de las pérdidas por deterioro aumentan 
dl valor en libros dol acto detal manera que no exceda al importe en libros que habría tenido sí no se 

2.10 Obligaciones laborales 

Los beneficios laborales comprenden todas las rotribuciones que la Compañía proporciona a mu 
emplaaios a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la 

Compañía comprenden: 

8) Beneñciona corto plazo. 
Son beneficios a corto plazo aquellos que se esperan liquidar totalmonto ex el término de 12 meses 
“siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prostaron sus servicios. Estos benaficios son. 
reconocidos en los resultados del periodo que seindorma en la medida en que se devengan, 

Un resumen de los principales beneficios laborales a corto plazo, establecidos en la legislación laboral 
vigente en el Ecuador, se muestra a continuación: 

+ Participación laboral: Corresponde al 18% de participación que los empleados tienen sobre las 

que se informa y se muestra en al estado de resultados integralos cie acuerdo con la función que 
dnsempeña el personal que recibirá el beneficio, La participación laboral deberá pagurso hasta) 19 
de abri de cada año. 

+ Vacaciones: Los empleados que presten sus servicios por más de 12 meses, tienen derecho a gorar 
anualmente de 15 días de descanso que serán remunerados por el empleador. Este bonaficio puede. 
extenderse por 15 días adicionales cuendo los empleados muperen los 5 años de antiguedad en la 
misma emprosa (1 día vacaciones adicional por cada año de servicio) Las vacaciones de los 
'ampleados son reconocidas mensualmente en los resaltados del pertodo que se informa y cancelados 
“sn función de los diaz de vacaciones utilizados por los empleados. 
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+ Orros beneficiosa cont plaz: La décimo tercera remuneración el décimo cuano sueldo, os fondos 
e raserva y otros benebicios laborales a coto plazo e reconocen mensualmeme 1 ls resultados 
el periodo que se informa. Estos benaficios son cancelados en las lechas «ugibies de pago 
csmablocidas on legulacón laboral mien. 

Beneficios pos-empleo. 
Son benatcio post-emplao aquellos que se liquidan después do que el empleado ha concluido su relación 
laboral con la Compañía, iforento de los bonaficios por terminación. Los beneficios post-empleo que 
poseen los empleados da la Compañía sor: 

L Planes de aportaciones deñidas (aportes al Insunuto Ecuatoriano de Seguridad Social [ES 

El como de estos planos fue detarrurado con base en la legulación laboral vigente que establece: 
que los empleadores deben «portar mensualmente al IESS el 12.18% de las remuneraciones 
Percibudas por los empleados 

2. Planes de beneficios definidos (no Jondeados 
La Compafía tiene los siguientes planes de beneficios definidos, normados y requeridos por la 
legislación laboral ecuatoriana: 

+ Desabucio: En los casos de terminación de la relación laboral, el empleador bonificará al 
trabajador con el vesmicinco por ciento del equivalente a la última remuneración menaua) por 
cada uno de los años de servicios prestados ala misma empresa o empleador 

» jntalaciónpatromal: Los empleados que por veínicinco años o más hubieren prestado servicios, 
continuada o intorrampidameno, tendrán derecho a ser jubilados por mus empleadores En l 
aso de los empleados que ubsoren cumplido verte años, y monos de veinticinco 2808 de 
abajo. tendrkn derecho aa jubación patrol proporsoral de acuerdo con las daponcones 
contenidas en el Código de Trabajo 

Ala tocha de emos delos estados Ananciaros adjuntos, os saldos de las provisiones para jubilación 
patronal y desahuczo representan el 100%; del valor presente de los ujos de afectivo que la entidad. 
lema cancelas por estos banefiios La tasa de descuento vtlizada para determinar el valor presento. 
de las provisiones para jubilación patronal y desatcio fue dal 6.00% anual (2017: tasa del 6.00%. 
anual) equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de ala calidad. negociados en el 
Ecuador. la moneda, el plazo y los iérminos de los bonos corporativos de alia calidad son 
congraentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por benañicios post. 

independiente 
el método de la unidad de créduo proyoctada (reserva matemática calculada), Bajo el mátodo de la 
unid de cródilo proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo, 

«que los amploados presten sus pervicios en la Compañía, considerando laz condiciones del plan de 
beneficios y el uso de lupótesia actuarialos para calcular el valor presente de dichos beneficios 
laborales. 

Las tupótems actuarialos ulizadas por el profesiona independiente incluyen variables como: tasa de. 
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remueracionos, incrementos faros. 
de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. Los incramentos de la provisión para jubilación 
patronal y desahucio son reconodos en os resultados dal año, excepto por las ganancias (párcidas) 
“cruarilos que son lasticados en otro resnitado integral 

Benehios por terminación: 
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Son beneficios por terminación aquellos que se Lquudan cuando una de las partes da por termirado el 
contrato de trabajo. Los beneficios por terminación son reconocidos en los resultados del período que se 
pagan. 

2.11 Impuestos corrientes 

Los impuestos corrientes corresponden 4 aquellos que la Compañía espera recuperar o pagar al liquidar 
al impuesto ala renta cornento del período que se informa: estas partidas ve muestran on el ostado de 
“tuación Ananciera Como activos y pasivos por impuestos cormertes. 

4) Activos par impuestos corrientes 
Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que lo han do efecruadas a la 
Compaia y loa pagos electuados an calidad de anticipos mintmos del impuesto ala renta. 

1) Retenciones enla fuente: 
las retenciones on la fuento que le han sido efectuadas a la Compañía durante el periodo que se 
informa y en pertodos anteriores podrán ser utlizadas para: 1) el pago del impuesto a la renta 
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta 
reconocido en los resultados de los próximos 3 años, o, 1) recuperado mediano reclamos de pago. 
en exceso o pago indabido antes de que se cumplen los plazos de prescripción de ese derecho legal. 

decir, 3 años contados desde la fecha de prosentación de la declaración del impuesto a la renta 
el año Correspondiente. 

2) Determinación del anticipo mínimo del impuesto a/a renta: 
La legralación tributaria vigenta establace que los contribuyantes deben pagar un anticipo mismo. 
del impuesto ala renta que será determinado mediano la suma de los siguientes rubros: 

  

EL0.6% del activo total, manos ciertas deducciones. 
EL0.4% del otal de ingresos gravabies para el cálculo del impuesto a renta 

+ EL0.2% del patrimonio, sin inciis pérdidas del año y de años anteriores. 
+ El0.2% del lotal de costos y gastos deducibles para el cálculo del impuesto ala renta, incluyendo, 

las deducciones por incremento nato de empleados y pagos al personal discapacitado. 

3) Pago delanticpo mánimo delimpuesto ala renta: 

El valor determinado como anticipo minumo del impuesto ala renta será cancelado y/o lxquidado por 
los contribuyentes de la mquiente manera. 

Primera cuota: En julio del año siguiente, se pagará el equivalente al 50% del valor determinado 
como anticipo minimo del impuesto ala renta que excode al monto de las otenciones en la fuento 
que le hayan sido efectuadas a la Compañía en el año anterior. 

Segunda cuota: En septiembre del año siguiente, se pagará un valor igual al determinado ex la 
Primera cuota. 

  

Tercera cuota: En abr del año subsiguiente, se pagará la diferencia establecida entro el valor 
determinado como anticipo mínimo del impuesto ala renta y los pagos efectuados an la primera 
y segunda cuotas. Esto remanente podrá ser cancelado con retenciones an a fuento que lo hayas. 
sido efectuadas ala Compañía durante el periodo que se informa. 

1) Paros por impuestos cormientes



Al pastwo por impuesto corriente se calcula estableciendo al mayor valor entre el impuesto a la ren 
¡causado y el anticipo mínimo del impuesto la renta. 

1) Impuesto ala resta causado: 
Ex cálculo del impuesto a la ronta causado se basó on las ganancias fscalos (baso imponible del 
impuesto) rogiatradas duran el año, vs deca, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos 
los gastos deducibles en ese mismo portodo. La utidad contable difiere de la bass imponible por la 
“existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que serán gravables an el futuro, 
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serán deducibles en el futuro, 3) 
Amorizaciones de pórdidas tnibularas que so hayan obtenido en los últimos $ ejercicios tributarios 
anteriores. y. 4) otras partidas deducibles establecidas en la legualación tributaria gesta 

Para al año 2018, el impuesto ala renta causaci fue calculado con base an la tarióa del 25.00% (2017: 
22.00%) Las párdidas inbutanas o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho. 
e amortzas esas perctas durante los 5 penodos Sacales mguentes. sn que sobrepase en cada año 

dl 25% de las respectivas bases imponibles. 

3) Determisación del pastyo porimpaemo corriente: 
Para los años 2018 y 2017, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fu 
establecido con base an al valor determinado como impuesto a la renta causado. 

3) liquidación del paatro porsmpuemo corneme: 
Cuando el impuesto causado ses superior al anticipo mínimo del impuesto la renta, el contribuyente: 
pagará el impuesto ala renta remanente para lo cual podrá utilizas las retenciones an a fuunto que lo 
hayan ado electuadas durante el perodo Bcal stempre y cuando no hayan sido previamente: 
utlizacas para cancelar la tercera cuota del anticipo mínimo del impuesto a la renta. 

Cuando el valor determinado como anticipo mismo del impuesto la renta sos superior al impuesto, 
a la ronta cansado, al contribuyente podrá solicitar a la Administración fcal la devolución del 

anticipo pagado, cuando por cas formo o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la. 
actividad económica del sujeto pasivo; esta opción está disponible para los contribuyentes cada 
trienio. En caso de que la Administración de la Compañía decida no solicitar la devolución del 
anticipo, este valor se constituirá un un pago defritvo del impuesto la renta. 

2.12 Impuestos diferidos 

El importo difendo fue reconocido con base en las duerencias temporarias entre el smporte en bros. 
¿de los acuvos y pavos de la Compañía y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar 
la ganancia facal de la siguiente manera. 

= Los partvos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias tomporarias 
imponibles 

= Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias tomporaras. 
“deducibles, an la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias Ecales 
futuras que permitan mu utilización. 

La medición de los pasivos por Impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejará las 
consecuencias cales que se dertvarán dela forma en que la enídad espera, al inal del periodo sobre. 
sl que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos. 
por impuestos diferidos so miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean 
alizadas en el periodo en que el activo se realice y el pastvo se cancelo. 
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El estado de situación isanciera de la Compañía presenta sus activos y pastvos por impuestos diferidos 
por separado, excepto cuando: 1) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma 
“antoridad fiscal, y, 4) ve derivan de partidas con la misma autoridad facal y, ii) la Compañía tiene la 
intención de liquidar rus activos y pastros por impuestos ciferidos como natos. 

3) Ajustes por cambios an a tasa sel impuesto a la renta y otros ajuntos 
Elimpuesto diferido, cortespondiente a cambios en a tasa del impuesto ula resta, la reestimación de la 
úrecuporabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en 
libros de un activo, so reconoce en los resultados dal período que se informa, excepto en la medida en 
que se relacionen con parudas previamente reconccidas fuera de los resulados del periodo que se 
indorma 

b) Regutro de los impuestos corrientes y déeridos. 
Los impresca comentes y ddendos fueren recorocdos como ingresos o gasos e nciudos en el matado 
de resaltados del persodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción 
9 smcascs que se reconcos fuera de dicho estado. ya sea en ctro resultado integral o directamanso en el 
Patrimonio, en cuyo caso el impuesto también ao seconoce fuera del resultado | 

2.13 Provisiones excepto Jubilación patronal y desahucio) 

La Administración de la Compañía reconoce ura provisión cuando: 1) la Compañía hana una obligación 
presente, ya sea legal o implica, como resultado de eventos pasados, 1) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación, y, 1) el monto puedo estimarse de forma 
able. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la focha 

de cierre de los estados financieros, da los desembolsos necesarios para liquidar la obligación A 
continuación, un resumon de las provisiones reconocidas por la Administración: 

2.14 Reconocimiento de ingrexos de actividades ordinarias 
Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la transferencia 

de bienes o servicios comprometidos con los cientes a cambio de un importe que rebeje la 
contraprestación a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios | 

1) Contratos Armados con clientes: 
La Admumstración de la Compañía informa que mantiene cortratos Armados con mu prinapales. 
hentos que cumplen con los guientes crienos: 
3) Las partes han aprobado por esco el comenado del contrato y se comprometen a cumpli con 

us respectivas obligaciones. 

b) La Compañía puede identificarlos derechos de cada parte con respecto alos bienes o servicios 
a trans 

e) La Compañia puede identificas las condiciones de pago con respecto alos bienas o servicios a 
tranateri. 

4) El contrato tieno fundamento comercial. 
2) Esprobable que la Compañía recaudo la contraprestación ala que tendrá derecho a cambio de: 

los bienes o servicios que se tranuferirán l cliente. 

3) Obligaciones de desempeño: 
Los contratos firmados con clientes incluyen las siguientes cbligaciones de desempeño identificadas. 
por la Acmimotración de la Compañia.
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Ingresos por la prestación de servicios; Corresponde a la vente en el mercado ecuatoriano. 
servicios turísticos de transporte de pasajeros, en vehículos debidamente acondicionados de grande. 
y mediana capacidad, Fctelería, promoción turística, Ranta de vehículos, Importación y. 
arrendamiento de vehícalos.. Eos ingrosca son reconocidos en resultados durante el iempo o 4 
medida que so satíefaco la obligación de desempeño considerando que el cliente recibe y consuma 
de forma simultánoa los beneñicios proporcionados poz el desempeño de la Compañía. Los ingresos 
ordinarios por la prestación de servicios son reconocidos us resultados en cuotas mensuales iguales 
uranto ol plazo dol contrato. 

3) Precio dela transacción: 
La Administración de la Compañía informa que al precio de la transacción es el importo de la 
contraprestación ala que espera tener derecho a cambio de transferir os servicios comprometidos 
conlos clientes. 
Los precios astablacidos se encuentran claramante definidos en los contratos firmados con os 
Clientes de la Compañía. Estos precios son fijos, sn financiamiento y considarando que serán 
cobrados en afectivo. 

4) Asignación del precio de la transacción entre las obligaciones de desempeña del contrato; 
El precio de la transacción so dutribuye a cada obligación de desempeño por un importo que 
represento la parte de la contraprestación a la cual la Compañia espera tenes derecho a cambio da 
tramfan los bienes y servicios comprometidos, La asignación del precio de la transacción fue 
roalizada considerando: 

4) Lospreios de las bienes y servicios comprometidos en los contratos Armados con clientes tienan. 
precios de venta independientes que sean directamento observables. 

b) la Administración de la Compañía estableció el precio de venta independiente utilizando los 
guetos enfoques. 

Parala venta de bienes fus uilizado el enfoque del costo esperado más un margen, Este enfoque: 

Para la prestación de servicios fun utilizado el enfoque residual. Esto enfoque establece el precio. 
independiente tomando en cuenta el precio de la transacción total menos la suma de los precios 
de venta independientes observables de los otros bienes o servicios comprometidos en el 

contrato 
8) Medición y reconocimiento an los registros contables 

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clsentes y los costos incurridos. 
para cumplir con dichos contratos uaron reconocidos de la mguiente manera. 
Ingresos de actividados ordinarias: Son roconocidos on los resultados del periodo que ae indorma 
cuando (0 4 medida que) una obligación de desempeño se matístace. Los ingresos reconocidas 
corresponden al importe del precio de la transacción asignado a cada obligación de desempeño 
tte. 

Paxivos contractuales: Son obligaciones de ransterir bienas o servicios a clientes por los que la 
entidad ha recibido una contraprestación (o »e ha vuelto exigíblo) del ciento. Los pasivos 
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¡contrato o con un contrato esperado que la entidad puede identificar de forma especifica, 1) los conos 
Gensran o mejoran recursos de la entidad que se utilizarán para suitacer (o para continuar 
satstaciendo) obligaciones de desempeño en el futuro, y, li) se espera que sean recuperables. Los 
omtos incurmdos para obtenez un contrato con un cliente son reconocidos como parte de los actos 
contractuales. 
Amortización de activos contractuales: Corrospondo a la amornzación attamática del activo 
«contractual que es congruanto con la transferencia al cisne de los lanas y servicios con las que se 
relaciona dicho activo. Las amortuzacionas del activo contractual son reconocidas en los resultados 
del periodo que se informa cuando (0 a medida que) una obligación de desempeño se satirtace. 
Deterioro de activos contractuales: So reconoce ax los resultados del periodo que se informa el 
etenoro del valor en la medida que el importe en bros de los actos contractuales supere: 
a) Elimporte penchente de la contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de los bienes. 

sermón coa los que se relaciona el actro, menos. 

b) Loa costos relacionados directamente con la provisión de esos bienes o servicios y que no se an 
econo como gasto 

2.15 Gatos 
Los gastos ss reconocen en los resultados del persodo que se informa an a medida en que son incurridos, 
independientemene de la fecha en que se haya realizado al pago. 

¡Como norma gunaral en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos salvo aquellos 
casos en los que la compensación poa requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 
reflejo da la esencia dela transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal. 
contemplan la postslidad de compensación y la Compañía tione la intención de liquidas por su importe 
eto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma siullános, se presentas netos en 

2.18 Reserva legal 

2.17 Otros resultados integrales. 

2.18 Resultados acumulados 

4) Resultados acumulados abre duposición 

del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas an las NIF. La Junta General de Socios puede 
«ustribusr o disponer el destino de estos resultados.
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Resultados acumulados establecidos en el procezo adopción de laa NIF pOr primera vez 
Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopción de las NIP por primera vez incluyen 
los electos que surgen del proceso de conversión de los estados financieros de la Compañía al 31 de 
ticiombre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado an la "NIIP-1: Adopción de las NIP por 

primera ves”. 
El saldo acreedor de esta cuenta podrá ser capitaliado an la parto que exceda al valor delas pérdidas 

como relovanies, sin embargo, dabido 2 la subjetividad en este proceso contable, los 
reales pueden ciíerir de los montos estimados por la Administración. Los estimados y 

presunciones subyacentes se revisan sobre una base regulaz, Los afoctos de los cambios en las



» 

provinién rebaja el valor de las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo financiero, 
las cualos fueron estimadas con baso en información histórica mantenida por la Compañía. 

Los incrementos y disminuciones de la provisión por deterioro de las cuentas por cobrar a doudores 
«comerciales son cargados aos resultados del periodo que se informa. Las bajas de las cuentas por cobrar 
A deudores comerciales son reconocidas con cargo a esta provión por detenro. 

Vida il de activos jos 
Como »e describo en las Notas 2.8 y Nota 29, la Compañía revisa al final de cada persodo contable sus 
“estimaciones de la vida útil y el valor residual de la propiedad, planta y equipo. 
Conla mama penochcidad la Compañsa revisa el método utilizado para el calculo de la depreciación 

Deterioro de activos Anancieros y otros actos: 
El detencro de los activos Anancieros y otros actrros dela Compañía so evalua» al erre de cada periodo 
contable con base en las políticas y lineamientos mencionados an la Nota 2. 

Benehcion sociales pom-empleo. 
las principales Iupótosia utilizadas en la elaboración de los cálculos actuarialos para medir las 
Provisiones de jubilación patronal y desahucio so detallan an la Nota 2.10. 

Impuestos diferidos: 
La Administración de la Compañía ha realizado la estimación de sus activos y pasivos por impuestos. 
ilerdos considerando que todas las diferencias entre el valor on Libros yla base tributaria de los activos 

Y pasivos se ruverarán e al raro. 

Las proyecciones Inancieras de los próximos años determizan que las derencias temporarias actas 
podrán sar compensadas on las declaraciones futuras del impuesto a la renta. 

Un resumen de los inatrumentos Aranceros se nuestra a contimación:
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Eamponción de sal. 

Actes tranesercs comentes: loco y equiralantas 
Decre cera 

Otras cuartas por cobrar 
"uta ncros ranas corpertes. Tapado aaa 
estro financiera no comentes 
'Cuetas por cobrar a partes relaioracas. . 101e1a Teta actos tna ne cornenas E TATI Teleco rarctero Tis, 

eS 
Obligaciones Inner corto plazo Mesias bL30as0 

Acrredor sras09e 0001.9s 
Orras cuentas por pagar SSLASTaL 201198 Totaipestros trance cores. — era OMA era rra a comes. 
Pares relacionadas a largo plazo s020m21 sesoLaa 

"Totalzastenfrancieos vo corteros ETA EXI 
Traba tan TASSO 5010 

reta zoatra de retramentos trance mao 100489 
Festa eta de netrementos frascos orto plazo sorsisz0 38,1M130 
Todos los activos y pamvos Snancioros inciuidos an el cuadro anterior fueron madidos al conto 
amortzado. 

GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Como parte del giro normal de negocios, la Compañía se encuentra expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza franciora que pueden afectar de manera significativa la mtuación Ananciora de la Compañía, 
al resultado de sus operaciones y su cxpacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de nus Funciones, la Administración de la Compañía ha establecido procedimientos de información para: 

3) Idomiticar riesgos financieros alos cuales se encuentra expuesta. 
9, ul de seo and, 

<) Proponer alternativas para mitigar los riesgos fnancioros. 
) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administración, y 
9) Controlar la afoctividad de las medidas adoptadas. 
A continuación, presentamos un resuman de los principales riesgos Inancioros identiicados por la 

Compañía, su cuantificación y un resumen de las medicas de mitigación que actualmente están en uno. 
por parte de la Compas: 
Riesgo de mercado 

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y 1tosgos por la tasa de Interés. 
A contimación, los riesgos detectados: 

Riesgo de cambia: Deñido al giro normal de negocios, la Compañía está expuesta a cambios en la 
Cotización del dólar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en los 

precios delos bionas y servicios importados.



EXPLORACIÓN TURÍSTICA 5.A. EXPLOTOURS 
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS 
51.31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Riesgo de precio: Derivado de políticas económicas gubarnamantales que restringen las actividades 
relacionadas con al transporte que tiano relación directa con la prestación de servicios de ramporte 
turístico, la Compañía está expuesta a cambios en Jos precios de reposición de sus servicios prestados. 
Riesgo por tasa de interás: La Compañía está expuesta a cambios no significativos en las tasas de 
interés pactados en sus obligaciones Einancioras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones 
financieras es similar a la vigente en el mercado francioro ecuatoriano para este tipo de operaciones 
Hinancieras 
Riesgo de crédito 

Hlriesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento nanciero incumpla 
con mua obligaciones contractuales rasultando an una pérdida Ananciora para la Compañía. 

Debido al giro del negocio, la Compañía vende sus productos principalmente a clientes corporativos. 
as ventas se realzan de contado excepto para los cantes corporativos a quienes se los otorga plazos 
de crédito que fuctúan antro 30 y 48 cías que pueden extenderse hasta 00 días. 
Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquídes corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manora que la Administración. 
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compañía a corto, mediano y largo plazo. 
AL 31 de diciembre del 2018, los ostados financieros de la Compañía muestran activos financieros 
"superiores a los pasivos financieros por el valor de US$374,314,08 (2017: US$21,964.83) Los resultados 
obtenidos duramo los años 2018 y 2017 contribuyeron signiBcativamente para mantener esta posición 

Ananciera y cumplir oportunamente con el pago de sus pasivos inancieros. La Administración de la 
Compañía informa que no espera tenor problemas de liquidez durante el año 2019, 

Riesgo de capital 

La Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad de continuar 
como empresa an marcha mientras que maximiza el rondimiento a sus socios através de la optimización. 
de los gustos, deuda y patrimonio. 

La Admisistración de la Compañía financia sus activos principalmente con recursos propios, los mismos. 
¿que al 31 de diciembre del 2018 representan al 33% del activo tota El restante 67% de los activos de la 
Compañia son Ananciados principalmente con: 

+ Obligaciones laborales no corrientes que devengan costos Enancieros implictos (Ver comentaros 
adicionales ema Nota 2.10) y. 

+ Acreedores comerciales, obligaciones laborales a corto plazo, pastvos contractuales, pestvos por 
impuestos Corrientes y otros pastvos corrientes (obligaciones tributarias no vencidas) que no 
dovengan costos Mnanciaros. 

Valor razonable de los instrumentos financiaros 

La administración considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes an Mbros de los. 
Aactwos y pastvos financieros teconceidos al costo amortzado en los estados financieros ss sprozman a. 

valor razonable. 
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un rosumon de efectivo y equivalentes de efectivo se muestra a continuación. 

  

Cempención de sabe Jl! de dictara del 
20 Bancos cales » TeeLar 52,198 

Cajas chicas ¡36557 2380.16 
Totalaloctoy equivalentes de aferro TIA A 

(1) El saldo en libros US$T,096.17 no coincido con el presentado am conciliación bancaria 
US$(3,684.77), por lo tanto se encuentra sobrevalorado en USS10,740.94 

  

  

  

Eomporción de said AL! de diciembre del 
200 207 

Denores comerzales correas 
Ctiesns no relacionados locales » 25010 ame 
entes rlaciorados locales » 180,000.00 Ñ 

Butrota! TA EX 
mterero accrmlado de deudores comercaes a aan 

Total desdores comerciales corientes AA FEA 
  

2) Corresponde a cuentas por cobrar a m relacionada Emiliantur5-A. por la venta de autobuses. 

Bb) Dotalle e lar cuantar por cobrar comerciales por vencimientos: 
Un resumen delos deudores comerciales por venctniento se detalla continuación: 

  

Denxtoras comerciales por aigúedad- 131 de diciembre del 
au 20 Carora vga 3LBASO 296.001.08, 

Camera vencida: 
Deo 200 días 350,008.08. 9.01 
DO) 180 día - 2058.90 

De 181 4 300 as s 70230 
“Saldo de deudores comercales por venermentos 

  

<) Deterioro acumulado de deudores comerciales. 
La Adminiración de la Compañía reconoció incrementos en la provisión por deterioro de las cuentas. 
orcobar a deudores comerciales con el objetivo de que dicha provisión reblejelas pérdidas crediicias 
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“esperadas durante el iempo de vida del activo Ananciero utilizando el enfoque simplificado mencionado 
“em altera) de la Mota 2. 
Palla para determinar la prormmón por deterioro acumulada de deudores comerciales 
Un actvo financiero nene derenorado al crédito cuando han ocurndo uno o más sucesos que nenen un 
Impacto perjudicial sobre los fujos de efectivo fuaros estimados de ese activo Einanciero. Evidencias de 
¿que un activo fnanciaro ino derenorado el crecio incluyen información observable sobre los sucesos 
quienes 

+ Cuandoel cierto o deudor esté en proceso de declaración de quebra, en suspensión de pagos, en 
concurso de actoedores o ntuaciones análogas. 

+ Créditos reclamados judicialmente sobre los que el ciente o deudor haya suscitado litigio de cuya 
resolución dependa, otal o parcialmente, su cobro. 

+ Créditos morosos, considerándose como tales aquellos para los que haya transcurrido, como 
mínimo, tros meses desdo mu vencimiento sn que se haya obtenido el cobro. 

Movimuento de la promin por detenoro de deudores comerciales: 

Morerens: 

aldo ca 
Veremos. 
Saldo na 

    

OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 

Un resumen de las ctras cuentas por cobrar se nmestra a continuación: 

  

Componicón de ear ML3l de dictara del 
am ama 

Parton recia » s.m. NN] 
Artespos a Empleacos mes 00.4) 
Decorar vane mm ms 
abro LS TESTA 
Detenro de tras cuentas por cobrar names - 

"tal tras cuentas por cobra O 
  

1) A continuación un detalle de cuentas por cabrar relacionadas y las condiciones contractuales 
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¡y A  —_—— 

Mortmiento de la promsión por deteroro de cuentes por cobrar relacionadas: 

Morimenos: ——_B3l de ctambadal 
20 so 

alo ca - . 
toctartos 16210 E 
ato ta TERA 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

AL31 de diciembre del 2018, los activos por impuestos cornantes fueron de: 

Compemción de saldos: 

  

Marcio an da Pata 
Toralactrrs por puestos correrse E CN 

  

Movinuestos de los actvos por impuestos cormentes.| 

Los movimientos de los activos por impuesto ala renta corrientes no resumen a continuación: 

Marine ———_EBl de diciombro dol 
zu aa 

año cal 3030.18 sa 
Pace en atte 320088 so. 

Sabre RR 
Demons por. 
Compensación con passo por mpuemtos cornetas 003.0 aaa 
Bajas de mpuenos - 600) 

Toralactos comes 5 

CUENTAS POR COBRAR A PARTES RELACIONADAS 

A continuación un resumen cuentas por cobrar a partes relacionadas: 

ore de satis. ——_Bi3i de diciembre! 
E 2 

Ralacioradas ica - ea 
Total cuentas por cobrar a partes relacionadas TT 

¡Corresponde a una provimán de ingresos reconocida en el año 2016 por la venta de buses a la empresa. 
relacionada Evullantur, en el año 2018 se procede a realiza el proceso de facturación para cerrar esta. 
provsón y reconociendo una cuenta por cobrar comercial.



») 

» 

» 

  

  

Composición de saldor: 
Un resumen de propiedad, planta y equipo se muestra a conttsmación: 

Composición de saldos: AL3L de diciembre del 
au sur Eto 7636113 Te3nla 

Musbias y enseres 1s0sse 1.588.38 
Equipo de computación 1211228 12,11228 
Vehiculo y equipos de resapore » 2506401 74 2.300,308.58 
aos A 

¿) Deprecmeson acumulada OOOO RA 
Totalpropiedades, planta y equipo: Sois 
Movimientos de los activos Ajo 

Un rosuman de los movimientos de los activos jos se muestra a contimación: 
Merrmientes. BLA de diciones del 

EN EN 
Saldo me! 007130 243.400.90 
Asics s082 3 ue 
Ventas y bejas, net » 1180558 205080.47 

Depreciación arual 31,39620) A) 
Sais tral —— RM 

  

(1) En el año 2017 la compañía realiza una revisión al anexo de activos Ajos y procede a efectuar una 
toostrucuración de la Depreciación de Vehiculos considerando una vida útil de 6 años, el gasto 
depreciación del año asciende a 1J5$331,936 20, So rovarsa un exceso en la depreciación acumulada de 

Años antertoros por US$ 118,905 59, que es considerado como Otros Ingresos Gravados 
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

Componción de saldos: 
AL31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos diferidos 
de US$2,350,88 que provienen de las iforancias temporarias activas identificadas por la Administración. 
de la Compañía. 

  

Cemponción de saltos ——_BMA de dcir del 
208 20 Actos por mpuestosderidos 2350.58 . 

Totalactes por impuestos diferidos. TIE = 
  

Movisiento de Jos activos por impuestos diferidos del año 2018: 
Un resumen de los movimientos de los activos por impuestos diridos provenientes de las diferencias 
"emporarias activas se muestra continuación:



1 

1 

» 
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ar 44 E > 

e ei es A 
a e Pe a a 

e 00520 
Pta ta gemma oi 

e mt == == 

  

Las proyecciones financieras elaborados por la Administración de la Compañía para los próximos años 
dotorminan que las diforencias temporarias activas podrán ser compenaadas an las dectaraciones 
futuras del impuesto la roma. 
OBLIGACIONES FINANCIERAS 

A consmuación. un resumen de las obligacionas Misancieras 

Cmponcon de nidos. ——_Bid de diciembre del 
m7 amar 

Obligacnes tancias comentes. 
Ertadades Enaccirs locales » Meg 5.0000 

Tota! oigan Frances TES 135 
  

1) Corresponde a un crócito com el Banco Internacional por un monto inicial de US$200.000 otorgado 
sen octubre del 2018, con vencimiemo en diciembre del 2090, a una tasa de interés del 9.76%. 

ACREEDORES COMERCIALES 
Compomción de saldos. 
Un resumen de los acreedores comerciales o muestra a contnuación: 
Compa ——_Kidl de diciembre 

20 En 
crecio romercas corertes: Prom ro econ cal erase 0020190 

Total acreedores comerciales E 1.99 
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“Expresado an dólares estadounidenses) AE A 

HZ 
Pal Way Bam Tri Impomadora 5 A 11892857 
Garci Limaqarcga Meras Masnoo 10,190.57 
asa Bayas Massa Mos 5420098 
arca Llaca Dar Puto sora 

Seguros Unos SA. 302038 
Tramporte inci 18,771.00 
Pexyatong S.A 1326 
Hotats Decarmron Ecvador 5-4 1231025 

pa 1080.00 
os 10,180.04 

Total aereadares meca 29050 
13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

A continuación un resumen delas otras cuentas por pagar. 

Compomin paos. ———_Bi 3 do diciembre del 
Em Em Partes relcracas » 200. 100.0s 190. 07298 

Mo rca 15.44.70 20.00.00 
Rotarcinas ela Bari depuesto aa rra 2. 220.8 
Retancicras enla fuerte del erpueto al var agregado seso 1351.56 
Impuesto al valor agregado - veras. ano. 2,384.28 
rra cias por pagas o relcnados sumo suso 

Total ctras cuentas por pegar 354,620.83 DEA 

(1) Deudas a pagar con partes relacionadas: Emilantur US$10.985.52 - Viaja Facil US$ 
28,144.42 - Manuel Mestas Garcia Bayas US$179,814.40 - Momias Mauricio Carcia Llumuiquinga 
US$10,631.54 - Darwin Patricio Carcia Llumiquinga USSOS, 140.11 

16. OBLIGACIONES LABORALES 

2) Compomción de sados. 
Un resumen de las obligaciones laborales se muestra a contumación: 

Carponcen. 

Remuneraciones por pagar 
Ben epale 
Segura socia 
Purtcipación laboral m 
Cr ent 
Tota cbigaciones laborales 

1) Movamuento de las obligaciones laborales: 

2131 de diciembre del 

4190020 
TASTOAT 
1647324 
1318398 

  

Un resumen delos movimientos delas obligaciones laborales durante no muestra a continuación:



n 

    

  

ae 07 
Pto me msm ss 

neremertos por: 
Rermacaraciones al personal 201.124.00 1000034 
Parucpacin laboral m 111899 1622078 
Buba! — a TA 

lemon saca 
Pago da partepacin labora (l0.20. 78) 010 
Total otigaciones atras A 

(1 Camespondo aa partopación delos empleados sobra Jas sados dal penodo quese into 
calculada de acuerdo con las políticas mencionadas en la Nota 2.10. 

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
Kituación Macal 

la administración de la Compañía considera que ha satíztecho adecuadamente sus obligaciones 
establecidas por la logtalación tributaria vigente. Este criterio podría eventualmente ser ratícado o no 
por la administración tributarta en una eventual revinón fiscal 

la normativa tributaria vigente establece que la Admunistración Tributaria puede focalizar las 
"operaciones de las compañías para os últimos 3 años (contados desde la fecha de presentación de las 
declaracionas de impuesto a la renta) o 5 años (contados desde la fecha an que dobió presentarse la 
declaración de impuesto ala renta). 

Par lo tanto, en caso de que la Administración Tributaria o requiera, los años 2011 
sujetos a pobles procesos de determinación. 
Amortización de pérdidas tributarias 

  

2018 podrian amar. 

Períodos impomtivos siguientes sn 
xcada, en cada periodo, del 25% de las ullidads gravaes. Al 31 de ciiombre del 2018 y 2017, la 
Compañía no mantiene pérdidas tribuarias pendientes de amortizar. 
Pasivos por Impuestos corrientes 

AL31 de ciciambre del 2019, los estados financieros adjuntos muestran pasivos por impuestos cornentes. 
Por al valor de US$7,961.85 (2017: US$3,842 63) que corresponden al impuemo ala raria por pagar que 
e espera liquidar en abril del poriodo siguiente al que se informa. 

Comprensión 

Paros por puestos correos 
Total pastos por Impuestos corrientes 

resumen de los movimientos del pasivo por impuesto corriente. 
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dólares ostadounicianses) 

Morrentos 

Saldo mica! asa 
"ncrementes por: 

(+7-) Valores inchicon enla uti nata de ejercic 704 
Butter ES 

Demimciones par: 
Compensación conactos por impuestos cortamos 0310 
Pagos alecruacos emalaño. (17,105.08) 

Total pastos por Impuencs cortantes EATOA, 

    

(6188.77) 
aa 

s) Utilidad neta antos del reconocimiento de la participación laboral y el impuesto ula renta 

8) Conciliación entro el pasivo por impuestos corrientes y al impuesto a la renta del año 

  

  

Corcitacionestrbuarias resumidas, AL31 de diciembre del 
En Em 

"Urtldad veta del ajrciio e 140.0 
(4/3 Vatoros Incucai neta de ejercicio. 
Partpación lora! 18.11898 1650078 
Tempe ala renta EN aaa 
"Vic nata ates delreconcesmiento dela partepación 

laboral y elimpuesto la recta del añ e Mae 

  

Cálculo del parivo por impuesto corriente - conciliación tributaria 

Cercitacianestiotaras 

Utiidac artos del impuesto la renta. a140050 
13.11883) 
masa 

3847044 
20.300.00 
ATA 
0 

  

Coneitación: 
20 

Impuesto la renta comento 04m 
Actos por impuestos dieridos - variación (1,380.68) 
rapto la rerta del año 5 N0Aa 

— TRAS 

  

asizo 
2430028 
TA 

AL31 de diciembre dal 

  

EEE
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Estudio de precios de transterencia 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribruyemos sujetos al impuesto ela renta se 
“encuentran exentos de presentas un estu de Precios de Transterencia. cuando cumplas los aiguentes. 
menor 

+ Tengan untmpuesto cansado superior al 3% (tres por ciento) de aus ingresos gravables; 
+ Norealicen operaciones con residentes en paraísos Hscales o regímenes facales preferentes 
+ No mantengan suscrito con ol Estado contratos para la exploración y explotación de recursos no. 

renovables. 

Durante el año terminado ol 31 de diciembre del 2018, la Compañía efectuó operaciones con partes 
relacionadas que cumplen las características mencionadas anteriormente. Por lo tanto, la Administración. 
de la Compañia decidió no contratar un profesora! para que elabore un inlorme y/o estuco de precios 
de tranaterenca 
Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y 
Modernización de la Gestión Financiera: 

¡Con fecha 29 de diciembre del 2017, »o promulgó la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 
Forilecimiento de la Dolanzación y Modernización de la Gestión Financiera. Estas reformas son 
“aplicables a partr del ejercicio fiscal 2018 y entre otros aspectos incluyo las siguientes reformas. 
inburanas rolevamtes 

Deducbalidad de gastos: 
+ Serádecuciblelos pagos efectuados por concepto de desahucio y de penalonesjubilares patronales, 

coniorme a le dispuesto en el Código del Trabajo, que no prorengan de provinones declaradas en 
“ejercicios facales antenores, como deducibles no, para afectos de impuesto ala renta, tn perjuicio. 
de la obligación del empleador de mantener los andos necesarios para el cumplimano de su 
obligación de pago de la bonificación poz desahucio y de jubilación patrona! 

+ Se establece que los gastos superiores a US$),000.00 deberán ser bancarizados, por lo tano, toda 
trammacción que supere este valor deberá realizarse a travós del mstema financiero 

“aria del impuesto la renta: 
+ Latarita general del impuesto ala renta sorá del 251% a partir del de enero del 2018; stn embargo, 

“esta tarta se incrementa al 28% sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la 
participación directa o indirecta de socios, socios, benelicianos o similares, que seas residentes en 
paraísos facales o regimenes de menor imposición. Si dicha participación excede del 50%, la tarta 
al impuesto a la renta aplicable a toda la baso imponible será del 28%. 

+ Los benebiianos de utilidades o dividendos que se paguen o acrodiien l exterior pagarán la tara 
general del impuesto a la renta prevista pare sociedades previa la deducción de los créditos. 
tributarios alos que tenga derocho. 

+ Reducción de la tarta de Impuesto a la ronta para micro y pequeñas empresas o exportadores 
úhalxtualos del 99% en la tarta do impuesto a la renta. Para exportadores habituales, eta tarifa ma 
aplicará sempre que an al correspondiente ejercio facal es mantenga 0 tncremente el empleo. 

+ Los pagos alectuados a paraísos fiscales o regímenes de menor imposición estarán sujetos a la 
retención del impuesto a la senta dal 35%. Los dendendos pagados a contribuyentes domertados 
en paraisca facalos o regímenes de menor imposición estarán sujetos a retención en la fueme del 
35% menos el porcentaje del impuesto a la renta que dichas utilidades hayan pagado en el Ecuador. 

+ Las sociedades exportadoras habituales, así como las que se dediquen a la producción de tienes, 
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50 0 más de componente nacional y aquellas 
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sociedades de turismo receptivo que retnviertan sus utilidades an el país, podrán obtener una. 
reducción de 10 puntos porcentualos en la ari general del impuesto 4 la renta sobre el monto. 
úreinvertido en activos productivos, niempre y cuando lo destinan la adquisición de: 

+ > maquinarias muevas o equipos nuevos, 
+ todo hipo de insumo vegetal para producción agrícola, acuicola, forestal. ganadera y de 

Moríenltaa, y. 
+ trenes relacionados con investigación y tecnología que mejoren la productividad. generen. 
“tversificación productiva e incremento de empleo. 

Anticipo delimpuesto ala rente: 
+ Seexciuirán del cálculo del anticipo del impuesto ula renta en al rubro costos y gastos, los sueldos 

y salarios, la decimotorcera y decimocuarta remuneración, así como los aportes patronales al seguro 

+ Seexciurán del cálculo del anticipo del impuesto a renta delos rubros correspondientes a activos. 
costos y gastos deducibles de «icho impuesto y patrimonio, cuando corresponda, los monos. 
referidos a gastos incremóntales por generación de nuevo empleo, así como la adquisición de 
muevos activos productivos que permuan amplias la capacidad productiva futura, generas un mayor 
aval de producción de Brenes o provimión de servicios 

+ El Servico de Rentas Invernas podrá devolver total o parcialmenta el excedente antro el annerpo 
pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que pe vorífique que se ha mamienido o 
incrementado el empleo noto. 

Otras raformas: 
+ Serán válidos los pactos entro socios que establezcan condiciones para la negociación de acciones. 

Sin embargo, tales pactos no serán opombles a terceros, xn perjuicio de las responsabilidades 
civiles a que hubiere lugar, y en ningún caso podrán perjudicar lor derechos de los socios 
urortanos: 

+ Los medios de pago electrónicos serán implementados y operados por las ennciads del mutema 
Anancaro naciona) de cordormudad con la axtorzación que le otorgue al respecto organo de 

conarol. 

  A continuación, un resumen de las deudas con partes relacionadas: 

Campoo on slccs: AL de dictombre del 
0 En 

Accra Ba 40 
Total decias con pares retercracis e comentes HA 

(1) Las obligaciones con los socios no especifican intereses y hampo de crecio, no exe contrmo de. 
creo mano. 

BENEYICIOS LABORALES NO CORRIENTES 

Composición de saldos: 
Un resumen de los beneficios laborales no corrientes se muestra a continuación:
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en dólares estadounidenses) 

Compare de stes AL31 de diciembre del 
am amu 

Jubilación Patrcra! 340.08 1016818 
Dosatnaro 16,53415 11:500.48 
Total benaficics sacate TOS T 

b) Movimiento de los beneficios laborales no corrientes: 
Los movimientos de los beneficios laborales no corrientes durante los años 2018 y 2017 se detallan a 

  

continuación: 

Morimemsor: MUI de diciembre del 
En 

Jubilación Patrona 
Baldo ica! 1098.50, 
Costos delos servici delaño o 30015 
Costos farias 26303 
Pércidas (ganancias) Actuario m - 
Recuccines y iquctacones arepas (432: 
Saldo ral EAS 

Desatraio: 
Baldo inca asu. 
Cortos delo servicios dela 21170 
Cas trar 41000 
Púrcidas (ganancias) Actuariales m A 
Nocuccones y kqucaciones arnespadas. es. 
Saldo nal TI 

Total beneficios laborales no cormnetes PAISES 
1) El estudio actuarial indica como conto do los servicios del año al valor de US$3,807 48, sin 

“embargo la compañía roconoco US$2,812.18, subvalorando el gasto en US$085-30 
2) Valores reconocidos an otro resultado integral 

20. CAPITALSOCIAL 
AL31 die diciembre del 2018 y 2017, los ostados Iiuanciaros muestran un capital social por el valor de 
105$100,800.00 que se encuentra dividido en 100,800 acciones ordinarias cuyo valor nominal es US$] cada. 

21. RESERVAS 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados firancieros muestran reservas por un valor de 
"US$34.078.69 y US$ 19.07.04 respectivamente, que corresponde ala reserva legal que fas constituida de. 

conlormidad conla política mencionada en la Nota 2 18. 

Cemponición de saldos: 

A] 
Teal reservas 

22. OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
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1) Camponición de sidos: 
Un remumen delos otros resultados integrales so muestra a continuación: 

Cemprarcón de sien. 13) de diciombredal 
Em Ena Garancias o párdctas actuales 2510S - 

  

») Composición de saldos: 

  

Componeón de saldos. ML31 de diciembre del 
Em 20 

"idad armados 46420000 amas 
Usados del año. 3027088 10 

"Total resultas actuados ABE AA 

¡Compoeiión de saldos: AL3l de dicte del 
Em 20 Serricis AOBIDALOS 300 RR 

Oros mgresos ordinarios - 1,300.00 
6 Descuentos asa 13m 
6) Devoluciones (44,480.30) (6418858) 

Total mereros ordenan Ha 

25. COSTOS OPERATIVOS 

Un resumen de la composición de los costos operativos, establecido con base en la naturaleza de costo, 
se munstra a continuación.
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Compemetón de ass 231 de diciembre: 
0 201 Herureraciones al perrera! » 18,598.88 00021 

respon y moras. 501,794.15 154,702.45 
ambas y lubricantes 2811120 2040021 

Suraraeros y mates 200,203.81 331.10278 
Mantaramserto y reparación 154:408:21 120,002.08 

oguaras y rasero 19,304.87 19520888 
Impuestos, contribuciones y oros 45.994.80 a 

Deprecacón de acmroe 331598.20 411,204 
"Tetalcoa de cueractón Ha 

    

Hommercines al peraenal » 
Hanexares pretestrales 
Promoción y publicidad. 
Casos de viajo 

Gastos de gestión 
rrercamiarica operativos 
miis y materias 
Mactectenarto y reparación. 
Soquro y runseguroa 
"Impusetca,contrucionns y oras 10,548.18 
IVA cargado al gasto Desea 
Bervics públicos 100208 
Serricica prestados por empresas 310458 

Depreciación de activos E 
Deterioro de actos 16,270,90 
AS 148,581.78 nen 

Toral gestos acres a 
  

1) tnctuyo la partcipación de los empleados xobro las utilidades cel año 2010 y 2017 calculada de 
“acuerdo con las políticas mencionacias en la Nota 2.10 

"Un resumen del movimiento financiero se muestra a continuación: 
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Santo rias ——_Ri3i de diciembredel 
Cantos por ntorones bancarias 
Total gastos financieros. 

Tesoro franco TH 0 
Corresponde a ntareses por créditos bancarios y comisiones bancarias. 

OTROS INGRESOS Y EGRESOS 

Un resumen de los otros ingrosos y egresos se muestra a continuación: 

Otras mgresos: ——_MiB da diciombredel 
0 20 Url en venta de serves or 1387148 > 

Otros ingresos » 1213080 30028147 
Totales granos RT OEA 

  

1) Se ravarza un exceso enla depreciación acumulada de años anteriores por US$118,905.59, que us considerado como Otros Ingresos Gravados. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL.PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre dal 2018 yla fecha de emisión de estos estados financieros (18 de abril del 2019) 
o so produjeron aventos que, en la opinión de la Adminitración de la Compañía pudieran tener un 

'slecto signiBativo sobre dichos estados financieros que »o se hayan revelado en los mismos. 
APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financiaros del año terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la 
Aciministración dela Compañía y postariormanto serán presentados ala Junta General de Socios para su 
aprobación definitiva. En opinión de la Administración de la Compañía, los estados financieros serán 
Aprobados por la Junta Ganaral de Socios sin modiBicaciones. 

 


