
EXPLORACIÓN TURÍSTICAS.A. EXPLOTOURS 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Bseprezado en dólares estedosridenses) 

1. INFORMACION GENERAL. 
11 Responsabilidad de las notas alos estados Sinansieros 

la información contenida on los estados financioros adjuntos es responsabilidad de la Administración de 
la Compañía, Les notas explicativas que se presentan a continuación son parte de los estados Imancieros. 
Los estados financieros adjuntos Iuoron amsidos con a aprobación de la Admintatración de la Compañia. 
Dichos estados financieros serán presentados 4 la Junta Ceseral de Accionistas para su aprobación. 
ele. 
El somicil principal dela compañía os en 0lDisto Metropolitano de Quito en la callo De las Frailes 
12-100 y Av. Eloy Alfaro 

12. Establacimiento y últimas reformas importantes a su estatuto social. 
La compañía fue constítuda el 1! de octubre del 1991, en l ciudad de Quito. 

13 Obletonocial. 
El objeto escal de la compañía es prestar el servicio turistico de transporte de pasajeros, en vehículos 
debidamente acondicionados de grande y mediana capacidad, Hotelaría, promoción tursica, Renta de 
vehiculo, Importación y arrendamiento de veticulos. 

14. Entorno económico 
  la Compañía realiza aus operaciones en un entorno económico que se ha deteriorado desd semestre del ado 2018, Entre los principales factores que contribuyeron al deterioro de la economía custriaza fueron: 1) la caída de los precios del petróleo y otras materias primas en el mexcado internacional provocado por la cala económica mundial que Aoció a muchos de los palses importadores. ¿e productos ecuatorianos, 1) el foralecimiento del dólar estadounidense que encaració los precios de 

los productor ecuatorianoa de exportación, UI) las tesiriccionos a las Importaciones a través de 
salvaguardas y desechos arancelarios criontados 3 proteger la balanaa comercial, 19) las pérdid “aconómicas signliclivas producidas por al torromoto ocurndo on la província de Manabi en l mos de. abril del 2010, v la incetabidad del marco legal ecsatorano que desfavorece ala invermón extranjera y 
local vi) los retrasos en los pagos de las entidades dol sector público a sus proveedores de bienes y 
servicios provenientes del sextor privado, y, vi) la axczses de fuentes de Aanciamiento y/o altas tasas 
de interés pasa obtenor recuracs monetario, 

  

  

La Administración de la Corpatía informa que no cuanta con todos los elemontos que permitan prever. 
razonablemente la evolución fura de lz situación Iinanciaza mencionada en el párrafo anterior, a pesar 
de que durame el segundo semestso del año 2017 se han mariostado factores posiivca como la 
recuperación parcial de los precios del petróleo y el debilitamiento del dólar estadouniderses en lor 
mercados internacionales. Los emtados financieros adjuntos deben ser leídos considerando sta 
cscunaancia. 

  

RESUMEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

  

  A continuación. se describan las principales políticas contables adoptadas por la Admiisración de 
“Compañía ana elaboración de atos estados financieros 

21. Doslarasión de cumplimiento con las MIDE 
los estados financieros de la Compañía comprenden los estados de tuación fimaociera al 21 de 
diciembre del 2017 y 2018, y los correzposdianes estados de resultados y otros resultados integrales, de 
cambios en el patrimonio y de fujes de afaciio por los años terminados on dichas fachas, asi como la 
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notas explicativas de jos estados Iinancioros que incluyen un resumen de las políticas contables 
igritcas 

Los estados inanctotos adjuntos luccon elaborados do acuerdo cor la vernión completa de 1as Normas: 
Irtemacionales de iniormación Financiera - NIE, emlidas y haducidas olicialmeme al loma castellano 
porel ASA, de acuerdo con la disposiciones emitidas por la Saperintendoncta do Compañías, Valores y 
Seguros del Ecuador, Dichos estados irancietos mueran la adopción integral, explicke y en reservas. 
lolas roforidas Normas imernacionalos y su aplicación de manera uniformo a os periodos costablos que 
se presentan 

  

  

  

la preparación de los estdos financieros do acuerdo con la últma versión vigente de las NIF sequiere. 
que la Admuinutración 1) ajorza su juicio on al proceno de selección y aplicación de las politicas contables. 
ela Compañía, y 1) reallce estimaciones importantes en la medición de los diferentes zubros incluidos. 
an dichos estados financieros. La Mota 3 rovela las ároaa que implican sn mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son lgn.ficasivos para la elaboración de los 

úostados financieros adjuntos, Dabido ala subjetividad intarente en osto proceso contable, los rerultados 
eales puedan diles delos montos estimados por la Administración. 

2.2 Valuación delas partidas neluidas en los estados finaneteros. 
Las partidas incluidas n los estados inancieros adjuntos fueron medidas al costo o 4 5 valor razonable, 
tal omo se describe en las pollas contables mencionadas más adelante. El valor razonable puede ser 
requerido o permitido poe una NI para la medición de pandas y/o electuar revelaciones en Ins notas. 
alos estados financieros. 

  

  

  

El costo histórico de una partida ostá basado en el valor razonable de la contraprestación pagada en la 
adquisición de un activo o en al valor razcnable de la contraprestación recibida al asumir un pasivo. Por 
lcontrasio el valor razonable es el precio que sera secibido por vendorun aivo o pagado por Iransterir 
tn pasivo en una transacción ordenada ente participants del mescado en la ocha de medición, 

  El valor razonable de una partida puedo ser obtonido de datos observables o estimado utizando otras 
écricas de valoración. Las tácnicas para estimar el valor razonable utilizan "dalos de entrada” que se. 
claman en: 
+ Dasos de amada de nivel 1. Si corresponden a presto colicados (in ayustar) en mercados activos. 

para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder ala fecha de medición. 
+ Daios de entrada de sival 2; Si son distintos a 1os precios cotizados inciuldos en el Nivel 1 y. 

corresponden datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente 
+ Datoade estrada.de nivel3: Si corresponden a datos quo no son observables para el activo o pasto. 
La determinación de valos rasonablo do una partida incida an Jos estados financieros requiero que la 
Administración de la Compañía meximice el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza 
luso de dates de estrada no obrervables 

23 Cambios enlas políicas contables 
3) Aplicación Inicial de nuevas normas. modificaciones e interprotaciones de laz NIE: 
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A continuación, un resumen de las mueras normas. modificaciones e ¡ntesprotaciones de las MIF que 
fueron aplicadas por primera vez en la cmuión de loe enados financieros adjuntos. 

Mora. gadesamlo Aplleciónsliaraia 
MOTE cri de ser prirpuas Ando po parda o redes Teraran GO trama de dec medaos 1 aserto 
MC arce 2cAD pO  e prmquesege de seados | dnerarodelzo 

eranions aiii pere pta urge de etico 

  

Estas normas e interpretaciones serán de aplicación obligatoria on la elaboración de los estados 
financieros emiidos  paxtir de la fechas indicadas 2 continuación, a menos que, la Adminitración dla 
Compañia decida aplicarlas astcipaciamente. 

  

Mea Hipadacaclo Aplicaiónolipatoia 
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El principio básico de esta noma es que una ervidad reconoce los ingresos de actividades ordirarias de. 
“orma que representen la rarslerencia de bienes o servicios compromeridos con los clientes a cambio 
de unimporto que relajo a contraprestación ala cualla entidad ospora tenor derecho a cambio de dichos 
bienes o semicos. 
Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con eso principio básico 
suediante la aplicación de lonsigulestos pasox: 
3) Baro li Idoniiicar el contrato (o contratos) can al cliento. 
b) ParoZ: Identificar las obligaciones de desampaño en el contr   
<) Paso Determinar ol precio do la transacción.
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d) Parodi Asignar ol precio de la ransaccrón antro las obligaciones de desempeño del contrato. 
0) Raro3; Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (02 medida que) la ontidas satintace 

una obligación de desempeño, es deci, cuando el "contro!" de los bienes 0 servicos relacionados 
comuna obligación de desempoño particular es transferido l iento 

¿a contratos con clientes" añado llnoamuentos dorallados para poder 
analizar saciones especificas asi como también requiero amplias rovelactones     

Bstimación de los efoctos sobre los estados financieros adjuntos 
  Aa fecha de omisión de los estas francioros adjuntos, la Administración d la Compatía conclayó la 

“valuación de los impactos provenientes de la aplicación inicial dela “NUP.1S: Ingresos procedentes de. 
<ortratos con clientes". Los rersltados dela evaluación se detallan a contínsación: 
1) Identificar los contratos con cllentes: La Compañía mantlono contratos firmados con mus 

principales cientes que cumplen con ls siguientes crieris: 
+ Laspantos del contrato han aprobado el costrato por escrito se comprometen a cumplir con sus 

tospectivas obligaciones   

+ La Compañía puede identificar os derechos de cada pario con respecto a lorbienes o servicios 
Aatramatoir 

+ La Compañía puede identificarlas condiciones de pago con respecto alos bienes servicios 2 
ramon. 

+ Elcormato tiene fundamento comercial 
+  Esprebable que la Compañía recaudo la contraprestación 4 la que tendrá derocho a cambio do 

los bienes o sarvicios que ee transerirán al ciento 
2) Identificar obligaciones de desempeño: Los contratos firmados con cientes incluyen as asguientes 

blizacionos de desompeño iderticadas por la Administación de la Compañía: 
+ Venta de servicios: Corresponden sla venta en el mescdo ecuatoriano de servicio turístico de 

transporte de pasajeros. Estos ingresos son reconocidas en resultados en el momento en que la 
obligación de desempeño se satifaca, es decir, cuando el servicio es prestado a mur clientes, 

  

A131 de diciembre del 2011, los estados Imenciares emitidos por la Compañía muestran únicamente. 
ingresos ordinarios proveniemos de lx venta de servicios que son reconocidos en resultados de. 
contormidat con la políica contable mencionada en Ja Nota 2.15 

  

  

3) Determinar el precio de la transacción: La Administración de la Compañía informa que el precio. 
¿e la transacción es al importo de la consrapeectación a la que espera tener derecho a cambio de 

transfeie los bienes y servicios comprometidos con los cientes. 
  

los precios establecidos se encuentran claramente definidos an los contratos Armados con los 
clientes de la Compañía. Estos precios son fijos, sin financiamiento y considerando que serán 
cobrados en efectivo, 

  

4)  Rsignar el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño del contrato: Elprecio 
de la transacción ae dictabuye a cada obligación de desempeño por un importe que represente la 
parte de la contraprestación ala cual la Compañía espera tener desecho a cambio de iranfore los 
henes y servicios comprometidos. La asignación del precio de la transacción luo realizada 
comedero. 
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+ Los precios de los bienes y servicios compromenidos en los contratos fumados con clientes no 
hieren presos de veria indeperdieme que sean directamense observables. 

+ Per lo tasto, la Administración de la Compañía dererminó el precio do vena dependiene 
maxiesardo el uso de datos de entrada observabios y aplicando mátodos de estimación de forma 
«ongraente cuando se encuentre con circunstancias similares. 

+ La Aciminisación de la Comprtía estableció el precio de venta independiente utilizando los 
sgulentes enfoques: 

  

+ Pasa la vonta de bonos fuo utilizado el entoque del conto esporado más un masgen. Esto 
enfoque requiere proyecta los coros esperados do satisfacer la obligación de desempeño 
y juego añadir un margen de utilidad apropiado. 

Conisase al procedimiento mencionado anteriormente, la Administración do la Compañia estableció 
ue el precio dela transacción se distribuya de la Squiente manera: 

=  ELI00% delos precios establecidos en los contratos hamados con los cserses fueron asignados 
a obligación de desempeño denominada vesta de bienes. 

5) Reconocimiento de ingresos ordinarios: Cuando (0  madida que) una cbligación de desempeño 
e sata, la Compañía reconoce como ingreson de actividades ordinarias el importo dol precio 

dela transacción que se asigna a cada obligación de decempeto, 
NIP: INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

La “NI: Instrumentos Amancioros” emvtida en noviembre del 2009, Introdujo nuevos requisitos para la 
clanilicación y medición de activos Inarctaros. Esta norma so modifcó ponteriormente en octubro del 
010 para inclui os requisitos para la clasilicación y medición de pasivos Iinancioros, as! como para su. 

baja en os estados financieros, y, on noviembre del 2013, incisyó nuevos requisitos para la contabilidad. 
de cobeuura ganeral. En julio del 2014, se emitió ctzz versión revisada de esta Norma. para incluir 
Principalmente lo siguiente: ) Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 1) Modificaciones 
mitadas alos requisitos de clasificación y medición al introducir una categoría de medición a “valor 
razonable con cambios entro resultado integza!", para cietos pasivos financieros. 
Estimación de jor efectos sabre los estados Minancieros adjuntos relacionados son astiros financieros 
Ala techa de omsón de los estados financieros adjentos, la Administración de la Compañía concluyó eu 
“vatuanén de loa impactos provenuentos de la aplicación inicial de la "NS: Instrumentos firanciezos” 
relacionados con actos Iiancieros. Los resultados de la evaluación o detallan a continsación 

  

1) Activos financieros - definición: Un activo Eizanciero es cualquiar activo que eos; 
2) Electro, 
b) Uninstrumonto de patrimonio de ora entidad, 
£) Underacho contractual: 

Y arectbir efecto u otro acto financiero de otra entidad. o. 
4) a intorcambiaz activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones. 

que sean potencialmente favorables para la Compañía, y. 
4) Un contrato que será o podeá ser liquidado uliizando tnstramensos de patrimonio propio de la 

entidad. y sos: 
1 Uninstramento dertvado, según el cua! a entidad está puedo estar obligada a recibi una. 
caniad vasable de sus neiyumentos de pattimoso propios, 0. 
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» 

» 

» 

8) Un instrumento derivado que sora o podrá ner liquidado median una forma distinta al 
intercambio de un importe Ajo de efectivo, o de otro activo financieso, por na cantidad 
da los instramentos de patrimonio propio de la entidad. A estos afoctos los instrumentos de. 
patrimonio propio de la entidad no incluyen les instrumentos financieros con opción de 
oma clasificados como instrumentos de patrimonio, instrumentos que imponen una 
obligación a la entidad de antzegar 2 terceros uns partipeción proporcional delos actives 

metos de la entidad solo on ol momento de la liquidación y so casiican como instrimentos. 
de patrimonio, o los instrumentos que son contratos para la secepeión o entrega Íutera de 
instrumemios de patrimonio propios de la entidad 

  

      

“Reconocimiento inicial: La Compañía reconoce un activo financiero on ru astado de situación. 
linanciora cuando, y solo cuando, se convierte en parte beneficiaria según las cláugulas contractuales 
dolinatramanto financiero. 
Las compras o ventas convencionalos de actros financieros se reconecon y dan de baja, según 

responda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratación ola contabilidad de l cha de 
liquidación, la fecha do contratación os la fecha en que una entidad so compromoto a comprar o 
"vender un activo financiexo. La fecha de liquidación ee la fecha en que un aetivo Enancisro e extrega 
o xecibe por una entidad. 

  

La Administración dela Compañía informa que no ha efectuado compras > ventas convencionales de 
Activos linancioros: 

    

de activos financloros: La Compañía da de baje un activo financiero cuando y solo cuando: 
3) Expiren los derechos contractuales sobre los Muos de efectwo del acto financiero, 0. 
b) Se teanlies un activo financiero, Una ontidad transtiero un activo linanciero al, y aolo at 4) son 

tranaferdos los derechos contractuales a recibirlos lujos de etectivo de un activo inanciero, o, 
ise retiene os derechos contractuales a recibir los flujos de electivo dol activo financiero, paro 
asume la obligación contractual de pagarlos a uno o más perceptores, dentro de un acuerdo que 

:s condiciones, La transferencia de un activo inarciero requiere que la antiaad 
lansfora de forma sustancial los tieagos y ventajas inherentes a la propiedad del 2ctivo 
financiero, 

  

    

Cinslficación de los activos financioros: La Compañía clasica los activos Anancieros sogún ro    
+ Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos 

Iinenciesos se conservan dentro de un medelo de negocio cuyo objelivo es mantener dichos. 
activos para obtener los fiujos de efectivo contractuales, yb) las condiciones contractuales del 
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a Tjos de efectivo que son tnicamente. 

pages del principal e neresos sobre el importe del principal pendiente, 

  

+ son medidos a valor razonable con cambios en el rro resultado Integral al cumples las dos 
condiciones siguiemes: a) los astvos linanciaros te conservan dentro de un modelo de negocio 
cuyo objetivo se logra obteniendo Mujes de lectivo contractuales y, vendiendo Activos 
financieros, y ) les condicionas comracrales del activo financiero dan lugar, en fechas 
“especificadas, a Majos de efectivo que son Anicasnente pagos del principal o nteresos sobre el 
“import del principal pendiente, 

+ Son medidos a valor razonable con cambios en tesulados a menos que se mida a como 
“amortizado 0 a valer tazonable con cambica en ol otro resullado istogrl, Sin embargo, una. 
entidad puede realizar una elección terevocabio on ol momento del reccnccimiento inicia de 
ptosentar los cambios posteriores en el valor tasonable en atro tesallado integral para 
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haciéndolo elmina o reduce tiznibeativamente una incongruencia de medición o tecosocimiento 
Cesimetra contable) que murguria al lizar iferertos crtorica para la medición de los activos o 
pasivos e del reconocimiento de las garancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobro bases. 
teremes 

  

los activos firancioros identificados por la Administración de la Compañía corresponden a 
instrumentos Ananciaros no derivados que so claslican como medidos al costo amortzado. Los 
activos financieros incluidos en esta categoría son: 
6) Electicoy quivaleniez de elécivo; Muestran el dinero disponible en efectivo y los depóstos 2 

la vista alectuados en envidados del sstama inanciaro ecunornano. 
14 Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden los montos adesdados por clenses por la 

venta de bienes en el curso normal de los negocios. El periodo promedio de cobro de la venta 
de bienes y prestación de servicos es interior 4 80 las 

Ll) Quras cuestas por cobrar; Representadas principalmente por prómmos a empleados y otras 
'Gaertas por cobrar menores a terceros y =la Administración Tributaria. 

La Admimuración de la Compañia informa que no poses activos Inancioros que se claifiquen como. 
medios a valor razonablo con cambies en otto sesultdo intogzal nia valor razonables con cambios, 
ensemltados. 

5) Medición Inicial de los activos financieros: Excepto las cuentas pot cobrar a deudores 
comerciales, en el soconociniento inicial, la Compañía mide aun activos icancieros por su valor 
Tazonahie más, en el caso de un actwo financiero que no se contabalico valor razonable con cambios 
en resullados, los conos de la transacción que sean direseamento eibuibles a la adquisición del 
Sar imac, 
Silos activos Imascieros representan una transacción Ananciada, dichos actos se suden al valo 
presente de los Mujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado. 
Las cuentas por cobrar a deudores comerciales que serán medidos por su precio de transacción de 
cuerdo con los requerimientos de la "NIF-15: Ingresos de actridades ordinarias procedentes de 
entzatos con clones 

6) Medición posterior de activos financieros: Después dol seconociiento inicial, a Compañía side 
sua activos financieros de acuerdo con la clasificación 3 la que pertenecen, es decir, al costo 

“Amerticado, al valor sasomable con cambios en ctro tostado Integral O al valor rasonablo con. 
cambios en resullados, 

  

El costo amortizado de los activos inacieros perteracientes a asta categoría e mido wilzando 21 
método dela tasa de inorés oloctiva, monos cualquiez porble deterioro. Los íngrasos por inosasos. 

(inclsyendo los intoresos implictos) sa reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés afecta. 
excepto cuando el reconocimiento del intezés resultar inmatoral. 
Los activos financieros no clascan en actos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 
meses contados desde lalocha del estado de sización fmanciora. que so Clasifias como activos no 
eos 

Ala techa de esisión de los estados Einanciaros adjuntos, la Compañía mastiero únicamente activos. 
financieros medidos al cono Amorisado clasicados como activos corrientes y no cormentes. 
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EXPLORACIÓN TURÍSTICA 5.A. EXPLOTORS 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL3) DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
¡Exprezado an dólar estadonnideraos) 
1) Deterioro de activos financieros: En cada fecha de presentación de los estados Uansiecoa, la 

Compañía reconocerá una provisión poz pórridas crediticias esperadas sobre un activo Iinanctoro 
que so mida al como amortizado o 1 valor razonablo con cambios en tro rosullado integral Las 
pérdidas credsicias son el vales presente de la diferencia entro los ajos de efectivo contractuales 
ue deben a una entidad sen el costrato y el valor presento de los ajos de efectivo que la antidad 
espera recibi 

    

la Administración de la Compañía determinó la provisión por pérdidas crediticias de jodos ms 
activos financieras aplicando ol enfoque goneral, excepto en el caso de les cuentas por cobrar a 
“deudores comerciales encuyo cazo ss aplicó sl entoque simpllicado. 
Enfoque goneral: En cada fecha de presentación, una entidad medirá la provisión por pérdidas de 
sn instrumento Inanciero por un importo igual las pérdidas crodiicias esporadas durant elliompo. de vida del actro, sal niesgo creduucio de exe iatrumento financiero se ha incrementado de rm. 
significativa dond su reconocimiento inctl. 

  

Siomla fecha de presentación el riesgo crediticio do un instrumento financiero no se ha inccomesado 
de forma signiicativa, desdo al reconocimiento inicia, na entidad modirá el valor delas pérdidas 
para oso inetrimonto financiero a un importo igual a las pórcidas crediticias esperada en loz 
Próximos 12 meses. 

  

  

Entre la evidencia objetiva de que el xlesgo credlicio de un instrumento financiero as ha 
incrementado tenemor:) retrasos en los pagos por más do 30 díar, 1) incumplimientos enla fecha. 
de presentación, li) incumplimiemos on el momento del reconocimiento inical 1) dificultades 
linascleras de los cientes, v) un artorno económico destavorable, vi), cambios observables an las 
condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con al incumplimiento en los pagos. 

    
    

Enfoque simplificado: Una ontidad medirá siempra la corrección de valoz por pérdidas a un 
importe igual a las párdidas crediticias esperadas duranto ol tlempo de vida del activo para las 
cuentas por cobrar comerciales activos de Jos contratos que procedan de transacciones que están. 
dentro del alcance de la "NIF-15: Ingresos de actividades ordinasias procedentes do contratos con. 
clones” 

  

"Una entidad reconocerá en el resultado del periodo, como uma ganancia o pérdida por deterioro de 
valor, ol impor de las pérdidas crediticias esperadas (o reverziones) en que se requiere que sea 
ajustada la corrección de valor por pérdidas enla fecha de presemación para reflejar el importe que 
exige reconocer de acuerdo con esta Norma.   

El importo en libros de os activos Ainancioros ss soducs directamente por cualquier pérdida por 
deteriora, excepto pata las cuentas por cobras comerciales, donde el importe en libros se reducs 2 
través de una cuenta de activo doncminada provisión por deterioro de deudores comerciales que se 
consttuyo con base en las pérdidas crediticias esporadas de un activo financiero aplicando 61 
enfoque simpliicado. Cuando la Compañía considora que una cuenta por cobrar comercial no es 
tocuperable, se da de baje afectando la cuenta provisión para cuentas incobrablos 

    

8) Efectos dela aplicación intcla de esta nueva norma relacionados con actívosfinancioros: 

  

A continvación, un sesumen de los principales electos provenientes de la aplicación inital de la 
nuova norma relacionados con activos fimancioros. 

3) Clasificación de activos financieros: Al 31 de diciembre del 2017, los estados finencioros de 
la Compañia muestran tnicamonto activos financiozos do las siguientes categorías: ) prártamos 
y docamentos por cobrar, . 1) artivosfinsncteros mantenidos hasta su vencimiento. 
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En la fecha de aplicación inicial de la “IF: instrumentos fnanciezos”, todos los activos 
Anancierca mencionados en el párrafo anuecio fueron laslicados en 13 categoría que se mido al 
coto amornizado, 

La Administración de la Compañía informa que los estados inancioros 3 de onero del 2018 10 
incluyen activos financieros en la categoría que sa medirán a valor razonable con cambios. 
tro resultado integra ya valor razonable con cambios an resultados. 

  

») Medición de activos financieros: La Adruretración de la Compatía informa que todos los 
activos financieros incluidos en los estados izancieros al 31 de Eciembre del 2017 fueron 
medidos al costo amortizado. 

En la fecha de aplicación inicial de la “MUF-9: Instrumentos financieros”, toos los actor 
inancieros mencionados en el párrafo anteror fueron medidos al costo amortizado, es decit, no 
exoslieron modificaciones en su medición 

  

  

+) Pérdidas croditician esperadas: En la fecha de aplicación inicial do “MIF-9: Instrumentos 
financieros”, la Administración de la Compañía reconoció Incrementos en la provisión por 
deterioro de las cuentas por cobrar a deudores comerciales con el objetivo de que dicha 
provimón refleje luz pérdidas craduicas esperadas. Los incrementos de la proisión por 

erenoro de cuentas per cobras a deudores comerculos fueron deserminados con base en el 
enfoque srplificado previo es la nueva morra, 

    

relacionados con activos financieros. Los rovultados de la evaluación ve detallan continuación: 
1) Pasivos financieros - definición: Un pasivo Nnancioco es cualquier pastvo que sos: 

3) Una obligación contractual: 
Y aentsegar lectivo u otro activo financiero a tra entidad, 0, 
1) a imtescamar activos financieros o pavos financieros con ctra entidad, en condiciones 

ue sean potencialmente desfavorables para la Compañía, y. 
b), Uncontrao que será o podrá ner liquidado uilizando instrumentos de patrimonio propio de la 

ntidad, y sea: 
$) Un instrumento derivado, segun el cual la entidad estivieso o pudiese estar obligada a 

ertregar uz camudad variable delos mstezmentos de patrimonio props, o. 

19  Uniatramesto dervado que será o podrá sor liquidado de una forma distin al intercambio 
de un importe Sjo de afecto, o de oro activo financiero, por xza cantidad fja de los 
instramortos de patrimonio propio de la amidad. A esto electo, los derechos, opciones e. 
eribcados de opciones para compra de acciones (warranta) para adquinr una csrtidad ja 
de los instramentos de patrimonio propio de la antidad por un import fijo de cualquier 
moneda son instrumentos de patrimonio si la enidad ofrece los derechos, opciones o 
cortítcados de opciones para compra de acciones (warrante) deforma proporcional atodos. 

los propietarios existentes de la misma claso de su1 insumentos de patrimonio po 
  

dstregar a tercercs una panicipación proporcional delos actívos netos de la enidad solo 
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en el momento de la hquidacón y se clanticas como inatrumontos de patrono, o los 
instrumentos que son corrstos para la tecepión o entrega futura de instramentos de 
patrimonio propios de la entidad. 

2) Reconocimiento inicial: La Compañía reconcco un pasivo Imanciero en su estado de situación 
hnanciera cuando, y solo cuando, se conmiene en pane ligada según las clduslas contractuales 

del izatramento fanciero 
3) Bajada pasivos financieros: La Compaáta da de baja passros Financieros únicamente cuando, y solo 

cuando se haya exunguido, es decir, cuando la obligación especificada en el correspondiente 
«ontrato Paya sido pagada o cancelada, o haya expirado 

4), Clasificación de los pasivos financieros: La Compañía clasica los pasivos fsancieros según se 
miden postencrmento 4 costo amonzado o a valor razonable con cambios en fesullados. 

  

+ Se elmuna o seduce aigrifcativamente una incongruencia de medición o recenocrmuento 
(asiruetia contable) que surgiía al star diferentes exterios para la medición de los activos 
pasivos o del reconocimiento de las ganancias y párdidas de dichas partidas sobre bases 
oremos. o, 

+ Ungrupo de pasivos financieros o de activos financieros y pastvosfinancioros, sa gestiona y 4u 
rendimiento se evalda según la baso dol valor razonable, de acuerdo con una estratogía de 
inversión o do gostión d riesgos documentada, y se proporciona Inlemamente información 
sobra ese grupo, sobre la base del personal claye dela Administración de la Compañía. 

Los pasivos financieros idomiicados por la Administración de la Compañía correspondon a 
instrumentos financieros no derivados que se clasifican como medidos al costo amortizado. Los 

Pasivos financieros inciuidos en esa categoría son: 

Á0 Obligaciones tnancierar: Coresponden a préstamos cbtenidos do entidados del airoma 
financiero que devergan intereses a tasas similares 2 Jas vigentes en el mercado financiero 

UD Batesdares comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compañía poz la compra de 
bienes y servicios que son adquiridos ex el curso normal de sus operaciones. El periodo 
promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferir 90 días. 

UD Orras cuentas por pagar: Representadas priscipalmento por cuentas por pagar 4 pares relacionadas y otras cuentas po: pager menores. 

La Administración de la Compañia informa que no posee pasivos Iinencieros que se claifquen como 
medios a valor razorable con camtbs en resultados | 
a Compañía tiene implementadas políticas de manejo de nesgo financiero para asegurar que todas. 

las cuemas por pagas se pagues de conformidad con los térmuzos crediticios acordados. 
5) Medición iniclal de los pasivos financieros: En el reconocimiento inicial, la Compañía mido sus 

pasivos financieros por sa vales razonable. 
Silos pastwos Aancieros representan una transacción financiada, dichos pastros se miden al valor 
presento de los fujos futuros esporados descontados a una tasa de interés de mercado. 

cias 10 
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pes 
on medidor: ) al costo amontzado, 9, ») al valor azonablo con cambios en resultados. 

El coto amostizado de los pastrcs financieros penteneciestos 4 ota categoría as múde utlizardo el 
método de la tas2 de intards efectrva, menos cualquier posible deterioro. Los gastos por intereses. 

(ncleyendo los interesas implicos) se reconocen y se calculan utilizando la taza do imorós afectiva. 
excepto cuando el reconcemuento del imezés resultare materia! 
La medición di los passos imanciosos dessgrados a valo: razonable con cambics en resultados, 
útequinre que el importe generado pot cambio en el valostazonable del paso financiero que ses. 

atribuible a cambios en el ergo de créduo del referido pasivo, so presente en otro resultado 
integral, a menos que, el reconocimiento de los afectos de los cambios en al siesgo de cródito del 
pasivo en otro resultado integral gonere una asimarría contable en ol resuliado dal periado. Los 
cambios an el valor razonable atribuible al siasgo de crádilo de Un pasivo financiero no son 
posteriormente eclasllados al toultado del periodo, Las varacionas del valo: zazonable de estos 
asircs se tecorocen on les rosultados del penado 

        

Ala techado emisión de los estados financiar sajuntos, la Compañía mantiene ánicamerte pasivos 
hnaniercs medados al cono amortzado Casificados como actos comentes 
Lon passos hzanciercs ne clanican en actos cornentes, excepto los vencmertos superiores a 12 
meses desde la fecha del estado de sauación Enanciera. que e clasiican como pasivos no corrientes. 

  1) Efectos dea aplicación inicial de esta nueva norma relacionados con pasivos financie; 
La Admmisación de la Compañía aplicó poz primera vez los soquerimientos establecidos en la 
"NIF: Instrumentos llnanclorcs" con fecha 1 de enero del 2018 locha de aplicación invsa. 

  

La Administración de la Compañia informa que no exteieron efectos provenientes de la aplicación 
nicia de esta nueva norma relacionado con pasivos financieros. La clasificación y medición de los 

pastvos financioros en la focha de aplicación inicial son congruentes con los reporados por la Compañía al 31 de diciembre del 2017. 
GMIUEI2: 1A IMCERTIDUMBRE FRENTE A LOS TRATAMIENTOS DEL IMPUESTO A 15 
GANANCIAS 

En junto del 2017 se een la CMIF-13: La incertidumbre fresto a Jos tratamientos del impuesto alas 
ganancias” que preporcionaren una aclaración sobre como aplicarlos requerimientos de reconocimiento 
Y medición de la“TUIC-12: Impuesto a lus ganancias” cuando exito incertidumbre trento als tratamientos 
delimpuesto alas ganancias 

La Administración dela Compañía prevé quo la aplicación inicia! de esta nora interpretación no tendrá. 
electos significativos sobre los importes reconecidos en los estados financioros adjuntos y mun 
revelaciones. 
NIIP-11: CONTRATOS DE SEGURO 
En mayo del 2017 se emitió la “AF-17: Contratos de seguro”, que establece los principios para al 
reconocimiento, medicion, presentación 6 infermacos a revelar de los contratos de seguro emidor | 

También requiere prinspios similares a aplicar £ contratos de resseguro mantenido y 2 contratos de 
inversión emitidos con componentes de parucipación dicrecional. El objerivo es asegurar quo las 
entidades proporcionan información relevanto de forma que represente fielmente esos contratos. Esta 
norma reemplazará los requerimientos establecidos en “NIF; Contratos de soguza” y ne aplicará a 
periodos anuales que comiencen l 1 de aneso del 2021, Se permito su aplicación anticipada, 
La Adminitración de la Compañía prové que la aplicación inicial de esta nueva norma no tondrá efectos 
significativos sobre los importes reconocidos en os estados financieros adjuntos y sus revelaciones. 

    

     

Pagina Ti



EXPLORACIÓN TURÍSTICA S.A. EXPLOTOURS 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Exprerado en dólares estadounidenses) 

<) Madificacíones lat NIF publicadas: 
A continuación, un sesumon de las modificaciones de las HUT que no han ido aplicadas esla omisión do. 

los astados financieros adjuntos. Esas modilicacionss serán de aplicación obligaroiz enla elaboración 
delos estados financioros a parte de las fechas indicadas a continuación, a menos quo, la Administración: 
dela Compañia decida aplicarlas anticipadamente 

  

Acacóneiigaera 

    

A 
MESS egoncumantos pa tarterecis de propadads de svemón deere delzota sei occ pcs esp d MI o pre (naaa 

Enron on asadas y nego conan 
HICE Parespacene da sa lato asoma y ragociocenis lscraradetents 
MIEDO: recedninto aarognno de pia decena unan ocetrta 
HICIS Precedmtntopas vago de a ganancas o paria provenir de a lotto 

vacas macO eds pen eres arts gero e 
La Administración de la Compañía estima que la aplicación incial de ostas modificaciones no tandrá un. 
afecto nqnificatio sabre los importes reconocidos en los antador financieros adjuntos. Sin embargo, vo. 
es posible proporcionar una estimación sazonable de ose efecto hasta que un examen detallado haya ido. 
completado 

2.4 Moneda funcional y moneda de presentación. 
Las partidas on los estas fnancioros dela Compañía so expresan enla monda del ambiente económico 
primario donde opera le ervidad (moneda funcional) La Adminisración de la Compañía euableció que. 
llar estadounidenas es la moneda funcional y moneda do prosestación de sus estados financieros 
A menos que se indique lo contrario, las ciras incluidas an los estados Iimanciros adjuntos esián 
expresadas en dólares estadounidenses 

  

25 Efectivo y equivalentes. 
El sectivo y equivalentes de cleciivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depósitos 0. 
inversiones financieras, que se pueden transforma: Fapidamesto en efectivo on un plaso inarior a tres 
ueses y sobregitos bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados. 
como pástvos corrientes en l estado de atusción financiera 

26. Ketivos fínanclores 
Los activos Anancieros son instrumentos Snancioros no derivados con pagos jos o determinables, que no. 
<otzan en un mercado acto. 

2) RecanDnmieno.y des-xesonocimiento 
“Todos los activos financieros se reconoces y dan de aja enla tacha de negociación, es deci, cuando se 
baorvo la presancia do una compra o vosta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones 
sequieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente está regulado por el mercado 
<omespondiante 

  La Compañía da do baja un activo financiero únicamente cuando; ) oxpiron los derechos contractual 
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, () transioran do manera sustancial los riesgos y “ontajasinhorontos ala propiedad del activo financiezo. 

  

») Clasificación de activos Inanciaros. 
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Expresado en dólares estadounidenses) = 
La Compañía cianica sus actorosArancioros enlas sgusentos categorías: )a valor razonabio con cambios 
“ensesutados, 1) actwos financieros mamenidos hasta su vencimiento, ll) préstamos y cuentas por cobra 
y, v) activos tnanciezos disponibles para la venta, La lanicación depondo dol propórito con el que se 
adquineron les insumentos imancieroz La aduminisración dotormina la claiicación de sus intrumentos. 
Kinanciaros en el momento del reconocimiento inicial 

  

  

Ala fecha de os estados linancioros adjuntos la Compañia mastiono actwos financieros de las siguientes 
¡tegorias:) préstamos y cuentas por cobrar, y, ) mantenidos hasta su vencimiento. Estos activos se 
Stcan como actos mentes. 
  

<) Medicióninicaly pomesior 
Los activos lancieros son medidos inicialmente « sx valor sasonablo más Jos costos relacionados con su 
.dqusición, excepto se acuerdo constuyo una transacción fuanciada en cuyo caso la Compañía mide 
el activo Inanciaro al valor presente delos Mujosf:turos esperados descontados una jasa do intorés de. 
mercado. 
  

Después del teconocimiamo sucia, estos actos se miden al conto amortzado utilizando al mátodo de la 
tasa de imarés alectwa, menos cualquier posble deterioro. Los ingrosos pos imereses (incluyendo los 
intereses implica) se reconocen y so calculan unszando la tasa de interés efectiva, excepto enando el 
reconocimiento del iterés resalare Inmateria 

Los actvos Esancieros se clasdican en aros corrientes excepto los vencimientos ssperores 4 12 meses 
desde lalecha del estado de simación financiera, que e clantcan como activos no corremos 

3) Préstamos y cuentas porcobrar: 
¡Son activos lInancieros no denvados con pagos Mica o determinables, q 
activo. Los préstamos y eoemas por cobrar incluyen 

ho cotizan en tn mercado   

1 Etestivo y equivalentes de efécivo; Muestran al dinero disponible en efectivo y los depósitos ala 
visa olocuados en entidades del nstema financiero ecuatoriano. 

úN Deudores comerciales: Estas cuestas corresponden a lea montos adesdados por clientes por la 
"venta de bxeres en el cuso normal delos negocios. El periodo promedio de cobro de la venta de. 
ienos y prestación de servicios es inferior a 60 ias. 

GIO Quer cuentas por cobrar; Ropresentadas principalmente por préstamos a empleados y otr 
cuentas por cobrar menores. 

8) Acsivorfinancieros mantenidos hasia el vencimiento. 
Son activos financieros no derivados con pagos Bjos o determinables y vencimiento fo, que la 
Admirstración de la Compañia ionola intención yla capacidad de manteca: hasta su vencimiento. Sila 
«compañia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, 
la categoría completa so reciarticaria como disporble para la venta. Los actwos Enanciozos mantenidos 
Basta el vencimsemo ¡nel=yen 

íN Efectivo y equivalersos de efectivo; Muestra las inversiones an entidades dal sistema financiero, 
ecuatoriano cuyo vencimiento sea manor a 50 días contados donde la [echa de contratación inclal 
de otostnatrumezsos.| 

úl) Inversionas a corto plazo: Muestra la inversiones en entidades del sistem finznciero ecuatoriano 
cuyo vencimiento sea superior a 00 días y menor a | año, contados desde la fecha de contratación 
inicial de estos instrumentos. 

  

Deterioro de activos Enancieros al costo amortzado 
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Au ftnal del periodo sobro el que so informa os activos financieros que se miden al conto amortzado, son 
evaluados para determina: a, existe evidencia objetiva de deterioro. Si existen evidencias, la Compañía. 
otormina el importe de cualquies pórdida por deterioro considorando Hi existe ovidancia objetiva 
individual de detenoro del valor para activos fizanciezos que sean individualmente significativos, e 
individual y colectivamente para activos inancieros quo no sean egullicativos. 

  

  Entuela ovidoncia objetiva de que los actwos financieros medidos al cono arorizado estén deteriorados 
incluyo: ) experiencia pasada de la Compañia. dificultades financiaras de los clientes, 1) un entorno 
“conómico desfavorable, iv) incrementos en el número de pagon atrasados, Y). así como cambios 
"observables en las condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento. 
nos pagos, 
Paza los activos icancioros segiatrados al conto amortzado, ol Imperto de la pérdida por deterioro de 
valor es la difesancis entra el impone en litros y el valor preseme de los fsjos futuros estimados del 
“activo, descontados a a tasa de interda afectiva origina del acvo Ananciero. 

9) Bajan cuenta de Jos activos fizancieros 
1a Compañía da de baja actwos financieros únicamente cuando: 1) expiren los desechos contractuales. 
sobre los flujos de afectivo del activo financiero, o, ll) e Irarafora de manera sustancial los riesgos y 
ventajas inherentes ala propiedad del activo financiero a ota entidad. 
Se tranaiare un activo financiero ly sol ha tramsterido los derechos contractuales a recibir os Mujos 
de efectivo de un astvo financiero, o, retiano loa derochos contractuales a secir los yjos de electo: 
dol activo financiero, pero asmo la obligación contractual de pagarlos a uno o más perceptores, dentro. 
do un acuerdo quo cumple con las condiciones. 

  

El impone en libros de los activos financieros ss seduce directamente por cualquier pérdida por 
eterioro, excepto para las cuentas pot cobrar comerciales, donde el importe en libras no reco a través. 
de una cuenta de activo denominada provisión por deterioro do deudores comerctales que se constituye. 
en función de un análicis de la probabilidad de recuperación de las cuentas por cobrar que se encuentran 
vencidas. Crando la Compañía considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperablo, so de 
de baja afectando la cuenta provisión para cuentas incobrables. 

  

27. Pasivos financieros 
loz :nsramemtos de deuda son clasificados como pasivos fizancieros no derivados con pagos fjos 
detorminables, que no estizan en un mercado activo; 6 como patrimonio de conformidad con la esencia 
ol cuerdo comractual. 

3) Reconocimiento nical y derseconosimiento 
la Compañía seconoce sus pasivos financieros enel estado de situación fsancieza cuando, y solo cuando. 
e conviera en pasto obligada. según Jas cláuaulas contractuales dol instramento inancioro 

  

la Compañia da de baja un pasivo financiero únicamente cuando: 1) expiron los derechos contractuales 
sobre los flujos de electivo del pasivo financiero, 1) son cancelados o cumplen las obligaciones. 
contractuales asumidas por la Compañía, y, i) s transiozan de manera sustancial los siosgos y ventajas 
inhorontos la propiedad del pastvo financiero. 

b) Ciagilicación de pasivos financieros. 
La Compañia clasica sus pasivos linancieros en las siguientes cxtegorías: ) a valor razonable con 
cambios en resultados, y. 1) medidos a) costo amortizado. La clanificación dopendo del propósito con al 
que se adquirieron los instrumentes financieros. La Adminieración determina la clasificación de mue 
instramontos financieros an el momonto del reconocimiento inicial, 
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A la fecha de los estados fuuncioros adjuntos, la Compañía mantiene básicamente pasivos medidos al 
como Amonzado que se cianlican como pasivos corrientes. La Compañiz no ha reporado pastvos 
"insciezos medidos al valor rasonable cn Cambios en resultados. 

+) Medición cial pesteios 
Los pasivos financieros son medidos incialmento al costo histórico, neto de los costes relacionados con 

mu adquisición, excepto £: al acuerdo corstusye una transacción finarciada en cuyo caso la Compañía 
de al pasivo inanciezo al valo: presante de ¡os Mujosluturos que sa espora carcelar descontados a una. 

Taza de interés de mercado. 
Dexpues del reconocmesto mical, stos acrvos so mies al costo amortizaco uilizando el mérodo dela 
taza de inserés afectiva. Los gastos por imeresas (incluyendo los intereses implicto) e reconocen y 58 
<alculan stlizando la 1asa do inuerda electiva, excepto cuando el reconocimiento del imtorés resultare 
inmaterial 
los pasivos inancieros se claslican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores 4 12 
esos desde la fecha del estado de situación financiera, que se cascan como pastros no cormanes 

  

d) Pasiros Snancieros ¿demificados: 
Son pasivos Inarciercs no derivados con pagos fijos o determinables, que no cctizan en un mercado 

Actevo, Los pasizos finzacieros incluyen: 

40 Arrmedores comerciales: Corresponden a montos adeudados poz la Compañía por la compra de 
bienas y servicos que sos adquiridos en ol cuzs0 normal de sus operaciones. El periodo promedio 

pago a sus acre=dores comerciales es inferior a 00 días. 
úD Qiras cuentas por pagas: Repsesentadas principalmento por otras cuentas por pagar menores. 

La Compañía nene implementadas políticas de manejo de rieego financiero para asegurar que todas las 
cuentas por pagar ss paguen de conformidad con es términos croditios acordados. 

28. Instrumentos de patrimonio 
Un tostrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencia un fmerés rosióual en los 
actrvca de la Compañía Juego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio embidos por 
la Compañía so reconocen por los ingresos recibidos, neo de los costos de omisión directos 

2.9. Propiedades, Planta y Equipo. 
1) Medición micial 

La propiedad, planta y equipo se miden Inicialmente por su costo. El costo de la propiedad, planta y 
equipo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la 
“ubican de los actores, xu puesta en condiciones de funcionarriesto segás lo previsto por la gerencia y 
la estimación tracial de cualquier cono de desmantelzmerto y/o retiro del elemento o de rehabiltación 
¿dela ubicación de los activos. 

  

os conos por préstamos directamente atribuibles 4 la adquisición de activos aptos (aquellos que 
requieren de un poriedo pustascial auna de estar lisos para su uso venta) on considerados como parte 
“del costo de dichos activos. 

b) Medición postenor al reconocimiento inicial: 
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Después del reconocimiento inicial, la propiedad planta y equipo, se muestran al costo menos su 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir 
Lor gansos de reparaciones y mantenimientos se imputan a rerstados en el período en que so prodzcen. 

<) Deprnciación: 
El costo de los muebles y equipos se deprecia de acuerdo con sus vidas útiles exumadas meciante 
mérodo de linea secta. La vida uni estada, valor esidual y método de depreciación son sevisados al 
final de cada año, siendo el electo de cualquier cambio en el estimado tegisrado sobre una baso 

prospectiva. Acominuación, se presentan las principales paridas de muebles y equipos y las vidas útiles 
Vsadas en el esiculo de la depreciación: 

  

   

Activo Años 
Muebles y enseros 10 

Equipo de oficina 10 
Equipo de computación 3 
Vesiculos y equipo de transporte 5 

zación 2 
4) Disposición de munbles y equipos: 
La sutidad o pérdida que surja del enzo o venta de una partida de muebles y equipos es reconocida en. 
los resullados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el 
valor an bros de! activo a fecha de la transacción. 

2.10 Deterioro del valor delos activos na financieros 
"Al tina! de cada periodo sobre el que se informa, la Compatía evalúa información interna y externa del 
"agusto con el in de osublecor la eximencia de indicios de deeroro de lo valores en los de sus 
activos. Para los activos con indicion de deterioro se calcula el importa recuperable del activo evaluado 

¡son a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro, Cuando no os posible ostimaz el importe 
tecuperable de un activo individual la Compañía calcula el importe recuperablo de la unidad generadora 
de electvo ala que pertenace dicho activo 

   

Elimpori recsperable es el mayor entre el valor razonabio menos los costos directamente relacionados. 
A va potescial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en so, les Mujos de alectvo futuros estimados. 
son descomtados mtizando una tasa de descuento aztes de impuesto que refleja Jas valoraciones actzales 
“del mercado sespecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo paza Jos cuales. 
o se has ajustados los estados de Nuyo de efectivo futuros Se reconoce una pérdida por deterioro e 

los resaltados del año cuando el importe recuperable de ur actwo o unidad generadora do electo es 
menor que suimpont en hibros al final do cada periodo sobre el que se informa 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser revorsadas an caso de que mejore el 
importe recuperablo on ol futuro, En estos cases, las seversionos de las párdidas por doteriozo aumenta 

al valor en libros del activo de la] manora que no exceda al impone en libros que habria tenido sino se 
hubieran registrado lales pérdidas on años antesioros. El rovorso de una pérdida por deterioro as 
reconocido en les resultados del año. 

2:11 Obligaciones laborales 
Los benefrios laborales comprenden todas las rembuciones que la Compañía proporciona 2 sus “empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la 
Compañia comprenden: 

a) Beneficioaz cono plazo 
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Son henefiies a corto plazo aquellos que se esperan lquidas totalmonto an al térmuno de 13 monos 
siguientes al serte del periado on el que los ompleados prestaron mu servicios. Estes beneficios son. 
reconocidos enos esulados del periodo que so informa en/a madida on que so devongan, La legislación 

laboral ecuatoriana viento establoca los siguientes beneficios laborales a conto plazo: 
Earuspación Jaboxal: Coresponde al 15% de participación que los empleados tienen sobre las 

vidades iqurdas (diferencia entre ingresos y gastos de cada periodo contablo) reportadas por los 
“empleadores. Este benoñicio será dismibuido y pagado de la siguiense manera: 

    

  

  

DEl 10% de las unidades líquidas generadas por los empleadores se asignarán 
ropoccionaleente entre todos los empleados y ex empleados que hayan trabajado durante el 
periodo que s informa. 

4) EL5%% detasulidados liquidas generadas por los empleadores se asignarán proporcionalmente 
agas fanliaros (principalmente cónyuge e lujos monoras de edad) delos empleados. 

y ex empleados que hayan trabajado durante el periodo que so informa. 

  

La partiezación laboral determinada so regina con cargo a los sesultados del periodo que se. 
informa y se muestra en el estado de resultados y otros resullados imegrales de acuerdo con la 
lanción que desempeña el personal que recibira eso bonalico. 

Vacaciones: Los empleados que premen sus servicios por más de 12 meses, tenen derecto a gozar 
“anualmente de 15 días de descanso que serán remunerados por el empleador. Esto beneñicio puedo. 
extenderse por 18 dias adicionsios cuando los empleados superen los 5 años de antiguedad en la 
misma empresa (1 día vacaciones adicional por cada año de servicio). Las vacaciones de los 
empleados son reconocidas mensualmente an los resultados del periodo que se Informa y. cancelados en función de los días de vacaciones utilizados poz Jos empleados. 

Ones henelicios acono plazo; la dócimo tercera remuneración, el décimo cuarto sseldo los fondos. 
de reserva y otros benalicios laborales a corto plazo sn reconocen teenscalmente en los resultados 
del periodo que as informa. Estos beneficios son cancelados an las fechas exigibles de pago 
establecidas on legislación laboral vigente. 

b) Ranalicion someras. 
¡Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha conciaido sa relación 
Zaboral con la Compañía, diferentes de lcs beneficios por terminación. Los beneficios port-empleo que 
poseen los empleados dela Compañía son: 

1. Plasoado aportaciones delinidas Aperioral Insituto Ecuatoriano de Seguridad Sosial-1E55): El como 
“empleadores dobon aporiar mensualmente al 1ESS el 12.18%. 
los empleados. 

  

2. Planes de beneficios detíidos (no londeados): La Compañía tieno Jos siguientes planes de beneficios 
definidos, normados y soqueridos por la legislación laboral ecuatoriana: 

Desahusio: En los casos de terminación de la rolación aboral, el empleador bonificará al 
trabajador con el welmicinco por cierto del equivalent a la última remuneración mensual por 
cada uno de los años de servicios prostados a/a misma emprena o empleador. 
Jubilación patronal: Los ampleados que por voimicinco años  sás hubieren prestado servicios, 
“Continuada o imerrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores. En el 
caso de los empleados que hubieren cumplido voime años, y menos do veinticinco añon 
abajo, tendrán derecho a la jubilación patronal proporcional de acuerdo con las disposiciones 
contenidas en el Código de Trabajo 
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Ala fecha do omunón de los estados Enancieros adjuntos, on saldos de las provisiones para jubilación: 
Patronal y desahucio representan el 100% del valor presenta de los flujos de efecto que la entidad. 
“mima cancelar por exos beneficios La tasa de descuento ctizada para determinar el valor presento. 
de las provisiones para jubilación patronal y desahucio fue del 4.02% anual (2016: tasa del 4.00 
“anual) equivalente ala tasa promedio de los bonos corperativos de alta calidad, negociados an los 
Estados Unidos de Norteamérica. La moneda. el plazo y losrérminos de los bonos corporatrros de alta 
calidad son congruentes con la moneda y el plazo estado de pago de las obligaciones por. 
benelcios post-empleo. 

  

la Compatía determina anutimeme el iesemenz de ls prorísenes de jotlción pucal y 

  

ue los empleados presten sus servicios en la entidad, considerando las condiciones del plan de 
Boneñiciosy el so de hiperems actuaiales para calcula el vales presente de dichos bonehciós 
Las Iupótezs actuaralos utsizadas por el protesional independiente inchuyen varibias como; asa de. 
descuento, tasa de moralidad. edaa. sexo, añea de servicios, remuneraciones, incrementos futaos 
de remuneraciones, tasa de rotación, entro otras, Los incrementos de la provisión para jubilación 
Patronal y desahucio son reconocidos en os sesaliados del año, excepto por las ganancias (pérdidas) Actuariales que son clasificados en cto ressitado integral. 

Benclicioa parerminación 
Son beneficios por terminación aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado ol 
contrato de trabajo. Los benaficios por terminación ton reconocidos en os resaltados de) período que 
Pagan. 

  

Irmanealos corrientes 
Lor impuestos corrientes corresponden aquellos que la Compañía espera recuperar o pagar al iquidar 

al impuesto ala renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran an al estado de 
*iluación financiera como actvos y pastves por impuentos cerros. 

Acsiyos por impuestos corrientes. 
Los activos por impuestos corsiemtes incluyen 1as retenciones en a fuente que le han sido efectuadas a 
Compañia y loa pagos efectuados en calidad de astcipos mínimos del impuesto ala rta. 

  

  

1) Retenciones en/a fuemo: 
las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas s la Compañía durante el periodo que se 
informa y en periodos anteriores podrán ser utilizadas para: Y) el pago del impuesto a la renta 
reconocido en los resuliados del periodo que se iniorma o en el pago del impuesto a la renta 
reconocido en los resultados de los próximos 3 ados, o, 1) recuperado mediante reclamos de pago 
“en exceso o pago indebido antes do que sn cumplan los plazos de prescripción de ese derecho legal. 
“es decir, años contados desdo la fecha de presentación de la declaración del impuesto a renta del 
año correspondiente. 

2) Anicpe minimo del impuesto ala renta: 
La legislación burariz vigense en el año 2017 establece que los contmiboyentes deben pagar un 
amcipo minimo del impuesto ala renta que sorá determinado mediante la suma artmética de los 
guantes rubros: 

+ ELO4'% delactivo total menos ciertas deducciones 
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+ ELO deltotal de iogresos grarablez parz el cáiculo del impuesto la tonta 
EL0.2% del patrimonio, nn incluir pérdidas del 280 y de años arterias. 

+ ED 2% deltotalde costos y gastos dedectbies para elcálcxio del impuesto ala renta, incluyondo 
las deducciones por merememto neto de empleados y pagos al personal discapacitado 

El valor determinado como articipo mínimo del impuesto a la senta será carcelado por los 
connibuyemes dela gueno manera: 

Primera unta: En julio del 260 squiemo, se pagará el equivalent 1150% de la lorenci establecida 
entze el valor determinado como anticipo mínimo del impuesto 2 la renta y la totalidad de las 
setenciones en la fuente que le hayan sido efectzadas ala Compañía en el año antenor 

  

Segunda cuota: En septiembre del año siguiente, se pagará un valor ¿qual al determinado en la 
Primera cuota. 
Tercera casta: En abri del año subsiguiente, se pagara la diferencia establecida ante el valor 
“determinado como anticipo misimo del Impuesto 4 la resta y los pagos efectuados an la primera y 
“segunda cuotas. Este remanente podrá er cancelado con retenciones en la fuente que lo hayan sido 
lecuadas ala Compañía durante el periodo que se informa. 
Mobaja dolyaloza pagar del saldo del anticipo minimo sel impuesto Ja venta; 
Con fecha 7 de diciembre del 2017, se promulgo sl Decreto Ejecutivo No210 que incluyo las 
siguientes rebajas aplicables al valor a pagar del saldo del anticipo del impuesto a la sema Correspondiente l periodo flacl 2017 
+ Rebaja del 100%% en el valor a pagar del sado del anticipo del Impuesto a la Renta para los 

contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio Niscal 2017, nean Iguales 0 
menores a USS500.000,00 

  

  

  

+ Bobaja del 505% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impueno a le Renta para los contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, están entro 
US$800.000.91 y US$1000.000,00 

los   + Roboja dol 401% an al valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la Renta paso 
contribuyentes cuyas ventas o ingresos bruos ansales del ejercicio iscal 2017, soan 
UBB 000,000.01 0 más. 

  

La Administración de la Compañía informa que no se acogíó la exoneración parcta el valor a pagar 
delaaldo del anucipo minimo del impuesto la sezva cosaxderando que su impuesto la renta causado 
fue mayor que el anticipo mínimo de! impuesto la sent. 

D) Pasivos parimpuestos comentes 
El pasivo por impuesto corniente se calcula estableciendo el mayor valor entro el impresto ala renta 
estado y el anticipo mínimo del Impuesto 4 la renta 

») Impueato ala santa cansado: 
El ciento del impuesto 4 la rentz causado se baso en laz ganancias fiscales (base imponible del 
Impuesto) tegitradas duranto e añ, es deci, sobre los ingresos gravados dol periedo facal menos 

los gastos deducibles en ese mumo periodo La uilidad comable dire de la base imporublo por la 
existencia de 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que serán gravables en el futuro, 

2) Gastos no dedutbles, gastos em alecios hesales o grsos que serán deducibles en el fuaro, 3) 
“amortizaciones de pórdidas tributarias que se hayan obtenido en lor dlimos $ ejercicios tributarios 
“antercres. y, 4) ctas partidas deducinios establecidas en la legislación tnbutana vigente. 
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Para los años 2017 y 2010, el impuesto ala renta causado fuo calculado con baso anta taria del 221%; 
esta tarda ss reduce en 10 plunos porcentualos para la base imponible que se capialce hasta l 31 
do diciombre del siguiente año. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al 
contribuyente el derecho de amortizar es22 pércudes durante los 8 periodos scales siguientes, si 
“que sobrepase on cada año 01 25% de ls respectivas bases imponibles 

  

      

2) Galeulo del pasivo porimpueata corriente: 
¡Cuando elimpuesto caurado ses superior al anisipo mínimo del impuesto la rerta, el contribuyente 
debera cascelar la duerencia utilizando las retencionas en la fue que le hayan sido efoctaadas 

Aurarte el periodo fiscal que no hayan sido previamente uiizadas para cancelar la tezcera cuota del 
pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto al ent. 
Cuando el valor determinado como anticipo mínimo del impuesto ala renta sez supetior al impuesto 

na causado, elcontribuyente pedra eslictas ala Administración fiscal la devolución del anticipo 
  

   
pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya vio afectado gravemente la actividad. 

económica del sujeto pasivo; eta opción esta disponible para los contribuyentes cada trienio. En. 
zo de que la Administración de la Compañís decida no solicitarla devolución del amiipo, este 

valor se cocatinsrá en un pago dellutwo del impuesto ala senta 

  

1) la Compañia tiene una obligación: 
presonio, yasea legal implica, como resultado do eventos pasados, ) es probable vaya 2 aer necesaria 
Vina salida de recursos para liquidar la obligación, y. 1) el monto puedo estimarso de forma fable. Los. 

montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, aa fecha de cierto de. 
los estados financieros, de les desembolsos necesarios para liquidar la obligación. A continuación, un 
rosumen de las provisiones reconocidas por la Administración: 
Reconocimiento de íngrezos de astividades ordinarias 

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contrapresación recibida o poz reci, teniendo en. 
cuenta el importo estmado de cualquier descuento, bomilicación o rebaja comercial que la Compañía 
pueda otorgar. Los ingresos por venta de bienes son reconocidos en los resultados del año 2 modida en 

ue so devengan. 
ngrason pola vesía de bienes; 
Loringresos por venta de servicios ron reconocidos cuando so cumplen todas y cada una dá las alguientos 
condiciones: 1) Se ha trarslerido al comprador los riesgos y benelcios siguifcarivos, derivados de la 
propiedad de dichos bienes, i) la Compañía no conserva para sl ninguna implicación en la gestión 
Corriente de los hienes vendidos, ll) Se pueda medir con fabidad el importo de los ingresos, así como. 
los correspondiantes costes incurridos o por incusri relacionados a dichos ingresos, 1) Es probabio que 
la Compañía reciba los beneficios económicos asociadas con la transacción, y. Y) El importe de los 
ingresos erdinasics puede medirso con fabílidad 
Conos y gastos 

Lo costos y garras incluyendo la dopreciación de e activos fijos yla amortización de activos intangibl 
se reconocen en os resultados del 230 en la medida en que son incursidos, independientemento de 

och on que so haya reaízado el pago. 
    

Como norma general en los estados inancioros no se comporsan jos ingtoscs y gastos, salvo aquellos 
casos on los que la compensación sea requerida o permita por alguna norma y esa presentación s0a el 
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setejo de la esencia de la transacción. Los ingresos y gastos con origen en Iransacciones que. 
Cortractualmento o pot una norma legal contemplen la poslbaldad de compensación y ls Compañia nens 
la mención de liquida: por su importe neto ode realizas el actro y procedo? al pago del pasivo deforma. 
“imaltinea, se presentan netos en resultados. 

  

246 

  

¿que por o menos el 10% de la utilidad anual s0a apropiado como seserva 
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social, Esta reserva no os disporible para. 
el pago de dividendos an afecto pero puede ser captaizada an su totalidad. 

2.17 Rosuliados acumulados 
  

5) Remaitados acumalados a libre duposción 
Los resultados acumulados a hibre disposición corsesponden a los obtenidos por la Compañía hasta el 31 
de diciembre del 2011 de acuerdo con PGA previos más los sesultaos obterado» a parur del | de enero 
el 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIF. La Jursa Genera! de Accionistas puedo 
Histvibuiz o disponer el destino de estos resultados. 

b) Remlacos acumulados establecidos enel preceso adopción de laz MUF por primeza ye 
Los ressitados acumulados establocidos en el proceso de atopción de las NIP por primera vez inclsyen 
los efectos que surgan del proceso de conversión de los estados linancieros de la Compañía 4131 de 
diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la "NIF-1: Adopción de las NIP por 
primera vez". 
El saldo acreedor do eta cuenta podrá ser capilalizado en la parte que exceda al valor de las pérdid 
acurvuladas y las párdidas del periodo que se informa, ai como uilzado en absorber pérdidas o devuelto 
an ol caso do liquidación de la Compañía. El aaido deudos de esta cuenta podrá ser absorbido por las 
vilidados acumuladas y las utilidades del periodo que as informa. 

2.18 Dividendos 
La distribución de dridendos alos accionistas de la Compañía dismuinuyo el patrimonio y se reconocen 
como pastvos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que Jos accionistas resuelven en Jursa General declaras y distribuir dividendos. 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

  

La preparación de los presentes estados Enancieros en conformidad con NIF requiere que la 
Administración realice ciotas estimaciones y establezca algunos suptomos inherentes a la actividad. 
económica de la entidad, con el propósito de detarminar a valcación y presentación de algunas partidas 
que forman parte de Jos estados financieros y sus notas relacionadas. En opinión de la Adminisiación. 

tales estimaciones y aupuestor estuvieron basados en la mejor lización de la nformación disponible al 
"momento, los cuales podrían logar a diferir do sus efectos finale bajo cartas condiciones. 
En la aplicación de las pollicas contables de la Compañía, la Admininración debe hacer juicios. 

estimados y prewunciones que inciden en la valuación de determinados activos y pasivos y en la 
dotermización de los rosullados, aaí como en la sovolación de activos y pasivos contingentes. Los 
estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histórica y otros lactores que se 
consideran Corso televarten, sn ombargo, dobido a la subjetividad en esto proceso comabie, los 

sesultados reales pueden dileiz de los montos estimados poz la Administración. Los estimados y 
presunciones subyacentes se tovizan sobre unz base regular. Los efectos de los cambios en las 
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, as decir, en el periodo de la revisión y en penidos 
dano 

aa
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EXPLORACIÓN TURÍSTICA S.A. EXPLOTOURS 
NOTAS EXPLICATIVAS £ LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
Expresado en dólares estadownidenaos) 

A comimuación, se presentan un renumon de las estimaciones y Juicios contables crlicos que la 
“aciministración de la Compañís ha utilizado en el proceso de aplicación dé los cserios contable 

dl pe 
La estimación para cuentas incobrables es determisada por la Administración de ls Compañía, en base 2 

«de de la cartera que lleva on cuenta la amigiodad de loa saldos por cobrar y la posibilidad de mu recuperación. La provisión por deterioro de deudores comerciales se carga a los 
xozaltados del año y las recupotaciones do cuentas provisionadas se acreditan a la misma cuenta de 
    

  

Como se describen en la Notas 2.00, la Compañía revisa al final de cada periodo contable sus 
ttimaciones dela vida dt y el valo: rosidsal de munblos y equipos. 
Con la misma periodicidad la Compañía también revisa ol método ulizado pare el cálculo do la 
dopraciación de estos activos. 

Deterioro de activos Inancioros y aos actives: 

  

ozo de los acivos financieros y oros activos dela Compañía se evalian al carte de cada periodo. 
contable con base en las pollicas y lineamientos mencionados enla ote 2.10. 

Benalicios sociales pasiempleo: 
Las principales hipótesis tlizadas ora olaberación de os cálealos actuaíales para medir las provisiones. 
de jubilación patronal y dosahucio se detalan enla Nota 2.11. 

  

  

  

  

   

   

INSTRUMENTOS FINANCIEROS e 
914 dciemb 
2 a oa sarna: Eocivoyecila suso i0pon Pa sa as tas cuen por obrar por TE 

Toalacis tcs comet: dalaodo arma 
Besratzarcac ecos Cuts por cabra a para rlacicdas tegterta  teegteea 
Total astivesfisancieros no corrientes 144,144.14 Td dd a 
Tolar tea. ono 
Pasrsteaits comares. lnea us ace pi meoso 21306 desea sense asen tna cunas por pagar 
Talara ancla conil: Pasralaancioa ro comas Far rales ale peo Suaoise  isessoas 

otalaarvos fnac o comentes E 

Posisón neta posea defostmentos £nanceros 21008 209,500:78 a en pazo semmias alan 
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EXPLORACIÓN TURÍSTICA 5.1. EXPLOTOURS 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2016 
¡Esprezado en dolares estadcenidensrs) 

“Todos os activos y passvosInarcserox ¡ncluidos enel cuadro anton fueron medidos al conto amortizado 
GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

  

Como pare del giro normal de negocio, la Compañía so encuentra expuesta a distmos riesgos 
naturaleza insrciaza que pueden afectar de manasa siguicativala situación fnanciara de la Compadla 
ol resultado de sus spezacionas y su capacidad para generas fijos en el fetezo. Como parte de sus 

funciones, a Administración de la Compañía ha establecido procedimientos de información para: 

  

2) Identificar riesgos fancieros alos Cuales se encuentra expuesta. 
b) Cuantiicasla magritad de los riesgos identificados. 
<) Proponer alternativas para miga os riesgos fizancieros. 
dd) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administración, y 
8) Controls a etoctividad de las medidas adopeadas. 
A coninuación presentamos un sosumon de los principales riesgos Inancieros idemilcados por la 
Compañía, su cuantificación y un resuunen de las medidas de milización que actualmente están en uso 
por parte de la Compañía: 
Riesgo de crédito 
Elmesgo de creduo corresponde al tsesgo do que una delas partos de un iratrumerso fmanciero incumpla 
con sus cbligaziones comractualos resultando en una pérdida lnanciora para la Compañia 
Debido algo del negocio, la Compañls vende sus produztos principalmente a cientes corporativos. Las 
ventas so realizan a crédiso a quienes se lo otorga plazos de crédito que Nlueráan envre 0 y 48 días que 

  

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecusdo de la liquidez de manera que la Administración 
pueda atenderlos roquetimiemos de financiamiento de la Compañía a corto, mediano y lasgo plazo 
Como so puede aprecias enla Nota 4. los estados Inazcieros de la Compañía muestran activos financieros 

“a los pastos financieros de US$21,984.£3- (2016: USS219.S08T2). Corsidarzndo el nivel de 
liquidez dela Compañía, la Administración estima que no tendrá problemas de líquides rante el 2018, 
adicioralment recalzamos que los principales acreedores s0n partes relacionadas, quienes no ionen 
intenciones de cobro inmediatas. 
ma ar 

  

la Administración gestiona su caplal para asegurar que la Compañía estará en capacidad de continuas 
como empross an marcha mientras que maximiza el zendimento a sus accionistas a través de la 
úplimización de los gastos, deuda y patrimonio. 
a Adminisración de la Compañia financia sus activos principalmente con recurzos propios, los mismos. 
que al 31 de diciembre del 2017 representan el 444% del activo total, El restame 55.6% de los activos 
de la Compañia son financiados prinepalsuente com 

+ Obligaciones con relacionados a corto plazo que devengan coslos financieros explicios a tasas 
similares alas vigentes en el mercado financiero ecuatoriano 

+ Pastvosrogisrados como acreedores comerciales, obligaciones laborales a como plaso, pastvos por 
Impuestos corrientes y otras cuentas por pagar (obligacionos tributarias no vencidas y otras cuentas. 

por pagar) que no devengan costos financieros. 
Valor razonable de los instrumentos financieros 
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EXPLORACIÓN TURÍSTICA 5.A. EXPLOTOURS 
NOTAS EXPLICATIVAS A 1.05 ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL-2017 Y 2016 
Expresado en iolares erado-cideraes | 

La administración considera que, debido 4 3u naturaleza de corto plaso, los importes en libros de los 
clivos y pasivos Fnancioros reconocidos al costo amortizado en los osados financieros se aproximan a 
du vor razonar! 

  

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Acontnuación, enzessmon de elecuvo y equrvaleztes de elocsve: 

  

Sempenicón de sados. ALI de diciembre del 
0 au 

Bancos cales Balrass 19,180.78 
Cujscticas 235316 as 
Tunlelgcao y erevlertes de alain TK 
DEUDORES COMERCIALES 
Acontmuación, un semen de los deudores comerciales: 

  

  

Derdazna comerciales poratiztdad AL31 de diciembre del 
E 2018 

Cartera von E O 
Carter vencida: 

A BAMIIOL 19890880, 
Del a 100dias 255890 0,500.06 

De 18) 2950 ías 16230 a 
Mas de 300 das e Scobrables = 20000 

“salda de deudores comerciales por encimiens Las a 

Tolltisa de provisión porteria de desdores comerciales 
La Administración de la Compañía realiza un análisis individualizado do su cartera y calitca como 
incobrables los valores pendientes de cobro lomando an cuenta las siguientes consideraciones: 
1) Cuando elcliersa o deudor estó en proceso de declaración de quiebra, en suspensión de pagos, en. 

Eoncurso de acreedores o situaciones andlogas. 
  

  

ES



EXPLORACIÓN TURÍSTICA $.A. EXPLOTOURS 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALI DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
¡Exprenado en dolarzs esdesridersos 

»)  Cróditosreclamados judicialmente sobrados que el ciento o deudor haya sesctado ligio de cuya. 
resolución dependa, toral o parcialmente, su cobro. 

<) Créditos morosos, considerándose como ales aquellos para los que haya transcurrido, como mínimo, 
os meses dazde su vencimiento sin que so haya obtenido el cobro. 

   

Las pórdidas por detnrioro do deudores comezciales correspondientes al período que as informa fueron. 
¿eserminadas dela siguiente manera 
+ Lossaldos detaiados en'os apastados a) 7D) sa provisionan en vu totalidad. 
+ Lossaldos detallados en l apuntado c) son proristonados integramente cuando tienen los siguientes 

vencimientos: 1) 50% de los saldos pendientes de cobro vencidos entro 3 y 6 mesos, 1) 18% de los 
saldos pendientes de cobro vencidos ente £ y Y meses, y, 4) 100% delos saldos pendientes de 
Cobro vencidos más de $ mesas. 

+ Los saldos sobre loe que exinten dudas razonables do su secuperabilidad, bien por la situación del 
o pora relaciones actuales con la Compañía, indapondientemente del tiempo tranecurrido. 

desde 0) vencimionto, 

  

En ningún caso tendrán l considaración de saldos de dudoso cobro: 
+ Loradeudados por entes públicos, excepto cuando exuto evidencia de que dichos valores no paedan. 

ner recuperados. 
+ Los que corresponden a cpersciones avaladas por entes públicos 
+ — Los garantizados poz hipoteca, prenda, pacto de reserva de dominio o garantias realos equivalentes. 

“en cuamo 2 la pare garantizadas, salvo en los casos de pérdida o envilecimiento de la garantia. a 
cmo los que haya sudo objeto de renovación o prórroga 

+ Los adeudados por empresas del Grupo. 
Mowmianto de la provuión por deterioro de dendores comerciales: 

El movimiento de la provisión por deterioro de deudores comerciales se resume a continuación: 

   

  

Memento: AL3) de diciembre del 
20 E 

Saldo mea! 935052 0 
lola TO 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 
A continuación un resumen delas otras cuentas por cobrar: 

  

Composición de stos: ALL de diciembre del 
20 au 

Pases reacioradas » ES 4662123 
Paste o rlaconacas » - sao 
Arton Empleados. (a9eo) vos 
Crédio buraio por IVA en compras E : 
Decora vanos 2 
Sabor TT 
Deterioro do oran cuentas par cobrar - (230.9955 
Tusaletas cuentas por cobrar —— 
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EXPLORACIÓN TURÍSTICA S.A. EXPLOTOURS 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
¡Esprosado en dóltzes ertcounidenses) 

 cuslés noxe gonata interés, nino ha establecido   1) Deudas con partes relacionadas (accioninas) sobre l 
plazos de pago. 
2) La Compañía da de taja la cuenta poz cobrar Puerta al Sol por USS314,484 08 la misma que seconcos. 
un deterioro d US$230,939 53, por considezar que las probabilidades de cobro son inciertas dentro del 
proceso legal se ha llegado 4 un acuerdo que no ss ha cumplido 
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
ALSI de diciembre del 2011 y 2018, los estados tinarcieros adjuntos muestran créditos Hacalos de 
Impuesto ala Ronta por el valor do USS30,548,16 -USS29,142.23 respectivamente 

Sempeasiende salto: —— KiDide ilelembredel 
29 2016 Rorenctonesenta font. 3034016 EE 

Total actirs per iupuenes contentos ——_ o 

      

iscinienos: 

Saldos - 
Inesemenics des 

Retenciones enla fuero ma 
Osos actives porimpuestos coments. S 400 
Suso! Ea 
Dismimueionea gn 
Compensación con armo por impuestos comentes asa (00) 

Bajos deimprentor 600) - 
Tasa acicon porcmpaeat somieres oo 

10, CUENTAS POR COBRAR A PARTES RELACIONADAS 
L 31 de diciombro del 2017 y 2016, los entados financieros adíunios Cuentas por cobrar a partes relacionadas de: 

Composición desaldos: _AL31 de dlcterabre del 
2011 206 

Relacionadas caes 144,144.14 104404 
Tosalcuentas sor cobras a partes placionadas ETE Tia 

Corresponde ala venta de 2 busos y 2 furgonotan a su compañía relacionada Emillentousa. En l 2017 no 
e realizó la lacuración respectiva. por lo que se espera que en el 2018 se realice la legalización de la 
“Venta delos vehículos. 

  

11, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 
A continuación un resumen de Propioda: 

  

Flasta y Equipo: 
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EXPLORACIÓN TURÍSTICA 5,1. EXPLOTOURS 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALI DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

Cent dasaido: ——_Hidideiciombredel_ 
En En ratos Te3er:a To2eLta 

sabi y eses 1659 
Tao de compútacón vimos 
Versos y equpon de mespore 1 asossosss 
uo ARTE 

La Desmacaconaccmada ames] aos) 
Tealocepacades sema vacuno. Tm 
Merimenton ela prepiedad planta y.equipo: 

Lon movimiento dea propiedad plata y oquipo santo on años 2011 y 2010 se cosumo a continuación 
Mecenas. ——_Miidedictomrodol 

0 
ado ca 548,638.39. 
Fco us 
Veces y ys nas » 050007 names 
Dep ar (ora mazo 
Salas HH 
(1) La compañía realiza una sevsión al anexo de activos js y procedo a efectuar una reestructuración 
de la Depreciación de Vehiculos conalderardo una vida úl de 5 años. el gasto depreciación del año 
“asciondo a USS42D,773,11. Se rovorsa wn exceso en la depreciación acumulada de años anteriores por 
US$306.096.47. que es considerado como Otros Ingresos Gravados. 

  

    

OBLIGACIONES BANCARIAS 
A continuación un resumen de las obligaciones Snancieras 
Composizón de aidos: ALL de diclembre del 

20 208 
Entidados fnanciora locales » 5105.00, 0) 

Totalcblgaciones financieras TA 

(1) Corresponde a un crédito con el Banco Internacional pos un valor origina! de US$24.000.09 con 
vencimiento en septiembre del 2019 una tasa de imerés del 9.02% 

Adicional se registran cuentas pos pagas por Tarjeta de crádiio corporativa de US511.057.26 
ACREEDORES COMERCIALES 

  

A continuación un tesumos de los acteedotos comerciales: 
Componición: ALI! de diciembre del 

207 E 
Bsisedoses comerciales corea; 
Prorocdares so selciacados locales 30020158 206A18:12 

Ttalacrredores comerciales Ti 

Página 27



EXPLORACIÓN TURÍSTICA S.A. EXPLOTOURS 
NOTAS EXPLICATIVAS R.LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALI DE DICIEMBRE DEL2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadoucidenses) 

14, OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 
A continuación un sesumen do las css cuentas por pagar: 

Componisón saldos: 

   Pastos relacionadas » 100 Tazas 
Mo relaconacs 3000.00 E 
Retencionos la fuen dal puesto al eta 221078 asar 
Retonciones enla fuenta del impuesto al valor agregado 1.381. 418850 
Impuesto al valr agregado » ventas 2er 142550 
tas cuentas por pagar a no relacionados 2 51008 1015.98 

Total oras cuemas porpegar — 
(1) Deudas a pagarcon partes relacionadas alSr. Manuel García y St. Darin Carcle sobre las cuales mo 

0 gonora isterós, e so ha establocido plazos de pago. 
(2) La compañía registra nin nustesto US$2),420,6 y USSAS 580.03 como Participación a Trabajador 

Impresto ala Renta por pagas rospectivamante, afectando a resultados acumilados y dismimoyendo. 
ol Patrimonio 

  

  

15, OBLIGACIONES LABORALES 
A continuación un sorumon de las obligaciones laborales: 

    

    

amporición ——_ M3 de diciembre del 
2017 2018 

Rorsineracianes por pagar aLg8 27 mao 
Benelicos legales 2425407 15,107.97 

Segurdad aca 10,320.85 912808 
Parteipación oral o asta - 
Dtos benaficis Asrsas - 

"Teal obízaciones laborales E 
Movimiento de la obligaciones labozales: 
Les movimientos de las obligaciones laborales durante los años 2017 y 2016 e resunes a continuación: 
Mermomto: ALS! de cirio del 

En Saldo lla 20322992 
Inssomentos par 
Remuneraciones al personal 190.08:94 00412888 
Partetpació laboral w 16,68,78 Ho5a1a 
Suba — TR 
Pimineones por 

Pagos de nomara delsño. CEBGZALB5) (58R 20041) 
Pago de participación labra! 10,938.03 (1708812) 

Tosalobigaciecas laborales 2      
(D la partcipación de lon ompleados sole las uitidades del año 2017 asciondo a USS1G.828,18 
esieulada de scuerdo conlas pollicas mencionadas en laNota 2.1. 
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EXPLORACIÓN TURÍSTICA 5.8. EXPLOTOVRS 
NOTAS EXPLICATIVAS KR LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
[Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

16, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
3) Situación fiscal 

Con baso on la opinión de sus asesores legales, la admininración de la Compañía considera que ha. 
“antistecho adecuadamente sus obligaciones establecidas poz a legitacióntributara vigemto. Est eterto 
podría oventualmonto ser saicado o no por la administración tributaria en una eventual revisión fiscal 

  La sormativa tributaria vigente establece que la Adminisración Tributaria puede fiscalizar ln 
operaciones de las compañías para los álmos 3 años (contados desde lafocha de presentación de las 
declaraciones de impuesto a la sena) o $ añoa (contados desde la fecha en quo dos presontarss 1 
declaración de impuesto la santa), 

  

  

Por 1ango, en cazo de que la Admunisración Tributaria lo zoquiera, los años 2015 a 2017 podrian estar 
“jotas a posibles procesos de determinación 

») Amortización de pérdidas tributariar 
Do acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tbutarias pueden ser compensadas con las vuidades gravablez que se obtergan dentro da loa cinco ($) periodos importivos siguientes sin que. 
exceda, en cada periodo, del 25%. de as ullidades gravabies. Al S| de dictembro del 2017 y 2018, la 

Compañia no maiene párdidas tributarias pendientes de amorizar 
+) Pasivos por impuestos corrientes 

AL31 de diciembre del 2017, los estados finasciaros adjuntos muestran parvos por impuestos carentes 
do USS47 81321 (2016: USS 36,287.09) que corresponden al Impuesto ala renta por pagar que se espexa. 
liquidas en abi del tguiente año, 

  

amaia: AL3 de diciembre del 
2017 2018 Pasivos por impuetos comentes arpioa 3628109 

Toca pastyos por anpuentos comemos. — GO 
4) Resumen de los moviment   dol pasteo por Impuesto corrtente- 

    

Mainients: _AL31 de diciembre del 
0 EN Saldo cia 3028. . 

(+1-) Valores inctuidos enla utidad eta dej ejerce arsa01 3028108 
Suso 5800.30 20109 
Dismimeienes por 
Comperaución con actos por impuenos coments. osea) E 

Pagos electuados enelaño (6,785.10) - 
"Total paste por puentes concen 00 a 

0) Vilidad neta antes del seconocimient 

  

participación laboral y el impuesto la renta. 
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AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 291 
kExprerado on delares estadounidenses) 

¡Carcilaciones triuacias pomos 

     

  

    
Vetdad nat del jac ams (0/2 Vales bc ena sad nera dejo 
Parsegucin bora l0ga0ze tasee 
tmp aaa asa 22.0 
"ridad eta amos del reconociniess del partspación 
laboral y el impaeno aa ena dato —— gaitas toi 

Cálcalo del pasivo por Impuesto coriente - conciliación tributaria 
——_Misi de dlctrmbradel 

(roseta) 
egos 
Ts iaear 

arias senos 
as 215000 

ana za 
e 202% 

Conciliación ente l pasivo por impuestos corrtetes y el impuesto la renta del año 
Compoaición: _A131 de diciembre del 

a EN Impoasto la reru recenecido en estad asta 3020100 
inpueno ala renta delaño. 4751321 30.287.098 

Estudio de precios de transferencia 
De conformidad con disposiciones legales vigente, los contribuyentes sujetos al impuesto 4 la renta so 
encuentran exentos de prosertar un estudio de Precios do Traraforencia, cuando cumplan los siguientes 
crienos 
+ Tengan un impuesto causado superier 213% (res por ciemo) de sus ingresos gravablos; 
+ Norealicen operaciones con residentes en parsisos scales o zegímenes fiscales preferentes 
+ No mantesgan suserto con el Estado contratos para la exploración y explotación de recursos no 

renovables. 
Durante el año terminado el 31 de dicternbre del 2017, La Compañía no electuó operaciones con partos. 
relacionadas que cumplen las caracirisucas mencionadas amenrmente. Por lo tant, la Administración 

 



EXPLORACIÓN TURÍSTICA S.A. EXPLOTOURS 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALI DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dolares estadesrideraes) 

Con focha 29 de dictembro del 2017, se promulgó la ey Orgánica para la Reactivación de la Economia, 
Foralecumiento de la Dolarización y Modemización de la Cesón Financiera. Betas reformas son 
aplicables a partir del ejercicio fucal 2018 y entro Stron aspectos incluyo as siguientes reformas 
Fributarias relevantes: 

  

  

Tanta delimpuesto Ja zetas 
+ La aria general del impuesto ala renta secá del 25% a parts del | de enero del 2018; sin embargo. 

sta taria ae incrementa al 28% sobre la proporción de la base imporsbio que corresponda a la 

  

+ Losbenetciarios de uilidades o dividendos que se paguen o acredite al exterior pagarán la taria 
General del impuesto a la resta previrta para sociedados provia la desucción de lor creditos 

tributarios lor que tonga derecho, 
+ Los pagos olecruados a paralsos cales o regimanas de menor imposición estarán aujaos a la 

otención delimpuesto ala tena del 381%. Los dividendos pagados a contribuyentes domicillados en 
paraiso fcales o regimones de menor imposición estarán sujetos a retención en la fuente del 35% 
menos el porcestaje del impuesto a la resta que dichas utiidades hayan pagado en el Besador. 

+ Las sociedados exportadoras habituales, así como las que se dediquen a la producción de bienes. 
inchusdas las del sector manufacturero, que posean $0% o más de componente nacional y aquellas 
rociedades de turismo receptivo que reinvienan sus vilidades en al pais, podrán obtener una 
toducción de 10 puntos porcentuales en la taa geroral dol impuesto Ala renta sobre al momo. 
rolivertido an activos productivos, siompro y cuando lo desínon Ja adquisición de: 

  

+ > maquírarias nuevas o equipos nuevos, 
+ todo tipo de insumo vegetal para producción agrícola, acuícola, forestal, ganadera y 

Dortcultara, y 

  

+ Se excluicán del cálculo del anticipo del impuesto ala senta en el rubro costos y gastos, los sueldos. 
y salarios, a decimotercera y decimocuarta rermuneración, as como los aportes patronales 4 seguro 

social obligatorio 
+ > Seoxclurán deleálealo del ancipo del Impuesto ala senta de Joa rubros correspondientes a activos. 

como y qastca deducibles de dicho impuesta y patrimonio, cuando corresponda, los montos 
taferidos a gastos incrementales poz generación de nuevo empleo, asi como la adquisición de suyos. 
Acuvos producimos que permuan ampliarla capacióa4 productiva fura, generar un mayos nivel de 
producción de bienes o protón de serricios 

+ El Servicio de Remas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo 
pagado y el impuesto a la tonta causado, siempre que so verifique que se ha mantenido 0 
incrementado el empleo neto 

Destuciblidad de genos: 
+ Será deducible os pagos efactuados por concepto de desañucio y de pensiones jabilazes patronales. 
conforme a le dispuesto en el Código del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en. 

ejercicios scales ameniores, como deducibles 620, para electos de impuesto aa senta, sin perjuicio 
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1. 

EXPLORACIÓN TURÍSTICA 5.A, EXPLOTOURS 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL:31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

  

de la cbligación del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su 
obligación de pago de la bonificación por desañucio y de jubilación patronal 

+ Se establece que los gastos superiores a 551,000.00 deberán ser bancarizados; por lo tanto, toda. 
transacción que tupera este valor debera realarso a través del simema Eranciero 

zas reformas: 
+ Serán válidos los pactos erere accionistas que establessan condiciones para la negociación de 

acciones. Sin embargo, tales pactos no serán oporibles a terceros, sin perjuicio de las 
 civies a que hubiere logar, y on ningún caso podrkn perjudicar los derechos de 

los acciomuas minoritarios. 
+ Los medios de pago elecránicos serán implementados y operados por las entidades del sssema. 

Hnarcioro nacional de contorrudad con la autenzació que le stesgue el tespectwo crganiemo de. 
coral 

DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS. 
A continuación un resumen de las obligaciones con partes relacionadas: 

  Camponicin de saldos: _A131 de diclombre del 
20 20 

Aecierists 39401,02 120.83023 
"Total deuda. con panes srlacionadas 0 comentes ECT 

Dosdas a pagar con partes relacionadas al Sr. Manuel García sobra las cuales no se gonera interés, e. 
ha establecido plazos de pago. 
BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES 
A continuación un resumen de los beneficios laborales no corrientes: 

Composición damos ——_ MiB do diciembre del 
ao E 

Jubcación Patronal 10,168.12 100800 
11980: 6sILoO 
0 

Desabucio 
Tona henefico abarales 2 cometes 

Moximianto de lor hesefios laborales no corientez: 
Los movimientos de los beneficios laborales no cerrientes durante los a8os 2017 y 2016 se detallan a 
corsimuación 

 



EXPLORACIÓN TURÍSTICA 5.A. EXPLOTOURS 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL] DE DICIEMBRE DEL 201 Y 2016 
Exprosado en dólares estadounidenses) 

  

Menimients; _AL3L de diciembre del 
E 2016 

obaciónParrocal. 
Saldo cta 110880 
Contes delos servicios detaño 308131 230028 
Comos tears 10380 30957 
Cotes por servia pasado - 42008 
ecuccioes y Squidaciores anacipadas. — ón 

Sado tal 70. 105.12, TE 
Desabucas Saldo sa E 
Centcade os servicio delata. asas 
Contes taarcreros 2103S 
Contes por servicios pasados. - 200020 
Meducciones y hqudacaones anticipadas 

Saldo fal 
Total beto abcaleszo contes 

  

(1) Valores reconccidos en otro resuliado integral 
A ln focha do aminión de los ostados financieros adjuntos, los saldos de las provistones para jubilación 
jatroral y desahucio representan el 100%: del valor presante de los Iljos de efectivo que la entidad 
ima cancelar por estos benotcis. 

CAPITAL SOCIAL 

  

AAL31 de diciembro dol 2017 y 2016, los estados financieros muestran un caplal social por el valor de 
SS100.£00.00. 

AAL31 de diciembre del 2017 y 2018, 1os estas Iinanciozoa muestran reservas por: 

Camponción de stos. ——_M3U do diciombredel 
0 208 

Roser lega i9am.os E 
  

  

AS PUT EEE 
RESULTADOS ACUMULADOS 
A continuación un resumen de los resultados scumalzdos: 
Composición de salda: _AL31 de diciembre del 

207 En Urbdades acumulados sm seses 1940902 
Utidades delaño, 130.0 AT 
ozalsrnitados acumalados 50 

(1) Ver comentarios adicionales en/a Nota 2.18. 
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EXPLORACIÓN TURÍSTICA 5.4. EXPLOTOURS 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2016 
(Eprezado en dólares estadcenidenzes) 

INGRESOS ORDINARIOS. 
A continuación un resumen de los ingresos ordenar 

Somaesción de ados: 

Servo 
Orce mgrescs ordinarios 

6) Denczentas asas) 
€) Devetacones (0415895) (48,10131) 
1) Comores events (25900) 
EROS E 

  

  

COSTOS OPERATIVOS 
A continuación un resumen de la composición de los costos operativos, establecido con base enla 
atszaleza del costo. 

    
Comprnrsén de aldo: ——_M3 de diciembre del 

207 
estaneraconos 4 personal » 05,009.21 
“asaperte y morisco 14192 
Combustbios y lubricantes. 290.00.21 
Suministros y materiales 301,102.18 

Mamtonmiento y reparación 120,492.05 
Seguros y seaseguies 
mpuents, centrlbuciones y eros. 

Depreciación de actora X 
"Totalcostcs de operación 503000 
(1) incluye la participación de los ampieados sobre las milidades del año 2017 y 2016 calculada de 

acuerdo con las políticas mencionadas en la Nota 2.24 
GASTOS ADMINISTRATIVOS 
A continuación un sesumon de la composición delos gastos de administrativos, establecido con base en. 

la naturaleza del gasto: 

 



2. 

EXPLORACIÓN TURÍSTICA 3.4. EXPLOTOURS 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL2017 Y 2016 
(Expresado an dólares estadouniderses) 

  

Cenar ali ——_Mi3 de diciembre del 
En 208 Resmaneraciones a persona) » 15520291 230,720.94 

Hoccranosprotesnales. arena MT5LT 
Promeción y publcitad 5000 200630 
Gastos devo «esizs 5920502 
Gastos de gestó ao 130872 
Arrocdamienos operativos. casa. sus02os 
Suministros y materiales 13:00. 14,080.30 

Manterimsenso y reparación sms seso 
Impuesto, costo y aros 1871638 18,651.38 

IVA cargado al gusto 1784300 137,306.0 
Berrcios putscos 200 2480040 
Serrcion de guardara o TT 
"eros prestados por empresas 1asass 36240 
Depreciación de actos. 9480.58 E 
Deterioro de activos 895050 - 
Oros menores mana HOM AS 
Toa ason acias na oO 

(1) Incluye la panticipación de los empleados sobre las uulidades del año 2017 y 201 
“acuerdo con la políticas mencionadas enla Mota 2.14. 

MOVIMIENTO FINANCIERO 

  

calculada de 

A continuación un resumen de los rvimientos financieros 

antaras ——_Midi dictara! 
a a01e tato por bueno bancas Ass 0) 

Dent —_ IZ 
AS 0 

(1) Corresponde principalmente a intereses pagados por deudas con pastos relacionadas a largo plazo. 
OTROS INGRESOS Y EGRESOS 
A continuación un resumen de los otros ¡ngrosos y egresos: 
tea ore: 

"tidad em venta de actos fos 
Otros ingresos 
Totales toas 

  

1) Se reversa un exceso en la depreciación acumulada de años aeriores por USSI05.086.7, que os 
considerado como Otros Ingresos Gravados.



a. 

  

AL.31 DE DICIEMBRE DELL 2017 Y 201 
on dólares estadounidenses) 

  

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Ente el 31 de diciembre del 2017 y la focha de emisión de astos estados Anancioros (1 do 
abril del 2018) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la 
Compañía pudieran toner un efecto siguiicativo sobre dichos asados financieros que no so. 
hayan revelado en los mismos. 

 


