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EXPLORACION TURISTICA 5.4. EXPLOTOURS
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3l DEDICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

M&_@ﬁujn dilares esisdoinidensed)

INFORMACION GENERAL

Besponzabilidad de laz noias a los gstados financisces

La informagion contenida en los estados financiares adjuntos es responsabilidad de la Administracidn de
la Compsfiial s notas explicativas que s presentan 4 continuacion son parie de los eatadoedinanciercs.

Loa esiados Snancieros adjuntes foeron emitidos con la aprobacidn de s Administracion de la Compaiiia.
Dichos estados finsncioros seran presentados a 1s Junta General de Accionistas para su aprobacion
definiiwva,

El damcilio principal de la compafiia es en el Do Merropoliano de Quite en |a calle De las Frunilas
EZ-100 y Av. Eloy Alfazo.

Establecimientis yiltimas reformas Importanies a su estatute secial.

La compaiiia lue constitiida el 11 de octubre del L8B3, an la cledad de Quiin.

DObjeto social,

El ebjeto social de la compafiz es presiar el sarvicis turistico de transporte de pasajercs, en vehiculos
debidaments pcandicionscdss de grande ¢ mediana capacidad, Hotelaria, promacidn tusisties, Penta de
vehimulas, Importaciin vy arrendamionts de wehiculoe.

Entorno acondmico

Ls Compafiia reslize Sus operacionss en un entoIno economico que de ha detenorade desde el segqundo
pomestre del afio 2018, Entre loa principales laciores que coniribuyeron al deterioro de la econamia
ecuatoriana fueron: i) la caida de los precios del petrdlec ¥ oiras materizs pomes =n el mercads
internacional provocado por la crisls econdmice mundial que afecid a muchos de los palees Imporiadores
de productos ecuatorianos, o) ef fonalecimianto dai délar estadounidense que encaracio log precios de
lon productor ecuatorianca de exportasidn, Ul) las restricciones a las imponsclones a iravés de
salvaguardas y devechos arencelsrios crientados = proteger |z balanss comercial, iv) las pérdidas
econdmicas signilicativas producidas por el terremoto ccurride on la provincia de Manab! en o] mes de
abril del 2016, v} la inestabilidad del marco legal ecsatonans que desfavorace a la inversion exiTanjera y
iocal. wi} los retzascs en lon pages de las enlidades del secior piblico a sus proveedores de bicnes y
servicios provanientss del sector privado, ¥, vil) |2 escases de fuentes de financiamiania y/o altas i=sa=
de inforés para obloner recurscs monelarion,

La Adminisiracion de lu Compafiia informa gue no cuenta con todes los elementos que pormitan preaver
razanablemants [ evalucidn luturz de |z situscicn financisra mencionada en ¢! pdmalo anterior, a pesar
de gue duranie ol pegundo semestre del afio 2017 se han manifestado faciores positives como la
recupsracion parcial de log prarsies del petrdlec 7 @l debiliizmienio del délar estadounidensss &0 log
morcades internacienales. Los eslados (inenciesos adiunios deben sor leidos considerando omta
circunatancla.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS.

A contintiacion, se describen las principales politicss comtables adopiadas por 12 Admnistracidn da la
Compafiia on la olaboracién de astos astadon fnansieron

Reglaracion de qumplimiente gon las NIIF

Los estados financieras de la Compaftis comprenden lcu estados de miusmidn financiera al 21 de
diciembre del 2017 y 20148, ¥ los correspondientes satadns de veauitadns y oiros resultados integrales, de
cambics en ol patrimonio y de dujos da efective por lon sfion terminados on dichas fachas. asi como las
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(Exprenado en dolares estadounidenses)

netas explicetivas do jos eplados [ihapcieros que incldyeon un resumen de laa paoliiicas comables
algnificativas

Lan eatadad [inanser oo acjunton lueron alabozadon do acuderdo con la veraion EQI'I'I-PIH“- cle oo Mormas
Internacionales de Informacidn Financisra - NIIF, emitidas ¢ tradusidas oliglalmente al idioma castellano
por &l TASHE, dé acuerds con lia dispodiciones emilidan por |a Supenniondencia de Compafiias, Valoresy
Segures del Ecuador, Dichos estados [imsncisros muestran 1a adopeidn integral, explicita v =in ressrvas
do las roferidas Normas Internacionales ¥ su aplicecian de manata uniforms a les periodos contahblos que
58 presentan.

La preparacién de los estacios financieros de acuerdo con 3 ditima varsion vigente de lza NIIF requlers
que la Adminisiracidn: i) ojorsa su juicio on ol proceso de saleccion y aplicacion de las polilicas contablen
de la Compafiia, y. i) realice satimariones (mpartantsq en la medician de los diferentes rubros incluidos
en diches esiados financiercs. La Mol 3 revela las &reas que implican un mayor grade de juicio o
complejidad o lag dreas donde los supuestos y estimacinnes son significatives para s elaboracidn de los
ostados financietos adjuntos, Debido a la subjetividad inherente &n ote process contable, lon renultades
razles poeden diferir de los monics estimados por ln-Administracidn.

Valuacidn de las partidas inciuidas en los estados financinros

Las pariidsa ingluidss en iog estados inancieros adjunios fueron medidas al costo o a su valorrazonahle,
tal como se describe en las politicas contables mensionadas mas adelante. El valor razonable pusde ser
rocuendo o permitida por unz NIF para Iz medicidn de paridas y/o eleciuar revelaciones en las notas
da los estados Enanciercs

El costo histarico de una partida esid basado en el valor razonable de | contraprestacicn pagads en la
edguimecion de un scive o en el valor rerenabls de la comrapresiacidn zecibida al asumir un pasive. For
el contrano, el valor rizonable es el precio que seds recibido por vender uh 4ciive o pagade por fransferis
UN pase &N una transacoion ordenzda enrre paricpantes del mercads =n la fecha da medician,

El valor razonable de unn partida puede ser obionido de datos cbsorvables o estimado urilizande oiras
téonican de valoracidn. Las {écnicss para estimar el valor razonable gtilinan “dales de entrada™ que se
olasifican an:

* Daics de gnjzads de nivel 1@ S gorresponden a precios colizedes (sin ajestar) en mercados activos
para activas o pasives idéntices en los quo |3 ontidad puede acceder a la fecha de medicidn.

* DCaios de entrada de divel 2; 5i son distinios a los precios cofizados incluidos en &l Nivel | y
corresponden @ dates chservables para el active o pasive, directa o indirectamente.

* Dapade entrada de nivel 5 81 correspondsn a datos que no son observables pars el amivo o pasiva.

La determinacién del valor razonable do una partida inchids en les estados Snanciercs t.l'.'-qm::l quo ia
Administracion de Iz Compania maximice el uso de dates de enirada chservables relevanies ¥ mintmiza
el uss da datos da entrads no cheervables
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EXPLORACION TURISTICA 5.5 EXPLOTOURS
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DEDICIEMBRE DEL 2017 T 2016

{Expresads en delares entadounidenses)

A conlinuacian, un respumen de lal noeves normas. medilicasones o imlerprotaciones de les NIIF que
fucron aplicadas por priomers ver £n la emesda de los  estados financisrcs adjunion

Mepma Tignsde samibile Aplipacion sbligataria
-1k Fezsrmeimnio de aclies por smpusetcs didendos p=t pérdidas oo realaadsn en | daamare da| 20T
irtumenies da dedds madiclob & viisr ragondble
N1 Revatacicne adisanakss por i cnmbes =0 b panvos g surgen de esenvid scdes | d% andin del 2007
dw Bnangs s
{4 4 i | feealacinres 4derenales par lox rammiees on o poorres S mngen ds serreidagies | de enero ce] 2227
Ja Bhantiadmn
Mepzrhn ammilen  ExOwpeisares o le sarmessn s revaiay sabey SOMICESAe ones an Sk ersslade | Sz avars dal 30171
del ek FTid -
0ie

La Administracidn de la Compafia micrms gue no exsheron efecios mgnificatives proverientes de la
splicacidn iniclal do estes normas

Nusvas nermas ¢ inlerprelaciones publicadas:

A conlinuscidi, un resumen de las nusves normas & isterprelaciones de las NIIF gue no hen sids aplicedas
e s amietdn de lod estados Inancistod adiunios.,

Eniza notmas o tnterpretaciones serdn de aplicasmidn ohligatoria on la slaboracién dé loa estados
financiercs amitidos a partir da las lechas indicadas a continuacidn, a menos que, Ia Administracion da la
Compafls decids splicarles antigipadaments,

Hetms Tlpsds apmbin Aplivanian abllpatasia
BIP- I ingroaca de sotvidides srdinaiiss procedeiss de coniteies oon b | de enmrodal 3018
M- InsinEmaiieg insscisies | de eneredal 3018
CHItF-i Teerraduiorss e monda sxfranmrn ¥ coniTeprestnosnes pnisipadag | e anaro del 2010
BEIEP- B Asteralamisnisa | e enerodal BOLS
SR 1 La scentidisnbys lienis & e b temirsss delcpamse 3 S gansasan | e emers e BOLR
s h s Caminaine B4 isguing | dewners dal 359

En mayo del 2014 88 amitid s "NIIF-1&: Ingreses procedenies de conlrilos con clienies”™, que establece
un madels exienso y delallids gue dabezin unliver lag sntidades en [a medicidn ¥ reconocimisnte da log
ingresas de scipvidsdes ordinarias procedenies de contratos con clienies. Esla norma reemplizasd les
reguerimientos sslablocidos en la “NIC-18: Ingreses ardinarios™, “NiC-11: Contratos de Construceidn™ y
las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2015, se establecid que efas modificaciones se
aplicarin & partie del | do enero del 2018, stn embergo, se permiie s aplicacidn anticipada.

El principio bisco de osta norma es que wns extidad reconoce los ingreses de sctividades ordinarias de
forma que representen la ansferencis de biemes o servicios comprametides con los clientes a cambio
de un imporie gue reflaje la contrapsesiacidn a la cual s entidad eapara tonet dotecho & cambilo de dichios
bienes o servicion,

Una enfidad recanoce los ingresos de scuvidades ordinanas de acuerdo con ese principio hésico
medianie la aplicacion de lon siguientes pason:

a) Paso li Idenilficar el conirate (o cantratos) can el clienio.
b) Pase E: Idantificar las abligaciones de desempefio en el contrato.
c) Pased; Determinar ol precio de la tzansaccion.
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[Expresado an délares sstadounidenses)

o) Eagsd) Angrar el procio de Ia wansaccion antie [as obligaciones de desamipefio del contrajo.

o} 'Baxe3; Fecopnocer ol ingreso de actividades ordinarias cuande (o a medida goe) laonudad sanualface
una ohligasion de desempens, &3 deoiy, cuands &l “control" de [os blenes o servicios relacionzdos
con una obligacion de desempefio parlicular es transfesids al cliente

Lia “NIIF-15: Ingresos procedentes do contratos con clientes' afiade lineamientos denilados para podex
analizay situaciones sapecificas. agi como también requiere ampliss revelzciones

Estimacion de los efecios sobre los estades financieror adjunfos

Als fecha de emizidn de log estados linanciores adjuntes. la Administracion de la Compafila concluyd la
ovaluacién de los impactos provenientes de 1a aplicacidn inicial de la “NIIF-18: [ngresos procedentes de
contEtes con chientes . Lo resullados de g evaluas=ian se detallan & Contindacidn:

1) Identificar los contralos con clientes: La Cempafila mantione contratos firmades con sum
pringipales clientos que cumplen con loe siguisntes criteriog:

* Las paries del conirato hen aprobado & contralo por escriio ¥ s& comprometsn a cumplit con gas
rmapactvas shligacicnes,

* La Compaiia pusde identificar los derechos de cada parte con r=specto a log bienes o servicics
a ransforin.

* La Compafifa peede dentificay las condiciones de pagd con respedion los biones o servicios =
tranalans.

+ El senimmio Hen= ndamenio comercial

+ [Es probable que la Compaiiia recaude {a contraprestacitn & la que fendsd derocho a cambio da
loz bienss o servizios que e irangferizin ol cliente

2) Identificar obligaciones de desempeifio: Los contratos firmados con clientas incluyen les siguianies
obligaciones de desempefic identificadsas por la Administracién de 1a Compatiia;

= Yenia de servicios: Corresponden s laventa en & mercads ecustorians de servicio turistico de
rrapaporte de pasajeros. Eslos ingresos son reconocidos en resphados en & momenio &n gue 13
obligacion de desempefio se satisfacs, es decir, cuando &l servicio es prestado a sus clivnies.

Al 3l de diciembre del 2017, los estados financinsdos emitidos por |la Compaiiis musstran dnicamenis
ingresas ordinarios provenienios de [n venia de servicios que son reconocidos en resuliadoe de
econformidad con la politica conlable mencionads en la Hota 2.15:

3] Daeterminar el precio de la transacelén: La Administrackdn de la Compaiila informa que el precio
de la transaceidn oo ol imperto da la conraprasiacion o la que espera toner derecho a cambio de
translferir los bienesy servicios eomprometidss con lds clisntes.

Los pracios establecides ge encuentran claramente definidos en lod contratos firmades con los
clienies de la Campafils. Esss presios son fijos, ain financlamiento y considerands que serdn
cobrados en efectivo.

4) HAsignar el preeio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrale: El procio
de |a transscoidn se distribuye a cada ebligacidn de desempefio por un imports que rapresents la
parie de ls contrapresincion a la cual s Compafiia espera tener derechs & cambic de (ransferis los
Blenes y penvicioa comprometides La asigracidn del precio de |a transaccidn [ue realizads
cansderando:
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| Expressds en ddlares entidouridenzan)

* Loa precios de los bienas y servicics compoometidos en o8 coniraics Drmadcs con Slioniea no
cenern precics de venis independiente que sean directaiments obesrvables.

# Por lo lanto, e Admermceimsoon de ls Compafiia determing el proco de vemiz mdependisnis
maxirmizando ol uso de datos de entrada cbservablen y aplicando métodos de eatimacién do lorma
congruentie cuinds se encuentie CON CHTUNSIANcas amilares.

« la Administracién de la Compafila establecio el precio de venta Independiente utilizando los
siguionten enfoques!

*  Fara la venta do bienes fie ulilizado ol enfoque del coslo esperade mis un masgen. Esto
anfeque requiere proyeclar kos costos esperados de satisfacer la cbligacitn de desempaiio
¥ lege afladic un margen de utilidad spropiads

Con base ol procedimisnio mencionado antericrmente, la Adminisiracidn deo |a Compaiiis esfablecid
gue el precic de |a manasccidn se disiribuya de la siquienis manera:

=  E 130 de los precios esablecidos en los coniratos Ermadcs con oy clisnies hissen asiqnados 2
s obligacién de desempefio depominads vonis de bieces,

53] Recanocimienio de ingresos erdinariss: Cusndo (o & medida que) una cbligarién g2 desempefic
o mafizflace, la Compafis reconoce como ingrescs de actividades ordinarias e] importo del precio
de la transsccidn que 58 asigna & cads oblinacién de desempeafio,

NIIF-5: INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La "NIF-8: [nstrumentos finuncieros” amitida an noviembre del 2008, Introdujo nueves requisitos para 1a
clasificacién v modicidn da activos linancieros. Esta norma se modificd poseriormente en octubre del
2010 para inclukr los requinitos para la clasificanidn y madicidn de pasivos linancieros, 2si como para sy
baja en lox estados financioros, ¥, on noviemboe del 2013, incleyd nogsvos requisitos para la contabilidad
de cobarinra ganeral. En julio del 2014, se emibé otr= versidn revisads de esta Norma, para melmr
principalmente jo siguisnte: |) Requerimiontos de deteriore para actives nancieros. y, i) Modificaciones
Yimitadas & los requiiion de clasificacidn y madizién al introducir una categoria de medicidn & “valos
rezcable oon cambios &n otre Tesaliads integral”, FaTa oeiics parvos Bnancisron

A la fecha de emimds de los estidos inancieios ac=nios, la Adminisracidn de s Compadia concluyd su
evaluacion de Jos impacios provenntes de ia splicacidn inicial de la “NIIF-§: Instrumontos fnancieros”
relacionados con activos hnancieros. Lo resultados de 1a evaluscién pe detallan a continuacion

1) Activos financieros - definicién: Un activo financiero es cualquier aciivo que sea;

a) Electirg,
b) Uninstrumento de palrimenio de otza enhidad,
¢} Underacho contracial:

§j arectbir efectivo u otro active financisro de oira entidad. o,
4} & infercambiar sctives linanciercs o pasivos linanciaros con otra entidid, en condiciones
que sean patencialmente favorables par= Is Compaiifa, .

d) Ua copitato que sari o podrd ses ligsidads ulilizando instromenios de patrimonis propio de la
entidad, ¥ poa:

1) Uninstrumentio dernvads, seguin o] cusl 1 entidad estd o puede estar cbligada i recihir uns
eanfidad veriabla de 5= insrumentos de patrimonic ptopios, o,
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£}

)

4)

H) Un {nstrumento darivado que serd o podrd nor liguidade medianie una larma disfinta 3]
intercambio de un imporie fijo de efsctive, o de otro active fnanciere, por una cantidzd fijs
da o merumenions de patnimonio propio do lo extidad. A estos efectcd los instrumeontcs do
patrimonio piopio de lz zntidad no incluyen los instrumenios financisfos con opcion de
vonia clisificados como instrumemics de patrimonio, insfrumentos que imponon una
abligaeidn ala sntidad de antregar 3 terceros una parficipacitn proparcional de Tas zotives
neios de la enjidad eolo on ¢l momento da I8 Eguidacidn v sa clagilican come instrimanios
de patrimonio, o los instrumentea qus son contratos pars la recepeidn o entrega luturs de
ingtrumanios do patnmans propios die ln onlidad

Roconocimiento inlcial: La Compafiia recencee un astive Bnancieto en su estado de stuscitn
linanctera cuando, ¥ solo cuando, se conviarie en parne benelimarin segin las elinsulas contracioales
dal instramento financiare

Laz compras o ventas convencionales de activos financieron 8@ reconocan ¥ dan de baja, segin
corresponda, apiicendo 1z coniabilidad da la fechs de contratacidn o la contabllidad de Iz fecha de
liquidacién: La fecha de contraincion as la fecha en quo uns entidsd so compromete a comprar o
wvender un activo finangieso; La focha de liquidacion es |a fecha &n gue on activo financiere se enirega
o recibe por uns entidad

La Administracias de la Compafia thforma e no ha electuado compras o ventas convencioniles de
activos linancisros

Baja de actives financiercs: La Compafia da de baje un activo Iinancieso cuande ¥ sole cuands;
#) Expuen los derechos coppenuates sobre los flujos de efecive del activo financiero, o,

b} Se transliere un active inanciszo, Una entidad wransfiers un activo financiero =i, y salo 83 1) san
tranglesidos los derechos contracivales a recibir los flujos de efectivo de un active linancieso, o,
11) Ee rettene los derechos contractunles o recibin los flujos de efectivo dal agtivo financiaro, pero
asume la obligacidn cenlractual de pagarles a uno o mis perceplores, dentro de un acuerdo qie
eftablezca estas condiciones, La ranaferenciz de un acfive finenciero requisre que s enbidad
iransfiera de forma sustancial los riesgos v venisjas inherentes a la propiedad dal active
lingnciers,

Clasificaelén de los actives financiores: La Compafiis clasilica loa sctives finansieros segin se
miden posteriorments 2 coato amorizads, & valor razonable con cambios en olro resultado integral
2 & valor razonable con cambios on resultadeos sabye la bave de log siguientss erlierios:

*  Son medidos al cestc amortizade =i cumplan las des condicionss siguientes: a) los activos
financintos e conservan dentro de un madelo de negesio cuye objelive es mantenar dichos
activos pars obtensr log flujos de elestivo contzactuales, ¥ b) las condiciones contractuales del
active financiers dan lugar, «n fechas especificadas, a flujos de efective gue =on dnicamsnte
pagea del prinsipal e intereses sabre el impane del principal pendiente,

* Son medidos a valor razonable con cambios en el olre resullads inteoral 8 cumplen les dos
condiciones siguisntes; a) los actives linancieros se conservan dentro de un models de nagocio
cuys objetive 3e logra chieniende fujos de efsctive contraciuales y vendlends actives
financiercs, v b) la= condicionss coniractuales del active financiere dan lugar, en fechas
aspecificadas, a flujos de efective gue son Unicamenta pages del prineipal & interesss sohes &l
importa dal principal pendiente,

* Son medidos & valor razonable con cambios en resullados a menos que se mids s costo
amortizado o a valor rezonable con cambica en el ofre resuliado integral. Sin embargoe, una
entidad puede realizar una elession urevecable en el momenio del reconocimianto inicial de
prosontar los cambics posterioros en el wvalor razonable an alro ressliade inlogral pars
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9

6)

mversicnes CORCTelas on instumontos de parimonio que, &n Olro caso. 3o medrin & valor
razomabis con cambios en resubados

En &l momams del meconscimanto inicial, la Administracién de s Compahis pusde Sesmgmer un
activo fnanciers de lorma drevocable como medido al valor rezonable con cambios on resuliados s
hiciéndolo elimina o redoce significarivemants tna moongruencia de medicdén o reconocimienio
[ammetria contable) que surgirla al wilzsr diferories crotenios para la medicion de los actives o
pasives o del reconocimianio de |as ganancias v pérdidas de diches partidas medidas sobre bazes
diferanies

Les actives hnanciorcs (denfificados por la Adminlstracion de I Compafia corresponden a
inatromentos financieros ng desivades gue se clasilican come medides al costo emornzade, Los
activos financieros incliidos en osls categoria soni

[ Efective ¥y equivalenies de efectivg, Muestzan ol dinero disponible en efectivo y los depdsitos 2
la yeis alectuidod sn anjidades del simrema financiers ecuatoriang,

iy Peydodes comeicinles Enis casnlas corresponden & los monics adeudadss por chemies por Is
wenia de bienes on ¢l curso normal de log negocios. El periodo promedio de eshre de s venia
da brenss y prewtacidn de servisos e nfariar a B0 dlas.

{idy Orpgs suesias por sabray: Representadss principalmatite por présimos & emplesdes ¥ otras
cmemias por cobrar menores 4 tetceros ¥ 3 ks Adminisracién Tribularia,

La Admimisirecion de la Compafia miorms que no poses attives financieros gue e clasifiquen coms
meodios & valol razonable con cambiss en oibe resultads integral ni & valor razanables con cambios
an resultados,

Medicidn Inicial de los wectives financieros: Excepio las cuentas por cobrar a deadores
camerciales, en al reconocimiento inicial, lo Compafils mide sus actives financieros por su vales
razonable mas, an el cano de un activo financiero que no se contabilices a valor razcnable con cambios
an resuliados, loa contos de la transsccidn que sean directamaente atribuibles a la adquisizidn del
actio financiena.

5i log activos linancheTos TORTVSENIAn unE arsaccson hosnciada, dichos sctvos s& muden al valor
prosento de jos fujod uturcs esperados descortados 4 una tass de interds do marcado

Las coentas por cobrar a deudores comezciales que serin medidos por su precic do transaccldn de
scuesdo con los requetimdentos de la “NIIF-15; Ingresos de actividades ordinanss procedentes de
comzralos con chentes™

Medicidn posierior de aciivos [inancieros; Despuds dol feconocimiontio iniclal, s Compaiia mide
sus actives financieros de acoerds con la clasificacitn a la que penenscen, es decir, al cosio
nmestizadeo, &l valor ragonible eon cambice en olro resuliade inlegral & al valor razonablo gon
czmhbics en resullados,

El costo amortizado da loa sciives linaneieros pertenedientes & asia cilegorls s2 mide utilizando 21
metedo do 1a tasa de inferés afeciiva, menos coalquier poetbla delerioro. Los ingrescs por inlefedses
(inclnyends log interedas impliciios) =2 reconocen ¥ 2& caleulan ulilizands |a msa de interds afectiva,
excepia cuands al reconocimianio del interdés resuliare inmaterial.

Los sctoves linanciercs se clastfican on actvos cornenton, sxcopio los vercimientos supenoes a |2
me3zy contados desde la locha dal 2uads de sinacidn financieta. que so clasifican como &Ctives no
cosrentes

Alda fechs de eminidn de bos entsdos Enanmercs adjunics, la Compaiis MEniiono unsamenie aCmwos
finansieres medidos al conto amonizado clasiicades como activos CoImianies ¥ no COITienies
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EXPLORACION TURISTICA § & EXPLOTOURS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL3] DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado an dolaros sutadounidenson)

1}

&)

Doleriore de actives financioros: En cada facha de presentacién de los estedos financiosos, ls
Compafils reconocsrd 4na provisidn por perdidas crediticias esperadas sobre un aclive linanciero
que s mida al costo amortizado o al valor razonable con cambios en olro resultado integial. Las
perdidas crediicias son &l valer presente de la diferenca ontre los flujos de efectivo. contractuales
que daben a una entidad segin ] contrato yv.ol valor presents de los flujos de efectiveo que la entidad
espera recibir.

Lz Administreciédn de ls Compafila determind la provision por pérdidas crediticias de {odos gus
activos fnancierop aplicando el enfoque general, excepio en ol caso de las cuentas por cobrar a
deudores camersiales an cuyo caso = aplicd &l enfoque simplilicada

Enfoque goneral: En cada fecha de presentacidn, une entidad medics 1a provision por pérdidas de
un instrumenio financiero por un importe igual & Jas pérdidas erediticias esperadas durante el iempo
de wida del activo, = 2l desgo craditicls de 23& instrumenta financiero se b incremanizdo de forms
significativa dosde su reconccimienta inicial,

Si an la fecha de presentacion el tiesgo creditizo do un instrumento Gnanciaro ne se ha incrementads
de forma signifizaliva, desde al reconacimients inieal, una entidad medirs el valor da 1s5 pérdidas
para ese mstrumente {inanciero a un importe igual & las pardidas creditician esperada en los
proximos 12 measa,

Enttee la ewvidencis objetiva de que €1 rlesgo credilicie de un instruments financiera a= ha
incrameniado lensmos; §) setrascs en los pagos por mas de 30 dias, i) incumplimientions an la fecha
de presentacidn, W) incumplimienios en el moments del reconocimiento infolal ) dificuliades
linancleras de los clientes. ¥) un enomo ecandmics deslaverable, ¥1), cambios observables en las
condiciones aconomicas locales y nacionales que so relacionen con a) incomplimisno en (o8 pagos.

Enfoque simplificado: Una entidad medira siempre 13 comreccién de valor por pérdidas a un
Importe igual a las pérdidas crediticias esperadas duranto ol tlempe de vida del active para las
cuenias por cobrar comescisles o activos de lo= contratos que procedan de transacciones que asiEn
dentro del alcance de la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinatias procedentes de contratos con
clinnina™

Una entidad seconocerd on ol resuiiado del penodo, como una ganancia o pérdida por detarioro de
valer, ol importe de las pérdidas crediticias espesadas (o reversiones) en que se mquiere qus sea
ajustada 1a corraacidn de valor por pérdidas on la fechs de presentacién para reflejar el importe que
s&’axige regonocer dé acuerdo cop esta Norma:

El imporie en libros de los aclivos linancleres so sreduce directamente por cualquier pérdida pos
dateriars, éxcepio pars las cusnias por cobrar comerciales, donde el imporne en libros 5o reduce =
través de una cuenta de activo denominada provisidn por detérioro de devdores comerciales que 5=
sonstttye con base an las pérdidas crediticias esperadas de un activo financiero aplicands el
enfoque simpiificado. Cuande la Comipanls considera que una: cuenta por cobrar comercial no a5
recuparable, se da de baja alectands la coenta proviaidn pars cusntas incebrables.

Efectos de la aplleaciédn inleial de esia nueva norma relacionados con actives financiaros:

La Adminisirscidn de la Compaflls splicd por primera ves les regquatimienios establecides an 1a
*NIIF-2: Instrumentos fmancieTos"” con fecha | de enero del 2018 (focha da apkicacidn inicial),

A comnnuacion, un resumen de los principales efsctos provenientes de la aplicacion inicial de 1a
nuova nopma relacionados con actives financleros

a) Clasificacién de actives financieres: Al 31 de diciembre del 2017, los estades finsncieros da
la Compafiia muesiran inicamento astivos financieros de las siguiantes categoriag: {) préstamos
¥ docomentos por cabrer, ¥, i) achivos finenciercs manienidos hasia sy vanoimisns,
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EXPLORACION TURISTICA 5.4, EXPLOTOURS
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 1]l DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

i Expretads an dilares extadsemdonagn)

En in fecha de aplicscion iucial de la "NIOF-#: Instrumentas finenciezos”™, lodos los activos
financisras mancionadons en &l parrals antarior fueron clasificados en ls catsgoria que se mide al
coeio amoinuzads

La Administracién de la Compafia informa qua loa estaclos financieros al 1 de snero dal 2018 no
incluyes activos linancieros &n la categoria gue s medizin & valor rasonable con cambics en
otra resultado imlagral ¥ 4 valor razonable con cambios an resuliados.

b) Medicién do activos financieres: La Admunutracidn de la Compafiia mforma qoe fodos los
ectives Aranciesos mcluidos &n los 2sradcs francweron &l 31 de dimembys del 2017 Seron
medidzs 3l conto amortizado

En la fecha de aplicscidn inicial de la “NIUF-8: |rstrumentos Snanciesos”, lodos jos sctivos
financieros mencionados en &l phrralo anterior fueron medidos al costo amortizado, s decir, no
sxinlieron modificacionns en su medicion

€} Pérdidas credilicias saperadas: En la fecha de aplicasian miclal de “WIF-2: Instrumesnios
financisres”, la Adminisiracidn de l& Companla recanocid Incremenios en la peovizldn por
delerioro de las cusnfas por cobrar & deudores comerciiles con el objetive da que dicha
provimon refleje las pérdidas creduicias ssperacas. Los incrementos da la provision por
detenaro e cuentas pot cobsar 4 deudorss comermales fueron delsrminados con base en el
enfogue smplificado previsss &2 la nusva norrea

A lafechs de emisién de los estides financigros adyunios, |a Administiacién de la Compafia concluyd su
evaluacidn de los impactos provenlenies de Ja aplicacion inicial de la "NIF-2; Instrementos linanciesas”
palacionados con activos linancieros. Los resplisdes de la avaluacion se deiallan a contindacion:

1) Pasives financieres - definlelén: Un pasivo financiero és cualquisr panvo que sea:

4} Unaobligacién contractualk
i &enteger efestive u olfo scHvo Anancisrs & oira entidad, o,

B & intercambiar ictives financierca o pasivos financiercd con oira emdad, @n condicianss
que sean potsnciaiments desfavorables para la Compafila, y.

b} Un conrrato que seré o podrd ser liguidado ulilizands ingfrumentos de petnmonis propio de'la
antldad, y sen;

{ Un irstrumenio derivade, segun e! cual la entidad sstuvisss o pudisse estar obligada a
entregat uns canbdad varable de los ostrmonenics de patrimonio propsos; 0,

gl Uninstramento denvads que serd o podrd ser liquidado do una forma distinta al intercambis
de un mmporte Gjo de electivo, o de ooo active financiero, por una cantidad fja de los
instromontos de patrimonio propio de la entidad. A esto efecto, los darechos, epciones ©
periilicados de opciones para compra 4= sociones [WarTanta) para acquiris ona cantided {ija
de los instrumentos de patnmodio propio de Ja entidad por un importe lijo de cuslgquler
moneda son insttumentos de patrimonio = la entidad oftece los derechos, opciones o
certificados de cpdiones pars comprs de acclones (warranis) da forma proporcional s todos
loa propistarios exisieniss de la misma clase de sus ingtrumenics de patnmonio no
d-mrulmpmm mm:mndﬂmlmwllmﬂnhmmﬁnmhhh

Sutrumentos de palrimonio, instrumentcs que imponen wod cbligacién a la entidad de
eniregar & fetceros una paticinecidn proporcional de los schives nelcs de s emzidad solo
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EXPLORACION TURISTICA 5.A. EXPLOTOURS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FMINANCIEROS
AL3I DEDICIEMBREDEL 2017 Y 2016

iﬁ:gpuudn en dolar=s estadounidensos)

z)

3

4)

&n ol momenic de la hqudasidn ¥y se clasfican como iRMrumentos do paInmano. o lod
instrumanios Que son conirstcs pars Is recepoitn o antrega futurs de instrementon da
patrimonio propuos oo la entdad.

Reconocimiento inicial: La Compaiia reconsoe un pativo hingnciero on tu ertsds de sifuscion
Enamnciera cunrds, ¥ solo cnanda. == convierie en parie chligads segin les clivsulas contracroales
del matromen s financlere.

Bajade pasivos linanciercs: La Companis da de kaja pazreos inancieros unicamente cuando, § soke
cusndo se haye extinguido, &= decir, ceands la obiigecidn sspecificads e el correspondiente
corarato hays wido pagada o cancelada, ¢ Rays axparads

Clasificacian de los pasives financieres: La Compaiiis clasfics los pasivos Gnancieros sequn se
miden postariorments § CO8I0 Emanizads o & valor razonable con cambics en resullsdos.

Uns enndsd puede, en el momento del reconocimienio mmcial, designar un pasive fnanciers de
lotma lrrevocable coma medide al valer rezonabile con cambics en resuliadon sl hacléndalo, de lugar
a informacian mas relevante porque

*  Bp elruna o reduce sonificsthvaments una incongruencis de medicion o reconostmianto
{amimetria contable) que surgitia al gtilizar diferentes criterics para la medicion de los activos o
pasivos o del jeconommuenio de las ganancizs y pérdidas de dichan partidas sobre bases
diferentes. o,

¢«  Un grupo de pasivos financieros o de activos {inancieres y pasivos financieros, se gestiona y sy
repdimiento s& evaliia segun |la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de
inversiin o de gesticn de riesgos documentada, y se proporciona inlemamente informazidn
sobro ese grupo, sobre |a base del pemmonal clave da ln Adminstracidn de la Compafia,

Lon pasivos financieros icdentificados per la Administrecién de la Compaiia corresponden a
instrumentos finsncieros no derivados que se clasifican como medidos 4l coslo amortizado. Los
philvod Arancieros inoluldss en aita calegaria sani

il Obligsciones fnanciatay Comrsspondsan & préstamos obienidos de entidades dal mistama
financiers que devengan inléreses a tasas similares a las vigenies en el mercads linanclare
seualarlans.

() Acresdores comerciales: Corresponden a momies adeudados por la Compafifa pot la compra de
hignes y servicios que son adquiridos en el cursc normal de sus opsracionss. El periodo
promedio da pago & sus scresdores comerciales &3 inferior & B0 dias.

(L) Oizas cuentas por pagar, Representaclas principalmente per cuentas per pagar a4 paiies
relacionadas y SITRS CUENRNES POT DADET MOGOTES

La Administracién de la Compafia informa qoe no posee pativos linenciaros que se clasiliquen eame
medios & valor razorable con cambios en resulados.

La Compadiis nene implementadas politicas de manejo de nesgo financiero para asegurar que todas
las cuenias por pagar se paguen de conformidad con loa términos credilicios scordadon

Medicién inicial de loa pasives financieros: En ¢l reconocimiento inicial. la Compafiia mide sus
pasivos Enanciesos por su valor azonable.

Bi los pazreos Bnancieres representan una transaccidn mancada, dichos pasivos se miden al valo:
presente de los fujos futuros caporedos descontados & una tass de interés de mercado.
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EXPLORACION TURISTICA 5.A. EXPLOTOURS

NOTAS EXPLICATIVAS R LOS CLSTADOS FINARCIERGS
AL J1 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 20146

(Expresado en ddlarns estadcunidenses)

B) Medicion pestarior de pasivas linanclores: Despids dal meconammiento nicial, la Compaiiia mids
#us pasivad [inanciercs de acusrds can |a clasificacion a la que penanacen. For lo tanto, esios pasiros
son medidos: a) 4l costo amontizade, o, b) al valor razonablo con cambion an resuliados.

E! costo amortizads de |os pasives Snancisrce pertonecienton & O5Ia categoria s mude ulilizando el
mitodo de 2 asa de intarés efecirva, mopos cuslguiar posible deteriore. Los gaxos por inlerases
[incloyends los imeressd implicitos) se recanocen ¥ s calculan uithizando 1a tasa de intonds alectiva
SXcapto cuands &l reconocuruento dal imerds rasnitare inmaterial

La modicion do los pasives financiercs dengrados a valer razonable con cambios on resubados,
roquinre gue €l importe generado por cambiz &0 el vilor razonable del pasive financiers que ses
miribuible & cambics en ol risege de coédiro del refeside pasive, 5o pressni= en ofre resultnde
infegral, & menos que, ol reconocimiento de los electos de los camblon en el slesgo de crédio del
pasive en oiro resultads integral genere uns asimetria cantable on ol resuliado del periada. Los
cambios an el valor razonable atnibuible al riesgo de crédilo de un pasive fnanclero no son
posiéricomante reclasilicados al repiliads del perlodo, Las vanaciones del valor raranable de estos
pasives e reconocen of log resuliados del periado.

A la fecha de emisidn de los éstados financiercs adjuntos, la Cempafia maniiene dmcamenie pasivos
Bnansieres medidog al costs amostizeds clanificades como activod ChITIEates.

Los pasivos Drancierod se ClAasfcan of aCTvOS COIMENtEL, 4XCoPI0 e YeASIMIONIOE SUpenCIed a |2
meses desde 1a facha del extado de siuacion financiera, que se clasifican como pasives no corranton

1) Efectos de la aplicacién inicial de esta nueva norma relacionadoes con pasives financiereos:

La Admmsmracién de 8 Compaiis aplicd por primera ves los roquerimientos establecides on la
"WIIF-8: [nstramentos linansleres” con lecha | de anere del 2018 (fecha de aplicacian inieal).

La Adminisitacién da la Compafia mnforma que no extatleron elecics provenientes de la aplicagidn
inicial de e$1a nueva norma relsconads con pasives inanciarcs. La clagificacién v medicion de oa
pastvon financieros on la fecha de aplicacidn imicial son congruenies con loa reporiadss por la
Compafia al 31 da diciembre del 2017.

En junio deol 2017 se emitid la CHIIF-13: La incertidombae frente a los tratamienios dol impuesio a las
gAnancias” que proporcionarcn una aclaracion sobre come aplicar los requenmienios de reconocimianio
ymedicidn de 1a "NIG-123: Iimpuesio s i gananciss™ cuando axiste (nserfidumbe frente a los tratamionton
dul impuesio a las ganancias

La Administrazicn da 3 Compafila prevé que |z aplicacidn inicial de esta nueva interpresacidn no tendra
efecion significatives scbre |6 impories reconocidcos en los estados financiercs adjunics ¥ sus
revelacionas.

NIIF.11: CONTRATOS DE SEGURO

Ern mayo 2el 2017 se emitid la "NIF-17; Contralos de segure”, gque sstablece los prmmoipios parid &l
reconocimiems, modicién, presantacidn & infermasién & revelsr de los contraton de seguro emitidos.
Tambidn requisre principios similares & aplicar & contralos de resseguro mantenids ¥ & contratos de
invermion emitidos con componentes de parncipacisn discrecional El objetive ¢z asegurar que las
antidadss proporcionen informacidn relevanio de forma que raprasents fielmenie esos contraios. Esta
norms reemplazard los requarimienios awtablecidoa an “WIF-4: Comratos de segusa™ ¥ e aplicard
poriodos anuales que comlencen el | de enars del 2031, 5& pormiie su aplicacidn anticipada,

La Adminigtracidn de ls Compaiila prevé que ls aplicacion inicial de anta nueva norms no onded efecion
significativos sobre los importes reconocidon en los estades financiesos adjunios ¥ sus revelacionss.
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EXPLORACION TURISTICA 5.8, EXPLOTOURS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

[Expressda an dilaros epadounidendes)

Meodifleagiones alas NITF publicadas:

A conlinuacidn, un sesumen de las modificacicnes de las NIF gue no han aido aplicadas on |la omisidn de
los estados finenmearos adjuntos. Esmas modificacionss seran da2 aplicacion cbligsiorz en lz elaboracidn
delob esfaclos financieros a partis de [ap fechas indicadas a coplinuacisn, 4 menos que, |a Adniinisiracisn

de la Compania decida splivarlas anticipsdamente.
Aplicaciin shligateria

Mermia '.I.'IE i eambio 2 paris ﬂﬂ':
MIIFR-2 MosScooorai 2 b casdirandn ymedasin 6o (TarsacrosEe con pognd basados | d&mrmpy dal P2iE
(38 BT
ri—G Reguosrurasnion e ipanale encion de progeedaces de seerabin | = mpmrs del 2008
Miioras apnakes Mod@resemresn il procese de sdopeidn da by BIIF poy pormenves v | d=mremre de] F2LE
del Sl EO14 modiraciones 8 la aphcery o dei miiodo de particpociia m n waieciEn de
el | irreersionis =n axciasies ¥ nogocizs EanamEss
BIC-22 Peropaoemes da Srgo plas e apsssdas ¥ regooes comueios | dasrars dal BOLS
e 0 Frocediminnto pads w) iegiaipd de In pdrSida do coetrd] Se subnidarion Mo deliridn
RiC-28 Prosdiripnss pans ol pegriaito de a8 Ganansas o peeiides proveriaie da Mo dsBrods
WRNAEE @ ApOrtacrangy efediundan pror un imeerees & na aedclidan o regecsm
GEREEIOE

La azmmishzacian g6 la Compantia estima que |8 aplicacion micizl de estas modificamones no tendra un
efecio significative sobre los impories recanccidon en 1os estades financieros adjuntos. Sin embarge, no
&6 podible proporcionsr una sstimacion razenable de'ese afecio hasta que un examen detallado hayazide
completado.

Meoneda funcienal ¥y moneda do presentacion

Las partidas on los estados finantiorss de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opers 12 entidad {moneda fonclonet), La Administracitn de ls Compafis establecid que
el délar esisdounidense ea la moneda luncional ¥ moneda de presentacion de sus estados financiercs,

A mencs que & indique lo contrarie, las cifras meluidas en los emades Bnancieres adionios estdn
expresadas en dolares estadounidenses

Ef Yoy e alentes

El efective ¥ equivalentea de efeciive incluye agusllos aclives financieros Hguides, depdsiies o
ihvsrsiones financieras, gque ¢ pusden ransformas rapidaments an afective on un plaze infariar a jres
mesas ¥ =obregiros bancarios no recurmenies: Los sobregiros bancarioa recurrenies son pressniados
oMo pasrros corrientes &n &) esindo de slfuscidn linancisrs.

Actives financieros

Los activos financiesos son lnstrumentos financieros ne desivades pon pagos fijos e daterminables, que ne
COtEAN &N Un mercado activo.

Feconocumiento v des-reconocimiento

Todos los acirvos inencieros 28 reconocen v dan de bajz en 1a fecha de negocisnion; es deoir, cuando s=
cheerve la presoncis do wna compra o vona da un activo financiese bajo un cantrato cuyas condiciones
requiaren la snmrege del activo durante un perjodo que generalmente ssid regulado por el mercado
correspondinnte.

La Compatiia da do baja un aciivo financlero Snicamente cunndo; [} expiren log derechos contvaciuales
gabre lex lujos de elaotive del active financiere, ¥, ) transfioran de manera sustancial los Hesgos ¥
vontajan inheronios & la propiedad del active financieso.

by Clasificacion de activas inancisros
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EXPLORACION TURISTICA 5.A. EXPLOTOURS
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

_:El_:p:m:hm dﬂmm

La Coempania clasdics sus activos SRancie1 o8 on lAE B n1ol CAISQOTIAL 1) 4 vaioT tazonabie con cambice
en rasultados, i) scirvos financisrcs manienides hasta su vancimianio, i) préstamos y cuenids por cobrar,
¥, Iv} aciivos fnanciesos dispanibles para la venta. La clasificasion dependoe del proposito con el que se
sdguirisyon lea inspumentos [inancieron La administracion doiermina 1g clasificacidn de sus insirumentos
financiarcs en 2l memente del reconsoimiento micial

A la facha de los estados inaneieres adjuntos, la Compahia maniene activos financiercs de las siguientes
calegories: ) prédlamos ¥ cusntds por cobrar. v, i} mantenidos hass mm venoimisnio. Estos sciivos se
clasificin coms ACUVOS COTTIONINE,

Mediciéa inical ¥ postesiat

Los aciives inancieros son medidos inicialmente & sa valosr razonable mis los costos relscionsdos con su
adguisicydn, excepto 5i el acuerdo consiiuye una wanseccidn Gnanciads en cuyo caso |s Compaiia mide
el active inanciero al valer presanto de Jos Nujcs fuluros espersdon desconiadas a una thea de nlerdés de
mascada,

Despues del reconocimiants micial, snios achives se miden al conto amertzade utilzando el método de 1a
tasa de interés efectiva, menos cuslguier posible daterioro, Los ingresos por intereses (incluyendo los
interesss implicitos) se reconocen y s& calculan utilzando |a tasa de intercs afectiva, excepto coands el
reconocimbento del interss resultare inrmatesial

Los activos financieros se clagifican en acivos corrisnies. excepio oy vencimientos supenores a |2 meses
deade la lechs del catads de rituacidn hranciers, cue se clamficin Como 251IVes NO CotTiontas

Prémames ¥ cusniss pos cobrar

Son agtives [inancleros no derivados con pages fijos o determinables, que no cotizan @n un mercado
active, Los préetamos y coantas par cobrar incluyen:

il  Elscuvo ¥ equivalenies de sfechive; Muesiran =l dineto disponible en efectivo v los depdeitos a la
wvists efeciuados an entidades dal sistems Bransisrs scuslornans,

i Bemgores comsroialey: ety cusnias comorponden & I8 montcs adeedides por clientes por la
vania do bienes en el cuoso nofmial de Jos negocios. El pericdo promedio de cobro de s venta de
bianes y prestacion de servicios as infesior & B0 diag,

(i) Otras cueniag por cobrar Repressntadas principalmenta por présiames & emploados y otras
guETiAR [FOT COLTET MENSrad,

Activos finapciercs mantenidos hasta i vencimento

Son activos financiszos nc detivados con pagos fjos o determinables y vencimemo fijo, que la
Administracion de la Compafiia tiens la intencién y Ia capacidad de manienss hasta su vencimionto. Sila
compafils vendiese un mporte significativo ds [os actives iinanciercs menterddes hasts so vencimisnto,
ia categoria complets so recianficaris como disponible para la vents, Los actives Enansiercs manteridos
hasts ol vencirmemo inchayen

(i Elgctive ¥ equivalenies de sfgsiive; Muesira las inversiones an entidades del sistama Bnanciaro
ecualerinng cuyo vensimienio sea menor a 50 dias contadon desde lu fecha do conirafasidn (nioial

ds esios tnatrrmentos.

(il [In¥ersioncs a corg plare: Muestza las inversionss en entidides del sistema finsncisre essalonano
cuyo vencimienio sea superior a 00 dias y men=r a | afio, contados deade 1a fecha de coniratacidn
inicial de estos instrumenios.

Eeleriore de aotrvos fmanmiares al costo amonzado
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EXPLORACION TURISTICA 5.8, EXPLOTOURS
NHOTAS EXFLICATIVAS A LOS ERTADOQS FINANCIEROS
AL3I DEDICIEMBEREE DEL 2017 Y 2016
(Expregaso an dolares estacdounidenses)

il final 2ol pariods sobre &l quo s mforma, loe activas linancisros que se miden dl cenio amorizads, gon
evaluados para determinar i extale evidencia objetiva de deteriors. 31 sxisten svidencias, |s Compafiia
determina ol importe de cuslgquler pérdida por deterioro considerands g existe evidéncia objetiva
individual de deteriors del valor para actives finaneisres gos geap individudlmente signilicatives, e,
indiviclual y colectivamants para aciivos financieros gie no sean significativos.

Entre la ovidoncia objotiva de que los activos inencisron medidos al cosio amonizado estén deleriorados
inchiye: i} experiencis paaada da la Compatis, i) daficultades linanciares cde los clentes, i) un entorno
eganomico desfavorable, 1v) incrementss en el nimero de pagos atrasados, ¥), ami como cambice
cbservables en las cendiciones econdmicas lorales ¥ nacionales que se relacionan con &l inoumplimianio
an los pagos

Faza los attrvor nanciescs fegistrados al coste amortizads, ol Impatie de la pérdida por daberiors de
valoe es la diferanciz entre el importe an'libros ¥ el valor presente de log flufos Muturos estimadeos del
Acive, desoontados 3 Ia tasa de interdn efectiva aoginel da) astive financieto,

Bl e suenta de los actives dsanceros

La Compafiia da da baja activos financieras dnicaments cuande: {) expiten los derechos contraciuales
sobre los fujos de slestive del active financiero, o, i) 5o ransfiera de manera sustancial los resgos ¥
venta|as inherentes a la propiedad dal acove fnansie=rs a otra entidad,

Se transfiare un activo financiero si y solo 51 ha transletids los derechos contractuales a recilir les flujos
de efectivo de un agtive financiers, o, reiene los derechos conracruales a rectbir los finjos de elsciive
del aciive financiero, pero asime la obligacién contraciusl de pagarios & uno o mis perceplores, deniro
de un acuerdo que cumpls con las condiciones.

El impome en libros de los actives fimanciarns 22 redure direstamenis por coelgqoier P&:d:dl poz
deleriors. exceplo para las cuentas por cobrar comerciales, donde el imporie enlibros se roaduce a través
de una cuanis da aciivo denominada provisicn por deternioro do dendores comerciales que se constiluye
en funcidn de un anilisis de |2 probabilidad de recuperacidn da las cueniaa por cobrar que se encteniran
vancidas, Cuands la Compafla considirs que Wna cuents por cabrar comercial no es recuperable, se da
de baja afeciandola cuents previzsidn para cuentas incabrables.

Pasivos financieros

Los instmmentes de deuda son clasificados como pasivos financiercs no derivedos con pagos fijos'o
determinables, que no cotizan en un mercads active: & come pairimonio de conformidad con |a esencia
ded scusmdo contraciusl

Beconommiento inicial v dessoconoomuento

Lz Companls reconooe sus pasivod financiercs en &) esiado de situacion inanciera cuando, ¥ =olo coando
oa convieria an parie abligada, sogin las cliusulas contraotuales del instruments financiers.

Lia Compafila da de baja un pazive financiero dnicamentie cuande: 1) expiren los derechos contractuales
sobre los finjos de efectivo del pasive financiero, i) son cancelados o cumplen las obligacionss
contractuales asumidas por la Compadia, y, (i) se transfieran de maners suatancial los riesgos y ventajas
inherentes a Iz propiedad del pasive financiera.

b} Clasificasidn de pasivas linancisfos

Lz Compaifiia clasifica sm= padives linencisros =0 las sigulentes calegonas: 1) a valor rezonable con
cambico en restliadog, ¥, i) medidos a) coato amortizado. La clastficacién depende del propéalio con el
fue =2 adguineron los inmtrumenics financierca. La Adminizracidn deserming s clasificacidn de sus
instrumenios financietos on ol momanto del reconccimienio inicial,
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EXPLORACION TURISTICA 5.A. EXPLOTOURS
HNOTAS EXPLICATIVAS R LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

‘Expresado en délares estadsunidenaes)

A la fecha de los estades bnancieros adjuntos, la Compafia mantiens bazicamante pasivos medidos al
como Emorizado goe se clanifican coms pastvos cotmienies. la Compafilz-no ke reportado pasivos
finkncioros medidos 4] valor rasonable con cambios an resuliados.

Medicion qucial ¥ postene:
Los pasivos fimancieros son madldos inlcilmente al costo histdrics, neio de los costos melacionados con
su sdquusicion, excepio si ¢l scuerdo conslituye nna ransacc:dn financiads en coyo caso la Compattia

mids el pasive financisre sl valor presente de ios Mujos heturos que se espera cancelar descontados a una
tasa de imerés de mercada

Después del recanccirmanto snicial, eslos actves se miden al coslo smomzade wilizando el método de la
taza de imerés efectiva. Los gasios por mteresas {incluyendo los inlereses implicitos) se recenocon y se
calsilan wiilizando la 1252 de interds slectiva, oxcepto cuando el reconccimiento del interés resuliare
inmaterial

Los pasivos financiercs se clasifican en pasivos corrienies, excepto los vencimienios supetiores s |2
medsd dedda L lecha del suiato da siluicidn financisra, quo s claafican scomo pESIVOS IO COITIBNIEE

Fanivos Lndncierca dentificaded
Son pasived linancierss po derivadod con pagos fijes o delermunahlés, que RO COtiZan on ul mercado
active, Los pasivos insncieros inciuyen:

i Acresderss comeriales: Corresponden a montos adeudados por la Compaiils por la compra de
bienes y servicios que son adquirides en el curso normal de sus operaciones. El periode promedio
de pago a sus acreadores comercisles es inferior a 00 dias.

iy Ouascusnise por pagar: Repressniadas principalmante por oiras cusniss por pagar menorss

La Compafia nana implemaniadis politices de menefo de riesgo lnanciaro para assgurar que fodss las
CUSRLAR POT pagar s& paguen de conformidad con los términos crediticios acordades.

Instrumentos de patrimenis

Un insirumento de patrisomio conesie =n cualguier contrato que evidencie =5 inferes roesidual en low
sctives de la Compafia luego de deduch todos sus pasivos. Los instrumentes de patrimorio amitidos por
la Compaiiis se reconocen por los ingresos secibidos, neto de los costos de onusién direcion

FPropiedades, Plania v Equipe
Mediclon inicial;

La propiedad, plants ¥ equipo se miden inicislmente por su cosie. El costo de la propiedad, plania y
equips comprends s précko de adquisicién mia todos los cosios directamenie relaconados con la

ubicacién de Jos activos, su puests on condiciones de funcignamisnto segun lo previsio por la getencia ¥
L estimacidsn intcial do coalcuier coits de desmanielamionts ¥/o retizo del elemenio o de rehabilitacion
da la ubicacitn de los activos.

Lo comtos por préstamos directamenie airibuibles a la adguisicién de actives apios (aguallos que
roquidren de un parisds susiancial antes de estar listos para . uks © venla) son conmdarados camo parte
dal eoslo de dichos actives.
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EXPLORACION TURISTICA 5.A. EXPLOTOURS

NOTAS CXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINARNCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017 Y 20140

{Exprosass o dolares estadounldenies)

Dezpuss del reconocimienio ificial. (4 propiedad plinta y equipo, se Mmudedtian Al 20810 mancs su
depracizcon scumilada v &l importe acumialids de lais pardidas de deteriors de valor, &= caso de existir
Loz garies do reparaciones ¥ mARISAIMIeRIod 34 IRPULLD 4 Tetsiiados an el periods en que 30 prodscon.

Regiecscan

El costo de los musbles v equipos se deprema de acusrdo con sus vidas Uiiles estimadas medianis el
méodo de linea recta. La vids did estimeda, valor residual ¥ método de deprecizcion son revisados al
final de cada afo. sionds el alecio de cuslquier cambio en ol estimado regisitado sobre una bane
prospectiva. A continuacién, se pressnian las principales partidas de muables y equipos v las vidas dtiles
usadas en el ciledlo de la depreciacion:

dclive Afios
Muebles y ensores 10
Equipa de oficina 1
Equipo da compulasidn 3
Vekiculos ¥ equipo de ransporme -]
cdificios 20
Daspomcwin de muables ¥ sdqupcs:

La milidad o pérdida que suna del retire o venia de uns parids de muebles y equipos es reconocida en
los resullados del peticdo que se informa y =8 caloulade como s diferencia entre el presio de venta y el
wvalor an Ehros del activo a la fechas de s transaccidn.

Datoriere del valor de los agtives no {inancigres

Al tinal da cada petiado sobre o] que se mforma, le Compattia evalia infarmacion interna y externa del
negocio con el lin de establecer la existencia de indicios de delerioro de los valores en libros de sus
actives. Para los activos cen indicics de deteriore se calcula el imporia meoupérable del activo evaluado
con & fin de determinar las posibles pérdidas por deteriore. Cuando na es posible estmar el impotte

recupesahle de un achivo indivichial, la Compatis calouls el impoite recuperable da Ls unidad gensradois
de sfzctivo & la que pertensce dichs activo

El imports reczperable &1 ¢l mayor enfre el valor rasnnakls mencs jos cosios direciaments relamasnados
4 12 potensial venta y ol valor en uss. Al estimar ol valos on uso, loa flujos de efective foturos estimados
son descontados utilzando una tasa de descuento antes de impuesto que reflsjs las valoraciones acisales
del mescedo respects al valor temporal del diners ¥ loa riesges especilicos pars el activo pars los cusleg
no € han ajustados (os estimados de Mujo de efective futuros. Se reconoce una pérdida por detericto en
ioe resuliados del afio cuands el imporie recuperable de un sctive ¢ unidad generadors de efeciive e
menor gque su mmpore en ibros al final de cada penodo sobre el que s informa. .

Las pérdides por deferioro reconocidas en &l pasado pueden ser reversacdis &n caso de que mejore el
impaorte recuperable on el future, En estos cascs, las reversionss de Jas pérdidas por dotericso aumenta
ol valor en libros dal activo de 1al manesa que no exceds al impone en ibros que habris tenido 5i no 8=
hulsieran registrado lales pérdides en afics aniesiores. El roverso de una pérdids por deterlcre es
reconocido en los resultados ded afio.

Obligacionss labgrales

Los bereficios laborales comprenden todas las meinbuciones que la Compafila proporsonzs a sus
empleades & cambio de sus servicics. Los principales benslicica laborales proporcionados por la
Compafis comprenden

Benedficics 2 conto plazg
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EXPFLORACION TURISTICA 5.A, EXPLOTOURS

NOTAS EXPLICATIVAS A LO§ LSTADOS NNANCIEROS
AL J1 DE DICIEMERE DEL 2017 T 2016

(Expresads en dolazes estadounidenses)

——

Son benelicics a cotio plazo aguellon que se esperan liguidar jotalmente en ol termino de 12 meses
tigutenies al mierre del parjodo en ol que los empleados presiaron sus servicics. Exics beneficios son
reconacidos en los resullados del perodo que se informa an la medids en que so dovoengan, La legislacién
labaral ecuatorians vigenta eslabloce los siguiznies banslicios laborales & corto pla=o:

Prmmpacidn laboral, Comresponde al 153 de pamicipacién gue los empleados nenen sobee las
utilidsdes liguidas (diferencia entre ingrescs y gasios de cada penodo contable) repartadas pos lon
emplsadoren Esie beneficio sand dismbaids y pagado de la sigmenss manara”

 E 0% de las utlidades ligmdss genstadas por los emplesadores se  asignarkn

propctcicnalmente entre todos los empleados ¥ ex empleades que hayan trabajado durante el
petiods que sa informa

1) El6% delaa milidades Liguidas generadas por los ampleadores se asignaran proparcionalmenie
entre las cargas lamiliares {(principalments ednyuge & hijos monores de edad) de los empleados
¥ ¢x empiaados que hayan trabajado durante ol periedo que se informa

La participacian labaral determinada se regivwa con cargo & los resultados del penodo que se
informs y se muesita én ¢ estado de resultados y otros resullades integrales de acuerdo con la
luncidn que desempedia ol portonal que recibaia este benalico.

Viceciznes: Les empleades que presten 528 s2rnciss por mis de 12 messs, tenen deresho & gozar
aruaimerte de 15 diss de descanso qus earin remunerades pot ol empleador. Exte bensficio pusde
exdtenderse por |5 diss adicionales cuands los emploados superen los § afos de annguedad on s
mugma empress {1 dis vacsciones adicional por cada afio de servicin), Las vacaciones de los
empleades son reconocidas mensgalments en Jos resullados dol periods que s& informa y
cancelados en funcidn de los dias de vacaciones utilizados por los empleados.

Oirps bensficios a cong plazg; La decime tercers remuneracion, el décimo cuarto sueldo, loa fendos
de resarva y cttos beneficios laborales & corto pli=o se reconocen mansualments en loa resultados
dal penodo gue 38 informa. Esion benehcios son cancelades an las feches exigibles de pago
establecidis an legislacitn labaral vigente.

b) Baralicics post-emplec
Son beneficio pest-emples aquellos que se Lgudan después de que el empleado ha concluido su relacitn

Laboral con ls Compafila, diferenios de los beneficios por termunacon. Los beneficios post-empleo que
posecn lod ernpleados do la Compafila son

d Social - [ESS); El conlo

de tmu ph.mrfu-m ditltmmulnlm hm nn ll ltg-l.ulniﬁn Ilhn'rll que establece que los
empleadnres deben aporiar mensualmenie al 1ESS ol 12.15% de lus remunersciones parcibidas por
jos ampl=ados.

dos): Ls Compania tiene los siguisnies planes de beneficios
dll'il'lﬂﬂ-l. mnldu]r uqunid-u Pﬂ-l' !I.i Wmm

Desahucio: En low casos de lesrunacién de la relscwon labozal, el empleador bornificard al
irabajador con el veinticinge por ciento del equivalente a la dluma remunsracion mensual pos
cada uno de loa afios de servicios prostadcs & la misma ampiess o empleador.

Inbilacedn pational, Los amplaados que por veinticinoo afios o mas hubleren prestado servicion,
continuads o inerrumpidamaents, tendrin darecho & ser jubllados por sus empleadarss. En el
caso da los empleados que hubleren cumplide veinle afios, ¥ mancs do veinticinco aflos da
trabaje, tendrin deracho a la Jubllasién patronal propotcional de asusrds con las disposiciones
contenidas on el Cédige de Trabajo,
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EXPLORKCION TURISTICA 5.&. EXPLOTOURS

NOTAS EXPLICATIVAS A LO3 ESTADOS FINANCIEROS
ALJ] DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
|Expresado en dalares eatadosnidenses)

A la fecha de ermunidn de los astidos fmancwaros sdjunios, lod saldos de las proviones para jubilacidn
patronal y desahucis representan &l 1002 del valor presenta de o= fujos de efactive que [ entidad
ealifms cancelar por extos benehHcios. La tass de descuento ptilizads para delarrminar &l valor presante
de las provisiones parz mhilzridn paronsl y desahecio fee del §.02% snual (2018 tazss dal 4.00%
anual) equivalente & la 1ass promedio de (08 bonos corporativos de alta cabidad, negociados en loa
Estados Unidos de Nortesmérnca Ls monads el plars y los tirminos de 1oa bonos corporativos de alla
calidad son congTuentes con la moneds y ol plazo estimado de pago de laa obligacione pos
beneficics post-amplea.

La Compatia delsrmina snualmeme e! mcremento de las provimones de jubilacidn patronal y
desahucio con base on estodics actuariales practicados per un profesional independionte wtil=ando
ul mécdo de 1z unidad de crédito proyectada (referva mitemitica calculada). Bajo el método de ln
unidad de crédito proyeciada, los benehcos laborales dafinidos son reconocidos duzante ol periado
aue jos empleados presien sus ssrvicics en la enlided, congiderando las condiciones del plan de
beneficios y ¢l =50 de hipotesis actuariales para calocular ¢l vales presento de dichos beneficics.

Las hipatess actuariasles stilizadas por ol profesonal indepsndients incluyen variables comao! taea de
descunnto, tiss do mortalidad, edad, sexs, afics de servicios, remuneracionas, incremenios fuluros
de remuneraciones, tasa de rotacitn, entre otras, Lot incrementcs de la provisién pars jubilacidn
patronal y desshucio son reconocidos en los resuliades del afio, exoepto porlas ganancias (pérdidas)
actusriales que son clasificados en otro reszitade integral.

Banslici _—

£on beneficios por terminacién aguollos que se liquidan cusndo una de las partes da pos lesminade el
conirafo de irabajo, Los beneficios por terminacidn son regonocidos an los resulfados del pariodo que se
pagan.

Impmigsies corrlantes
Los impusstas corrienies correspandean & aquallos que la Compatia espara recuparar o pagar al Hquidas

ol impuesto & ls renia corriente del periods que e informa; estas partidas se muesitan en el exads de
sltuacidn linanciers como actives ¥ pasives por IMpUesios corrantes,

Artivos porf impuestos corriantes

Los aclives por impuesiss corrienies incluyes las retanciones en la foente que be han sido efectuidas a la
Compafiis y loa pagos efectuados en calidad de= anticipos minimos del impuesto a Ia renta.

1} Retenciones en la fuente;

Las reranciones an la fusme qus l& han sido elecuadas & @ Compamia durante el paricdo qoa &e
informa y en periodos antericres podrin ser utilizadas para: i) ! pago del impuesto & la renia
reconocido en los resuliados del penodo que se miorma o en &l pago del impuesto & la rema
reconocido en los resullades de los priximos 3 afios, o, i) recuperado medisnte roclamos de pago
€n éxceso o pago indebido entes de que se cumplan los plsxos de prescripcidn de ese derecho jegal.
o8 decir; J afios coniadon deade la fecha de presentacin do la declaracidn del impuesto & LA renta del
afio corTespondiente.

La leglacién mbutariz vigents en & afio 2017 establece que los contribuyentes deben pagar un
anticipe minimo del impuesio a la rents que serd determinado mediante la guma aritmética de Jos

sguentes rabrox
« [10.4% dal acuve ozl menos cienas deduesiones
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EXPLORACION TURISTICA 5.4. EXPLOTOURS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FMINANCIEROS
AL3 DEDICIEMERE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares estadocnidenses)

¢ E1C.4% del tolal do ingresce gravables pars el cilculo del unpuesto & La renta

s El0 2% dal patrmonis, gin meinir pérdidas dal =260 v d= afins anterioses.

+ E10.2% deltctal de costos y ganos deducibies pata ol chlcuio del impuedto a la renta, incluyonds
las deducciones por moyemanto nein de emplaadas y pagos al personsl discapacitade

El valnr dssrmineds como anticipo minimo del impuesio & la rents setd cancelado por los
contibuyentes de la siguwente maneTa:

Prunera cucta: En julio del afio mguiente, se pagars ol equivalente al 507 de la diferencia establecida
anure &l valoy darermineds como antickpe roimimo del oopuestc & la penta ¥y 1o otalidad de las
retancicnes en s fuente que le kayan sodo eleczades a la Compatida an al alo antenor.

Sopunda cuols En septembre del afio sguiente. to pagard on valor sgual al determinsdo en la
PIimers coota,

inrcora cuota; En abrd Sel afo subsigments, s& pagard la diferencia establecida anite &l valos
determinado como aniicips mirimoe del impuesto 3 la rensta ¥ los pagos efectuados an ls primess ¥
sogunda cuotse. Este remanente podrd ser cancelade con retenciones an la fuente que ls hayan sido
electusdas s ls Compaiils durante ¢l pericdo que s informa.

Con lecha 7 de diciemire del 2017, se promilgd el Decrete Eiecutive Nedl0 gue incluye las
sigurentes rabajas aplicables al valor & pagar del saldo del antcipo del impuesto a la renta
correspondienie al periodo lscal 2017

¢ Rebaja del 100% en el valor a pagar del saido del anticipo del Impuesto a la Renta para los
eonlribliyenies cuyas ventas o ingresos hrofos snualés del ejercicio liscal 23017, sean iguales o
meoncros a US5500.000.00

¢« Rebaja del B0% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesic a la Ronta para los
cohinbuyentes cuyas ventas o ingresos hrotes anuales del ejercicio fiscal 2017, estén entre
/55500.000.01 y US51000.000.00

+ Rebaja del 40% en 2l valor a pagar del salde del anticipo de lmpuesic a la Renta paza los
coninbuysntes cuyas ventas o ingrescs bruns anzales del ejercicio fissal 2017, sean de
US$1000.000,01 & mas.

La Adminisoracidn de la Compaftia inferma que no se scogid a la exoneracién pascial del valor a pagar
del salde dal antizipe minimo del impuasta 2 1a ranta consderands que su impuesio a la renta cazsado
fue mayor que el anticipo minime del impoesto & [a ranta.

b) Pasmvos por Unpuesios comanies

El pagive por impuesio comente se calenla sstablenendo o mayor valor entre el impuesto a la renis
causado y el anticipo minims del impucsts & la rente

1} lmpuesto s ia rens causado:

E cilculo del impuesio s la reniz cansado se baso an las ganancias fiscales (base imponible del
impuesio) registradas durante el afc, es decir, sobre los ingresos gravados del periods fiscal menos
lcs gasics dedunibles en ese mamo periodo. La utihdad contable difiera da la base impontble por la
existencia de. 1) Ingresos exontos. ingrescs nio gravades o ngrescs Gue sorin gravakles en el futuro,
2) Gastos no deducikles, gestos mn efectos fiscales o gastos que seran deducibles en = futuzo, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan abtenido en los dltimos § ejercicios tributarios
anienoTes, ¥, 4) otras panidas deducibles establecidas en la legislacidn tributana vigente.

Pagina 1#




12

EXPLORACION TURISTICA $.A. EXPLOTOURS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3l DE DICIEMEBRE DEL 2017 ¥ 2018
(Expresade en délares extadounidenaes)

Fara loa afics 2017 ¥ 2016, ol impussto & la reanta causads fee calculads con base an Ia tarifa del 22%;
asta larifa sa reduce en 10 punios porcentuales para la base imponibla que se capitalice hasta ul 31
do diciambre del niguisnie afio. Las pérdidss tribulanas o bases imponibles negativas otorgan al
contribuyente ¢l derecho do amartirar essa pésdides duranie los 3 penodos fiscales siguienies, sin
quo sobrosass on cada 3o ol 5% de las respectivas bases impeontbles

2) Qalculo gel pasiTo pot IMEUeLic COMINnie.

Cuando ol umpoesio causads ses supenior 3l sntcipe mintmoe del impaesto & La renta, ol contnibuyenio
daberi cancelar la diferencia wtilizando la= retencicnes en la fuente que le hayan sido efectuadas
durante &l periodo fiscal que no hayan sido previamente ulilizadas para cancelar la tercera cuota del
pago del valar determinado coma anticipe minimo del impuesto & la rema.

Cuando &l valor determinado eomo anticipo minime del impuesio & la renla sea supezior 2l impuesta
i la renta causado, el coniribuyente pedrd solicitaz a la Administracién fiscal la devalucion del anticlpa
pagado, cuando por caso foriuito o luersa mayor se haya visto afeciado grsvemente la actividad
econdmica del sujeto panve; estd apcldn estd disponible para loa contribuyentes cada iriendo. En
caso de qus la Administracion de la Compafis decida no eolicitar la devolucidn del anticipe, ante
valos se conannurd en un pago defintivo del impraesto & la renta

Fara los afics 2017 y 2016, ¢l impuesto recenocido como pasive per impuesio cormente fue establecido
con base &n el valor déterminado como impuesic s la rents causado

La Administrasiédn de la Compaflla réconocs uns provisidn cuandei i) In Compafiis dene uns abligacién
presenie, ya sea legal o implicite, como resultade de eveitos pasados, [l) &s probabile vaya a sor necesarta
ura salida de recursos para Uguidar la obligasién, y. 1) &l monto puede estimarse da forma fiable. Loa
menlos reconocides coms provisidn son la major estimacién de la Adminisiracion, ala fecha de cierne de
los edtados Lnancieres, de les desembolios necesarcs para ligquidar la abligacidn. A contimuacién, un
resumen de las provisiones reconocikdas por la Administrasiden:

Lot tngrescs se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por reciha, teniendo en
cuents &l tmporte estimads da cualguier descuants, benificacidn © rebaja comescial gue la Compafiia
pueda olorgar. Los ingresos por vents de bienes son reconocidos &n los resitados del afic 3 modida en
quis i Sevengan

lngresos por s venta de bianas:

Loa ingresos por vanta de sarvicion son reconosidos cuando se cumplen todan y cada una de las sigulentes
candicionas: 1) Se ha transferido &l comprados |os riesgos ¥ benelicios sigmificativos, denvados do la
propiedad de dichos bienes, i) La Compatiis no conserva para sl ringuna implicacién en la gestidn
corriente de los hisnsg vendidos, iil) 5o pueds medir con flabididad el importe de los ingresos, asl como
los correspondionies cosios incurridos o por incurrir relacionados a diches ingresce, iv) Es probabie que
la Compaiifa reciba los bensficios econdmicos asociados con la transaccitn, v, ¥) El importe de los
ingrescs erdinazics poede meditee con Babilidad

Costony gastes

Lot costos ¥ gasias, incluyendo la doprociacion de los activos fijos ¥ la amortizacion de activos intangibles
pe reconecen en los resuliados del afio s la medida én que son ingurridos, mdependisnfemente de la
fecha en quo so haya realizado ¢l pago.

Como nosma general on los estados financieros no se compensan los ingreses ¥ gastos, salvo aguelles
cascs an los que [s compensacidn sea requetida o permitida por alguna normas y 314 presentacion sad al
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EXPLORACION TURISTICA 5.A. EXPLOTOURS
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FNINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expressda on dolates ovladociideraes

refleno de la esencis de s manmaccko. Los ingroscs ¥ gasios con ongen en [TanFACCODO¥ quo.
contraciialmentes O pot unl norma legal contemplan la pesillidad de compensacion y 1 Compafifa nens
la mmensdn de liquidasr por su impoirte neto o de realzar ol active ¥ proceder al page del pamvo de forma
simmijines, ge presenian notos an resulmdos:

Beserva logal

La Lay de Compaiiss cegquinrs gue por lo menss e [0% de la ulilidad anial ses aproplade come 1esava
I=gal hasta quo ésta como minimo aloance el E0% del capital social. Ema reserva no es disponible para
ol pago de dividendos en efective perg puede ser capitalizads an su totalidad,

Rosuliades acumulades
Esosnliados agumuiadan o ibie duposioion

Los resuliados acumulados a libre dsponsidn corresponden a los obtensdos por la Compania hssa 1 31
de diciembre del 201 | de acuerdo con PCGA prevics mis los resuliadon obienidos a partir del | da enero
dol 2012 de acverds con lis disposiciones conténidas en las NIIF. La Justa Genarel d& Accioniitis puede
distribuir o disponer al desting de esios resuliados.

Los resuitados acumulados extablecidos en el proceso de adopeién de las NIIF por primera vez inclaoyen
lzs elecios que surgen del proceso de conversidn de Jos estados inancieros de s Compafiis al 3] de
diciembre del 2011 ¥ 2010 d& conformidad con jo mencionads an Ia "MIF-1: Adopeidn de lax NIIF por

El saldo aeresdor do esta cusnia podrh ser caplializacie on 14 parte que exceds al valor de les pérdicdas
acumuladzs y las pérdidas dal periodo gque se informa. asi como ulilizado en absorber pérdidas o devuelio
on ol coso de liquidacidn de la Compafiis. El salds deudor de anta cuenta podrd ser absorbido por Jas
utibrdades acumuladas v las utilidades dal perioda que se informa.

DRividendas

La dmirbacion de dvidendos & kos accionistas do la Compafita dismunuye el pammonio y 82 1&conocen
COmD pakivos corThenien en lod estados financieros oo &l periodo ean el que loa accionistas resusiven en
Jumta General declszar y distribunr dimdandos.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La prepazacicn de los presenues estades fnancieres en conlormidad con NP requere que la
Adminzziracion realice coriee estmacioncs ¥ esiablezca alguncs supuestos inhorentes a ks actividad
econdmica da la entidad. con el propésito de determinzar la valuacidn y presentacidn de algunas parndas
que forman parte do lop estados linancierce ¥ sus notas relacionndes, En opinién de |a Adminisiracidn,
inles estimaciones ¥ supuestos estuvieron bazadas en la mejor uillizacidn de la informacién disponihle 4]
momenio, los cuales podrian Uagar a diférir de sus efecios finales bajo clorias condiciones.

En la aplicacién do laa paliticas contablen da Ia Compaiia, la Admininiregion debe hacer |uisios,
estimados ¢ presunciones que ineldan en lo valuaeidn de determinados actives v paaivos v en ls
defermunacién do los resuliados, asl como en la revelacttn de actives y panivos contingentes. Loa
estimadea y presuncionss ssocindos se bassn en Iz exparisncia histérica y ottos faciores qu= se
congideran como relevanies, wn embargo, dobido a la subjetividad an esle process conlable. los
restiltados reales pusden diferis de los moniss sstimados por la Administracidn. las esttmados y
presancionss subyacenies se revisan sobre una base regular. Los olecics de los cambios en Jas
esfimacionss s& reconocen de manera prospacrvive 24 decir, &n el periodo de la revimdn y en pevindng
futeros-
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EXPLORRCION TURISTICA 5.8. EXPLOTOURS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL DEDICIEMBRE DEL 2017 Y 2018

| Expresade en dalares estadounidenses)

A continuacion, oe presanian un resumon de o esimacionse ¥ |uicios conlables crliicos que la
administracion de la Compafiz ha utilirzedo en el progese de splicasidn de los criterios confables:

Proyisicn por daferiara de deudnres comeiciales,

Lz estim=cion para cuentas incobrables ez determinacla pot la Administracidn de 1z Compafiiz, en bas=a
una avaluapion indovidualizada de la caners que ileva on euema in antig@edad de lon saidos por cobrar y
Is posihilidad de s recoperacion La provision por deterioro de deudores comerainles s& cargs & los
resuilacos del afio y las recuporaciones de coentas provinionadas pe acreditan & la misma cuenta de
gasios,

Wida dif] de setivas fiiog:

Como se dessriben en la Notas 208, |la Compafila reviss al final 'da cada pefiods contable #is
esiimacioned de la vida util ¥ 2l valss cexddual de muobles ¥ equipos.

Can la misma periedicidad la Compafia mambién reviza el métedo utllizade para ol cilculo de la
depraciaoon de eeios activoe

BTl W1

El deteroro de los scives [insncierca y otros actives de |la Compafiia se evalian al ciarre de cads perjodo
contable con base en las pollticas y ineamiontos mencionados en la Nota 2. 10,

Bepeficios sociales post-=mpieo:

Las principales hipdtedis utilizadas enla elaboracion de los cilcalos actuariales para medis las provisiones
de jubilacién paironal ¥ deaahocio se-detallan en la Hota 2.1 1.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A eonfinuacidn un resuman de los instrumenios [Mnaneléres:

Composicdn de saldes: 4131 de diciembre del
2011 AT

Acties g nicieros corgenies;

Efoctivo y oquivalontes 64,608.54 19,062, 14

Detdores comerciales 174.576.21 $34,303 83

Qizas cusnlas par cobrar 102.286.04 263,111.31]
Tiol=f aethnes finanessems Sormenies: B21,770.78 BiT.517.30
Aciivos f ; i :

Cusniag par cobrar & partes relaciomadas 144, 144,14 144,145, 14
Total aotives inanciron (o corpantol L4, 144,14 184.144.14
Toisl sctives fnancesgs 185,914.83 861.721.44
Pasivod [insnciecon compitbes;

Chligaciones fnancioras a corto plazo 01,568.60 213,806,354

Acreadores <B8.E6],93 43881578

Cirns cuenias por pagar 252.217.68 104, 74243
ITnial pasies (mancisTes commienies] 710,548.18 615,384 48

Fartes relaciamadas a largo plazo 23:401,.62 138,850.23
Tatal pa 33.401.92 125,B50.23
Total oasmea hnancioon T43.850.10 742.304.72

21.084.83 219,606.72
BB.717.36 F02,212.81
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EXPLORACION TURISTICA 5.4, EXPLOTOURS

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3| DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresads e dslaes sRadrnidenars

Todos los actives ¥ pasrves linarcioros incluidos an e cundro amerior fueren medidos al costo amertizado
GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del gito nermal de negooion, la Compafiia se encuonira expuoesta a distintos nesgos de
naturaleza [inanciera que puedan aleotar de manera significativa la sltuagidn financiars de la Compaitia.
o] resultads de sus spesaciones y su capacidad para genetar fujos en el futuro. Como parte de sus
funcianes, [a Adminisirecidn de la Compafiia ha esmablecido procedimientas d= informacidn pars:

a) dentificar nesgos nsnchercd & 108 cualss 3o encuenira exXpuEsta,

b) Cuantificar la magritud de los nesgos identificados

) Froponsr alernalivas pars mitigar los riesgos Snancieros

d)} Verificar el cumsplimuenio de las madidas aprobadas por la Admnisirasion, y
o) Gantrelaer la efecrividad de las medidas adopisdas.

A continuacion pressnlames un sesumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compafila, s cusntificacian § un resumen de las medidas de mitigacién que acipalmente estdn en use
port parte da la Compadia:

Riesgo de crédite

El nesgo de credito corresponds al resgo de que ons de las pares de un tnarumeno hnanciero incumpla
con sus chligamanes caniractuales roesultando en una pérdids knancera para la Compaila

Dabido al gtro del negocio. ja Compaills vende sus productos principalmenie & clientes corporativos. Las
ventas se realizan & crédito a gquienss se lon otorga plasss de crédito gue Mlucrian enme 30 y 45 diss que
pueden extendaras hazta 60 dias.

Rieago de liguidez

El risago de hguides corresponds al mansjo adecn=do da |a Ikquides de manera goe (3 Administracidn
pueds stendsr [os requerimlantos de firsnciamisnic ds ls Compafiis & corto, medians y Lirge plago,

Come se pusde spreciar en la Mota 4. Jos estades linenciorse de la Compafils musstran activos Snansarce
supariores a los pasivos financieros de USS21,984.E3 (2015: USSR10,608T2). Conmiderando el nivel de
liguidaz de ls Compafta, la Administracidn ertma goe no tendrk problemas de lgquidss duranme o] 2018,
sdicionalmanie recalceames que los principales acresdores soa panes relacionadss, quienss No Honen
iniensionss de cobro inmediatas.

La Administzacién gesiiona vu caplial para asegurar que la Compailis estard en capacidad de continuar
como empresa #n marcha mientas que manmz: 2] rendimiento & sus accicmiEias a través de la
optimizacidn de ios gastos, deuda ¥ patrimonis.

Ea Administrecitn de la Compafia financia sus sctives principalmente con recurzos propios, los mismos
gue al 31 de diciembre dal 2017 representan e 45.4% def activo total. El restamie 55.6% de los activos
de la Compafiia son Snansiades prnsipalments con:

« Oblgaciones con relacionades a corte plazo que devengan coslos financiercs explicitca a tasas
slmilazes & las vigentes en el mercado financiers ecnatorians

= Pasivos regisitedos coma acresdores comerciztze, ablifjacicnes laborales a conto plaze, pasivos por
impuestca corrienies ¥ ofras cuontas por pagar (obligaciones iributarias no vonrcidas y otras cuentas
por pagar) que no devengan cosios financierps.

Valar razonahble de los instrumanies (inancieros
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EXPLORACION TURISTICA §.A. EXPLOTOURS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBERE DEL 2017 Y 2018

(Cxpresado en dolares estadocnidenses)

La adminisiracion constdera gue, debide & i neinralesa de cona plazo, les importes on libros de los
aclvon ¥y pasivod financieios 1econogidos &l cosie amoriizado on los aslidos linancieros se aproximan &
iU valar razonable

ETECTIVO Y EQUIVALENTES DE ETECTIVO

A conlingacisa, on resumen do slestivo ¥ equivalentes de olective:

CLmmcian 9 sy Ml dediciombredsl
A7 FitH ]
Bancos ocales fa.iTias 10,180, 78
Cugaa chican 3333 16 Bil.am
Tousl alegtve ¥ equnmisnies da slectnmg £4.606.54 19,862 14
DEUDORES COMERCIALES

A connnuasidn on redumen de los deudares comessiales:

Cormponsin de ankice. — Mildediciembredel
i 2016
Chentes o relacionades locales 384,371,683 4§43 BOT AT
Hubiolal 384.371.83 443 BOT 47
Detenaro acumulads de dewdares camereiales (9.383.82) [9,383.52)
Total dewdores comerziaies corpentes Jid 6B al $34.500 85

Un resuman de los deudores comerciales por vencamenio so dotalla s continuaciém

Duudains comorsates por atiguedad, Al 31 de diciembre dal
] 2016
Cnrtars Vg anla nE0,007.02 EO8 43081
Cartora vencida;
Do 0 00 dias BL442.01 134,606 56
Cofla 180 dias 1.858.00 8,503 88
D 18] a 380 dias 16230 3871
Mas de 300 dizs = =robrablsy - 2000
=alde de deudares somessaley pog YOLDMELICS 384,371 E3 443, 88747

La Administracidn de |s Compafila realizs un anélisis individualizado de su carlera y califica como
incabrables los valores pendisnios dé cobro lomands en cianta las sigulanies conmdaraciones:

i} Cuando el clienis o deudoy esléd an process de declsrasidn de quiebia, on suzpenaidn de pagos, on
concurss de acteedares o sitoaciones andlogas
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EXPLORACION TURISTICA 5.A. EXFLOTOURS
NOTAS EXPLICATIVAS A L'O3 ESTADOS FINANCIEROS
AL 3l DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018

(Expresado en ddlarss estadounidenses)

B

g}

Crodos reclamados judicialmenio o sobre ot qua &l clients o deudor haya susstado liligio de cuya
régolecién dependa, total o parcielmente, su cobro.

Créditos moresos, conkiderandors como tales sguolios para loa qua haya iranecuenids, como minime,
tres meges daede 3 vancimianio sin gue s=a hays ablenide &l cobro.

Lias pérdidas por deterioro de deudorés comerciales carrespondiantes al perodo que se informa fuaron
determinadas da |5 sigiienis maneia

Los saldos detallados @n los apantades a) 7 b) s provisionan =0 1o wotalidad

Loa salcdos delallades en & apatads €) o0 provsionados (alegrameania ceando benen o aiguisnies
wencimisntos: i} 0% de los saldas pendemes de cobro vencidos entte 3 ¥ 0 =wees. i) TEW de los
saldos pendisniss de cobro vencidos entre & y U meses, vy, i) 100% de Ioa saldos pendienies de
cobio vencidos mis do & mases.

Lo saldeos sobre low que existen dudas rezonables do su recuparabilidad, bien por la siluacion del
daudar o por las relaciones actusles con s Compaiia, indapendieniemenie del inmpo iranscarrido
dosde ol venoimianta,

En nungin caso tendrin la considetacidn de saldos de dudoso cobroc

-
L]

Los sdeudados por onres piblicos, excepio cuando exsie swndencia ds qos dichos valores no puedan
BT PECUPETALDE.

Loz que corresponden 4 operacionss avaladas par emses pablicos

Lios garantmados por hipsteca, prenda, pacto ¢ reserva de dominio o garaniiss reslos eguivalanies.
&n cuamo & la pane garantizadas, salvo en los cesos da pérdida o envilecimisnts de la garantia, asi
come los gue haya sido objele de renovecidn © promoga. ¥,

Los adeudedas par empresar del Grupo.

Mowumianto de s provimon por delenere de deydores comercales:
El mavimiento de la provizidn por deterioro de deudores comernciales se resume & cantinuacion:

Merirenice A1) de diciambre del
011 01E
Salkdo rosal §.393.62 #3982
Saldo final §.383.58 9,360 82
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién un vesumen de las olran cuanias por cabrar:

CompeRgdn de asidas Al 1l dedicizmbre dol

Filk s
Partes relacionaday 1) 18547013 48.627.23
Partes no rolacionadas 1) - J14, 484,08
Anticipos & Erplesdas (45248} ]
Crédine wibutans pos VA e compras = .
Deudores vanos B8, Rl4.61
Bubtoral 181,786 85 03, 0678.20
Beterore do ottas coenins por cobrar - (230,439 83
Tatalalrss cusntas por CORTAT 181.786.88 132.735.47
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EXPLORACION TURISTICA 5.A. EXPLOTOURS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMERE DFEL 2017 ¥ 2016

(Expressdo en ddlazes estndounidenses)

1} Deudas con paries relacionadan (sccionintas) sobre [an cualés no se genatainterés, i ne ha establecido
plazos de pago

2) La Compaiiia da de baja la cuenfz por cobrar Pustia al Sol por U55314,484.08 |a mism= que recocnoce
un doterioro do USSZ30,038.63, por considerar que las probabilidades du cobro nos inclertar. dentro del
procean legal s= ha Hegado & un acuerdo que no se ha cumplido

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 3] de diciemhre del 2017 y 2016, los estades financiercs adjuntos muestran erddiins Hscales de
impuosicala Rents por el valor do F5530,348, 16 - US520, [47.28 respecuvamenta;

Composicion de saldos; A131 do diclombre del
2013 2016
Retenotones an i fosme 30,340, 16 & 535 08
Teds) actrean pep impeeen jon SoyTentng 30,340 18 29, 528.22

Moamienios; Al 31 de diciembre dal
2017 16

Saldo gl 29,623.32 -
Incremenion de;

Retencicnes oo la fusnie J0348. 18 E8,025.32

DHzos Aciivos por TTPUeSIns Dorrantss = 200
Bubiatal £8,873.48 sl Bk
Disariinaci

Compansican o0 panrvos pas bmpudatos corpienies (28.521.22) (.00

&jun deo impuosios {4.00) =
Toial actroon por ampuUonios comenies 30,348.10 9 ERE. 38

CUENTAS POR COBRIAR R PARTES RELACIONADNLS

Al 3l de diciembre del 3017 y 2016, o estados Ananciares adjunios Cusnlas per cobrar o parios
relacinnadas da:

Composicidn da saldoe: A1 31 de diciembre del

2011 2016
Relacionadzs jocales 1a4.144.14 I44.144.14
Toial cpenies por cobrar & panes eelacanadss 15414414 144, 15415

Comresponde a la vents de 2 buses ¥ 2 furgonotas a su compafiia relacionada Emilizntours. En al 2017 no
s¢ realied [a [scturacion respactiva, por lo que $2 sspera que en el 2018 se tealice la legaliracién de la
vonta da los vehiculoa.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFPO

A contingacidn un resumen de Propiedad, Planta ¥ Equipo:
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EXPLORACION TURISTICA §,A. EXPLOTOURS
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018

{Expresada en dilares estadounidenses)

Rsmparn do Eidoy. Al 11 de dicternbra dul
011 2016
Eclificion 1838710 T0,087.13
Musbins ¥ arssr=a | B65.38 | (05,38
Equipo di compiiacsn 18,1712 28 |1 003, B4
Vehiculos 7y equpos de reripome I 2,808 508 58 4.76],758.28
Bubstaral 2. B850 713 &Y 4.85]. 35483
L Dmprecacicn acomuladta (2,231,542 2X) (2303 055 G64)
Iezalperpedadies ZiEzie v scuma - Bt 64543895
Mevimientos de la propiedad planta y equipo;
Los movimientos de la proptodad planta ¥ aquipa durante los afios 2017 y 2016 se resumon a continuacion:
Merrinienton. AL 31 de diciembra del
2017 2018
Easis il 649,438 38 6488118
Bdeiapes 44 310 84 -
Yentas ¥ bams, rotas 1} R 085 4T (10,280 .62)
Depreciicon arual (430.772.11) (1.BILTIT)
Saiadg linal 564,071.38 G40, 438,38

{1) L& compafia realiza una revisién 4l enexo de activos fijos ¥ precéde a efectuar una reestruciuracién
de la Depreciscien de Vehiculos considerando una vida Gtil de 5 afics, el gasto depreciacién del afio
anciende & USE4R0. 773,11, Be roversa un exceso en la depreciacidn acumulads de afios anteriores pot
UB$308,086.47. quo es considerado como Otros Ingresos Gravados,

OBLIGACIONES BEANCARIAS
A czalinuecion un resumen de Lis obligacionss Snescieres:

Compoticiin de saldos- Al 11 de diciembre del
_ _ a0 RULE
Entidaclon fmanciomn localss 1} 1,868,850 21380434
Total cblgacisnes fnancwtas £1.868.60 213,608 34

(1} Corresponde a un crédiio con el Banco Intemmacional por un valos origina! de USSE4. 00000 con
vencimienio en sepitambers del 2019 2 una tass de roards del R02%

Adicional se registan cuentas por pagel por Tarnen de credits corporativa de USS11,057.36

ACRECDORES COMERCIALES
A eantindasisn un remnimen dé lo8 sdreadoian comarcialey
Composiciin Al 11 de diciembre del
2017 2016
Acresdooes comercialos coltiosies;
PFrevvecdares po reaciomades nrales 3688 281.53 SHEAlATE
Total acreedoses comarciates 386281 83 204.510.72
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EXPLORACION TURISTICAS.A. EXPLOTOURS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
ALJ3I DEDICIEMBRE DELZOIT Y 2016

{Expresado &n dilared estadsssidenses)

14, OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A coninuacion un resumen de laa oris cusnies por pagar:
Lompomeien naldos

Paries relasionadas

e relasonadasy

Retancionss e [a fuenis del mpuses 4 ls rents
Retenciones e [a fuenie dal impuesio al valar agregado
Impneste al valar agregado - veniag

Otras cuenias por pagar a no relacionados

Toizl otgs cueni3s por pagen

1)

2)

Al 31 de diciembre dal

&l AL
1BE,072.94 104,742 .43
30, 00000 -
2,240,758 452187
1,357 .66 4.183.60
2,384.28 1,435.60
43.418.66 17,075,886
2TT874.31 130, 658.36

{1} Daudasa pagar con parles relacionadas al 5. Manuel Garcia y 5. Darwin Garels sobre las cusles ns

8o gonera intered, o 88 ko astablecidn plasos de paga.

(2} La compaiis reglsira sin sustento US52],328, 78 y USSES 580,88 como Participacidn & Trakajadotes e
Impuesto s la Renta por pagar respectivamente, afecrando & resuliados acumulados y disminuyende

al Patrimania.

15, OBLIGACIONES LABORALES

A contindacion un resumon da lay obligaciones [aborales:
Composcion
Romumoracimen por pagar
Benefirios legales
Sequrdad nocial

Pasticipacion aboral
Ditros bensficios

Tetal ablzacwaes labayabe
Movimiento de las ohligasionss [ibozales:

(4

Al 3] do diclembre del

207 2016
21,384.2T 18107
34,254.07 15,707.37
10,220 85 9,128,083
P s
11,875.09 2
— [ L d3.453.38

Loa mevimlentes de las obligaciones labarales durante los afios 2017 y 2016 s reatuman & continuacidn:

Mearrmibanie:

Balds |ninia)
Incromentos pox

Remuneraciones a] peraonsl
Participacion labasal
Buhiazal

Dj . _

FPagos de nomsna del =io
Pago de participaciis labaral

Izl oblagnoeran labosnies

(i)

(1) La participacion de lop emplesdos nobre las ulilidades

AL3] dp diciembee dal

2017 A016

43,482 03 28.223.92
720,603, 55 604,429.88
16,528,78 I7.858.12
T, 585 51 45 61192
{6B6.241.B5) (58B.200.41)
10,936, 03 {17,088.12)
105 589,60 42,453.33

dal aflo 2017 anciende a UES16.828.78

calculada de scuardo con las paolificas mencionadas en la Nota 2.12,
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EXPLORACION TURISTICA §.4. EXPLOTOURS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2617 ¥ 2016

(Expresade en dolares estadounidenses)

iG. PASIVOS FPOR IMPUESTOS CORRIENTES
a) SHuacién fineal

Lon base en la cpimon de sus ascsates legalen, la admirustracién do la Compafila conmdera que ha
satisfechs adecuadamente sus chligationes esizbleecidas por la legislasion tributaria vigente. Este criterio
podria eventualmenta set Tatifizado o no por la sdnunisizacion tributaria en wna eventual revision fizcal,

La normative (ributaria vigente establoce que la Administracidn Tributaris puede fiscalizar [as
aperacionss-de lus compadlas para los altimos 3 afina (coniados dagde |a fecha de presentacidn de las
declaraciones de impuestc a la renta) ¢ § afics (conlndes desde la fochs en que dobid presentarse la
declaracion de impuasto 2 la tanie)

Paor o 1anto; an caso do gue 1z Admmistracian Tributaria [o reqgulera, los sfiog 2018 a 2017 podrian estar
sujpetos & posibles procesos da delsrminasian

b} Amortizacidn de pérdidas tributarias

Dw svuesdo con dispositiones legales vigenies, las pacdidas iributarias pueden ser compensadas con Jas
utibidades gravables que 32 obtengan deniro de log cinoo (5) perdodos imposilives siguientes s qua
exceda, en cada periodo, del 2554 de las utilidades gravalbles. Al 3| de dictombre del 2017 v 2018, la
Compatia no manbens péydidas inbulanias pendienios de amoryizar,

g} Pasivas por impuesias corrientes

Al 31 de diglembre del 2017, los estados financievos adjuntos muesisan pasivos por Mpuesios corneantes
de UES47,513.21 (2016: USS 36.2B7.08) que corresponden al lmpuesto a la renta por pagar que se espara

lguider en abril dal slguients afio.
Sampougion A1 31 de diclembre del
2013 £n1E
Pasivos por impuesicd compenies 47 513.21 36,287,008
Tetal pramas por smpusiies ol 47.813.21 36.287.08
d} Resumen ds los movimisnios del pasive per impuesto corrienje-
viaeean K13 dediciembre del
_ £911 2016
Salda fngma| 36.287.05 .
nsiomenion pox
{+/-) Valores inchririns en iz wikded nets de| ejercicis 47.513.21 46,2687.08
Sibrotal 83,800.30 J6.281.08
Disimiriard
Companaacion con sathon pos impuenion cormenios (28.821.33) .
Pages electuados enelafio {6,7863.7T) =
#T.513.2] 36.287.00

2) TUtilidad nela antes del reconocimienio de la participacién lahoral v &l impuesio a la renta
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EXPLORACION TURISTICA 5.A. EXPLOTOURS

NOTAS CXPLICATIVAS R LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL J] DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresado en dblares estadounidenses)

Corciarnte tributyties peroridas Al 31 de diciembre del
il 018
Usielsd rats del sjesrein 47 84087 63.475.58
{+/-) Valores inchndes en i uibdad neta dej ejercico
Particzpactn luboral |6 E8.T8 IT.08E.18
lerpreeio & la rosta §1.513.21 5,287,090
Urhdad neta arces del reconocimisrns de la particpgests
laboral y el impoosis & ls rerds del a8s 112.191 .88 110.720.77

Cilculo del pasive por Impursto corriente - concillacidn tributaria

Conglopciones tnlztanss rougmaday Al 31 de diciembre deol
HIT b 2018
Utiédad amjes del rpuesto o lb resds j12,19].88 119.780.77

{ - } Participacicn laboral {18,828, T8) (1705810
Diferencias NO temporanas:

(+) Gastos no deducibes o pr efectos Bales P4 589, TE 43,388 72
Base mmponibls 190,053,828 145, 148,37
Impuento s la rema cordens 47.513.81 36 RT.08
impucsto a la renta minamoe 14,3560,.28 a0, 184,00

Easzvo por gmpuesio coments 47,813.2 36,287,00
=i 42.3% 30.3%

Conalllaclén entre &l pasive por iImpuesios corrientes y el impussio & la renta del afio

Cong caicton: Al 31 dediciembre del

20AT R ]
Impruanio & la TenlE recanocido en reguts deg 47,513.81 30.287.08
limpruanto a s yents del afic 47,511 21 38.287.08

Estudio de precios de tranaferencia

De conlormidad con dispediciones legales vigenies, los conmmibuyent=s sujeios al impuests & la rents so
encueniyan exentos de preseatar un estudio de Precios de Transferencia. cuando cumplan los sigulentes
crilerios:

«  Tengan un unpuesto causads supericr 2l 3% (tres por ciense) de sus ingresos gravables;
*  No realicen operacionss con residentes en parsisos fiscales o regimenes fscales preferentes

¢ No maniengan susctito con el Esado contralos pars la explorscidn v explotacidn de recurscs no
monovablon

Curante el sfio tenminado el 31 de dictembre del 2017, La Compaiia no efectud opetaciones con partes
relacicnadas que cumplen las caracierisncss mencoonsdas antenomments. Por lo tanto, la Adminmtracién
de la Compafila decidio no contratar on profestonal pars que elabore un informe y/o estudio de precics
de ransferancia

Ley Orginica para la Reactivaciénm de la Economia, Fortalecimiente de la Dolarizsacién y
Meodernizacion de la Gestién Financiera:
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EXPLORACION TURISTICA 5.4, EXPLOTOURS
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS CSTADOS FINANCIEROS
AL 3! DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

1Expresada en dolares etadoainderaes,

Con fecha 29 de dictembro col 2017, sa promulgo la ey Organica para la Reactivacion de la Economia,
Foralecumienic ce la Dolarzscion v Modemizicion de la Gemndn Financitsra. Eslas relormes son
aplicables a partir del ejarcicic liscal 2018 y entre otrop arpactos ncluye |as mguientes reflormas
tributorias relevanies:

Tanda delimpuesio 3 la 1enla,

La 1ariis generzi dal impuesio o | renta serd del 25% a partis del | de onero del Z0LE sin eambargs,
outs tarifa se increments al 28% scbhre la proporcida de la base imponibie que cormesponds a s
parmcipacién diresia o mdiects de Acciomistas, accionistan, beneficisrics o similires, quo sean
residenies en paraizos Decalen o regimenes de Tenos UTposicn. 56 dichs perhicpecidn exceds del
§0% . a varda del rmpuesic a ls renta aplicable = :ods la bass impomble sera del 28%.

Los banaficianca de uillidades o dividandas que se paguen o acrediten sl exetior pagaran la tarifa
general del (mpuesto a la renta prevista para sociedades previa la deduccién da los creditos
tributarios a los que tangs derecha,

Loa pagos eleciuados & paraisos flacales o regimanes de menct imposicion ecstarin sujetos & |s
relencion del impoesto a la renta del 38, Los dividendecs pagados a contnbuyenies domicillados en
paraises fscales o regimones de mener imposicidn estarkn sujetos & Tetencidn en la luente del 3534
menos &l parcentaje del impuesto & la resta gue dichas viflidades hayan pagads en el Ecuador.

Las seciedades expotiadoras habilvales, asi como las que se dedigzen 3 la produccidn de blenes,
mncludes las del sector manufacturers, que posean 50% o mis de compenante nacional y aguellas
sociedades de murizmo recepiivo gue reinviertan sus wtilidades en ] pais. podrin oblener una
redueccitn de 10 punton porcentusles en la tarila general del impeesto a la renta schre el menio
relnvertido en actives productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de:

magquinarias nuevas o equipos Nueves,
lode tipo de insomo vegetal para producoidn agrigols, acuicola, fore=mal ganaders y de
floricalmra, ¥,

¢ blenes relacionados con imvesugacion y recnologia que mejoren la productividad, genesen

diversificaciia produciiva o ncrements de empleo.

Anlicipo del impuesic a la renta.

Se excluirin del cilcula del anticipo del impussto a la renta en el rubro costos ¥ gastos, los sueldos
i salarios, la decimotercera y decimoguaria remuneracion, asl como les sportes patronales al segure
social ohligatonio

£ excluirin del edleulo del anticipo del impuesto a la renta de Joa rubros correspandiantes a activos,
codios ¥ gasics daducibles de dicho impueso y pairimonio, cuands corresponda, los monios
referidos a gazies incremeniales por generacidn de myevo emples, asl como s adquisicidn de nueves
astives productivos que permutan amplar la capacidad productive lutura, generar un maycs nivel de
produccion de bienes o provisién de servicics.

El Bervicio de Renias Internas podri devolver iofa] o parclalmenie el excedenie enite ol anticipo
pagado y &l impuests & la renis causado, siempre qua sa verfique que se ha mansenido o
incremantads el ampleo naio

Deducibilidad de gaglos.

Serh deducible los pagos efeciusdos por concepto de desahucio y de pansiones fubilares patronales,

eanforme & le dispussio en el Codigs del Trabajo, que no provengan de provisisnss declarades an
@jorciTion fiscales anterigred, como dedurciblies o oo, para efecios de Impueso a 12 renta, LR paTjusio

g



11.

EXPLORACION TURISTICA 5.A. EXPLOTOURS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

{Expresado en ddlares estadounidanses)

de la obligemen del emplesdor de mantenes los fondss necesarios para &) cumplimientio de s
obligacién de pago de | bonificarién por deszhoeis y de jubilacidn patranal

* S8 establece quae los gastos supenores a F551,000.00 deberin ser bancsrizados; por lo e, rods
ITANIACTION QU TUpere edle valor deberd reaitzarse & 12aves del simema fnancioto

Cizas roformas:

s  Sovin validos los pactos enge scoorustas que establezcan condisones pars la negociacitn de
scciones. Sin embargo, ialss pacios no serin oponibles a lefceros, mn parjuicio ds les
responasbilidades conles & que hobiere logar, 7 on ningdn caso podrin perjodicar log derechos de
los accioniastes minoritaros

* Los madios de pago elecrdnirns sevin implemeantados y operados por las entidades dal sistems
financiero nackenal de cenformudad con ls autenzecdn que lo ofergre ol respactive erganiemo de
comzol

DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS

A comlinuacion un sesumen de las chligeciones con partes relscionsdas:

Componicion de saldos: Al 1l de diciembre del

2oL 016
Recicristas 33,401,082 120.850.23
Total doudan con panes elacionadss no cormemnes 33,401,082 120.850.23

Deucdas & pagar con paries relacionadas al 8r. Manwel Garcia sobre =8 cuales no 8 ganers intards, ni se
ha matablecido plazos de pago.

BENETICIOS LABORALES NO CORRIENTES

B conlinuasidn un reavmen de log beneficion labarales ne cormeniss:

Composcian de sakdos — M ildediclembradal
2011 2018
Jubdacién Patronal 16, 188.12 T7.038.80
Desahucie 11,858 43 &.511.00
Tiotal bonaficio laborilss DO corrinetes 22,134.35 13.847.80

Los movimianios de los beneficios laborales nn corriemtes durame log sfios 2017 v 2016 se detallan a
contineacin.
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EXPLORACION TURISTICA 5.A. EXPLOTOURS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ALl DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
(Expressdo en ddlares estadnunidensss)

hioroentos;

lukesien Patinnal
Saldo mictal

Corton de lon sorvicios dol oo

Contos fmanmss

Cootts pol MTGEnd pasadon
Recuccones y bpodecenss anncipadas
Ealdo fmal

Desabucic.
Exlrip miripl
Cesica da loa sermcics ded afio
Cesies Sharcierss
Cesios por porvicics pasados
Reducciones ¥ bpedacones amicipadas
Saldo fknal

Tl beoeficics laborles oo corrineley

(1} Valores reconceidos en owo resuliads integral

Al 31 de diciembre del
FTTH 2016
7.005.80 -
2,087.31 2.300.28

463.63 309.57

= 4 e, 08
(£32.67) -

10.1E5.1X 100680
6.511.00 .

BTIT.T9 2.410.01

410.08 215833

- 2,850.80
(6ED.45) -

11.960.43 0.011.00

22,134,565 13,047.80

A la focha de smimds de los enades financieros adjunies, los saldes de las provisones pais jubilamidn
patronal y desshueio representan el 100% del valor presanta de los flujos de efective que la entidad

aatima cancelar por esios benslicion.

CAPITAL SOCIAL

Al 3] de diciembre dal 2017 y 2016, los entades financiercs muestran un sapiial social por el valor de

Us§10:0.800.00
RESERVAS

Al 3l da dicrembee del 2017 y 2016, lvs estados [inancieros MUDEITAN TESETVAE PO

Comporicidn de s3ldos:

Roserva Bgal
Total reseryas

RESULTADOGS ACUMULADOS
R continuacidn un réesumen de log resultados scurmmisdas
Compossciin da saidos)

Urdedades sourmulides
Utkdades dal aflo

Toal regia diow govommladiog

(1} Vet comamanics adicionales en la Mets 2.18.

Al 31 do diciambre del
iz 2018
I5.077.04 -
18,077.04 -
Al 11 da diciambre del
011 i ]
ST7.B85.88 FTe.404.02
AT 54900 BI.A4TL.56
425,733.74 -iﬂll'ﬂ.l:l




2.

EXPLORECION TURISTICA 5.A. EXPLOTOURS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3l DE DICTEMBRE DEL 2017 Y 2016
1Expresado er delazes estadcenidenies)

INGRESOS ORDINARIOS

A coniimuscion un resurmen de ko ngresss ordinkfos

Compomataon de sakdon; ____ Aididediclembredal
il g 018

Bervicam 1,290, TR3.88 191823120
Onros inpTesis ordmanos 1,500.00 B.748.75
{+) Descuorios (3X423.45) (0,688 40)
{- ) Drrelocunmes (D4, T58.08) [45.100.31)
) Cormiranes af VeaLEs . {1.258.00)
e I T TS e e 3,173,100.18 286302625
COSTOS OPERATIVOS
A contmuscidm un resumen de la cemposicidn de los costos cperativos, establacida con base an la
natzraleza del cosio

Eomporoicn de saidon A1 3] de diciambre dal

2017 2n1e

Ramuneracicones al parsanal i) BOA, 008,21 AAg 860,04
Transporie y movizscidn T84, 722,45 782,108,308
Combustibles y libnzantes 20040221 100,8080.0]
Bumznistros y malerales 331,102.78 264,082.70
Mantanismisnie y roparasidn 128,492,058 B7.480.10
Bogurca y reaseguics 135,238.83 E0.870.00
Impuasics, ceniribuclencs ¥ otmos 41,571.08 43,804.30
Depreciacidn da activos 4|1.284 57 Z47.088.87
Tetal cosics de oparacion 2.E16,512.60 2.108,550.28

(1) Incluye la participacion de los empleados sobre las utilidades del afic 2017 y 2018 calculada de

acuerde con las pelitican mancionadan en la Naota 2.14.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

A confinuacion un jesuman de la composicidn de los gasice de adminlstratives, establecido con base en

la naiyraless del gasto:
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EXPLORACION TURISTICA $.4. EXPLOTOURS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 2 DEDICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresado en dalares estadounidensas]

Cempllcnde aalica, — Sl dediciembrodal
i1 g 1]
Romunetacianes il porsoda) L] 151.832.91 235.728.94
Hereranos profesiooales 2ThLLTE M. TLST
Promocidn y publcidad E.0E0.CB 1.855.30
Gastos de vile 44.512.13 §9.31502
Caston de guaton 63,218.80 il.308.72
Arrendamesnios oparalnaos 65, 455 48 E2.0E1 68
Sromensytiees ¥ materiiles 13,840,081 14, Ol 30
MarterEroerco y reparicsn 4T.537. 74 §2.573.00
Irproenton, comeribonmes § olne 18,716.35 1868108
IVA cargado al gasis 117.842.00 137,906, 00
Servicion plibicos 26,86]1.31 24,800 .40
Bervicion do guardiars - TE.AT
Eorvitios presiados por errpresss |, 452.58 B62.40
Deprecacon de actvos 0.4BA.54 .
Dotenore do aciteos B3 544.55 -
Chires manores 134, T1E.T1 127.054.85
Toos. gRetos admurusiratives B30 482.27 PES 56

(1} Inzluye la participacién de les ompleados sobre las utilidades del afio 2017 v 2018 calculada de
acuerde con las pelllicas mencionadas en Ja Nowa 2. 14,

MOVIMIENTO FINANCIERD

A eantinuseldn un resunien de lag mesimdaniss Nnancieres

Caalos fnanmargs Al 31 de diciambro del

2011 ans
Caatos por [fiareses bancanos 3764380 18,120,468
Todal gasics Lnancieios 37 64380 18,120.48
Tetal meveienio inanciecs (37,843.60) (18.120.46)

(1} Cerresponde principalmenie a inlezeses pagadss por dezdas con partes relacionadas a large plaze.
OTROS INGRESOS ¥ EGRESO3

A continuacion un tesuman de los cifos ingioscs ¥ egroscs:

Dtros ingroaos: Al 3l dediciombredsl
ELTH 201§
Utddad en vonta de a<theom s - 144,144 14
Ohres mgrescd 1) 356, 881.47 I,.219.88
Total ctron aivecy 356,881 47 145,363 70

i} 5o reversa on exveso en b depreciscion acumelsda de afios antenores por USS395.086.47, que es
considerada cemo Otroe Ingresos Gravados.
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EXPLORACION TURISTICA 5.A. EXPLOTOURS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FMINANCICROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
(Exprosado en délaros estadounidenses)

HECHOS OCURRIDOS DEEPULS DEL PECRIODO S50OBRE EL QUE SE INFORMA

Entre 2] 1] de dicembre del 2017 y la lecha de emisién de esios estados Anancieros (1 deo
abril del 2016) o se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracidn de la
Compafis pudieran toner un efecio significative sobre dichos estades Bpancieros que no e
hayan revelado en los mismos.




