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EXFLORACION TURISTICA §.A. EXPLOTOURS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCICROS
KL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 T 2015
(Expresado an délares ssacdoun denses |

INFORMACION CENERAL

Establecimionto y ditimas reformas imporianies s su sstainto social,
La compafia fue constimida el | | de octubre del 1981, on la cudad de Quite.

Obieto vocial

B cbeto social de la compafia o prestar ¢l sernco funstco de Tansporie de pasajeros. en vebiculos
debidaments scondicionades de grande y mediana capacidad. Hoteleria, mrompoon turistics, Renta de
vehiculos, Importacién y arrendamisnio de vehiculcs.

Domicilie prinsipal.

B demumbio pnncipal de la compafia es an el Dusmito Metropolitans de Quiio en la calle De las Frutillas
E2-100y Av. Bloy Allarc.

Estorne sconomics

la compafiia realiza sus operacionss &n un sniomo econdmuco que == hs desmnorado. Entre los
principalas lactores que contribuyeron al deterioro de la sconomia scuatonana tenamos. i) s caida de
ios precics dal petrdlec ¥ otras materias primas =n &l mercado intermacional dervado de la crisms
economics mundial lo cual afecta & muchos de los pajses que importian productos ecustoriancs, 1) =l

local, iv) los retrasos en los pagos que las entidades del sector pahlico a favor de sus provesdores de
busnes ¥ sarncios, ¥, v s @lis de fusnies de Ananmamisnio § ios alios comins Rars oonmsguir FeCurmos
Los esados financieros sdiunics daben ser leidos conmderands esta crounstancia

RESUMEN DI LAS POLITICAS CONTABLES SIGNITICATIVAS.

A continuacion, se describen las pnncipales politicas contables adoptadas por la Administracidn de la
Compafils an la elaboracitn de estos sstados financietos

Declaracion de cumplimiento con laa NIIT

Los esmdos financisros de la Compafiia comprenden los sstados de situacin fnanciers al 31 de
dicsembre del 3019 y 2015; incluyen ademis los estados de resultados y otroa resultados infegrales. ds
camincs an &l patnmome ¥ de fdujos de efective por los afios lerminados el 3| de diciambre del 2016 y
2018

Loa estados financeros mencicnados ban mde elaboredos de acusrdo con Normas Inlernaconales de
Infermacion Financiers NIIF, emitidas y tmdoondas aofimalments al (dioma casellane por & LASE, de
aruardo con lus disposiciones emitidas por la Supenniendencia de Compafiias del Ecusdor. Los estados
firancieros adjuntos mussiran la adopoion miegral, explicita y un ressrvas de las refsridas normas
misrnacionales y su aplicamon de mansrs uniforme a los penodos contables que se presentan

La slsborscitn de los esindos financieros de acuerdo con la dltima vermon vigene de s NIIF requsrs
que la Admunistracon 1) ejerza s (oo en al proceso de seleccion y aplicanian de las politicas contahlss
de la Compafis, vy, i} reahice ssimacionss unportanies an la medicon de los dierentes rabros includos
&n dichos estados firanowros En la Nota J ss revelan las dreas que implican un mayor gredo de jmoo o
complejidad o las Areas donda los supuestos y esumaciones son mguficativos pars la elaboramon de los
autados finanmerts adjuntos Debido a ls subjetividad inharents en este proceso conlable. los resnitados
reales puedan diferir do los montos estimados por la Administracién
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EXPLORACION TURISTICA 5.A. EXPLOTOURS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EETADOS FINANCIERDE
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dalares emadoumdonses)

Valuacion de las partidas incluidas en los estados financieros

Las partidas incluidas en |os estados financieros adjunios foeron medidas al cosio o 3 su valor mzonable,
tal como se describe an las paliticas contables mencionadas mas adelante. El valor mzonable pusde sar
requerido o permitide por una NIIF pars la medicidn de partidas y/o afectuar revelamonss en las notas
do los estados financinros

El conto histérico de una partida estd basado en el valor razonable de la contraprestacion pagada =n la
adqusioon de un activo o an ol valor meonable de la contreprestacion recituda al asumir un pasivo. Por
el conirario, el valor rasonable es el precio que seria recibide por vendes un sctive o pagado por
ITanEerr un pasivo &n uns imnsacoion ordensda onire parmcipanisa del mercado on la fecha de
madician

Bl valor ramonable de una partida pusdas ser abieanids de dalos observables o estimado utilisando otras
\ecnicas de valoracion. Las téonicas pars estimar el valor razonahble ntitizan “datos de entrads™ qus se
clasifican en:

« Datos de entrada de ol 1: 5@ cormespondan a precios cotizados (mn ajustar) en mercados aotvos
para ctivos o pasivos idénticos an los que |a entidsd poede scceder & la fecha de madician

= Dsios de epirada de quvel & 5i son distinios & los precios cotizsdos mclmdos en =l Mivel | y
correspoanden a datos chservables pars sl activo o pasivo, directa o indirectaments.

= Datos de entrada de nivel 3; Si corresponden a datos que no son obeervables para el activo o pasivo.

La determinarian del valor razonahle de una partifds incioids en los estados financiercs requisre que 1a
Admirigiracion de la Compafiis manmmos e uso de dalos de enrads cbssrmbleas ralevanies y minimizs
o] uss de duios ds entreda no ohesrvables

A coptinuacién, un resamen de las noevas normas, modificsciones e interpretaciones emitidas por ol LASH
gque feston aplicadss por la Admimstracion de |8 Compafila en la emision de los estados Snancioros
adjunios
Aplizacién obligateria

_ Nozma Tipe de cambio 3

NIF-14 Cuoantas de dilenimisntos de actnidades reguisdes (NIIF nuera) | d» epmro el FO1E

MIF:1l Esishlscs sl raismisnis contable de adouinsiciones de participeciones | de enero del 2018

O CPSrRCICTE oo i
HOF-10, Adlars que les entidades de irversidn se encuentran ereniss de | d& enero del] 2018

NIF-1iy prepamrestsdos inancisros comsolidedos, revelar mformacidn
NIC-28 adicional ¥ aplicar =l mébods de parabcipacidn

NIC2T Upa entidad podrsd aplicar s] método de la partisipecidnen = | d& enaro . del B01E
slaboraciin de sun estades Snsncisron Sparadod.

NIC4| ¥ Tratsmisnio conmbls de planins productoras (activos bolbgicos) i de enaro del 2016

NIC- |8

NIC-38y Mélodos acaptablss pars ol ciloulo de |la amortescrdn de sctivos | do armro del 2016

HIC-|8 imlangibles v la depreciacitn de propiedades, planta vy equipes y

KiC«1 Cambios en la pressnincidn de estadon fimancisros ¥ sus notes, | do enero del BO1E
Mejoras aniisles dal cicio 2013 - 2014 | e spesro del| 2018
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EXPFLORACION TURISTICA §.A. CXPLOTOURS

NOTAS CXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A1, 31 DE DICIEMERE DEL 2016 T 2015
(Expresado an dolares sstadoundanses)

las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF, que fueron aplicadas por la
Administracion de la Compafiia a partir del | de snare del 2018 no tuvieron efecios significativos sobre
loa emados Anancisros sdjunios

Nuevas normas ¢ interpreiaciones publicadas:

A continuacon, un resumen de las Nueves NOTMAS @ IRferpreaciones emitidas por ef IASE que no fuesTon
adoptadas anticipadaments por la Admimstracidn de ls Compafils en la emisién de los estadns
finanmaros adjunios. Estas normas e nierpretaniones seran de apbcamian abhgatonas en la elaboremon
de los esmados Snancierns 4 partir de las lechas (neicadas & commnuamon & menos qoe la Admimsracion
de ls Compafiis decds aplicarias anficrpadaments:

Aplizacisn abligaiaria
_Narma Tigude cambis
NIIF-16 Arronderrmenss | de anero del 2015
NIOF-18  iIngresos de sctoidedes ordinarias proceds e de Sontraies Sen | de arirs el OB
clisntes
HIF-§  Inerumsnics BRendieios - Clasfisasidn § medicnds de ativos § | de snmro dal 3018
panivos financisros [noluye la contabilidad de cobe rturas
CNIIF-21 Transsccionss &h monda ertranjers con pagos anticipados | de snero de| 3018

“NIT-15; Ingresos procedanies de contrates con los cliantes”

En mayo del 2014 se amind la “MIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”, que establoos
un modalo extenso y delallado que deberan utifizar las antidades an la medizidn ¢ reconocimisnto da los
ingresos de sctividades ordinariss procedsnes de contratos con clientes  Exta norma resmplamsra los
requerimianios establecidos en la “NIC- 18: Ingresos ordisanos”, “NIC- ||| Contraton de Construccian™ y
lag interpretacionas respectivas. En septiemirre del 8016, se establecid que estas modificaciones se
splicardn a partis del | de enero del 2018, mp smbargo, se permite su aplicacion anticipada

Bl prnorpic bamoo de sfls ROMME & que uma entidad reconoce los ingresos de actividades ordinanss de
lorma que representen la transisrencia de hienes o servicios comprometidos con los clientes & cambeo
de an unpone que refloje la contraprestacion 4 la cual la entidad ewpera lener derecho a camino de cichos
bienes o servicioa Una entidad reconoce los ingrescs de sctividades ordinanas de acuerdo con ese

prizcipio bisco medisnie la apbcacin de lad egnpenes etapan

a) Etapa l; !dentificar sl contrato (o contratns) con ol chents
b) Eswapad; !dentificar las obligaciones de dessmpefic an al contrato

c) Emapald; Determinar el precio de la transacmon

d) Etapad] Asignar sl precio de |a transsccion entre las ahligaciones de desempefio del contrato.

#) Etapa i Neconoosr al ingreso de sctividades ordinanas cuands (o o medida gque) la anfidad
matisface una obligacion de desempefio, a8 decir, cuando &l “control” de jos blenes o servicics
relacionados con una chligacion de desempefio particular es transendo al clients.

La “NTF-15: Ingrescs procedanies de contratos con clientes” afads Linssmisnios detallados pars poder
snalizar sttussiones enpecificas. asi como también requere amplias revelacionss

La Admonistracion de la Compafis prevé que en la aplicanén micial de esta nueva norma pueds tenar
impacics mgnficativos schie los impones reconocidos sn los setados Bpanciercs sdjuntos y sus
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EXPFLORACION TURISTICA £.A. CXPFLOTOURS
NOTAS CXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018

(Expresado sn dolares estadounicdenses )

revelaciohes. Sin embargo, no es pomble propotCional ina esimecon razonable de ese efecio hasis que
un examan detallads hiys sdo completado,

NIIF-§; Instruwmentios Bnancieros

La “NOIF-8: Instrumentos fnanmeros” emitida en noviembre del 2008, introdujo nuevos requisitos pars la
clasificacitn y medicics de activos Ananciercs. Esta norma se modifics posteriormants an octubre del
2010 para inelwir los tequistios para la clamficacén y medicon de pamvos Enanciaros. asi como pars s
baja =n jos estados Snancyerce. y, en poviembre del 2011, incluyo rusvos reqomtos para la contabilidad
de coberturs general En julio del 2014 e emifid ofrs vermcn revisads de esta Norma, pars inchur
princpalments lo sguente i) Requennuentos do detenoro pars actvos nanceros, v, 1) Modificaciones
iimitadas & lo# requisitos de clasificacion y medicién al introdustr sna categoria de medician a “valos
razonable con cambios en otro resulisdo miegral”, pam oertos pagsivos Snancioros.

Todos low activos Enencieros que 5o clanfoan dentro del alcances de la "NIC-38: Inestrumenios Enanciaros™
S0 reconocetin postariormente 4 U costo amortzado o valor razonable Estos activos fnancercs seran
medidos &l carre de cada periodo contable de Ia tiguiente manerw

s} Son medidos al costo amoramdo los instrumentos de deuda que S8 mantienen dentro de ws modelo
de negocio cuyo abjetivo ssa al de recaudar los fujos de afective contracmuales, ¥ que lengan fujos
de elective coniractoales que son Gnicamente pagos de capiial o (nlercses sobre el cepital
pandisnis,

b} Son medidos a valor rezonable con cambios an el otro resultado mtegral, los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los fujos de sfectivo
contractuales como por la venla de activos financiercs, ¥ que IBNgER Srminos coniractusbes dal
activo financiero que dan lugar on fechas especificas & Oujos de slecive que solo cosstituyen pagos
de capital & interoses sobre « capilal pendonte,

g} 5on medidos & valor razonable con cambios an resubadon, wdas (a8 otras invermones de deuda v de
patrimonic. Esta norma permite que les entidacdes pusden hacer una alscocion imrevocahle pars
presentar jos cambios posieriores en el valor mazonable de una inversion de patnimonio (no
mantenids para negociar) en otro resuliads inlegral, y sclo el ingreso por dividendos sara
reconocido an e resuliade del pariode.

En la medicion de loa pasmvos Ananciercs desigredos & vilor mrcneble con cambios en resalivdos. I
“NIIF-% Instrumsnics Snancercs” recqers que o tmporie generedo por cambio en e valor mzonabls
dei pamrvo financero que sea stribuible & cambios en el nesgo de credito del refendo pasvo, s presenie
&n ofro resultado iniegral & menos que. al econocmuents de los efecios de los camnos n ol nesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genare una asimetria contabile an al resuliado del pariodo.
Los cambios an el valor rezonable atribuible al nesgo de crédito de un pasivo financierc no son
posteriormanie reclasificados al resullado del periedo. Segin la “NIC-1% Instrumsntos financiercs”, la
totalidad dal importe dal cambio en al valor muonabls del pasiro finenmaro designado & vulor msonable
ean cambios an resuliados se preasents an &l resultade dal panodo

La Administracién de s Compafils prevé que la aplicacién de la NIIF & en el future o pusde tensr un
impacto mgraficativo sobre los importes reconcaidos en jos ewados financeros adjunton, en relacion con

los activos Snancieros ¥ pasivos financiercs de la Compafiia. Sin embarge, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese electo hasta que un examen detallade hays side completado.

o) Modificaciones & lag NIIF publicadas:
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EXPLORACION TURISTICA §.A. CXPLOTOURS
NOTAS CXPLICATIVAS X LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015

(Expresadc an dolares sesdoundenses |

A continuscién, un resumen de las modificscionss smitidas por & [ASE gque no fueton adoptadas
anficipedamente por la Administracion de la Compafiia on la emizion de los estados financieros adjuntos.
Estas modificaciones sevin de splicacion obligaions an s slaborackin de los estados inanciones a pariis
de las fochas indicadas » continuacidn a mences que la Administracidn de la Compaltia decida aplicarlas

antictpadame tibe:

Apbcacion nhliguioris
Tipa de cambio ABMIbde;
HIF- 10 3 Pars &l reguiiro de la pérdida de cormrel de Mo delinds
FELETIER
Nir2 Casmficacidn ¥ medicidn Se TeNECOOnes CON Pagon Dasanos en | do anero del 3TIE
B3O NEE
NIC-40 Transterenziss de propledadas de imvermdn | de amaro dal 2018
NIC-28 Procedimients para el feglsiro de las ganancias o pdrdidas Mo definide
proverienle de las vortas o Aporacionss elecrosdas por Un (TVersst s
s asocisdiag o negocios conjuning
MIC-1d Reconomimiscio de sctvos pOr IMpusnDs Sfercos pot pdrdcdes oo | da anafo del 3017
LT P T
MIC-T  Informacdn ecleisrnil & reveLer | da snero del B01T
Majorss anusles del saclo 3014 - 3018 Adopeisn de Las NIIT por | de snets del 2017 ¥
FrmETE Ve, Informasitn § revelar sobrs PArioipecionas en otras | do anoro del EDIE

anifidedes & Imemiones an asociadas ¥ negocics cofjunins

La Administracidn de la Compafiia preve que denvado de la aplicacion imeial de estas modificaciones no
tanedri un afocto mgnificative sobre los mpories reconocidos an loa esiadcos Ananciercs adjusica Sin
smbargo, no & poxible proporcondsl uhs ssfimacién rasonabls de es= eiecio hasta QU TH SXamen
detallado hays nds complatedo.

Moneda funcional ¥ moneda de presentacion

Las partidas en los esindos Snanciercs de la Compafiia se expresan en la moneda da! ambieme
econdmice primanc donde opera la enndad (moneda funcional). la Admirustracion de la Compaiiis
establecid que el dilar estadounidanse es la moneds funcional y moneda de presentacidn de sus estados
financioros. A menos que so indique lo contrano, laa cifras meoluidas en los estados Gnancieros sdjuntos
astan axpresadas en dalares sstadounidenses.

Las transacciones en moneda exttanjers. prncpalments deudas con provesdores y compafias
muiscionadas en & extenor, se traducen a la moneds fonconal msands los tpoa de cambio nigenies a las

fechas de las transaccones.  Las ganancias y perdidas por diferenciss en cambuo que resublen del pago
de lales tranEacCIODES, 88 reconocen eb el estado de resullados, excepic cmndo son difendos en ei
patrimonio en TEnsacciones que califican come coberturas de flujos de efectivo,

Efective y equivalentes
El efectivo y equivalemies de slectivo incluye aguellos sctivos fnancweros liqudos deposiios o

inversones inanmeras qus ss pusden transformar ripidaments en efectivo en on plam indenor o tres
mased ¥ obregirns bancariss no recurrenies

Los scbregiros bancanas recultenies sof preseniados como pativod coIMetes en ol estado de atuacion
financiare
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no cotlaan en un mercado activo

Reconocimiento y des-reconocimientc

Todos los activos inasciarcs s reconsces ¥ dan de baja en la lscha de pegocacon, & decir, cuando e
obsarve [ pressnes de uns compre o ventis de o sctivo inancisrc bejo on contrato cuyas condioones
roqueren la entrega del activo durame un periodo que gunatalments esti regulado por el meroado
carrespandiente.

La Compafils da de baja un activo fnanciers dnicamente cushdo! §) expiren los derechos caniractuales
sohire los flujos de sleative del sctive financsre, ¥, i) transfioran de mansrs sustancial los rissgos y
vaniajas inheranies & o propisdad del sctive Bnanciers,

Clamficacion de activos Bnancierce

la Compafia clasifics sus activos Snancieros en las mguienies cawgorias i) a valor rasomable con
cambios en resuliados i) activos Bnanceros mansmdos hasta 1 vensmento, (@) presamos ¥ coenizs
por cobrar, ¥, 1v) activos financierce disponihles para ls venta. La clasficacion depende del propémic
con ol que se sdqunarcn los iInmrumantos financeros la sdmimsramon dstarmine i clamficacion de
wis insrumenios inapciaros en &l momenio del resonocimisnio (mimal

Al lechs de los estados financioros adjunios, | Compalla mantans bdmcamenis prostamos ¥ coanian
por cobrar, asi como sctivos financieros manienidos hasts su vencimiento. Estos activos se clasifican
como activos cormemntes

Medicion Licial ¥ postanor

Los activos Brancieros son medidos irucalmants 3 s valor sonable mis los costos relacionsdos con su
adqumcion, excepio & el scusrdo corstituye una ransaccién Ananciada en cuyo casc la Compafiis mde
sl activo financierc al valor presente de los flu)os futaros esperados desconiados & una tasa de interss de
mercado.

Despuas del reconocimianio inicial, ssos activos se miden al costo amortzads wilizsando al mélodo de la
tasa de interés efective, menos cuslqusy pomble deioriors. Los ingresoe por inlereses (incluyends los
intareses impliciios) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés alectiva, axcepto cuando al
reconocimiante dol inferes resultare inmatenal

Los sctivos Anancercs s clasfican &0 scovos cotTianied, axcepio [0l venomenios supenores 4 |3 meses
desde s lecha del estade de muacon Ananciera, que se clamfican como activos oo cormenies

Prastamos ¥ cusstas por cobiar

Son activos Granceros no derivados con pagos fijos o doterminables, que no cottsan en un marcado
activo. Los préstamos y cusntas por cobrar incluyen:

(1} Elective y squivalentes de sfectivo; Muestran el dinero disponibls en efectivo y los depésitos a la
wvists efectuados en antidades del sisteme Branmerno ecuatonano.

iy  Deuderes comercales Estas cuemtas corresponden s los monios adeudados por chentes por la
prestacion de servicios eh el curso normal de los negocios. Bl periods promedio de cobro de la
prestacicn de serncios es tfenor & 180 dias
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(Expresacio =n délares caadogmnidenses)

(i) Owuas cueniss por cobrar, Representadas principalments por cusniss por cobrar & partes
relacionadas y oiras cuanias pot cobrar manores.

Actves Enancieros manienicos hasta ol vencimients

Son activos Snanciercs no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiente Hjo, gue la
Administracidn ds la Compafila tiens la intencion ¥ la capacidad de mantensr basta su vencimiento, S la
compaiiia vendiese un importe significative de jos actives finenciercs mantenidos hasia su vencimisnio,
la categaria complsts se reclanficaria como disponible para la venta. Los activos financieros mamamdos
hasts e] vencimienio incloyern

) Elective y equivalontes de efectivo; Muestra las inversiones en entidades del sistema Snanciars
ecuatornans cuyo vencmiento ses mencr a #0 dias contados desde la focha de contratacion tmcial
de astas instromemnion

() [Ioversiones & corio plaso: Muestra las inversiones en entidsdes del sistema financierc ecusiorianc
ouye vencimiento ses supatior & 80 dias y menor a | afio, contados desde la fecha de contratacitdn
inieinl de estos st ramenton

Detericre de activos financietos al costo amortizads

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se midan al costo amortizmde, son
evaluados para detarminar =i existe evidencis objetiva de deterioro. 8i existen evidencias. la Compafiis
detsrmina @l (mporte de coalquier pardida por detenore conmEdarsndo m exnsie snidencia objative
individual de deterioro del valor para actives financiercs que sean individusimante significativos, =,
individual ¥ colectivamante para activos finanmeros que no sean mgrficativos.

Entre la evidencia objetiva de que los activos iranceros medidos al costo amortizade estén detenomdos
tnotuya: i) axperencia pasada de ls Compafiia. i) difienltadss financieras de loa clismies, iil) un entarno
econdmico desfavorable, 1v) incrementos en «l namero de pagos atrasados, v), sai como cambios
observabiles en las condiciones econdmicas locales ¥ nacionales que se relacionen con el incumplimisnto

an los pagos.

Para jos acnvos financioros regqatrados al cosio amortzado, &l imports de la pardida por delerioro de
valor =a la difersncia entre el imparte en libres y el valor presente de los finjos houros estimados dal
activo, desconisdos & 1a lesa de interes efectiva original del activo Enancero.

Baja on cusnta de ios activos finsncieTos

La Compafiia da de baja activos fimancieros Unicaments cuando: i) expiren los derechos contractmales
sobre los flujos de efectivo del active financiero, o, U) se ransflers de maners sustanmal los riesgos ¥
vantijas inharentes a la propiedad de! active iranmero & otra entdad,

Be transfiere un achivo Gnancero m § eolo m ha tenafendo los derechos contractuales s recibir los flujos
de sfective de un sctive inanciero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los Aujos de efectivo
dul sctivo inanciero, paro asume la ahligacon contractual do pagarios a uno o mas perceptores, dentro
de un acuardo gue cumpls con las condiciones.

H importe an libros de los activos Gnancisros se teduce directamante por cualquier pérdida por
deieriors, axcepio pars les cusnins por cobrar comerciales, donds e imports en libros ss reduce & traves
de una cuents de active denominads provision por detenoro ds deudores comercisles que se constituye
en funcion do un analims de ls probabilidad de recuperacion de las conntas por cobTar que 80 ancuaniTan
vencidss
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EXPLORACION TURISTICA 5.A. EXPLOTOURS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EETADOS FMINANCICROS
AL 1l DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018
(Expresado en dolares sstadounidonses)

Cuando la Compaliis conmiders que una cuenis pot cobrar oomercal no o8 recuypamble, e da da baia
afoctando la cusnta provimion para cusntus incobrables.

Iaventarios

Loa inventarios son presentados al coro de adquisicion o al valor neto realizable. el menor  Son valuados
con o método del como promedio pondamdo. En oaso de ser necesano, los inventanios incluysn una
provision pars reconsosr pérdidas por obaolescencis, |a cusl &8 determinads &n fnoon de en analims
de la posibilicad real de utilisacion en la vanta. E valor neto realizable represents el precio de venta
estimado menos todos jos costos de ferminacian y los costos necesarios pars m aiiimodn

Propledad v equipos -

Medicion UuQal -

Las partidas de propiedad y equipc se miden inicialmetite por su costo.  El costo de los activos fjos
comprends su precio de adquimicion mis lodoa los costoa directamente relacionados con la ubwoasion ¥

la puosta er condiciones de flunSlonamients; Incluye sdamas una estmacion ucal de cualguier costo de
desmantalaroenio v/'o retire del slemenio o de ehabilitacion de s abicacion de los activos

Los comos por préesamos directaments siribuibles & i sdoqumeisn de actovoe apios (agquallss gue
requieren de un panodo sustancial anies de estar istos pars 5 uso o venia) son considerados como parie
del conto de dichos activoa

c}

Después del reconocimento meial, jos sctivos fjos. se musstan 4l coste menos su depreciacion
scumuiads y &l importe scumnlsdo de les pérdidss de delenoro de valor, en caso de existir. Los gastos
de reparsciones y mamionimisntos se imputan a resultados en ol periodo sn que se producen. Mejoms y
ranovecionpes mayores que incremaenien la vida dtil dal sctive, son capitalisados silo st es probable que
sn dariven de sllos benaficios econdmicos futuros para la compafiia y m costo pueda ser estimado de
manera fiahle

Deprecacon -

B como da o activos Bjos m deprecia de scuordo con sl vidas dtiles sstimadas mediane &l metodo de
lines rocta. La vids utll estimada, valor remcdual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, slando el electo de cualquer cambio en sl estmado registradc sobre una base prospective.

A contnuacdn se prosenmn las principales pamdes de activos fijos y las vidas utiles ussdas on el cileala

de la depreciacién
Astive; Ages:

Maguinana y equipo i}
Musbles ¥ ensaros 10
Equipo de compulackin 3
Equipo de oficins 1o
Vehiculss - Momtacargas 5-20
Uspowicion de sctivos fjos
L utibidad o pardida que surja del retiro o vesta de una partida dal active fijo es reconocida en los

contlisdos dal periodo que se informa y e calculada comoe la diferencia entre al preco de venta y sl valor
en libros daf activo a la fecha de s tansaccidn.
Faguna &
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EXPLORACION TURISTICA 5.8 LXFLOTOURS

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3! DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresads en dalares sstadounidenses)

Deterioro del valor de log activos,-

Al final de cada peniods sobre el que se informa, la Companiia evalia informacon intema ¥ eaxterna de)
nogocio con al An de establecer [ existancis de indicics ds deteriora ds los valores an libros de sus
activos. Pam los activos con indicios de delerioro, asl ¢como para los activos infangibles con vida il no
defimida, s calouls &) importe recuperable del activo evalusdo con & fin de detsrmmar las posibles
perdidas por detenoro. Cuando no es posible ssnmar el imports recuperable da un active individual, la
Compafila calcula al importe recuparable de la unidad generadora de efective & la que pertannce dicho
activo.

El importe recuparable a3 sl mayor enire al valor razonable menos ios coslos direciamente relscionados
a su potencial venta y al valor an uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de afectivo futuros sstimados
#=on descontados ofifizands una tesa de descuento antes de impoesto que refisja las valoraciones actuales
dal mercado respecio al valor temporal dsl dinero y los rissgos especificos para &l activo pars los cuales
no 8o han ajustado los estimados de fujo de efective futurca.

Se reconoce una pérdida por deterioro en loa resultados del afio cuando e importe recuperable de un
activo o unidad ganemdors de electivo es menor qoe su importe en [thros al final de cada periodo sobre
&l que se informa

Las pérdidas por dsterioro reconocidas en el pasado peeden ser reversadas en caso de que majore al
importe recupetable en el fluiure, En eslos casos, las reversiches de las perdidas por deteriore aumanta
&l valor en Ubros del active de tal mansrs que ao exceda al importe en libros que habrna tenido € no ==
hubieran registrads talss pérdidas en afios anteriores. E] reverso de unas pérdida por delariomn es
recanosido en los resuliados del afio.

Pasives Anancinsos

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos inancieros no dernvados con pagos fijos o
determinables, que no colizan en un mercado activo) & come patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractiual.

Reconocimisnio inicial ¥ des-reconcamienio

La Compafia reconoce sus pasivos finanmeros an el estado de smeacon finsnmera cusndo, y solo cuando
s= convieris en parte ahligada segin las clansnlas contracmsles del instrumento fimanoiero.

L Compafiis da de baja un pasive financers Gaicamants cuanda: 1) expiren los derechos contrectuales
sobre lo= flujor de efectio del pamive financiero, §) son cancelsdos o cumplen las obligacones
contractuales asumidas por la Compafila, ¥, i) ss transfleran de manera sustancial los riesgos y venlajas
inherentes & ja propiedad del pasivo financiero

Clasificacion de pamvos financetcs

La Cotnpafiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias! i) a valor razonable con
cambins on meultades, ¥, i) medidos &l costo amartizada. La clessificacion depends dal proposito con el
gue se adquirieron los instrumentos financierca. La Administracién determina la clasificacién de sus
inaramenics francercs an al momanio del reconscimisnio incial,

A la focha de jos esados financieros admntos, la Compafila mantisns bascamants pamves medidos al
cosio amortisade que se clasifican como pasives corrientes. la Compafiia no ha reporiado panivos
financiercs medidos al valor rmzonable con cambios en resulmados
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EXPLORACION TURISTICA §.A. EXFLOTOURS

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS CETADOS FINANCIEROS
AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expressdo an délares sstadounicnses )

Medicion inicial ¥ postenct

Los pamvos financieros son medidos immalments al costo lustonco, neto de los costos relsoonados con
i adquisicidn, ezcepto &t el scuerds constitaye una transacodn Gnanciada en cuyo caso ls Compafiia
mide ol pastvo financieto al valor presente de los Sujos futuros que se espers cancelar descomados & una
lasa de (nterés de mercado

Deapuss dal reconocimiento (micial. esos activos se meden Al costo amortizado urilizando e método de la
tasa de interés efectiva Los gastos por intereses (inclizyendo los intereses impliciios) se reconocer ¥ s=
calrulan utilimndo la s de meres sfective, exoepto cuando el reconocimienio del interes resultars
inmateral

Los pasivos financiercs se clamfican en pasivos cormentes. exoepio los vencimienios superiores a 12
mases desde la lecha dal estado de Stuanon finanmers, que s clasfican como PAEYOS RO COITIENtEs

Pamivos Gnanciercs idenuficados:

Son pamivos inanoarcs no denvados con pages fijos o dotermunables, que o CoOUSAR on un marceds
active Los pasivos financiercs incluyen:

i Acresdores comerciales Correspanden s monios sdeudados por la Compafia por la compra de

biones ¥ servicios que son adquiridos en el curso normal de sus operaciones. [ pariodo promadio
de pago a sus acresdores comarciales as infenior a 90 dise

U Ctras_cusnias por pagaln Repressntadus principalmente por préstamos recibidos de partes

folacionadas & corto ¥ largo plazs que devengan interesas oxpliciton o tasas similareds . las vigentes
on al mercado financiero temacional En sste rubro se incluye sdemas ofTas cuaning par pagar
menores

la Compafia tione implementadas politicas de manejo ds nesgo Bnanciero pars ssegural que todas las
cuaniss por pagar s paguen de conformudad con los tenmumos credificios scordados.

Al final de cada penodo scbre el que se iiorma. & Compafiia evalus rdormacan interna y entara del
negocio con al £n de establecer la smmenea de indhewos de detenoro de los valores en libros de ms
activos Para los activos con indicios do detenoro se calcula ol importe recuperabile dal activo evaluado
con & fin de determinar las posibles pérdidas por detenoro. Cuande no es posible sstimar el impore
recuperable de un activo individual s Compafiia calculs ol importe recupemble de la umdad
genetadora de efectivo & la que perensce dicho active.

H importe recuperable es ol mayor entre ol valor razomable menos los costos directamanies relsaconados
s su potencial venia ¥ ol valor an use. Al estimar el valor en uso, los lujos de sfectivo luturos estimados
son desconiados utilisndo una tasa de descoento anes de impoesto que milejs s valorecionss actuaiss
dal mercado respoctio al valor temporal del dinero y Jos nesgos especificos pars ol active pars los cuales
no s han sjustados los sstmados de flujo de efectve tuturos. Se reconoce una pardids per detenoro an
los resuliados del afio cuands el importe recoperahls de un active o unidad genamdors de afectivo es
menor que o importe en libhros al inad de oads penodo sobre el que se informa,

Las pérdidas por detenor reconocidas on el pasado pusden ser reversadas en caso de que mejore al
importe recuperable en el future. En estos casos, laa reverniones de las pardidas por deteriomn aumanta
el valor en libros dal activo de tal maners que RO exceda al importe en Lbros que habria tenido & no e
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EXPLORACION TURISTICA £.A CXPLOTOURS
NOTAS CXPLICATIVAS A LOS ESTADOS NMINANCICROS
AL 3] DE DICIECMBRE DEL 2016 ¥ 2013

(Expresado en dblares emadoumd=naes)

hnhssran reqetrado lales pérdidas en afios anienores. £l reverso de una pérdids por detenoro es
reconocido en jos revuliados del afo

Obligaciones laboralos

Les beneficios laborales comprendsn todas las retnibuciones que s Compafila proporcions a sus

smpleados & cambio de = servicioa Los prnncpales beneficios laborales proporcionados por la
Compafils compranden

Benclicios & cono plaso

Son benaficics & cono plaso aquallos que se liquidan en e ermno de 12 meses mguenies al Gorre dal
penode en el gue los empieados prestaron sas s=rvicios. Los bensfirios corto plaso son reconocidos en
los resuliados del afio en la medids an que e devengan

La legislacitn laboral vigenie establece que los trabajadores henen derecho a recibir el 15% de las

utilidades liquidas o contables de la Compafiia. la participacion laboral se regisira con cargo a loa
reauliados del eErricio con base on las sumas o pagar exgibles por los trabajadorss § ee clasifics de
acuerds con la lanodn que desempedfis o personal que recibirk sme bansfimo,

Bensficios post-emplec

Son banaficio post-smpleo agquallos que se hqudan desposs de que al smpleado ha concluido m milacidn
laboral con la Compafiia. dilerentes de los bensficics por terminacién.  Los beneficios post-ampleoc que

possen los empleados de la Compafia son

| Flanes de spotteciones delimdas (aportes sl jastitao Eceatonans de Segundsd Socal - [E551 D costo
dn estos planas fusron determunados con base en la lsgualacdn laboral vigents que establece que los
empleadores deben aporiar mensuaimente al IESS a] [2.15% de las remunersciones percibidas por
los empleadon.

2 PFlanes de beneficics defundos (no fondeados) La Compaiia tiens un plan de beneficio definido pars
jubilacion patronal. hormado y requerido per la legisiamon laboral ecoatonana Adiconalmanis, k&
legislacion labaral establece que en los casos de termumacon laborel por desahucio solicttado por el

empleador o trabajador, el empleador bonificard al tmbajsdor con e veinticineo por cento dal
squivalente a la altima remuneracién mensual por cada uno de los afios de ssrnicios prestados a s
migma Compafiis o ampleadsr, sns banefco se denomine desahucio.

Bepeficion pot IETIDACIOR

Son beneficics por fermunamon aquellos qus se Bquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de ttabajo. Lo baneficics por terminacidn son reconocidos on los resuliados dal periodo que e
pagan

lmpuestos cormentss

Los impuestcs cormantes correspandan a squelios que ls Compafia aspoers recuperst o pagar al Lquidar

el impuesto s ls ronia corrents del periodo que se informa; estas partidas se muestran en & esado de
situacion finapciers comao ACtvOS Y PRsiVos por IMpuasios corTiantes

Activos pot Umpuestos conantes
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EXPLORACION TURISTICA §.A. CXFLOTOURS

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DEDICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Loa sctrvos por Impuestos cornenies (heluyen las retenciones an la fuente que e har mdo efectusdas » la
Compafila vy los pagos  electuados en calidad de anticipos ninimos del impussto s 1 rems

1) Retenciones =n & fusnie:

Las retencones en la fuents que lo han mdo electuadas & la Compafiia durante «f periodo que se

informa ¥ an periodos anteriores podrin ser utilisadas para: i) el pago de] impoesio s |s renta

reconocido en los resultsdos del penocdo que se informa o en el pago del impuesic & la renta

reconocido en los resullados de los proximes 1 afios, o, U} recuperado mediante reclamos de pago

on exceso o pago indebide antes de que se cumplan los plazos de prescripeidn de sae derecho legal,

;ﬂ;:l.alhlmwhhﬂlﬁpt—umnﬂ-hm&w-huﬂl
correspondmnie.

) Anlicipo mummo del dnpuesio ala renis:

La lsgeiacion tnbalans nigenis ssablecs gque jos contnbuyentss deben pagar o anhcIpo mMinimo
del impoesto s la rents que pera determinadc mediante la Suma antmética de jos aguisntes rabrox

El 0.4 dal actvo lotal. mence Oertas deducoones

El 0.4% dal toml de ingrescs gravables pam el cilculo del impuestio & la resta

E 0.3% dal parimonio., mn incluir parcidas del afio y de afios sntenores

E 0.2% del towml de cosos y gastos deducibies pars & calculo del impuesto a s renta, (ncluyendo
las deducciones por incremanio neto de empleados ¥ pagos al personal discapactado.

El valor determinadc como anticipo minimo del umpuesio a la rents seré cancelado por los
copifibayenies de & mpuienie mane e

Primsra cecta. En julic del afic sgmente, se pagara ol equvalente al 30 de la diferenca establecds
antre ol valor delermunade como anficipo minimo del impuesto s la renta y la totalidad de las
refencones an la fusnte que le hayan sdo odecruadas a la Compafiia en &l &f0 amenor

Segunda cuots; En septiambre del afic agmente. se pagars an valor igual al determumado en la
primera cuota.

Tercem _cucta; En abnl del afic mbsiguients, ss pagamn la dilerencia establends entre el valor
determinado como anticipo minimo del impoesto & la renta ¥y los pagos sfectuados en s primers y
s=gunds cuotas Este remanenie podrd ser canoslado con relenciones en s fosnte qus le hayan sido
afoctundas & |a Campafiia durante ol panodo que ss mforma.

b) Pasivos pol impuesics cormianie

El pamvo por impussto cornante se calculs sstableciends e mayor valor entre s impossio a la rents
cankado ¥ ol anticipe minime del impoeso a la resiia.

1) lmpussic s la renia causedo

Bl cilculo dal impuceto & |a renta causado se basd en las ganancias Bscales (base tmponible del
impussto) registradas durante e afio, es decr. sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
lon gastos deducibles en ese mismao penodo. La stilidad contable difisrs de la bass imponible por la
axistencis de. |) Ingresos exantos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro,
i) Gastos no deduciblea, gastos sin ofectos fiscales o gustos que setin deducibles en &l futuro, 1)
amortzaciones de phrcdidas tributarias que se hayan cbtenide en los dltimos B ejercicios tributarios
anteriores, ¥, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legualacion tributana vigenie.

- & 8 &
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EXPLORACION TURISTICA f.A. EXPLOTOURS

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
KL 3] DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado sn dalares estadounidenses |

Para los afios 2018 v 2015, el impuestia a la renta causado fue caleulado con base en la tartfs vigentie
del 28% de la bass imponible; esta tarifa se reduce en |0 puntos porcentuales pars la base imponible
gue se capitalice hasts sl 31 de diciembre dol siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases
imponibles negativas otorgan al contribuyents el derecho de amortzar esas pérdidas durante los 5
pariodes fsceles siguisnies, sin gque sobhrepase sn cada gfio el 36% ds las respectivas hases
imponibles

8 Calculo del pagivo por impussio cormente;

Cuande el impoesto caussdo ses superior al anticipo minimo de] impeests a [s resta, o] contribuyonis
deberd cancelar la diferencia utilizando lus retenciones an la fusnte que le hayan sido sfectuadas
durants e] periodo fiscal gque no hayan sido previamentie ulilisadas para cancelar |a lercera cucota del
pago del valor determinada como anticipo minimo dal impuestc & la renta

Cuando al valor determinads como anticipo minimo del impusss & la rents s=4 Tupetior al Inpussio
a la renta ceusado, &l contribuyents podri solicitar a la Administracién fiscal la devolucién del
anhcipe pagado, cuandc por caso lortuto o luerss mayor, se haya visto afectado gravemente la
actividad economica del sujelo pasivo, esta opcidn esta disponible pars los contribuyentes cada
tnemo. En caso de que la Administracidn de la Compafiin decida no solicttar la devolocidn del
anticipo, este valor se constituirg en un pago definiivo del impusstc a la renta

Para los afios 2018 y 2015, al impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fus establecido
can base en el valor determinado como anticipe def impuesto a la renta.

.14 Prc

.15

La Adininistracién de la Compafila reconoes una provizion cuande: i} la Campafiis tiens uns obligacién
presants, ya sea logal o implicita, coms resultade de eventos pasados, U} &s prolmble vaya a ser
pecesaria ina galida de recursos par lquidar la chligacidn. y. i) =] mantc puede estimarss de forme
fable.

Los monios reconocidos come provisién son la mejor esttmaciin de la Adminstracion, a la fecha de cerme
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién. A conlinuscidn, un
resumen do las previsones reconocidas por la Admonisirecon

Reconcotmiento de iagreess de actividades ordinarias

Los ingresos sa reconocen al valor mronabls de ls contrapresismion recbids o por recibir, leniando en
coanta el unporte estimado de cualquier descuentn, bonificaritn o rebaja comarcial que la Compadiia
poeds olorgar.

Los ingresos son reconocidos cuando se cumplen fodes ¥ cada una des las siguisntes condiciones: i) E
tmporte de los ingresss ordinaros pusdes medirs= con Hahilidad, i) Es probahle que la Compaiita reciba
los bensficios scondmicos asociados con la transaccidn, iil) El grado de realizacion de la transaceion, al
final de! penindo sobre el que e informa, pueda ser medido con fiabilidad, y, iv) Los costos ya incurridos
&n la presacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta completaris, puadan ser medidos con
finbilidad,

Costos v gustos

Loa coston y gasios, incluyendso ls depreciaciin de los actuvos fijos y Ia amortzacion de sctivos intangibles
se rocanoces en log remnitados del afio an la medids an que son incurrides, independientemente do la
facha an que se haya realizado el pago.
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EXFLORACION TURISTICA 8.A. CXFLOTOURS

NOTAS CXPLICATIVAS A LOS LSTADOS NMNANCICROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018
(Expresado en dalares sstadoumdanses)

—— — —— o

Camo norma gensral en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo squallos
casod en los que ls compensacion ses requenida o permiticda por alguns norma ¥ esta preseniacon ses el
raflajo de |a ssencid de la transsccién Los ingrescs ¥y gasios con OonNgen o0 TAanssccionss gus,
conttactualmente o por una normna legal. contemplan la posiinlidad de compensacion ¥ la Compafiia nene
la miancon de bomidar por m tmporte neto o de realizar el activo ¥y proceder al pago del pasrvo de lorma
Emuliinss & pressnlan ntos an resuliados

Reaultados acumulados

Los resultades scumilados a libre disposicion corresponden a los obiemidos por la Compafila hasta la
facha del periodo que se informa utlisando las disposiciones conlenidas en las NIIF.  La junia Genaral de
Acciomstas puede distnbulr o disponer el destine de estos resultados.

La dumnibuoson de dividendos & los sacoomeas de la Compaiia dissuinuye o palinmoiio ¥ e Meconocsn
COMS PENIVOE cofTienies of Lo ansdos Bransisros en &l paniodo an & que 08 scooTiELs reFoslven an
Junts General deciarar y distribuir dividendos.

CSTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLLS SIGNIFICATIVOS

la preparacitn de los presenios estados francieros en conformidad con NIF requiere que la
Adminisracion realice ciartas estimaciones y establesca algunos supussios inhetentes a la actividad
sconamica de la entidad. con el propdaiio de determinar la valuscion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los emados financieros y sus ootas relaconadas  En opinidn de la Admimstracion,
tales eRlimsciones ¥ Bupussios selyvieion bassdos en ls mejor utibsacon de la mbormsctdn disponibls wl
momanto, los cuales podrian legar a difenr de sus efectos inales bajo oenas condiciones.

En la aphcacytn de las poliicas coniables de 3 Compafis. la Admmustracion debe hacer juoos,
estimados ¥y presunciones que inciden en 1 valuacién de determinados sctivos y pasivos y en la
determunacin de los resultados, ami como &n la revelacion de activos y pamvos contingenies. Los
estimados y presuncionss ssociados se basan en la experiencia historica y otros factorss que e
conmideran como relevantes, mn embargo, debide & la mubjetivided en este proceso contable, los
resullados realss pusden diferir de los montos estimades por la Administracién. Los ssimados y
presunciones subyscanias se revisan sobre ons base regular. Los afectos de loa cambios on las
SRt MACIONES 88 Feconoowh de mALETs ProEpeciive, & dacir, en el panodo de la revindn y en penocdos
fofuros.

A continnarién s presentan las estimarionss ¥ Jocics comables criticos qoe ls admipetracion de (s
Compafila ha utilizado en & proceso de splicacidn de los critenos conlables:

Yida gl de actvos Sjos
Como s describen en las Notas 1.8 Ia Compafia revisa al final de cads panodo contable sus

esimaniones de la vida g1l y ol valor remidusl de sus actvos fijos. Con la musma periodimdad la Compafis
tambien revisa el método utilizado pars el caloulo de la depreciacion de estos activos.

Delenocro de acuves financiercs y olros AGHVOS:

£l detenoro de lcs activos inancieros y otros actrivos de la Compafia se evaluan al cerre de cada panodo
contable con base =n las politicas ¥ neamientos mencionados en la Nota 25
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4.

EXFPLORACION TURISTICA 5.A. EXPFLOTOURS

NOTAS EXFLICATIVAS A L.OS EETADOS FINANCIERDS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
(Expresads en dolares astsdounidonsas)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A conftnuasidn ih fesumen de los imetrumentos Apenceros:

Compomcion de saldoa: Kl 31 de diciembre dal:

2016 2018
Agtives financieros medidos al coste o cople
amortizsade;
Efectiio ¥ equnaleniss 18 580 T8 547
Dwrudores corne o ilbes B4 60 [B8 083
rras cusstas por cobrar 187, 168 478,508
Totul acivos nancieros corteres [ Talr'ﬂﬂl IJ&,:!&]

Pasivea financicros medidos sl coato o contn

amortizade;

Cusmtas por pagur comerciales 298,818 217.B98
Otras cusmias por pagar 113,783 JT0.408
Tonal passves frmancieros comentes | 751,888 | 584,304 |
Posicién neta de instrumantos financieros (19,837)| 146,831

Todos los activos y pastvos Bnanmeros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo
amortmado

OESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte dal gire normal de negocios, la Compafiia se encuenita expussts & distinios resgos de
naturaleza financiera que pusden alectar de maners sguiicativa la miuacion financiers de la Compaiiia,
ol resultado de sus operaciones y su capacidad pars generar flujos en e future.

Como parte de sus funciones. la Administracion de la Compafiis he establecido procedimisntos de
mformacion para;

a) ldennficar nesgos financieros a los cusles se ancusntra expuesia.

bj Cuoantificar ls magnitid de los riesgos identificados

£)  Proponer alvernatives para mitigar Jos desgos fnancisros,

d) Vernficar el cumplimienio de las medidas aprobadas por 1s Administracion, y
o) Controlar la efectividad de las medidas sdoptadas.

A continuacion preseniamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la

Compafila, su cuaniificacidn y un resuman de las medidas de mitigecion que sctualmanie atin an uno
por parte de la Compafiis:

Pagina 18



EXPLORACION TURISTICA §.A. EXPLOTOURS
NOTAS CXPLICATIVAS A LOS LSTADOS FINARCILROS
AL 11 DE DICIEMEBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresadc on dolares estadounidenses |

Rissgo de marcado

Los resgos de mercado incluyen nesgos de cambio, nesgos da preco ¥ Desgos por |a thas de (plarsa
A connruanon ol resgos detects o

Rissge ds cambie Debido sl giro normal ds negooon, la Compafis asa sxpuesta s cambuos &n ia
cotizacion dal dolsr ssisdounidenss Estos cambios pusden provooar modiicaciones tnponanies an los

precios de jos bienes y servicios importados

Risage de precio: La Admimstracion de ls Compafiia estuma gue no exstirin modificaciones importantes
an los precios de compra de los bienes y ssrvicios producidos localmenis gue setan conrimidos durans
ol desarrallo normal de sus operaciones. Los procios de venia de los sarvicios prestados por la Compafia
son comparahles con los de sus competidores

Rissge por tasa de interey la Compafiia esta expuesta a cambios no SgUIBicatTvos an las lasas de imteres
pactados en mm shhgaciones fnancieras La tasa de iniares establenids en sus chiigacicnoes Sranceraa
o similar & la igenis &n & mercado inEnoeEre ECLECTIARS pArs e Hpo de opeTaciones Enanciaras

Rissgo de credito

El nesgo deo credno comesponde al rissgo de que una de lus partes de un instrumento financiero ieumpla
con sus obligaciones contractuales resultando &n una pordida financiers para la Compafiia

El erécdite de la compafiia es satanso, un ambargs por segociationes realizadas con los clientss s
recuparacian he ndo efectiva

Rissge de lquides

El nesgo de hgmrier corresponds al manejo adecuado de la liquudes de mansra que la Administracian
pueda stender los requenmuantos de financamento de la Compafia a cono, medianc ¥ large plaso

Riesgo de capital

la Adminisiramon geshons su capilal pars asegurar que la Compailia estara en capacidad de continuar
cofmd amprosa an marchs mieniras que maximizs &l meodimenio & sus accionistas & través de la
oplimizacion de los gastos, deuda ¥ patrnimomo.

Valor razonable de los instrumentes financiaros

La sdmimerecion connders que, debido & m safuraless de corto pless, los roportes san libros de oe
BCtivos ¥ pasvod Bnanceros reconccdss il costo amortizads on loo eades Enansieros 6 SpioIman &
U valo! asonable.

ETECTIVO Y CQUIVALENTES DE ETECTIVOD
A contipuscidn, un resumen de slectivo ¥ squivalenioes de afective:



EXPLORACION TURISTICA §.A. EXPLOTOURS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROE
AL 11 DE DICIEMBHRE DEL 2018 ¥ 2015
{Expresado en dolares smadoundonses)

Campowson de salkdos: A1 31 de diciembire del:
2016 afllE
Bancos 16, 181 74,647
Cajas 811
TOTAL | 19,863 | 72,647 |

I. DEUDORES COMERCLIALEE

A copfinuacian, un resumen de los dewdores comerciales

Compoain de saldos: Al 31 de diciembre del:
EDlg IS

Clientes no relaconsdos 443 867 188 478
Chentes no relacooados del exterior B BRa
Ingresos por facturar (1) l4e, 144 -
TOTAL ] 533,904 | 188,476 |
Prowrmidin para cunntas mcobrabiles (9,354} {8,304}

I 584,801 | 186,083

{1} Corresponde a la venia de 2 buses y 2 furgonetas & su compafifs relacionads Emiliantours, en el
transcurss del 2017 se realizari la facturacitm respectiva.

Politica de provision par detenaro de deudores comercales

La Compafiia realiza un anilisis individualizado de m cartera y califica come incobrable fomando en

8) Cuande el clienle ¢ deuador ests en procesc de declaracion de quisbra. en suspensién de pagos &n
cancurss de acrsedores o Sluacionss eniloges

b) Creditos reclamadons judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado litigio de cuya
resalucidn dependa, total o parcaimente, su cobra,

¢l Créditos morosos, considerdindoss como lales aquellos para los que haya rranscurrido, coms
minmo, tres meses desde m vencimenio sin que se hays obtemdo el cabra,

En ningnin caso tendrin la conmderacisn de saldos de dudoso cobroe

# Los sdeudados por entes piblicos
* Loa que cofresponden a operaciones avaladas por antes piblicos



EXPLORACION TURISTICA 5.A. EXPLOTOURS

NOTAS CXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FMINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dojares sstsdounidenses)

* Los guranusados por hipoteca, prenda, pacto de reserva de dominio o garantiss reales
equivalanies, en cusnio & la parte garantizadas, salvo en los casos de pérdida o emvilecimianto
de la garantia, asi como los que haya sido objelo de renovacian o prérroga.

OTRAS CUENTAS POR COERAR

A continuacion un resuman de las otras cuentas por cobar:

Cerrpearan de sabdos: K 3] de diciembre dal:
201 2018

Puarta del 5al (1) 314,484 481,870
Fartss vineuwladas (@) 2,874 -
Anficipos & provesdorms - 148,197
Impuesto al valor sgregado - relencionss - 83,623
Emplaadcs 564 134
Oitras cusniss por cobrar - L W et

TOTAL l 367,74 | TOT, 445 |
Provmxn detenor de cartorm (B30, 8410} (230,840}

TOTAL [ 128,782 | 478,508 |

(1) La compafis pressnta un acta de conciliscion donde el 5r. Andres Palacios se compromete & pagar.
Solo se recibic a las cuentas de la compafiia un abone realisads en agosto por USD 830,000, despues de

aslo io S8 regisita ningin pago

{d) Dendas con partes relscionadas (scoomstas) sobre las cosles no se genera inleres, n se ha
astablecido planos ds pago.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre dai 3018, se detallan actives por impuesios carrisnies:

Compegsnn de sslioe Kl 31 de diciembrs del:
2016 2015
Hiencintes an la Funmsa 20,825 41,838
Crdito Trburano Imposeis & la Benis - 40,081
TOTAL l 20,524 | 81,730 |

Maovimienios de los actives por impuestas corrientes:
Phgins 18



EXFLORACION TURISTICA 5.A. EXFLOTOURS
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROE
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018

(Expresaco an dilares astadounidenses)

Los movimenios de los acTvos pof iMpueslc & I Ments CoMmenied 80 METUWNEN & CONNNUACHaN

Hemumen de marimuesdos A1 31 de diciembre del
2016 2015
Sakic mmcal BL.THO 71,782
Adhoxmme Jod afic par
Astercunes e b luente 2% 628 41 830
Cricdfo Tribstano Impuesto s b Rants . 40,081
Subtotal 28,535 B1.730
Compersaciores con.
Faarros por STpuseion Cormentes (81,730 {7,700
Subrotal a1, 79m 11,780
TOTAL I 26,438 81,730
10. ACTIVOS rijos
Un detalle de jos scovos Bjos e resums § CoOnNDEOon:
Componcion de sakios: K 31 de diciembre iel:
20l8 E01E
Edisfaam 78,387 TALMET
Musbiss 7 stmeres I Bel i, B8l
Equpo de campadtecain 11,803 11,803
Vehicuios ¥ aquipos de transporte LI81.750 2,886,604
TOTAL | 3,851,394 3,078,339
Ceprecaoon scumulids dé scthros pos e 205,856 (2.211.88T)
645 438 T84 851

Les movimientos del actve fijo durante los afics 2008 y 2015 se detallan & continwacion:




EXPLORACION TURISTICA 5.A. CXPLOTOURS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2015
(Expresado en dalares st clousm doamses |

Composicien de saldos

Bakdo macal
Adicionss ¥ retros neton
Coprecimoon del afo

Saldo fral

2018 HTE ]
Téd. 851 120818
167,856 (B33, 888)
(2870887 (331 87T
645,438 | T4.681

A contnuacén un resumen de las cbbigaciones bancanas a carto ¥ largo plazo:

| Eponaym e sakiom

Corlo Plasa
Banco somacenal

Bancn Duayaogl
Banco del Pchoncha

Tarmts de Credec
Sabregun C omable

Bado final

Allldedicembrodel
2018 an1s

L] 107 456 .
i) 41,080 :
(1] 13,000 -
30,006
.15

313,806

Al 11 de diciembire dal:
e ol

= 28T 411
- & -NF-
. a7.673

I - | 12,807 |

(1) la compafiia mantenia & opersciones de crédiic vigentes destinadas para capital de trabajo. de

acuardo 4 las sguentes condiciones
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EXFLORACION TURISTICA 5. A. CXPLOTOURS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS

AL 3] DE DICIEMABRE DEL 20)68 Y 2018
{Expresado on dolares emadoumdanses)

M. Oparssida Banes Pocha Concsslin Tesha Vane, 'memnids  Tossde
wl tetaTes
3000319 INTERNACIONAL T3-oct-4 10-0ct-17 B 7E%
53300834 INTERMACIONAL 3-sep- 10 150ep 18 an BTEw
20003 1.5-00 FICHINCHA 0 =rme= 1l 01-lep-1T 3 8%
ISBOTO0-00 MICHINCHA Ot -gre-td Ot-ems-17 b | 1.20%
237888 CUAYAOUIL 0t-sap-14 10-sap-17 ] 12
1. ACRELDORES COMIRCIALESR
A conbmuacion un resumen de los acresdares comercales
Compesan AL 31 de dictenire del.
ols Rl
Proveedores Incass i aos.ale 217,800
TOTAL el | 217,899 |

i1} Bl anexo de proveedores presenta un valor de USD §70,827.3) como proveedores vanos, = detalles

sobre al beneficianc y venormenio de las muamas

13. OTRAS CUCNTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018, los emados Snancisros adjunios muestran otras cuentas por cobrar de

scuerdo al mguiente detalls:
Composzion sakios

Relanciones #n la faents
Impussis il valar agregsds - veniai

TOTAL

{ 1) Deudas a paga? con parnes relacionsdas al Sr. Manuel Garcia scbre las cusles no se genera imeres, m

nu dad -
anis ols
104, 142 560,10}
7418 BBl
i Ad8 .
1 | 70,406 |




EXPLORACION TURISTICA S.A. EXPLOTOURS
NOTAS CXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FMINANCICROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2016 T 2013

(Expresads an dedires estn oy s neod |

A continuacién un resumen de las obligaciones laborales:

Compomswsn Al 31 de diciembre del:
mie PO
Norrmra Por Pagar 17618 -
Bensficuon legues 14,834 iT.190
Seguriciad social 8,128 6.4B3
Participacitn aboral 17,658 35 084
TOTAL | 59,520 | a8 603 |

Movimuenio do las obligaciones laborales

Loa movvimuanios de lss ohlighoones laborales durans los afios 2018 y 2015 se resumen & continuacion:

Movamets gl afie _ Mlldedictembredel
2016 s
Baldio imical 3,808 14,408
Garos de ndamrs del afo EE6.§l8 BTE, 083
TOTAL ' 853,535 50,452
Pagos da nérmins del afie (BET.811) (BT, 8E3)
Pugo de participacicn nbors) (35,084 (33.818)
TOTAL 50,530 58,603 |

15. PASIVOS POR IMPUEETOS CORRIENTLS

a) Sttuacién Ascal

La sdmumstracion de la Compailia conmidera que ha satisfecho adecusdaments sus obligaciones
astablecidas por la legislacidn tributaris vigente, Este criterio podria eveniusimente ser ratificads o no
por la sdministrumdn tnbutarns en una sveniual revision fscal,

L& normativa inbulsns wvigenis estableces que i Administrecion Tnbutara pusds Oscalizar lss
opersciones de las compafiins para los ditimos J afios (contados deede la fecha de presaniacion de las
declaraciones de umpuesto & L& rents) o § abos [confados desds la fscha =n gus debid presentarss la
daclarscién de impoesto e la renta). Por lo tanio, en caso de que la Administrecson Tributana lo requers,
ios ahos 20|13 a 2016 podnan esmar sueios a pomhiss procescs de determunassn

b)) Amortizacion de perdidas tributarias



EXFLORACION TURISTICA §.A. EXFLOTOURS

HOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBHRE DEL 2018 Y 2015
iExpresado en dolares ssmdoumdoenses)

De acusrdo con disposiciones legales nigenies, las pérdidas mbutanas pusden ser compansadas an las
utilidades gravabies gque se obtengan dentro de los cinco (8) periodos impositivos miguisnies AR que
exceda, =n cada perisdo, dal 25% de las ulildades gravabilas

Pazives por impussios corrientes

Los saldos de pamvos cormentes se presanian & coninoasion

Composicion: K1 31 de diciembre del
Z01§ 2015
Impussteo & s Renta 36,287 33,797
TOTAL 36,287 33, 197

Cileculs del] pasive por impussts corrisnte

A continuacion los cilcnlos del impuestc a la renta a pager reconocido como pamve pol Impuesic
carrionte an el estado de situacién inancera de los afios 2018 v 2015:

Congiaciones tribotanas resamidas Al 31 de dimembre del
20IS RR1S
Uiiliclse] apites de pirteepacitn s boral o orpusste & s rents {ig. 13| 2335 Ba3
{=) Participacide laboral {17,858 (36.084]
{+) Gastos no deducihies o garics un elecion fucsles 43,388 .
Hass ompondals 145,148 | 88,806
Irpuestc s & renta cortents 58 287 22,787
Pasivo por impuesto corrients | 36,387 | 21,797 |
Tasa promedio dal impuesio a la rents corrients 30.3% 14.4%

Reformas tributarias incluidas &n la Ley Orginica de Incentivos a la Produccian y Prevencion del
Fraude Fiscal ¥ otras modificaciones posteriores:

Con fecha 38 de diclambre del 2014, =2 promulgd la loy Orgénica de Incentivos a la Produccian ¥

Prevencian del Fraude Fiscal, la misma gqoe inchiye, entre otros aspectos tributarios, los mguientes:

Deducibilidad de gasiox:

» No serd deducible pars el ciloulo del impuasto & la renz, la depreciamon correspondiente a la
revaluacidn de actiios.



EXPLORACION TURISTICA §.A. EXPLOTOURS
NOTAS CXPFLICATIVAS A LOS CSTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

{Expresado en dolares sesdounidenses)

* Se establecen nuevas condiciones para |z deducibilidad de las perdidas por detenoro de deudores
comerciales

+ So establocieron nusvos Unutes pam establecsr la deducibilidad de los gastos de regallss, seTvicos
tecroos, sdminisiratives y de consuliors an general que se aefsctoan con partes relaconsdas.

* 5Se emablecsron limiles para ol reconocimiento de impuestos diferidos ¥ se aclam que las normas
tributanas prevalecen sohre las normas contables

» Se ssmablocieron condiciones pars considerar dimdendos anhicipsdes a los préstamos sfecruados a
partes rolsconadas

s No s poermiie e detenoro de activos minngibies oon vida atfl no definida.
s Las contribusiones solidanas po constiiuyen gasio deducible pars afectos del impussic a la renis

Tanda del impuesto & la renta

* La tanfs geseral del impussio s ls rents es del 2¥% sin embargo, ests tanis se (ncrements &l I5%

sobre la proporoon de s bass imponible que corresponda & is parncipacion directa o indirecta de
accionistas, scoonistas, beneficiancs o mmilares. que sean residentss en paraisos fAscales o

regimanes de monor impomcon.  §i dicha participacion axcede del 50%. la tarifa del impuesio & la
rants aplicable serd del 25%
* Loa benaficianos de utilidades o dividendos que se paguen o scrediion al extenor paganin la @nds

genaral dal impoesto a la renita prevista para sociedades previa la dedoocion de los créditos
tributarios a los que tengs darecho

Anticipe del Unpuesic & L renia

+« Para sfectos dal ciloio del anticipo del impoeso & la renta, no se debsta inchur an la lormuis = valor
de ia revaluaciédn de activos que se realicen derivados de la aplicacian de les NTIF, tanio para el rubro

dal activo y del patrimono.

# BSoa exchurin del ciloulo dal snbicipo del impuesto a la rents los monios relendos & gasics
gaston slectivamente redlizados que = elaconen con los benafinos mbutanos para al pago del
unpuestc a la renta que reconoce el Codigo de la Producoién.

DEUDAS CON RELACIONDAS LARGO PLAZO

Un detalle de les abligeciones ss deiallan & confinuscidn ss ravmen 8 confinaachin

Compeosicion Al 31 de diciembre del
Tole =111
Cueras por Fagar sacoonatas i 126,850
TOTAL 126,880 | - |

Pigina 24



EXPLORACION TURISTICA §.A. EXFLOTOURS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOB ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
(Expressdo an dolarss ssydounidensss |

(1) Premamos s largo plaso otorgado por pares relamonadas con piezo mdsfinido de pago, sin ierds.
BENETICIOS LABORALES LAROCO PLAZO

A confinuamon u ressmen de los bapafioios laborales no cormaniss:

Compossicn A1 11 de diciembrs dal:

2018 2013
Jubdacidn Patronsl 1.007 8.083
Do Frat #5811 3238
Total benefices aborles a krgo plaso 13,548 12388

A ls fecha deo ammon de los estados firanceros sdunos, los salkdcs de las provisionss pars fubalacidn
patronal y desahucio repressntan sl |00% del velor presants de o fiujos de sfectivo que ia enfidad
eeims cancelar por ssics banaficion Ls s de descuanio milizeds para determinar &l valor presentie
de las provimonss pars [ubilacién patronsl y desahocio fus del 7.10% ansal (20]16: tasa dal 831 % amual)
equivalents 4 la lasa promedio de los banos de gobierno, pubilicada por el Banco Central del Ecuador,
que astan denorunados en |a misma moneds en la que los beneficios serin pagados ¥ que tenen iérminos
que se aproximan a los terminos de las obligeciones par pensanes hasta s vencimianto.

La Compailia detarmna aruaimente sl incremente de las provisones de ubilacion patronal. desabcoo,
estabilidad y despido imempestivo con base en sefudics sctuanales pracucados por un profesmomal
mdependients utilizando «f método de la snidad do credito proyectada (reserva matematcs caloaisda)
Bajo el matodo de la urmidad de crédilo proyectada. los beneficios laborales definidos son reconocidos
durams & penods que los empleados presien sus servicios en la entdad, consderando las condiciones
de] plan de beneficics ¥ al uso de hupdiesis actuariales pars calculas sl valor pressnie de dichos
beneficion

Las fupdiesin actusnalss unbaadas por ol profemonal indepencients inclhuyen variables como: tass de
descuanio, tass de mortalided, edad, sexo, afios de servimos, remunsraciones, incremanto fumros de
Ivmuneracionsd, lass de rotacion, entre otras. Los incrementos de la provimion para jubilsckin patronal
¥ desahucio son reconocidos en los resullados del afic. sxoepio por las ganancias {périces) actuanalss
gus son clamficados en oo resulisdo indegral

CAPITAL ASIGCNADO

Al 3] de dictembre de] 20168 y 2016, los estedos fmancieros muestran un capital asignads por &i valor de
UEY 100, 800.00,

A contnuamon un regumen de los resulisdos acummiadios



1.

CXPLORACION TURISTICA 5. A CXPLOTOURS
NOTAS CXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 1] DL DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dolares estadoundensns |

s 2018
Carscms scrermnisday - detninbies 37944 110,348
bl dil afie - dmtritnades 65 470 ias011
Sakdo fmal 444,880 | =78, 847 |
INGRESOS OFRDINARIOS
A confinuacin un resumen de los ingresos ondimanos
CompemaTimn de samdion Elllde ddiciemnbrse
zols i
Ventas de semveos 2,906,183 D, 788,374
(-} Devolucidn v descusnios sn Venlas (B5,0EE) {1,.887)
Vanin de sctivros fjos 144, 144 284,078
Diros ngrescs speracionales 5,747 :
Saldo frl | 3,001,018 | 4,047,783 |
COSTO DE VENTAS

A coninusSOon uh Pesimen del costo de vemas de la compaiia

Camposscios de saidos

Al 3] de dicaambre

2018 2018
Mano de Obrs Deecta a71.827 B37.880
Dwprecmcem de sacthvos fos 257,088 JIB 48
Mamtemnmoento ¥ RepEraOCnes 97,408 S8, 487
Cominstible y ubacantes 198 680 01
Segurns ¥ reasegurce B8 878 (L ]
Tranapors T31.861 B, 485
Casioe revisidm matncula BOAT 43,806 180,119
Buimiisisiros, materiales § mpuseos Dk, BE3 Ing,Bad
Oerem costos de produccein 16,308 31,688
Sakdo Sral 2,002,819 | 3,548,034 |




EXFLORACION TURISTICA §.A. EXFLOTOURS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIECMBRE DECL 2016 T 2015
(Expresado an dblires astadouridensoes)

GASTOS OPERATIVDE
A cantinuacidn un resuman de la composicidin de los gustos de opemoidn, ssmblecide con base =n s
naturalezs del gasto:
Composlnss de sasdis K131 de diciembre
2018 201§

Remmurerscionss al perscmal i1 286,880 38,063
Honoranos, commorss y omroe 34,753 -
Depreciaconass - 3,831
Dateriomn de scivos = 1. B00
Mantenerrosnta y reparaciones B3, 574 3483
Arrendamisnios oparmiivos 48 138
Castos no dedecihles TE. 454 48 188
Castos de viaie #8124 503
Agua, enengia, i v feleeomundescinmnes &4, 800 =
Notarics ¥ requitmadorss de la propiedad 4473 1,348
brgesios. contribncianss ¥ oiros 18,887 |5 230
Iva que se cargs al gasie 187 BaY 81,147
Burmirdwiros 4, B8] 8, 538
Crom gasios 58,008 50,030

Baldo finul | 784,788 250,408 |

(1) Incluye parnapacion a irabsjedores corespondientes ] afto 3018 mencionads an la nota 15.
HECHOS OCURRIDOS DESPULS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INTORMA

Entre el J| de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de esics estados financieros (14 de marso del
2017) no s= produjeron evenios qus, an la opinion de la Admmistracion de la Compafila pudieran tener
un afecto significative sobre dichos estados financieres que no se hayan revalado on los mismos.

AFROBACION DE LOS ESTADOS FMINANCIEROS

Los ostados financieros dal &fio el 3| de diciembre del 3016 han sido aprobados por la
14 do marzo del 2016 y postenormente ssran presantados & la Junta
on definitive Ea.nplﬂﬁn-hl-ﬁdmmmhnumﬂh.hl
por la Junta General de Socios sin modificacao:




