_INFORME DE COMISARIO
A LOS SENORES ACCIONISTAS DE KEPSO S.A.
EJERCICIO ECONOMICO 2.006

Por medio de la presente, me permito dar a conocer a la Junta General de Accionistas de KEPSO
S.A. el informe de la empresa correspondiente al ejercicio econémico de 2.006, el cual ha sido
eiaborado con las consideraciones legales que ameiiian:

1.

.LH

En lo referente al cumplimiento de las normas legales, estatutarias y reglamentarias de
KEPSO S.A.. | y de sus administradores debo informar que las mismas han sido legalmente
curmplidas en apego a lo estipulado en la Ley y el esialuio social de la empresa.

La colaboracion prestada por los administradores para el buen cumplimenio de la tarea

En cuanto a los Libros de Actas, de Juntas Generales, Libro de Participaciones de Socios,
correspondencia, asi como los Comprobantes y Libros de Contabilidad se Hevan y se
conservan de conformidad con las disposiciones legales.

Segiin es Estatuto Social de KEPSO., no existe personal caucionado, por tanto no se ha
constituido garantia alguna; los Balances de Comprobacién mensuales han sido eniregados
con oporiunidad para el eslabiecimiento de los analisis respeciivos conforme a lo acordado
con los sefiores Socios.

Dedlaiando en forma expiesa de que paia el desempeno de ini fuincidn como Camisaiio se ha
dado cumplimiento al At. 321 de la Ley de Compailias. He visitado periédicamente las
oficinas de la empresa con la finalidad de realizar las revisiones que han ameritado a los

difereiles mecanismos de Conliol lnterno.  Asi comio los respeclivos libios sociales y
contables.
Respecio ai informe sobie &l Balance y la cuenia Pérdidas y Ganancias debo indicar que i

mismo es parte integral de este Informe de Comisario tanto en los pormenores que se sefialan
como en el anélisis financiero que se presenta en ellos,; en los cuales todos los movimientos
conlables se encuentian dasificados fehacieniemenic o gue fadiiia la revisibn de dichos
documentos.

KEPSC G.A. y sus adiminisiradores ; esian logrando desaiioliai mecanismos dé control intemo
que permitan establecer claramente los parametros de control necesarios y los cambios de
vital imporiancia que ameriten realizarse para un buen desenvolvimiento de las aclividades de
la empiesa pudiendo senaiai como principaies coniioies iniemos 10s siguienies: Conirol de
Activos Fijos, Control del FEfectivo , de Personal , eficiencia en la administracién de los

recursos financieros y eviiar gasios iinecesanios.
Los Estados Financieros presentian razonablemente las cifras que en ellos se exponen, y sus
registios eslan sujeios a los Principios de Conlabilidad de general acepiacion.

Se realiz6 ademas el andlisis de los principales indicadores financieros correspondiente al
ejercicio econémico 2.006 y 2.005; que son de interés primordial para los socios a quienes

interesa la rentabilidad de la ei

La empresa en el afio 2005 refieja una liquidez de Ocho punto quince, mientras que para el
presente afio es de uno punio diez y seis, es decir que por cada unidad monetaria al corto plazo la
empiesa lienie a favor 1,16 ; razén financieia que esla dada por los Activos Cariientes sobie 108
Pasivos Coiiientes. dilares exigibie a la visia.



La razdn de endendamienio- Total del Pasivo sobre el Total del Activo, en el presente afio es de
1,62 %. Y €l aito 2.005 fue de 1,089 %

Nuestro Capital de Trabajo en 2.005 fue de $ 66.808,90; v en el2.006 es $ 10.078,86 razén
financiera que resuiia de reslar el Aciivo Coriente con el Pasivo Carrignile.

E! Apalancamiento Financiero, es decir el total de Activos sobre el Patrimonio en el 2.005 fue de
1,163 %, mientras que en este afio 2.008 es de 1,81 esto significa el grade en que la empresa ha
sido tinanciada mediante deudas: es decir la razon de endeudamiento indica el monto de dinero de
terceros que se usa para generar utilidades.

Las ventas (ingreso por Expoiiaciones, Piestacidn de Seivicios; y, olias Rentas) de KEFSO S.A.
cs doscientos cincuenta mil trescientos sctenta y oche 00/100  ddlares americanos en doce
meses.

8. En cuanto a los comentarios generales que se deben incluir en el presente Informe de
Comisario, debo indicar que no tengo nada mas que afiadir, sino la sola recomendacidn de los

esiados financieros de KEPSO S.A. asi coinmo la gesiidn de sus adiminisiradores sear
aprobadas en su totfalidad, sin reparo alguno debido a la comrecta evolucion del ejercicio

econdmico. Adjuniando en formia final el analisis de los principales indicadoies financienos.

"LuisV Santander
COMISARIO
CPA. 11.166



