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1.- LA ECOMOMIA ECUATORIANA EN EL AND 2015

El Ecuador en el afio 2015 tuvo que soportar un pracio del petrdleo muy bajo pues descﬁa
hace uncs 10 aflos alrds no se ha tenido un precio tan bajo, el precio del barril
ecuatoriano sa vendié a $31 en promedio en el ejercicio econdmico 2015, por fo que ia
ecenomia ecuatoriana se ha visto afeclada seriamente en el presupuesto def Estado lo
que ha ocasionado que se deje de invertir en obra piblica ademas fermina el afio con
serias preccupaciones, la baja del petrdlec se debe a muchas razones anire las cuales
podemos citar, Ia oferta v la demanda pues son los mercados que a la final establecen los
precios, aumento de |a oferta d& petrdieo de los Estados Unidos, la demanda de petrdlec

de China ha disminuido, €l gas se esta convirtiendo en un fuerte competidor det pelrdleo,

entre olras causas. ’

Otras variables de la econemia nacional en el afio 2015 son: a) Ia inflacion que ragistrd
un nivel del 3,38 %, b) el Producto Interno Bruto — PIB, es decir la produccién nacional
flegé a 1009 millones de ddlares con un incrementd aproximado del 3.8% respecto del
afio 2014; c) el desemplec aumenté del 4,54% del 2014 a 4.77% en ol 2015.

La baja del petrdleo a desacelerado 2l crecimiento de la economia ecuatoriana
principalmente por la falta de inversion del sector publico, ademas de la apreciacion dsl
délar por la devaluacion realizada por los paises vecinos, las salvaguardias impuestas
por el gobierno central también han contribuido a que la econcmia se contraiga, esto ha
desembocado en la reduccidn de plazas de trapgjo, terminade ¢l afo con mas

preocupaciones que certezas.




2 CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS DE B. BRAUN MEDICAL S.A.

La empresa B, BRAUN MEDICAL S.A. ha logrado ei cumplimiento de sus objelivos para
los cuales fue creada en términos muy aceptables que e han permitido crecer y
mantenerse en &l mercado, gracias al planteamiento v gjecucion de politicas muy bien
definidas, las mismas Que s2 traducen positivamente en los resultados alcanzados

sucesivamente en los afios de gestion a su cargo.

3.~ CONTROL INTERNO

. B. BRAUN MEDICAL S. A. es una emprasa bien organizada, los recurses confiados a la
Administracion Gerencial y personai diractivo, estan garantizados gracias al cumplimienfé
de métedos y acciones def conirol interna como normas preventivas para evitar cualquier

desfase que afecta a la Compaiiia.

En todas las operacicnes desarrofladas por eésta prestigiosa Compaiia no se ha
prasentado ningun hecho 6 evento que haya significado pérdidas por mal manejo de
recursos 6 por aclitudes de sus funcionarios v empleados, al contrario, schresale los
niveles de pulcritud, preparaciént y lealtad de quienes dirigen vy laboran en la empresa,

como lo fue desde un inicio.

i

Es considerable sefalar, que 1a empresa cumple con todas las disposiciones legales,
reglamentarias vy estatutarias, factores que facilitan las acciones del control intemo, v
revelan fa confiabilidad en la aplicacion del regimen laboral, tribytario, societario,
financieros v otros propics de la actividad que lleva adelante B. BRAUM MEDICAL S A,

4.-  OPIMIONM SOBRE LOS ESTADOS FIMANCIEROS

S 5. BRAUM MEDICAL S.A. ai tenor de lo dispuesto por la Superintendencia de
Compailias aplica las MORMAS [INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCNIERA ~ NIIF desde =i ejercicio econdmico 2011,

Los Estades Financieros principaiqs eiabogados nor B, BRAUM MEDICAL S. A, son fes

sigulentss:




a} Balances Generales al 31 de diciembre 2014 v 2015;

b} Eslados de Resultados Integrales Comparatives dal periodo enero 1°. - diciembra 31 -

2014 y 2015;
c) Estado de Cambios del Patrimonio;
d) Esiado de Flujos de Efectivo; v,

g) Motas 5 los Estados Financieros.

Los estados financieros responden a la aplicacidn de las Normas Internacionales di
Informacién Financiera — NilF, mismas que tienen por finglidad presentar informacion
financiera de uso general para muitiples usuarios, mediante criterios y directrices
uniformes para empresas ecuatorianas y de muchos paises del mundo, logrando
uniformidad, comprensibilidac v confiabilidad para la mayor parte de usuarios.

Paraielamente, los estados financieros presentados reflejan ¢f resultado de transacciones
debidamente respaldas en con}‘ratos, comprabantes de venta, de retencién, roles de
pages, ¥y demés decumentos que demuestran la idoneidad de fa informacion de los
balances y documentos afines, en concordancia con la normativa vigente en el Ecuador.

?

4.1 ESTADO DE SITUACIONM FINANMCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

411 ESTRUCTURA FINANCIERA

La sstructura financiara, esto a5, la relacién entrs activos, pasives vy palrimonio, con cifras
cortadas al 31 de diciembre de 2015 vy su comparacién con cifras al 31 de diciembre desl

2014 es la siguienta;




B. BRAUN MEDICAL 8.A,

ESTRUCTURKF!NANG%ERA AL 31-12-20145 - COMPARATIVO AL 31-12-2014
- Miles de ddlares -

'

A ESTRUCTURADE ACTIVOS

CONCEPTDS 22018 % 311212014 % VARIACION %
A CORFIENTE 16.4324,38 53,08% 1291221 57,90% 3515, 14 24, 04%,
A NG CORRIENTE 9.418,19 35.93% 9,39537 42, 14% 22287 3.95%
TOTAL ACTIVOS 26.052,34 100.90% 22.314,53 100,00% 3.738,01 £00,05%
B. ESTRUCTURA DE PASES

CONCEPTOS N0 E) 122014 % VARIACION &
P. CORRIENTE 5.941,97 Ht 3% 5.414,25 V5,13% 527,72 109.57%,
P.NO CORRIENTE 1.341,96 i8,37% £.428.07 20,87% 46,11 -9,57%
TOTAL PASIVOS 7.323.93 160,00% 8.242,32 100,30% 431,81 100,00%
C, ESTRUCTURA DEL PATREAONIC

CONCERPTOS 31H22018 % 311262014 % YARIAGION )
CAPITAL PAGADO 234,29 13.57% 2.541,20 16,42% 0,00 0,00%
RESERVAS 1.270,20 8,78% 1.270.65 B3.21%, QU0 0,00%
RESULTACOS ACUMULADGCS 14.916.31 79,66% 11.690.41 75.36% 3.2E8.40 160.C0%
TOTAL PATRIMONIO 2,7728,51 100.00% 18.472,21 109.00% 3.268,40 100,00%

% AUTOMOMIA FINAMCIERA

Los actives de la empresa constifuyen una variable muy significativa, por cuanio son gl
rasultado de sucesivos incrementos que han heche posible su gestion eficiente, v
significan un respaldo para &t soastenimfento integral en &l corto y largo plazos, mas aun si
consideramos que todos los actives responden al concepio de las NIF en & sentido de
gue de ellos se asperan beneficios econdmico futuros, y este es &l caso de B. BRAUM

MEDICAL S. A,

Al 31 de diciembra del 2015 &l aclivo total lfegd a 26.052,54 mites de ddélaras, el pasivo
total & 7.323,93 miles de ddlares, y el patrimonio a 18.728,61 miles de dolares, cifras que
por si sclas demuestran una Situacion Financiera muy firme, es decir los activos estan
suficientemente respaldados con un patrimonio que representa ef 71,89%, posicidn

realmenta de excalencia.

> ACTIVO TOTAL.- Al 31 de diciembre del 2015 &l activo es de 26.052,54 miles de
délares significa un aumento de 3.515,14 miles de ddlares equivalente al 16,75%,

en relacidn al afo anterior.

3 PASI'\JO TOTAL.- Al tdrmino del sjercicio acondmico 20186 &l ?asivo t?ia! fue de

{ *
7.323,93 miles de ddlares con incidencia del 28,11% en &l adtive total, ralacion
gque demuestra en este sentido la solidez de la empresa rescecto de sus

s L i et
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acraedorss. Los datos al 31 de diclembre del 2014, indican una relacion del

30,66%,

PATRIMONIO NETO.- El palrimonio de B: BRAUN MEDICAL 8. A, al cierre del
2015 ascendié a 18.728,61 miles de ddlares equivalente al 71,89% del activo
tetal, en tanto que al 31 de diciembre del 2014 la ralacién fue dal 69,33 %, con lo

cual la autonomia dal patrimonio es mas sdlida. -

CONCLUSION.- La autoncmia financiera de la compania a la fecha motivo del
praaente analisis s muy robusta, los acreedoras estan debidamente garantizados

y el nivel de “maniobra financiera® es mavyor frente al término defl afo 2014,

L

ESTRUCTURA FINAMCIERA

ACTIVOS = INFLUENCIA

B. BRAUN MEDICAL S. A. prasenta activos al 31 de diciembra del 2015 por un
fotal de 26.052,54 miles de ddlares con una influencia del 63,08% en aclivo
corriente y del 38,92% en no corrients, estructura acorde al tipe de actividad de la
Compania. Al 31 de diciembre del 2014, las relaciones fueron del 57,90% vy

42,10%, respeclivaments.

PASIVOS - INFLUENC&

£l total de pasivos fue de 7.323,93 miles de de ddlares al cierre del 2015
distribuidos en el 81,13 % en corriente {corto plazo) v 18.87% en no corriente
(Egrge plazo) relacion apropiada; en cambic ai cierre del 2014 las retaciones fueron

del 78,13 % y 20,87%, también apropiadas.

PATRIMONIO « INFLUENCIA

£! patrimonio  al 31 de diciembre defl ado del 2015 alcanzd a 18.728,61 miles de
dolares con un capital pagado de 2.541.2 miles de ddlares equivalente al 13,57 %,
reservas 1.270.8 miles de ddlares representande el 6,78% v rasuitades
acurulados  (ganancias) de 14,918,831 miles de délares con un 79,85%,
influencia que as el resuitado de la gestidn institucional a través de ganancias bien

legraclas; similar estruciura se cpsewa en los datos al 31 de diciembre del 2014 g

73,38% -




4.1.2 SITUAGIOM DE CORTO PLAZO

Algunos indicadores de coro piazo cortados al 31 de diciembra 2015 v su relacidén al

término de los afios 2014 ¥ 2013 indican su comportamiento:

_ B. BRAUN MEDICAL S.A.
IMDICES DE CORTO PLAZO PERIODO 2013 = 2015

SITUACION DE CORTO PLAZD AL3M1=12.2015{ AL31 12 - 2074 [AL 31~ 12 - 2013
. SCLVENCIA (D) 277 2,39 1,84
| LIQUIDEZ INMEDIATA () 0,11 0,03 0.07
CAPITAL DE TRABAJO NETO {miles de 10.492,38 7.504,86 5.249,54
ddlamsg)

Los indices de corto plazo en los afios observados (al cierre del gjercicio) demuestran la

holgura de la empresa para satisfacer obligaciones de coro plazo.

En tango, el indice de Liguidez lnmediata, es decir, la relacion entre fondos disponibles y
el pasive corrente, al 31 de diciembre del 2015, sefiala que B. BRAUN MEDICAL S. A,
podiia cancelar con $ 0,11 cada délar de deuda de corlo plazo. En los afios anteriores

las relaciones fueron de § 0.03 v § 0.07, en su orden.

a

El Capital de Trabajo Nelg a la Gltima fecha indicada, llegd a 10.492,38 miles de ddiares
valor muy apreciable para continuar con holgura fa gestion institucional en ef affo. En los
afios anteriores, también el Capital de Trabajo fue muy importante.

En sintesis, fodos jos indicadores de cortc plazo, dernuestran la disponibilidad de
recursos y comadidad sufibiente que garantizan tanto el cumplimiento de obligaciones

corrientes como Ia continuidad en la gestion comercial v administrativa de la empresa.

4.2 ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

4,21 RESULTADOS DEL EJERCICIO 2015 -~ COMPARATIVO CON
EJERCICIO 2014

En el gjercicio econdmico 2015 8. BRAUN MEDICAL S5.A. alcanzd resultados muy
satisfaclorios en todos sus orgdenes, confirmande el alto nivel de compelitividad an la
linea de orcductos que cormercializa, y fa poesitiva direccién institucional, producto de
politicas bien definiclas, planes operalivos consi'é.tenies, !; sficiencia de los directivos, asi

corno tambiégn del personal tdenico, administrativo y operativo.




Igual que tedos los afies s& ha mantenide un crecimiento continuo y sostenido, es asi que
en &l afio 2015 la cifra de ventas representa ef mayor nivel de ventas alcanzado en los
anos de vida institucional, y manieniendo los costes de ventas v gastos de operacion en
nivéles porcentuales muy similares a las del afo 2014, lo que refleja un crecimiente
ininterrumpido en resultados, ¥ por supuesto, con un nivel de rentabilidad adecuado e

interesante an valores absciutos.

Dichos resultados b'rindan un aporte muy atractive a los Sefiores Accionistas, al
mantenimiento de empleo vy distiibucidn de utilidades, la contribucién imporiante al
Estado Ecuatoriano a fravés del impuesto a la Renta, y otras beneficios indirectos para la

sociedad scuatoriana.

" B. BRAUN MEDICAL S.A. ;
ESTADOS RESULTADOS INTEGRALES
RESULTADOS EJERCICIO 2015 - COMPARATIVO EJERCICIO 2014
EN MILES DE DOLARES |

CONCEPTOS _EJERCICIO 2015 EJERCICIO 2014
VENTAS 30.180,95 100,00 29.¢60,33 100,00
- COSTO DEVENTAS 17.507,75 58,01 17.171.41 57,31
UTILIDAD BRUTA ) 12.673,20 41,99 12,788,92 42,37
- GASTOS DE OPERACION 9.410,37 31,18 9.735,73 32,50
GASTOS ADMIMISTRACION 2.488 €0 8,25 2.608,82 8,71
GASTOS DE VENTAS 6.921.77 22,93 7.128.91 23,79
UTILIDAD EN OPERACIONES ¢ 3.262,83 10,81 3.053,18 10,19
+ OTROS INGRESOS 602,42 2,00 315,43 1,05
UTILIDAD NETA ANTES DE 3.865,25 12,81 3.268,62 11,24
- IMPUESTO A LA RENTA 817,14 2,71 825,97, 2,76
L UTIL, NETA Y RESULTARO 3.048.11 10,10 2,542 85 8,49

4

» IMGRESOS

En el afio 2015 el ingreso total de B. BRAUN MEDICAL S. A, alcanzod a 30.733,38 miles
de ddlares distribuidos en Ventas con 30.180,95 miles de délares y Otros Ingresos con
802,43 miles de dolares con una significacion del 98.04 % vy 1.96 %, respectivamente. El
nivel de ventas lograda en este afio se mantuvo, respecto del aflo 2014 cuyas ventas
fueron de 29.960,33 miles de ddlares representa un aurnento de 220,62 mites de ddlares
equivalente al 0,74 %, que, en este afo de recesion, liene un valor digno de ser

destacado.

! 3 . t £
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o COSTOS Y GABTOS

B. - BRAUM MEDICAL S. A, ejecutd sus operaciones técnica, comerciales v
adrninistrativas con costos v gastos en niveles bastante aceptables, asi: el costo de venta
de 17.507,75 mi'Ies de délares representa el 58,01 %, derivando un margen de utilidad
bruta del 41,99% destinada a cubrir gastos de opgeracion de $.410,37 miles de délares
equivalente al 31,18 % de las ventas tolales, los cuales incluyen la participaciéon a
trabajadores por un monto de 632,10 miles de ddlares equivalente al 2.26% de las ventas
totales.

En general, el compertamiento del costo de ventas, gastos de operacién vy demas
componentas, respecto del ailo 2014 se mantuvieron v en clertos casos fueron mas
eficientes legrande un margen de utilidad més alto, con un valor de ventas muy similar. 7

4.2.2 UTILIDADES Y RENTABILIDAD

% UTILIDADES

L.os resultados alcanzados por 14 empresa B. BRAUN MEDICAL S. A. en ¢l gjercicio 2015
medibles especificamente en la UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS es de; TRES
MILLONES OCHOCIENTOS SESENTA Y CINCO MIL DOSCIENTOS CUARENTA Y
OCHO DOLARES, resalta un legro que fo identifica como una empresa muy eficiente v
rentable.
9 ) i

Respecto del afio 2014 la ulilidad indicada reprasenta un incremento CUATROCGIENTOS
NOVENTA Y UN MIL OCHOCIENTOS NOVENTA Y SIETE DOLARES con un

incremento del 14,58%.

% REMTABILIDAD

> REMTABILIDAD SOBRE VENTAS

, . }
- La ‘uliidad antes de lrmpusstds’ de 3.265,31 miles de délaras resgecio a “ventas

netas” de 30.185,91 miles de ddlares significa un rendimiento daf 12.81 %, resultado

$




rmuy satisfactoric como respuesta a la rmuy buena gestidn comercial, tante en

términos absolutes como en relativos.

s RENTABILIDAD SOBRE LA INVERSION TOTAL

La utilfidad indicada comparada con la inversién total del gjercicio 2015 de 10.492,38
miles de ddlares (CAPITAL DE TRABAJO NETO + ACTIVOS NO CORRIENTES)
prociujo una rentabilidad del 36,84%, resultado gue responde a fa muy buena gestidn

institucional v adecuade manejo de fos recursos inveridos y confiados a Ia

administracion de la empresa,

» RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO.

Respecto del patrimonio neto al 31 de diciembre del 2015 con un valor de 18.728,61
miles de ddlares, la ufilidad del ejercicio significa el 18,28%, lo cual refleja Ia
_ rentabilidad sobre la nropiedad de los Seflores Accionistas, y que se la califica de muy
buena, pues supera con holgura al “costo de oportunidad” del mercado bancario,

financiero y de titulos — valores negeciables en nuestro medio.

s RENTABILIDAD SOBRE EL. CAPITAL PAGADO

Frente al capital pagado de 2.541.20 miles de ddlares al 31 de diciembre del mismo
aflo, ta utilidad }‘epresenta una rentabilidad del 119,95 %, ponderacidn realmente de

excelencia y no usual en el mercado accionario del pais.
4,3 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Se reflere a los cambios sxperimeniados en el patrimonio durante el gjercicio 2013, a

continuacién un breve anélisis:

( Miles de ddlares ) %
FUENTES DE FOMDOS
INCREMENTQ DE PASIVOS 431,81 12,88%
INCRENMENTO DE PATRIMONIO 3.255.40 87,12%
DISMINUCION DE ACTIVOS - -
. i ] ) .
TOTAL - 3.733,01 100,00%
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USOS DE FONDOS
INCREMENTO DE ACTIVOS 3.728,01 100,00%

DISMINUCION DE PASIVOS - -
DISMINUCION DE PATRIMONIO - -
TOTAL ; 3.738,01 100,00%

Como puede apreciarse en ésta informacion, el origen de los fondos capiados por la
empresa fue el incremento del patrimonio en el orden de 3.256 40 miles de ddlares,
mieniras que el destine & uso de ellos permitid aumentar activos por 3.738,01 miles de
délares con una represantacién del 87,12% vy la diferencia de 481,61 corresponden al
incremento pasivos que reprasentaron el 12,38% del total da usos, Por supuesto, Io mas
meiitorio de este andlisis comportamiento 23 el incremeanto del patrimonio v con ello el

aumento de la propiedad neta de los actives de la Compaiiia.

4.4 EBSTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Esta parte del analisis v de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financigra — NIIF, permite conccer la habilidad de la Administracion de la empresa para

el manejo del efective y sus equivalentss.

% ACTIVIDADES DE OPERACION  *

Mavyoritariamente, B. BRAUN MEDICAL S. A. y dado el lipo de actividad que desarrolla
tuvo ingresos de actividades de operacidn en efectivo y equivalente que significaron
30.180,95, lo propio los egresos de actividades de operacién representaron el 26.918,07,

confirmandose la dindmica dsl negocio en términos del uso de éstos recursos v los

niveles de liquidez pertinente.
& ACTIVIDADES DE INVERSION

Logtagrasog 2n sfectivo y equivalentas por actividades de inversién gignificaron un nivel

del 100% y se originan an inversionas an Activos Fijos.




% ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Debido al buen manejo de la liquidez de la compaiia no se ha requerido actividades de

financiamiento.
4.8 MOTAS ALOS ESTADOS FINAMCIEROS

La nota mas importante a detallar se refiere a la, aplicacién y constante manejo de las

Normas Internacionales de Informacion Financiera.

i

8. ARTICULO 321 DE LA LEY DE COMPANIAS

B. BRAUN MEDICAL SA. cumple correctaments con las disposicicnes legales,
reglamentarias, acuerdos, resoluciones, estatutes y procedimientos relacionados con su
gestién, identificandosa como empresa de huena imagen, confiable, solvente vy rentable,
haciéndose acreedora de la confianza y respeto  de todos sus refacicnados fanto del pais

como del exterior.

6.- COMCLUSIONES

3

Los eslados financieros del ejercicic 2015 prasentados  segin  Normas
Internacionales de Informacion Financiera y su comparacién con ef 2014 reflejan la
informacion confiable, comprensible vy sin reservas para, el ugo de sus usuarios, v son
el resultado de la correcta apficacién de dichas normas con ef soporte documental

respectivo v demuestran la idoneidad de todas las transacciones ejecutadas,

La sclvencia, liquidez, capital de trabajo neto, estructura, autonomija financiera v
resuitados del ejercicio 2015, ratifican el comportamiento eficiente de la compaiiia, la
gue en forma bhien glanificada y gradual ha logrado mantenerse v superar niveles de
alta compelitividad, producto del aciero en la “toma de decisicnes” de Ia

Administracién.

Bl sistema de conlret interno, Informe de Auditeria Exderna, e Informe del Comisario,

o ¢ . ‘o gt i ‘
ratifican que sé trata de urta ampresa sagura en la sjecucion de objetives y matas, adi
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coric el corracto mangjo de  los recursos oropios y de tercsros confiados a tan

prastigiosa empresa.

Presento mi saludo a la empresa B. BRAUN MEDICAL S. A. y mi complacencia por [os
rasultados logrados en el aiio 2015 y desearle que contintien los &xitos en el siguiente

ano,

Pe los sefioras Acclonistas

Quito, 21 de marzo del 2016

- COMISARIO




