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4.- LA ECONOMÍA ECUATORIANA EN EL AÑO 2014 

A diferencia de los años anteriores en el año 2014 la economía del país terminó el año 

con preocupaciones, debido fundamentalmente a que el precio del petróleo terminó por 

debajo de los $ 50 por barril, habiendo presupuestado en $86,40, la baja del petróleo es 

debido a la reducción de la demanda de los países industrializados y de las economías 

emergentes debido a una desaceleración y estancamiento de su crecimiento económico, 

además por la apreciación del dólar, incremento de la producción de petróleo de los 

Estados Unidos entre otros. 

Los ingresos provenientes de la explotación y exportación del petróleo permiten financiar 

un el 40 % del Presupuesto General del Estado, el 50% se financia con recursos del pago 

de impuestos cuyas recaudaciones van en aumento desde hace varios años, 

beneficiando a la ejecución de obras y servicios a cargo del Estado y de muchas 

entidades del sector público. El 10% restante se financia con préstamos. 

Otras variables que contribuyeron a la estabilidad de la economía nacional en el año 

2014 son: a) la inflación que registró un nivel del 3,67 %, b) el Producto interno Bruto — 

PIB, es decir la producción nacional llegó a 28.895 millones de dólares con un 

incremento aproximado del 3.7% respecto del año 2013; c) el desempleo disminuyó del 

4,7% del 2013 a 4.54% en el 2014. 

A pesar de la baja del petróleo Jos indicadores macroeconómicos enunciados tuvieron 

una incidencia favorable en el desarrollo de las actividades comerciales, industriales, 

bancarias y productivas en general a cargo de la empresa privada, lográndose niveles de 

estabilidad, mantenimiento del empleo y la contribución a la economía del país en el 

orden financiero y social. 

  

 



  

2.- CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS DE B. BRAUN MEDICAL S.A. 

La empresa B. BRAUN MEDICAL S.A. ha logrado el cumplimiento de sus objetivos para 

los cuales fue creada en términos muy meritorios que le han permitido crecer y 

mantenerse en el mercado, gracias al planteamiento y ejecución de políticas muy bien 

definidas, las mismas que se traducen positivamente en los resultados alcanzados 

sucesivamente en los años de gestión a su cargo. 

3.- CONTROL INTERNO 

B. BRAUN MEDICAL $. A. es una empresa bien organizada, los recursos confiados a la 

Administración Gerencial y personal directivo, están garantizados gracias al cumplimiento 

de métodos y acciones del control interno como normas preventivas para evitar cualquier 

desfase que afecta a la Compañía. 

Hasta la presente, y, desde el inicio de actividades de esta prestigiosa Compañía no se 

ha presentado ningún hecho ó evento que haya significado pérdidas por mai manejo de 

recursos ó por actitudes de sus funcionarios y empleados, al contrario, sobresale los 

niveles de pulcritud, preparación y lealtad de quienes dirigen y laboran en la empresa. 

Es importante señalar, que la empresa cumple con todas las disposiciones legales, 

reglamentarias y estatutarias, factores que facilitan las acciones del control interno, y 

revelan la confiabilidad en la aplicación del régimen laboral, tributario, societario, 

financieros y otros propios de la actividad que lleva adelante B. BRAUN MEDICAL S.A. 

4.- — OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

% B. BRAUN MEDICAL S.A. al tenor de lo dispuesto por la Superintendencia de 

Compañías aplica las NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION 

FINANCNIERA — NIIF desde el ejercicio económico 2011. 

Los Estados Financieros principales elaborados por B. BRAUN MEDICAL $. A. son los 

siguientes:  



  

  

a) Balances Generales al 31 de diciembre 2013 y 2014; 

b) Estados de Resultados Integrales Comparativos del período enero 1”. — diciembre 31 - 

2013 y 2014; 

c) Estado de Cambios del Patrimonio; 

d) Estado de Flujos de Efectivo; y, 

e) Notas a los Estados Financieros. 

Los estados financieros responden a la aplicación de las Normas Internacionales de 

Información Financiera — NIIF, mismas que tienen por finalidad presentar información 

financiera de uso general para múltiples usuarios, mediante criterios y directrices 

uniformes para empresas ecuatorianas y de muchos países del mundo, logrando 

uniformidad, comprensibilidad y confiabilidad para la mayor parte de usuarios. 

Paralelamente, los estados financieros presentados reflejan el resultado de transacciones 

debidamente respaldas en contratos, comprobantes de venta, de retención, roles de 

pagos, y demás documentos que demuestran la idoneidad de la información de los 

balances y documentos afines, en concordancia con la normativa vigente en el Ecuador. 

4.1 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

4.1.1 ESTRUCTURA FINANCIERA 

La estructura financiara, esto es, la relación entre activos, pasivos y patrimonio, con cifras 

cortadas al 31 de diciembre de 2014 y su comparación con cifras al 31 de diciembre del 

2013 es la siguiente: 

 



  

  

B. BRAUN MEDICAL S.A. 

ESTRUCTURA FINANCIERA AL 31-12-2013 - COMPARATIVO AL 31-12-2012 

- Miles de dólares — 

A, ESTRUCTURA DE ACTIVOS 

o PT 31/12/2013 

CORRI| 11.7 

NO CORRIENTE 8.804 

AL 20.547,16 

  

B. ESTRUCTURA DE PASIVOS 

CONCEPTOS 3112/2014 31/12/2013 VARIACION 

414, 6. 

CORRIENTE 1. 1641 -213, 

AL 41.191 

  

C. ESTRUCTURA DEL PATRIMONIO 

CONCEPTOS 31/12/2014 31112/2013 VARIACION 

'AL PAGADO 2.541 2.541 o, 

1 

ESULTADOS ACUMULADOS IX 8.701,1 

'AL PATRIMONIO 15. 12.51 

  

D. TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

  

[TOTAL PATRIMONIO ] 22.314,53| 100,00%] 20.547,16|  100,00%]| 1.767,37| 100,00%)] 

+ AUTONOMÍA FINANCIERA 2 

Los activos de la empresa constituyen una variable muy significativa, por cuanto son el 

resultado de sucesivos incrementos que han hecho posible su gestión eficiente, y 

significan un respaldo para el sostenimiento integral en el corto y largo plazos, más aún si 

consideramos que todos los activos responden al concepto de las NIIF en el sentido de 

que de ellos se esperan beneficios económico futuros, y este es el caso de B. BRAUN 

MEDICAL $. A. 

Al 31 de diciembre del 2014 el activo total llegó a 22.314,53 miles de dólares, el pasivo 

total a 6.842,32 miles de dólares, y el patrimonio a 15.472,21 miles de dólares, cifras que 

por sí solas demuestran una Situación Financiera muy firme, es decir los activos están 

suficientemente respaldados con un patrimonio que representa el 69,34%, posición 

realmente de excelencia.  



  

  

ACTIVO TOTAL.- Al 31 de diciembre del 2014 el activo es de 22.314,53 miles de 

dólares significa un aumento de 1.767,37 miles de dólares equivalente al 8,60%, 

en relación al año anterior. 

PASIVO TOTAL.- Al término del ejercicio económico 2014 el pasivo total fue de 

6.842,32 miles de dólares con incidencia del 30,66% en el activo total, relación 

que demuestra en este sentido la solidez de la empresa respecto de sus 

acreedores. Los datos al 31 de diciembre del 2013, indican una relación del 

39,10%. 

PATRIMONIO NETO.- El patrimonio de B: BRAUN MEDICAL $. A. al cierre del 

2014 ascendió a 15.472,21 miles de dólares equivalente al 69.33% del activo 

total, en tanto que al 31 de diciembre del 2013 la relación fue del 60,89 %, con lo 

cual la autonomía del patrimonio es más sólida. 

CONCLUSION.- La autonomía financiera de la compañía a la fecha motivo del 

presente análisis es muy robusta, los acreedores están debidamente garantizados 

y el nivel de “maniobra financiera” es mayor frente al término del año 2013. 

+ ESTRUCTURA FINANCIERA 

> ACTIVOS —- INFLUENCIA 

B. BRAUN MEDICAL $. A. presenta activos al 31 de diciembre del 2014 por un 

total de 22.314,53 miles de dólares con un influencia del 57,90% en activo 

corriente y del 42,10% en no corriente, estructura acorde al tipo de actividad de la 

Compañía. Al 31 de diciembre del 2013, las relaciones fueron del 57,15% y 

42,85%, respectivamente. 

PASIVOS - INFLUENCIA 

El total de pasivos fue de 6.842,32 miles de de dólares al cierre del 2014 

distribuidos en el 79.13 % en corriente (corto plazo) y 20.87% en no corriente 

(largo plazo) relación apropiada; en cambio al cierre del 2013 las relaciones fueron 

del 79,57 % y 20,43%, también apropiadas.



  

> PATRIMONIO - INFLUENCIA 

  

El patrimonio al 31 de diciembre del año del 2014 alcanzó a 15.472,21 miles de 

dólares con un capital pagado de 2.541.2 miles de dólares equivalente al 16,42 %, 

reservas 1.270.6 miles de dólares representando el 8,21% y resultados 

acumulados (ganancias) de 11.660,41 miles de dólares con un 75,36%, 

influencia que es el resultado de la gestión institucional a través de ganancias bien 

logradas; similar estructura se observa en los datos al 31 de diciembre del 2013 el 

69,54% 

4.1.2 SITUACION DE CORTO PLAZO 

Algunos indicadores de corto plazo cortados al 31 de diciembre 2014 y su relación al 

término de los años 2013 y 2012 indican su comportamiento: 

B. BRAUN MEDICAL S.A. 

INDICES DE CORTO PLAZO PERIODO 2012 — 2014 

  

  

  

  

  dólares)     

SITUACION DE CORTO PLAZO AL 31 - 12- 2014 ] AL 31- 12- 2013 [AL 31 - 12 - 2012 
l, SOLVENCIA ($) 2,39 1,84 2,17 
L. LIQUIDEZ INMEDIATA ($) 0,03 0.07 0,17 
CAPITAL DE TRABAJO NETO (miles de 7.504,96 5.349,54 5.733,10     
  

Los índices de corto plazo en los años observados (al cierre del ejercicio) demuestran la 

holgura de la empresa para satisfacer obligaciones de corto plazo. 

En tanto, el Índice de Liquidez Inmediata, o sea, la relación entre fondos disponibles y el 

pasivo corriente, al 31 de diciembre del 2014, señala que B. BRAUN MEDICAL S. A. 

podría cancelar con $ 0,03 cada dólar de deuda de corto plazo. En los años anteriores 

las relaciones fueron de $ 0.07 y $ 0.19, en su orden. 

El Capital de Trabajo Neto a la última fecha indicada, llegó a 7.504,96 miles de dólares 

valor muy apreciable para continuar con holgura la gestión institucional en el año. En los 

años anteriores, también el Capital de Trabajo fue muy importante.  



  

  

En síntesis, todos los indicadores de corto plazo, demuestran la disponibilidad de 

recursos y comodidad suficiente que garantizan tanto el cumplimiento de obligaciones 

corrientes como la continuidad en la gestión comercia! y administrativa de la empresa. 

4.2 ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

4.2.1 RESULTADOS DEL EJERCICIO 2014 - COMPARATIVO CON 

EJERCICIO 2013 

En el ejercicio económico 2014 B. BRAUN MEDICAL S.A. alcanzó resultados muy 

satisfactorios en todos sus órdenes, confirmando el alto nivel de competitividad en la 

línea de productos que comercializa, y la positiva dirección institucional, producto de 

políticas bien definidas, planes operativos consistentes, y eficiencia del personal 

directivos, técnico, administrativo y operativo. 

Igual que todos los años se ha mantenido un crecimiento continuo y sostenido, es así que 

en el año 2014 la cifra de ventas representa el mayor nivel de ventas alcanzado en los 

años de vida institucional, y manteniendo los costos de ventas y gastos de operación en 

niveles porcentuales muy similares a los del año 2013, lo que refleja un crecimiento 

ininterrumpido en resultados, y por supuesto, con un nivel de rentabilidad adecuado e 

interesante en valores absolutos. 

Dichos resultados brindan un aporte muy atractivo a los Señores Accionistas, al 

mantenimiento de empleo y distribución de utilidades, la contribución importante al 

Estado Ecuatoriano a través del Impuesto a la Renta, y otros beneficios indirectos para la 

sociedad ecuatoriana. 

 



  

B. BRAUN MEDICAL S.A. 

ESTADOS RESULTADOS INTEGRALES 

RESULTADOS EJERCICIO 2014 - COMPARATIVO EJERCICIO 2013 

  

  

  

EN MILES DE DOLARES 

CONCEPTOS EJERCICIO 2014 EJERCICIO 2013 
VENTAS 29.960,33 100,00 25.897,33] 100,00 

- COSTO DE VENTAS 17.171,41 57,31 14.570,01 56,26 

UTILIDAD BRUTA 12.788,92 42,69 11.327,32] 43,74 
- GASTOS DE OPERACIÓN 9.735,73 32,50 8.569,86] 33,09 

GASTOS ADMINISTRACION 2.608,82 8,71 2.519 46] 9,73 

GASTOS DE VENTAS 7,126,91 23,79 6.050,40] 23,36 

UTILIDAD EN OPERACIONES 3.053,19 10,19 2.757,46 10,65 

+ OTROS INGRESOS 31543 1,05 98,30| 0,38 

UTILIDAD NETA ANTES DE 3.368,62 11,24 2.855,76] 11,03 
- IMPUESTOA LA RENTA 825,97 2,76 769,29] 2,97 

UTIL. NETA _Y RESULTADO) 2.542,65 8,49 2.086,47 8,06             
  

% INGRESOS 

En el año 2014 el ingreso total de B. BRAUN MEDICAL S. A. alcanzó a 30.280,50 miles 

de dólares distribuidos en Ventas con 29.960,33 miles de dólares y Otros Ingresos con 

315,43 miles de dólares con una significación del 99.27 % y 0.73 %, respectivamente. El 

nivel de ventas logrado en el año es motivo de análisis, respecto del año 2013 cuyas 

ventas fueron de 25.897,33 miles de dólares representa un aumento de 4.063,00 miles de 

dólares equivalente al 15,69 %, realmente meritorio. 

«% COSTOS Y GASTOS 

B. BRAUN MEDICAL S. A. ejecutó sus operaciones técnica, comerciales y 

administrativas con costos y gastos en niveles bastante aceptables, así: el costo de venta 

de 17.171,41 miles de dólares representa el 57,31 %, derivando un margen de utilidad 

bruta del 42,69% destinada a cubrir gastos de operación de 9.735,73 miles de dólares 

equivalente al 32,50 % de las ventas totales, los cuales incluyen la participación a 

trabajadores por un monto de 422,65 miles de dólares equivalente al 1.41% de las ventas 

totales. 

En general, el comportamiento del costo de ventas, gastos de operación y demás 

componentes, respecto del año 2013 Aumentaron debido al Crecimiento del Negocio. 

4.2.2 UTILIDADES Y RENTABILIDAD



  

<% UTILIDADES 

Los resultados alcanzados por la empresa B. BRAUN MEDICAL S. A. en el ejercicio 2014 

medibles específicamente en la UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS es de; TRES 

MILLONES TRESCIENTOS SESENTA Y OCHO MIL SEISCIENTOS VEINTE Y DOS 

DÓLARES, pone de relieve un logro que lo identifica como una empresa muy eficiente y 

rentable. 

Respecto del año 2013 la utilidad indicada representa un incremento QUINIENTOS 

DOCE MIL OCHOCIENTOS SESENTA Y DOS DÓLARES con un incremento del 

17,96%. 

<$ RENTABILIDAD 

RENTABILIDAD SOBRE VENTAS 

La “utilidad antes de impuestos” de 3.368,62 miles de dólares respecto a "ventas 

netas” de 29.960,33 miles de dólares significa un rendimiento del 11.24 %, resultado 

muy satisfactorio como respuesta a la muy buena gestión comercial, tanto en 

términos absolutos como en relativos. 

RENTABILIDAD SOBRE LA INVERSIÓN TOTAL 

La utilidad indicada comparada con la inversión total del ejercicio 2014 de 7.504,96 

miles de dólares (CAPITAL DE TRABAJO NETO + ACTIVOS NO CORRIENTES) 

produjo una rentabilidad del 44,89%, resultado que responde a la muy buena gestión 

institucional y adecuado manejo de los recursos invertidos y confiados a la 

administración de la empresa. 

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO. 

Respecto del patrimonio neto al 31 de diciembre del 2014 con un valor de 12.512,93 

miles de dólares, la utilidad del ejercicio significa el 19,67%, lo cual refleja la 

rentabilidad sobre la propiedad de los Señores Accionistas, y que se la califica de muy 

buena, pues supera con holgura al “costo de oportunidad” del mercado bancario, 

financiero y de títulos — valores negociables en nuestro medio. 

   



  

+ RENTABILIDAD SOBRE EL CAPITAL PAGADO 

Frente al capital pagado de 2.541.20 miles de dólares al 31 de diciembre del mismo 

año, la utilidad representa una rentabilidad del 100.06 %, ponderación realmente de 

excelencia y no usual en el mercado accionario del país. 

4.3 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

Se refiere a los cambios experimentados en el patrimonio durante el ejercicio 2013, a 

continuación un breve análisis: 

( Miles de dólares ) % 

FUENTES DE FONDOS 

INCREMENTO DE PASIVOS “ - 

INCREMENTO DE PATRIMONIO 2.959,28 100 

DISMINUCION DE ACTIVOS - - 

TOTAL 2.959,28 100 % 

USOS DE FONDOS 

INCREMENTO DE ACTIVOS 1.767,37 59,72% 
l 

DISMINUCION DE PASIVOS 1.191,91 40,28% | 

DISMINUCION DE PATRIMONIO - - 

TOTAL 2.959,28 100% 

Como puede apreciarse en ésta información, el origen de los fondos captados por la 

empresa fue el incremento del patrimonio en el orden de 2.959,28 miles de dólares, 

mientras que el destino ó uso de ellos permitió aumentar activos por 1.767,37 miles de 

dólares con una representación del 59,72% y la diferencia de 1.191,91 se aplicó en 

cancelar pasivos que representaron el 40,28% del total de usos. Por supuesto, lo más 

meritorio de este análisis comportamiento es el incremento del patrimonio y con ello el 

aumento de la propiedad neta de los activos de la Compañía.  



  

4.4 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

Esta parte del análisis y de conformidad con las Normas Internacionales de Información 

Financiera — NIIF, permite conocer la habilidad de la Administración de la empresa para 

el manejo del efectivo y sus equivalentes. 

<+ ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Mayoritariamente, B. BRAUN MEDICAL $. A. y dado el tipo de actividad que desarrolla 

tuvo ingresos de actividades de operación en efectivo y equivalente que significaron 

29.960,33, lo propio los egresos de actividades de operación representaron el 26.907,14, 

confirmándose la dinámica del negocio en términos del uso de éstos recursos y los 

niveles de liquidez pertinente. 

<% ACTIVIDADES DE INVERSION 

Los egresos en efectivo y equivalentes por actividades de inversión significaron un nivel 

del 100% y se originan en inversiones en Activos Fijos. 

«% ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Debido al buen manejo de la liquidez de la compañía no se ha requerido actividades de 

financiamiento. 

4.5 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

La nota mas importante a detallar se refiere a la, aplicación y constante manejo de las 

Normas Internacionales de Información Financiera. 

5.- ARTICULO 321 DE LA LEY DE COMPAÑIAS 

B. BRAUN MEDICAL S.A. cumple correctamente con las disposiciones legales, 

reglamentarias, acuerdos, resoluciones, estatutos y procedimientos relacionados con su 

gestión, identificándose como empresa de buena imagen, confiable, solvente y rentable,  



  

haciéndose acreedora de la confianza y respeto de todos sus relacionados tanto del país 

como del exterior. 

6.- CONCLUSIONES 

Los estados financieros del ejercicio 2014 presentados según Normas 

Internacionales de Información Financiera y su comparación con el 2013 reflejan la 

información confiable, comprensible y sin reservas para el uso de sus usuarios, y son 

el resultado de la correcta aplicación de dichas normas con el soporte documental 

respectivo y demuestran la idoneidad de todas las transacciones ejecutadas. 

La solvencia, liquidez, capital de trabajo neto, estructura, autonomía financiera y 

resultados del ejercicio 2014, ratifican el comportamiento eficiente de la compañía, la 

que en forma bien planificada y gradual ha logrado mantenerse y superar niveles de 

alta competitividad, producto del acierto en la “toma de decisiones” de la 

Administración. 

El sistema de control interno, Informe de Auditoria Externa, e Informe del Comisario, 

confirman se trata de una empresa segura en la concesión de objetivos y metas, así 

como el correcto manejo de los recursos propios y de terceros confiados a tan 

prestigiosa empresa. 

Presento mi saludo a la empresa B. BRAUN MEDICAL $. A. y mi complacencia por los 

resultados logrados en el año 2014 y desearle que continúen los éxitos en el siguiente 

año. 

De los señores Accionistas 

Quito, 24 de marzo del 2015 

  

C.l. 1710856723 
COMISARIO  


