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1. LA ECONOMÍA ECUATORIANA EN EL AÑO 2010 

La economía ecuatoriana en el año 2010 tuvo un comportamiento bastante regular, 

debido básicamente a los importantes ingresos por exportaciones del petróleo con 

precios que llegaron hasta $ 100 por barril, lo cual benefició al cumplimiento de los 

objetivos del Gobierno Nacional a través de inversiones y gastos, los que en conjunto 

contribuyen al desarrollo económico del país. A este resultado, contribuyó también la 

estabilidad política, con lo cual el desempeño de actividades económicas tuvo 

normalidad. 

Por su parte, la empresa privada, negocios y actividades económicas individuales 

contribuyeron en la mayor parte de los sectores con incremento de la producción y 

niveles de oferta, demanda y precios en términos bastante aceptables, sin presentarse 

escenarios difíciles que hubieren afectado a la estabilidad económica del sector privado. 

Algunos indicadores macroeconómicos confirman lo señalado anteriormente, así, el 

Producto Interno Bruto (Producción Nacional) aumentó en el 3.6 % respecto del 

registrado en el 2009, la inflación llegó al 3.3. %, y las tasas de interés se mantuvieron 

muy estables. Todo ello permitió que la economía nacional tenga un desenvolvimiento 

normal en el año 2010. 

2 CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS DE B. BRAUN MEDICAL S.A. 

B. BRAUN MEDICAL S.A. desde el inicio de sus operaciones ha sido bien conducida en 

todos sus órdenes, y siempre se ha manejado acorde a los objetivos previstos en sus 

estatutos, alcanzando no sólo el cumplimiento cabal de sus objetivos, sino niveles de alta 

competitividad logrando paralelamente la confianza de personas naturales y jurídicas 
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3 CONTROL INTERNO 

Los sistemas de control interno de B. BRAUN MEDICAL $. A. son técnicamente muy 

concebidos para que los recursos, propiedades y bienes que los administra cuenten con 

la garantía suficiente e idóneo manejo técnico, administrativo y financiero, razones que 

descartan la vulnerabilidad en el control de los mismos. 

A lo anterior, cabe agregar que la empresa cumple con todas las disposiciones legales, 

reglamentarias y estatutarias, confirmando la seguridad preventiva en la interacción de 

sus bienes y valores a su cargo, situación que complementada con el nivel profesional y 

honorabilidad del personal involucrado, confirman la existencia de un sólido control 

interno, así sus accionistas y terceros están debidamente garantizados. 

Los sistemas de control interno hacen posible el cumplimiento oportuno y seguro de 

actividades relacionadas con los regímenes laboral, tributario, societario, financieros y 

otros propios de la actividad que ejerce B. BRAUN MEDICAL S.A. 

4. OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros básicos presentados por B. BRAUN MEDICAL S. A. son los 

siguientes: 

a) Balance General al 31 de diciembre /2010; y, 

b) Estado de Pérdidas y Ganancias del período enero 1*. — diciembre 31 /2010 

La elaboración y presentación de los estados financieros indicados, son consecuencia de 

la aplicación correcta de los principios contables y transacciones ejecutadas debidamente 

con el respaldo de documentos tales como: contratos, comprobantes de venta, de 

retención, y otros documentos probatorios que garantizan la posición financiera y 

resultados alcanzados al término del año 2010. 

Enseguida, presento un análisis comparativo del Balance General al 31 de diciembre 

2010 - 2009, como del Estado de Pérdidas y Ganancias comprendido entre el 1”. de 

enero y el 31 de diciembre 2010 - 2009: ? 
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4.1 BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 

4.1.1 ESTRUCTURA FINANCIERA 

Al 31 de diciembre /2010, B. BRAUN MEDICAL $. A. presenta una estructura financiera 

de activos, pasivos y patrimonio muy consistente, y refleja una tendencia positiva y 

sostenida principalmente de sus activos. 

B. BRAUN MEDICAL S.A. 

ESTRUCTURA FINANCIERA AL 31-12 /2010 - COMPARATIVO AL 31-12 /2009 

- Miles de dólares — 

A. ESTRUCTURA DE ACTIVOS 
  

  

  

  

  

  

  

  

                  

  

  

  
  

  

  

                  
  

  

CONCEPTOS 31-12-10 % 31 - 12-09 % VARIACION % 
A. CORRIENTE 8.769.6 91.41 8.478.1 90.72 291.5 3.44 
A. FIJO NETO 824.5 8.59 866.7 9.28 - 42.2 - 4.86 
TOTAL ACTIVOS 9.594.1 |100.0 9.344.8 100.0 249.3 2.68 

B, ESTRUCTURA DE PASIVOS 
CONCEPTOS 31-12-10 % 31-12-09 % VARIACION % 

P, CORRIENTE 2.391.2 73.99 2.210.9 73.91 180.3 8.15 
P. NO CORRIENTE 840.6 26.01 780.6 26.09 60.0 7.68 
TOTAL PASIVOS 3.231.8 ¡100.0 2.991.5  |100.0 240.3 8.03 

C. ESTRUCTURA DEL PATRIMONIO 
CONCEPTOS 31-12-10| % 31 — 12-09 % VARIACION % 
CAPITAL PAGADO 2.125.2 33.40 2.125.2 33.45 - - 
RESERVAS ¡ 1.062.6 16.70 1.062.6 16.73 - - 
UTILIDADES 3.1745 | 49.89 3.165.5 49.82 9.0 0.28 
NO DISTRIBUIDAS 1.627.0 | 25.57 1.627.0 25.61 - - 
U. LIQUIDA EJERCICIO 1.5475 | 24.32 1.538.5 24.21 9.0 0.28 
TOTAL PATRIMONIO 6.362.3 ¡100.0 6.353.3 100.0 9.0 0.14 

D TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

TOTAL PASIVOS Y 
PATRIMONIO 9.594.1 |100.0 9.344.8 100.0 249.3 2.68               

% AUTONOMÍA FINANCIERA 

El crecimiento sucesivo de los activos de la empresa es una variable muy positiva en el 

caso de B. BRAUN MEDICAL S. A., recursos que le han permitido invertir en la gestión 

comercial y financiera alcanzado resultados bastante atractivos, confirmándose la muy 

buena gestión no sólo en el año 2010, sino, acumulativamente desde los años anteriores. 

El patrimonio de 6.362.3 miles de dólares al 31 de diaesabre-/2040-si 31 %, 
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e ACTIVO TOTAL.- Al 31 de diciembre del 2010 el activo total llegó 9.594.1 m. d., 

monto que relacionado con 9.344.8 m. d. a la misma fecha del 2009 representa un 

aumento de 249.3 m. d. equivalente al 2.67 %, escenario financiero muy apto para el 

inicio de operaciones del año 2011 

e PASIVO TOTAL.- Al cierre del ejercicio /2010 el pasivo tota! fue de 3.231.1 m. d. y 

significa una influencia del 33.68 % en el activo total, relación que demuestra la 

solidez de la empresa respecto de sus acreedores. 

e PATRIMONIO NETO.- El patrimonio de B: BRAUN MEDICAL $. A. al término del año 

2010 es de 6.362.3 m. d. con un nivel de significación del 66.32 % en el activo total, 

nivel que indica la muy buena autonomía financiera de la empresa. 

e En conclusión, la posición de autonomía financiera de la compañía es muy sólida, los 

activos están muy bien respaldados con el patrimonio, y la poca dependencia de 

obligaciones no comprometen de ninguna manera su estabilidad financiera. 

«4 ESTRUCTURA DE ACTIVOS 

B. BRAUN MEDICAL S. A. presenta al 31 de diciembre /2010 activos en el orden de 

9.594.1 m. d., monto realmente muy significativo, evidenciando su potencial financiero 

para utilizarlos debidamente y alcanzar resultados cada vez muy importantes. 

El activo corriente de 8.769.6 m. d. equivale al 91.41 %, y el activo fijo neto de 824.5 m. d. 

representa 824.5 representa 8.59 %31, distribución muy acertada y propia de la gestión 

que realiza la empresa. 

La estructura del activo total se mantiene firme y sólidamente respaldado con el 

patrimonio neto. 

% ESTRUCTURA DE PASIVOS 

Al final del ejercicio /2010, B. BRAUN MEDICAL S. A. registra pasivos por un total de 

3.231.8 m. d. correspondiendo 2.391.2 m. d. a obligaciones de corto plazo, esto es, con 

vencimiento de hasta un año y significan el 73.09 %, mientras que las de largo plazo 

suman 840.6 m. d. con una representación del 26.01 %. Esta composición es muy 

aceptable, pues la empresa mayoritariamente tiene transacciones de tipo corriente en 
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+ ESTRUCTURA DEL PATRIMONIO NETO 

El patrimonio neto al 31 de diciembre del año /2010 alcanzó a 6.362.3 m. d. integrado 

con un capital pagado de 2.125.2 m. d. con una significación del 33.40 %, reservas 

1.062.6 m. d. con el 16.70 % y utilidades acumuladas de 3.174.5 m. d con el 49.89 % 

La integración del patrimonio neto revela el muy buen nivel de autonomía financiera, 

reflejando a la par la garantía a los Señores Accionistas en términos significativos tanto 

en valores absolutos como la influencia mayoritaria en el activo total. 

4.1.2 SITUACION DE CORTO PLAZO 

B. BRAUN MEDICAL $. A. ejerce operaciones en su mayor parte de tipo corriente, 

mediante la rotación de sus inventarios, lo cual exige compras y ventas de sus productos 

en forma dinámica, para ello la solvencia y capital de trabajo siempre han respondido 

satisfactoriamente para continuar con éxito en su gestión comercial. 

Algunos indicadores de corto plazo cortados al 31 de diciembre /2010 y su relación al 

término de los años 2009 y 2008 indican su comportamiento: 

B. BRAUN MEDICAL S.A. 

INDICES DE CORTO PLAZO PERIODO 2008 - 2010 

  

  

  

  

  

        

SITUACION DE CORTO PLAZO | AL 31- 12/2010 | AL 31 -— 12 /2009 AL 31-12 /2008 

|. SOLVENCIA (5) 3.66 3.83 4.23 

|. LIQUIDEZ INMEDIATA ($) 0.25 0.87 1.34 

CAPITAL DE TRABAJO NETO 6.378.4 6.267.2 6.178.2 

(miles de dólares) |   
  

El Indice de Solvencia al 31 de diciembre del 2010 fue de $ 3.66, el cual revela suficiente 

holgura para satisfacer obligaciones de hasta un año plazo, garantizándose así el 

cumplimiento oportuno de aquellas en montos y fechas de vencimiento respectivos. 

El Indice de Liquidez Inmediata, o sea, la relación entre fondos disponibles y el pasivo 
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En cuanto al Capital de Trabajo Neto a la fecha indicada, éste llegó a 6.378.4 miles de 

dólares, cifra que permitirá a la empresa continuar con suficiente holgura para atender la 

gestión emprendida en el año 2011. 

4.2 ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS 

4.2.1 RESULTADOS DEL EJERCICIO 2009 —- COMPARATIVO CON EJ. /2008 

El año 2010 fue para B. BRAUN MEDICAL S.A. fue muy bueno en términos de 

resultados, y es consecuencia de la acertada dirección gerencial, comercial y 

administrativa, alcanzando niveles de alta competitividad en el contexto del mercado de 

sus productos. 

Dichos resultados confirman el cumplimiento de los objetivos de la empresa, así como la 

tenacidad para lograr mejores resultados en cada año de gestión. 

Los resultados del año 2010, tienen también una connotación favorable de tipo 

económico y social en el país, a través de la generación y mantenimiento de empleo 

directo e indirecto, beneficios sociales mediante el reparto de utilidades, pago de 

impuestos, y beneficios a terceros. 

B. BRAUN MEDICAL S.A. 

ESTADOS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

RESULTADOS EJ. 2010 —COMPARATIVO EJ. 2009 — MILES DE DOLARES 
  

  

        

CONCEPTOS EJ. /2010 EJ. /2009 

VENTAS 16.445.8 100.0 15.527.4 100.0 

- COSTO DE VENTAS 8.008.8 48.70 8.062.1 51.92 

UTILIDAD BRUTA 8.437.0 51.30 7.465.3 48.07 

- GASTOS DE OPERACIÓN 5.715.0 34.75 4.988.3 32.13 

GASTOS ADMINISTRACION 2.467.8 15.00 1.772.2 11.41 

GASTOS DE VENTAS 3.247.2 19.74 3.216.1 20,72 

UTILIDAD EN OPERACIONES 2.722 16.55 2.477.0 15.95 

+ OTROS INGRESOS 61.4 0.37 52.5 0.33 

UTILIDAD NETA ANTES DIST. EIMP. | — 2.783.6 16.92 2.529.5 16.29         
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* INGRESOS 

El ingreso total alcanzado por B. BRAUN MEDICAL S. A. en el año 2010 fue de 16.507.2 

miles de dólares, de los cuales 16.445.8 corresponden a ventas con el 99.62 % y 61.4 m. 

d. a ingresos extraordinarios con el 0.38 % como resultado de inversiones financieras de 

carácter temporal en base a la liquidez de fondos disponibles. La cifra de ventas 

evidencia la continuidad en el giro del negocio. 

Respecto del año 2009 los ingresos totales del 2010 fueron superiores en 927.3 m. d. con 

un crecimiento de casi el 5.6 % y confirma la muy buena gestión cumplida en el año 

analizado. 

+ COSTOS Y GASTOS 

La gestión del año 2010 requirió costos y gastos por un total de 13.723.8 miles de 

dólares, el que representa el 83.14 % del total de ingresos. En tanto, en el año 2009 

fueron de 13.272.9 m. d. equivalentes al 85.19 % del total de ingresos, logrando disminuir 

dichos egresos y alcanzar un mayor margen de utilidad antes de distribuciones e 

impuestos. 

El costo de ventas en el 2010 fue de 8.008.8 m. d., cifra que sobre ventas significó el 48.7 

%, ponderación que por si sola refleja el acierto en el manejo de costos y la fijación de los 

precios de venta, permitiendo así la generación de importantes utilidades en el ejercicio 

2010 

4.2.2 UTILIDADES Y RENTABILIDAD 

% UTILIDADES 

El ejercicio 2010 fue para B. BRAUN MEDICAL S.A. fue muy meritorio en términos de 

resultados, los mismos que obedecen a la exitosa gestión cumplida en el período, así la 

empresa alcanzó una “UTILIDAD ANTES DE DISTRIBUCIONES E IMPUESTOS” con un 

valor de DOS MILLONES SETECIENTOS OCHENTA Y TRES MIL QUINIENTOS 

CINCUENTA Y CUATRO 77 /100, representando un incremento de 254.1 m. d. respecto 

del ejercicio 2009 y equivalente a un atractivo aumento del 10 % 
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La “utilidad antes de distribuciones e impuestos” de 2.783.6 miles de dólares respecto 

a “ventas netas” de 16.445.8 m. d. significa un rendimiento del 16.92 %, resultado 

muy satisfactorio como respuesta a la muy buena gestión comercial, tanto en 

términos absolutos como en relativos. 

RENTABILIDAD SOBRE LA INVERSIÓN TOTAL 

La utilidad indicada comparada con la inversión total del ejercicio 2010 de 7.202.9 m. 

d. (CAPITAL DE TRABAJO NETO + ACTIVO FIJO) produjo una rentabilidad del 

38.65 %, resultado que es consecuencia de la consistente gestión institucional y 

adecuado manejo de los recursos invertidos y administrados por la Compañía B. 

BRAUN MEDICAL S.A. 

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO NETO. 

Respecto del patrimonio neto al 31 de diciembre del 2010 con un valor de 6.362.3 m. 

d., la utilidad del ejercicio significa el 43.75 %, demostrándose la eficiencia de la 

gestión de la empresa con recursos propios de los Señores Accionistas. 

RENTABILIDAD SOBRE EL CAPITAL PAGADO 

Frente al capital pagado de 2.125.2 m. d. al 31 de diciembre del mismo año, la utilidad 

representa una rentabilidad del 131 %, ponderación realmente de excelencia. 

ARTICULO 321 DE LA LEY DE COMPAÑIAS 

B. BRAUN MEDICAL S.A. desde el inicio de su gestión cumple correctamente con todas 

las disposiciones legales, reglamentarias, acuerdos, resoluciones, estatutos y de 

procedimientos relacionados con su gestión en todos los órdenes, identificándose como 

empresa seria, confiable, solvente y rentable, gozando de mucha confianza de todos sus 

relacionados tanto del país como del exterior. 
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6 CONCLUSIONES 

- Los estados financieros del ejercicio 2010 a través del Balance General al 31 de 

diciembre y el Estado de Pérdidas y Ganancias de este período, reflejan la veracidad 

y confiabilidad de sus cifras, y provienen de la correcta aplicación de las normas 

contables y del respaldo de documentos que demuestran la idoneidad de todas las 

transacciones ejecutadas. 

- La solvencia, liquidez, capital de trabajo neto, estructura, autonomía financieras y 

resultados de utilidades del ejercicio 2010, permiten deducir que B. BRAUN MEDICAL 

S.A. ha llegado a niveles de excelencia financiera y de gestión, así podrá continuar 

con holgura y normalidad en sus operaciones, y mantenerse eficiente y competitiva en 

el mercado al que pertenece. 

- El sistema de control interno, Informe de Auditoria Externa, e Informe del Comisario, 

avalan la idoneidad en el manejo de los recursos que administra esta prestigiosa 

empresa, y por ende, la garantía para bienes propios y de terceros. 

Me es grato presentar a B. BRAUN MEDICAL S. A. mi felicitación por los resultados 

alcanzados en el año 2010 y desearle todo éxito en los años venideros. 

De los señores Accionistas 
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DECOMPANÑÍAS | 

    
   

Atentamente, 

   

14 ABR. 2011 | 
ol OPERADOR ¡8 

Econ. Hetnáh Maldonado P. QUITO | 

   COMISARIO 

 


