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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los señores acelonistas

EL Braun Medical S.A

Quito, 22 de marzo del 2018

Opirión

Hemos auditado los estadosfinancieros separados que se acompañan de 8 Braun Medical SA (la
*Compañla”), que comprendanel estado separado desituaciónfinanciera al 31 de diciembre del 2018 y
los correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimono y de flujos
de electwo por el añotermnado en esa fecha, así comolas notas explicativas de los estados financieras
que incluyen un resumen de les pollas contables sigmcalwas

En nuestra opinion,los estadosfinaneteros separados adjuntos se presentan razonablemnents, en todos
los aspectos materiales,la situacion financiera de El Braun Medical S.A al 91 de diciembre del 2018 y el
desempeño de sus operaciones y sus fujos de afectivo porel año terminado en esa fecha, de
contomidad can Normas Internacionales de Información Financiera (NIF)

Fundamentos de la opinion.

Nuestra auditoria fue electuada de acuerdo con Nonnas Internacionales de Auditoría. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se desariben mas adelante en la sección
“Responsabilidades del aucitor en relación can la auditoría de las estados financieros separados”

 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtentio praparciona una base suficiente y
apropada para expresar nuesita opmon de auditoria

Independencia

Somos indapendentes de A Braun Medical S A de conformidad con el Código de Ética para
Profestonales de la Contabilidag del Consejo de Normas Internacionales de Énca para Contadora
Generales y hemos cumplido sun nuestras responsabildades éticas de acuerdo con estos requisitos

Otros Asuntos.

¡Como se indica en la Nota 2 1, la Compañía también prepara, de acuerdo a Normas internacionales de
Información Financiera (NIF), astados Inancieros consolidados al 91 de diciembre del 2018, los cuales
se presentan en forma separada de estos estados Ínancieros

Otra información

La Administración de la Compañia es responsable porla preparacion de otra Informacion Otra
informacion comprende el informe de la Administracion a la Junta General Ordinana, que no Inoluyelos
estados imancleros separados ntel Informe de auditoría sobre los mismas,fa cua fue obtenida antes de
teechagepuegtro informe de auditona
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8, Braun Medical S.A.
Quíta, 22 de marza del 2019

Nuestra opinion sobrelos estados financieros separados de la Compañta, no incluye dicha Informacion y
ho expresamos mnguna forma de asegurasusnto o conclusion sobre la misma,

Enconexion con nuestra auditoria de los astadas financieros separados, nuestra responsabilidad es leer
el Informe de la Adramstracióna la Junta General Ordmana,al hacer, considerar si esta nformación
contiene inconsistencias matenales en relación con fos estados financieros separados O con nuestro
conocinuento obtenido durantela aucitona, o si por el contrarlo se encuentra distorsionada de forma
matenal

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obterda antes de la fecha de
Auestro intorms de auditoria, concluimos que sxsten Inconsistericias matenales de esta informacion,
nosoltos debemos reporlar este hecho No tenemos nata quenmiormar a) respecto

Responsabilidades de la Administración de la Compañía porlos estados financieras separados

La Administracion de E Braun Medical S A es responsable dela preparacion y presentación razonable
de estos estados financiaras separados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales deInformacion
Financiera (NNF) y del control mterno necesario para permity la preparacion de estados Nnancieros
separados que esten libres de dislorsones significativas, debido a fraude o error

Enla preparacion delos estadosfinancieros separados la Adunistración es responsable de evaluar la
'sapacidad de la Compañía de continuar cama negocio en marcha, revelando, según corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y ullizando el principto contable de empresa en merche, a.
menos que a Admmnistracion tenga la tención de inguidarla sociedad o ds cesar sus operaciones, o bien
noexista otra altemalva más resista para evitarel cterre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la Compañía son responsables de la, superasion del proceso de
antormación financiera de la Compañta

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados Jriancieros separados

Los cbjetvas de nuestra suditoría son obtener una segurdadrazonable de si los estados flaancteros
separados en su conunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o errar, y emir un miormo
de aucitona que moluys nuestra opinion Segundad razonable es un alto grado de segundad, pero na
garantiza qué una auditona realizada de conformidad con Normas intemacionales de Auditoria siempre
detecte un error matenal cuando existe Los errores alerrales pueden Surgde fraude o ervory se
consideran matenales Si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente Infiar en las
decisiones económicas que losusuarios toman hasandose en los estados financieros separacios

Comoparte de una auditoría efectuada de conformidad con las NormasIntemacionales de Auditona,
aplicamos nuesto juicto profesional y mantenernos Una actitud de escepticismo prolestonal durante toda
la audiloría, Tambien como parte de nuestra auditoría

»  Identilicamos y pvaluamos los riesgos de error matenal en los estados financieros separados,
debido a fraude o eror diseñamosy aplicamos procedimientos de auditona para respondera
dichos nesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opiruón El nesgo de no delsctar un errormaterial debido a un fraude es mas
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elevado que en el caso de una meorrección matenal dabido a error, ya que el Iraude puede implicar
colusion,falsrficacion, omisiones deliberadas, manttestactones intencionadamente erroneas a la.
vulneración de control mtemo

+ Obtenemos conocimiento del contral Interno retevante para la auditaria con el fm de diseñar
procedimientos de auditona que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opio sota la eficiencia del contral mtemo dela entidad

Evafuamos si las polticas contables aplicadas son apropiadas y que las estaciones contabies
sean razonablas, asi como la correspondiente informacion revelada pora Administración

+ Ceneluimos sobre lo adecuadode la utización, por parte de ja Administracion de la Compañía,det
prmcipio contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria oblenida,
conelulmos sobre si existe o no ta certidumbre mátenal relacionada con hschoso condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de B Braun Medical S.A para
contnuar como emprese en marcha. Si concluimos que existe una mcertidumbre material se
requiere que llamemos la atencron en nuestra informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion teveladasn lus estados fmancieros separados o,si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opimon ralficada. Nuestras cortolusiones se basan en la.
evidencia de audítona obterrda hasta la fecha de nuestro informe de auditona. Sin embargo,
hechas o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañía no continúe como una
empresa en funcionamiento

+ Evaluamos la comespondiente presentacion global, la estructura y al contenido de los estados
financieros separados, incluidala informacion revelada, y sxlos estados Ímancieros separados
representan las transacciones y hechossubyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compañia en relación con entre otras
cuestiones,el alcancey el momento de realizacion detas auditorías planificadasy los hallazgos
significatwosde la suditona, así corno cualquier deficiencia signficatva del cantral intemo que
identíficamos sn eltranscurso de la auditona

ProtrasbaneGpo
No de Regsstro en la Superintendencia
de Compañias, Valores y Seguros 011

OnéyCl
Carlos A Cruz
Representante Legal
Na deLicencia Profesional 25984.
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B BRAUN MEDICAL S.A,

ESTADO SEPARADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
Al 31 DEDICIEMBREDEL 2018
(Expresados en dólerss estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Electiva
Cuentas por cobrarcomerciales
Cuentas porcobras a campañasrelacionadas:
Préstamos por cobrar
¡Otras cuentas por cobrar
Inuentamos

Total sctivos corrientes

Activos na corrientes:
Prestamos por cobrar
Inversones en substilalas
Propradados y equipo
Impuestos Dilendos

“Total activos no comentes.
Tolsl activos

Las nolas explicativas anexas son parte mtegrante delos estados financieros separados

Y,
A, j

Katherine Arizaga

a

MS
Adolío Ramon.

Represeriante Legal

Pagina 4 de 50

so
$“
18
12
13
“

2
15
18
19

20ta

1,488,188
8509,094
172947
84,148

119761
595092
17714806

a
2er 100

9:440:809
24829

sam Tas
27.508.501

Contadora General

20m

109,088
8128255
169,220
19,977
187.390

5.542.550
1491 161

sra
881,100

8,561,556
 

10,965,599
242AGZA



B BRAUN MEDIGAL S.A.

ESTADO SEPARADODESITUACION FINANCIERA
A131 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresados an dólares estadounidenses)

 

   

 

PASNOS Y PATRIMONIO Nota qua 2017

Pasivos
Pasivos contentas
Proveedores y otras cuenas orpagar 1 529508 mae
Documtéros y cuentas pos pagar a compañías relacionadas 13 2,987,006 596,796

Divdandos por pagar 1 - 200000
Impuesto la renta porpagar 19 190,508
Otros impuestospor pagar 19 391,565 356474
Sengficis suce por pagar 20 644505 552.008
Prossonss 2O

Total paslvos comentes 4785158 257990
Pasivas no comientes
Obligaciengssoctales empleados 2 2498427 2404300
Intuest a la renta díendo 1 76794

Totalpasivos no corrientes 2498:427 2480,589
Total pasivos 1256 5.054.578

PATRIMONIO
Capital sota a 2541200 2541200
sera legal 1z70,00
Fesilados gesrulados 15:79:88

Total patrimonio 19,191 682
Total pasivos y patrimonio

Adolfo Ramón Rathenne Añzaga
Representante Legal Contadora General
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B. BRAUN MEDICAL S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOSINTEGRALES
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresados en dolares estadovndenses)

Hot

Ingresos porsentas 7
Casta de productos vendidos 6

Ublidad bruta

Gastos agmistamos 6
Gastos de venta 6
Otros ingresos, neto 8
Lilidad operacional
Gastos financieros, neto 2

Ustidag antes de Impuasto a la conta
Impuesto a le renta 19
Utilidad delejercicio
Otros seculiacios sntegrafes
Partidas que no sereciasiicaran postertormente
alresultado del ajeracio

Nuevas mediciones d6los planes de beneficio
defnidos - Ganancias actuariales a

Ubicayresultado Integral del año

2018

28,954,602
(17,877,128
11,277,498

(2,507,644)
(7,343,694)

121,558
147,717

1975661
1550,151

(414,887)
935 464

135,802

1071286

2017

28,987,986
(18,497 729)
10,490,257

ears211
(1205D0S)

107,393
795,498
eras
674,108
(208 427)
465 676

113,588

579564

Las nolas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros separados

   “Adolto Ramon
Representante Legal
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B. BRAUN MEDICAL S.A,

ESTADO SEPARADODE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en dólares estadounidanses)
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8 BRAUN MEDICALS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2018
(Expresados en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL.

Constitución y operaciones

B Braun Medical S.A fue constiulda el 28 de mayo de 1992 Su objeto social ss la fabricación
comercializacion y distribucion de productos para uso médico y dela salud y toda clase de equipos,
mágumas, implementos, accesonos e instrumentalmedico y qunúrgico para hospitales,ciírucas y
consultanos medicas y prestacion de servicios de dial.

Medíanle la resolución No SC 14.D/CPTE.Q-12.02072 del 25 de abnl del 2012,la Supenntendoneza de
Compeñías aprobó la modifeación del abjeio soríal yla reforma de josestatutos de ta Compañia, an los
terminos constantes en la escntura publica otorgada ants el Notario Vigesimo Sextodel Distrto Metropolitano
de Quíta, el 4 abri del 2012 Dicha reforma a los estatutos y al objsto social de la Compañaa fue mscrita sn el
Registro Mercantl bajo el número 1803 tomo 143, el 7 de jurwn del 2012

8127 deseptiembre del 2010 la Junta General de Acciomstas de la Compañia aprobola fusion por absorción
con Servinos Adarnistratwos SEBRASA S.A, entidad cuya Unica actividad era el alquiler de sus edictos en
Cuto, Guayaquil y Cuenca para el uso de la Compañía, Adicionalmente chcha resolucion determino el
aumento de capitalde la Compañía yla reforma de sucontrato social El 28 de enero del 2011 medante
Resolución No 80 1J DJCPTE.Q GO 000412 de la Supenntendencia de Compañuas, culmno el proceso de
aprobacion de fa fusión antes mencionada mediante el cual se meremento el captal en US$416,000 lo que
resulto en un nuevo capta!de la Compañía de US$2,541,200 En cicho documento tambien se reformaron
las estatutos de la Compañía yse procedió ala disolución sin liquidación de la Compañia absorbida.

8. Braun Medical $ A, forma parte del grupo economico B Braun Melsungen A.G el cual se dedica
principalmente aa produccion y comesualización de productos quimicos,para uso médico y qurturgicoy
tros afmes Las operaciones de B. Braun Medical S.A correspondenfundamentalmente a la
comercializacion y distribucion de productos adquridos prinaipalmente a compañas del mismo grupo
económico, En consecuancia, las actidades de la Compañía y sus resuliados dependen lundamentalmente
delas vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compañías del refendo grupo economico

B Braun Mecial S.A poses el 60% del capital social del Centro de Diátls (subsidiaria) y tene poderpara
dingir sus polítcas financieras y de operacion porlo que presenta estados fnancteros consolidados con dicha
compañía,

Entorno requiatorio

El 29 de jul del 2014, el Consejo de Fjación de Precios de Medicamentos de Uso Humano ermtiá
medianie decreío esscutiva Na 400 el nuevo esquema para fijacion de precios, el mismo que contempla.
fa regulacion para más de 5 500 presentaciones comerciales de medicamentos que son estrategioos,de
un totalde 10,500 presentacionesque estan comercializandose en el mercado farmaceutico ecuatonano

El 20 de Septiembre del 2017 el Director General del Serncio Nacional de Contratacion Publica.
SERCOP resuelve expedir la Codificación y Actualizacion de las Resoluciones Emidas por el Servicio
Nacional de Contratación Publica, en donde sa determina el cálculo del presupuesto referencial a ser
uillizado en un procedimiento de contratacion pública de bienes o semicios en donde se delerninaqueel
presupuesto reterencial será tomado del ultamo vator de acfudioación que haya realizado la propia entidad

Pagina 9 de 50
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B, BRAUN MEDICAL S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TÉRMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

contratante o cualquier otra éntidadreierente a la adquisicion de un bien o prestacion de servicio, de
caractenslicas, éspeciicaciones tecnicas 0 telninos de referencia que determinen un alcance similar a
las rerjuenda por la sidad contratante.

El 18 de enero del 2017,la Mirustra de Salud Pública, expide el reglamento de buenasprácticas de
almacenamiento, distnbución y transporte para establecimientosfarmaceuticos, que consiste enla
obtención obigatana para compañías farmacsuticas de un Certíicado de Buenas Practicas de
Almacenamiento, Distribución y Transporte, por pane de la Agancia Nacional de Regulación Controly
Vigilancia Santana AROSA,

LaDireccion Ejecunvadlela Agencia Nacional de Regulación, Control y Vigitancia Sarutana- ARCSA,el
12 de enero del 2017, expidió la "Normativa Tecnica Susiftutiva para el Registro Samtano y Control de
Dispostivos Medicos de usa Humano, y de tos Establecimientos en donde se Fabncan, Importan,
Dispansan, Expenden y Comercralizan”, en la que se establece los parámetros de calidad, seguridad y
eicacia, bajolos cuales se oforgara el Registro Sanitano a los Dispositivos Médicos de Uiso Humana, así
coma los cnterios para el control, mgllancia de dichas productos, con lo que ss vuelve obligatono(a
obiencion de un registro sanitario otorgado pos la ARCSA pera los disposivos médicos, previo
cumplimento delos requisitos que se establecieron en dicha normativa

El 19 de Marzo del 2018 con resolucion Nro A E SERCOP-2018-0000038 se expedila reformaa la
resolucion Nro RESERCOP-2018-0000072, del 81 de Agosto del 2016 medante la cual se elimina los
ariculos 147 148,149 150 y 151 del Capítulo IV CÁLCULO DEL PRESUPLESTO REFERENCIAL A SER.
UTILIZADO EN UN PROCEDIMIENTO DE CONTRATACIONY ACTUALIZACION DE BIENES O
SERVICIOS con la cual la determinacion de presupuesto referencial deja de efectuarse en base al
último valor de adjudicación y se lo determina en base a un analisis de mercado

La Adminstración de la Compañía considera que se ha cumplelo con las qormituvas sadredas yla
emitida en el año 2018 na afecto sigrutcatwvamentea las operaciones de la Compañía,sin embarga,la
compañse ha invertido y trabajada en planes de accion y esirategías que permitan seguir cumpliendo la
normativa y contaruar con una operacion Sostembie en el mercado farmaceutico ecualonano

Situacion económuca del país

Durante el 201 la situacion economica del pars ha presentado leves ndiaios de recuperacion sin
embargo,los nveles del precio del petsolso, el defifiscal y elalto nuvsl de endeudarmento del pas,
continúan afectando prnerpalmente a la íquidez de ciertos sertores de la econorma

Las autondades continuan enfrentando esta situación y hanimplementado vanas medidas economicas,
enire as cuales tenemos priorización de las inversiones, optmizacion y reducción del gasto publico,
incremento de la inversión extranjera a ravás de alianzas público-privadas con beneficios tibutanos,
financiamiento del dálien fiscal mediantela emisión de bonos del Estado, oblencion de financiamiento a
traves de organismos intermacionales y gubiemos extanjeros reducción de ciertos Subsidios,
incrementos en el precto del combustible y de ciertas tributos As, tambien han implementado ciertos
beneficios tibutanos y de otra indole conel fin de forlalecer y fomentarlas versiones del sector privado
dela economia.

Pagina 10 de 50
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B BRAUN MEDICAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dólares estadounidenses)
 

La Administracion de la Compañía considera que la situacion del pass ha influido en sus operaciones,
principalmente en las ventas y cobros,porlo cual se han manejado un control que permita mantenerlos
gastos y aptemizarios con elfin de ser máseficientes con menes recursos Adicionalmente, se han
conservadolos precios de venta con un minimo Incremento para poder mantenerTas relaciones
comerciales con los clientes y contwuar operando de forma rentable y sostenible,

Aprobacion de estados finaricieros separados

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidas con la autonzacion del
Representante Legal de la Compañsa con fecha 11 de marzo del 2018 y postertormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion delimtiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

4 continuación, se describan las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estados financieros separados Eslas políticas han sido diseñadas an funcion a las NIF vigentes al 31 de
diciembre del 2018 y aplicadas de manera unilomne a todos los años que se presentan en estos estados
Ainancieros separados

Bases de preparacion deestados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF),los estados financieros
separados de una entidad que poses subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre
una base consolidada, Sin embargo, es permitido que, sea porquala legislacion dal pass de la entidad lo
requiere o st de forma voluntaria la enfidad lo considera, se preparen estados financieros separados
indrvduales de la empresa conbolante,los que se denominan estados financieros separados

Los presentes astados financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emutdas porel lASB (International Accounting
Standard Baard) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sm
reservas de las refendas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan,

Los estados financieros separados se han preparado bajo el erfteno del costo historico.

La preparacion de los estados financieros separados coniorme a las NIF cequiere el uso de estimaciones
contables Tambien exis a la Administracion que ejsrzaSu juicio en elproceso de aplicacion de las
polícas contables de la Compañía. En la Nota Y se revelan las areas que mplican un mayor prado de
uri o complepdad o las areas donde los supuestos y estimacionesson significativos para la elaboracion
delos estados financieros separados Debido a la subjetwidad inherente en este proceso contable, los
resultadosreales pueden difenr de los montos estados porla Adrwustracion
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Nuevas normasy modificaciones

Adoptadas por la Compañía

La Compañía ha aplicadolas siguientes normas y modificaciones por primera vez para su penado de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018

«NIE 9 lnstrumentos Financieros
+NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compañía realizo el análisis de las normativas NIF 9 y la NIF 15 idenbficando que no tuvieran
impacto materia) en los importes reconecidos en panodos artenores y no se espera que afecten
significativamentslos periódos actuales o futuros Esto se revela en la nota 2 18

Aún no adoptadas por la Compaña

AI 31 de diciembre de 2018, se han publicado puevas normas asi comotambien enmiendas y mejoras a
las NIF exstentes que no han entrado en vigencia y que la Campaña no ha adoptado con anticipacion

Estas son de aplicacion obligatona enla preparacion de los estadosfinancieros de la compañia a part
de las lechas indicadas a continuación
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La Compaíña esta que la adopción de las nuevas normas enmiendas a las NIIF y las nuevas
inlerpretaciones antes descritas,no tendra un impacto significativo en lasestados financieros en el ejercicno
de su aplicación mucial, pues gran parte de estas normas (0 son aplicables a. sis* operaciones Sin embargo,
en relacion a la NIF 16, la Administración informa que con base en una evaluacion general, no habria
impactos significativos al aplicar estas normas debido a que no existen contratos en los que la
Administración mantenga la capacidadde control del actvo objeto del arrendamiento
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
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(Expresados en dólares estadounidenses)

2-3. Moneda funcional Y moneda de presentación

2.2.1 Moneda funcional y moneda de presentación -

Las paridas en los sstados Inancieros separados de la Compañía sa expresan sn ta moneda del
ambiente económico pnmaro donde opera la entidad (moneda (unciona)) Los estados financieras
separados se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentación de la Compañía,

2.32 Transacción y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional ulflizando las tasasde
cambio vigentes a 185 fechas de estas transacciones o valuación cuando estos ltems son revalonzados
Las pérdidas y ganancias por diferencias en cambio por moneda extranjera comoresultado del ajuste de
estas transacciones y de la conversión a las tasas de cambio defin de año sobre actos y pasivos
monetarlos denommados en moneda funcional son reconocidas en el estado de resultados

24 Efectivo

Incluye efectivo deponible y deposrtos a fa vista an bancos de libre disponibilidad

2.5 Activos y pasivos financieros

Clasificacion -

Desde el 1 de enero de 2018, la Compaña clasica sus activos financieros en las siguientes categorias

+ Valorrazonable con cambios en resuliados
+ Valorrazanable con cambios en atro resultado integral, o
+ Costo amonizado

La clasificacion de un acbvo financiero depende det propósito para el cual se adquino La Gerencia
determina la olasticación de sus activos finanaeros a la fecha de su recanocimiento Iical y lamando en
consideracian el modelo de negorto utilizado para la adrnwmistracion de estos mstrumentos, asi como fos
terminos contractuales deflujo de efectivo

Medición

Al momento del reconocimiento micral, los actos Ínancieros se miden a su valorrazonable, sin
embargo,en el caso de un actwo fmanciera que no sea a valor razonable a traves de resultados (VR-
resultados), se reconocsn los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisicion del aotvo
financiero Los costos de transacción de activos financieros a valor razonable a traves de resultados se
registran en resultados del sjescicio
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- Instrumentos de deuda

Los wstrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen conla definusion de un pasivo
financtro desdela perspectiva del emisor, tales como prestamos y bonos gubemamentales y
corporalivos

La medición subsecuente de losinstrumentos de deuda depende del madelo de negocios de la
Compaña a administrarel activo y las caractensticas de flujo de elsctrvo del activo Hay tres
categorías de medición de acuerdo a las cuales el Grupo clasica sus instrumentos de deuda.

= Costo amorhzada: Los activos que se mantienen para elcobro de lujos de efectivo
contractuales cuando diohos flujos de efectivo representan únicamente pagos de prinaipal e
Intereses se miden a costo amortzado Los ingresos rembidas de estos actas fnanciaros
se inoluyen enlos ingresos imancieros uilizando el mélado de lasa de interes eíectva
Cualquier ganancia o pérdida que suga de la baja en cuentas 58 reconoce directamente en
resultados y se presenta en otras gananciasí(perdidas) junto conlas ganancias y pérdidas
cembaras Las perdidas por detenoro se presentan como una parida separada en el estado
de resultados

= Valor razonable con cambiosen otro resultado miegral: Los achwos que se mantienen para el
Sobra de flujos de sfeotivo contractuales y pará la venta de los activos financieros, cuando
Jos tiyyos de electvo de los activos representan unicamente pagos de principal $ mtereses,
se miden a valor razonable a través de otras resultados integrales (VR-OAI) Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a lravés de ORI excepto porel
reconocimnlent de las ganancias o perdidas Por detenoro, los ingresos por interesesy las
¡ganancias y pérdidas por po de cambio que se reconocen en resultados Cuando se
producela bajadel activo financiero, la ganancia o perdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasiica desde el paítimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias(péreidas) Los ingresos por intereses de estos actos financieros ss Incluyen en
ingresas financieros utilizando el metodo de lasa dz Interes afectiva Las genanoiasy
perdidas cambiarias se presentanen ctras ganancias/(péruidas)y los gastos por detenoro se
presentan coma una partida sepatada en eí estado de resultados

-  Vatortazonable con cambosen resultados, Losactivos que no cumplen con los crftenos de
2osto amortizado a VA-OAL se muden a valor razonable a traves de resultados, Una ganancia
o péreida en un instrumento de deuda qua subsecuentemente se mide a su valor razonable
a tra6sde sesuliados se seconoce en resulisdos y se preserta en terminos netos en oras
gananciasi(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

- Instrumentos de capltal/pstnmonto

Loswstrurmentos de cspitalipatrimonia son aquellos mstrumentos que cumplen con lz definición de
patrimonio desdela perspectiva del emisor, es decir, instrumentos que no paseen una obligacion
tontraciual para pagar y eviderician Un nteras residual en los activos netos del emisor

La Compañía mude subsecuentemente todos los instrumentos de capitala valor razonable Cuando
la Adminstracion de la Compañua ha optado por presentarlas ganancias y perdidas por valor
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rezonable surgidas por los mstrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay
reclasdicación subsecuente de las ganancras y perdidas porvalor razonable a resultados después
dela baja de la inversión Los dividendos de tales instrumentoscontinúan reconociendose en
resultados como atros ingresas cuando sa establece el derecho de la Compañía para recibrlos
pagos.

Los cambios an elvalor razonable de los actvosfinancieros a valor razonable a traves de
resultados se reconocen en otras gansocias/(peráidas) en el estado ele resultados como
corresponda Las perdidas por deterioro (y la reversión de las perdidas por deterioro) surgidas de
los instrumentos de capital medidos a VE-OAI no se reportan por separado del resta de cambios
en el valorrazonable

AL31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañia solo mantiene activos fmancieros clasificados en
la calogonade activos financierosmedidos al costo amortzado Los activos finaneleras a costa
amortzado son actos financieros no derwados que dan derecho a pagos fijos o detommables y
¡que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieras se mantienenconla finalidad de
cobrar suslujos contractuales Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencumenta
mayora 12 meses contados desdela techa del estado de suacion financiera. Estos últimos se
clasifican corno activos no comentes Los actos tinaneieros a costo arnortizadode ta Compañía
comprenden el “Electivo", las "Cuentas porcobrar comeriales" y las “Cuentas por cobrar a partes
relacionadas", en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amontizado
representan únicamente los pagos de pmcipal e intereses, sa reconocen inicialmente a su valor
razonabley, posteriormente se miden a su costo amortizado porel método de interes efectivo
menosla estimación por delenoro

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeucan los clientes parla venta de
productos en el aurso normal delnegocio Las cuentas por cobrar comerciales cuentan can un
promedio de cobro de aproximadamente 60 días a terceros y 90 días a partes relacionadas No
existen montossígndicatvos de ventas que sa aparisn de las condiciones de crédito habruales

Reconocmiento y baja de activos financieros -

Las transacetones de compra/venta de activas financieros se reconocen en el que dichas transacciones
octrren, es dear, la fecha en la que la Compaña se compromete a compranvenderel activo

Detenoro de actos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compañía ullliza el metodo
simpiillcado permitido porla NIIF 9, “Instrumentos Financieros Reconocimiento y Medion" que requiere
quelas perdidas esperadas en la veta del activo financiero sean reconocidas desdel reconocimiento
inicial de los mencionados aciivosfinancieras

Desde al 1 de enero del 2018,la Compañía evalúa, de torna prospectva, las peraldas oregibaras
esperadas asociadas con sus mstrumentos de deuda a costo amoruza y VA-DHi La metodología de
deterioro aplicada dependesi se há producido un aumento significativo en el nesgo de crédito
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Pasivos financieros

Ctsificacion, reconocumento y medtorón -

Deacuerdo con lo que presoribe la NIF 9, “Instrumentos Financieras” los pasivos linancieros se
clasifican, segun corresponda, como"(1) pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y
pérdidas, (i) pasivosfinancieros al costo amortizado_ La Compañia delermina la clasificación de sus
pasivas financieros a la lecha de su reconocimiento mucral

AL31 de diciembre del 2018 y 2017,la Compañía solo mantiene pasivos hnancieros clasificados en la
tategonade pasivos Íriancieras al costo amorazado Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones
financieras” “Cuentas porpagar comerciales”,las "Cuentas por pagar a partes relacionadas”y las “Otras
cuentas por pagar” Todas los pasivos Iinanciesos se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente ss miden a su costo amortizado El costo amortizado incorpora los costos directamente
atmbuibles a la transacción

Obligaciones financieras -

Las obligaciones financieras 58 reconocen nicialnente a su valor razonable, neto de los coslos meunidos.
enla transacción Estas obligacionesss registran postenormente a su costo amortzado,cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (reto de los costos de la transacción) y et valor de redención se
reconoce en el estado separado de resultados durante el periodo del prestamo usando el metodo de
interes efecto.

¡as comusiones en las que se incuro para la obtencion de creditos se reconocen como costos de la
transaccion en la medida que sea probable que una panteo todo el prestamo se recibirán En este caso
las comisionesse difieren hasta que el prestamo se secba,

Las obligaciones financieras se ciasican en el pasivo cornente a menos que la Compañía fenga derecho
incondicional de difenr el pagodala obligacion por lo menos 12 meses contados desde lafecha del
estado de situación financiera

Cuentas porpagar comerciales y otras cuentas por pagar -

Las cuentas por pagar comermsales y otras cuentas por pegar son obligaciones de pago por bienes 0
semiotos adquindos de proveedores en sl curso normal de los negocios Las cuentas por pagar se
clasifican como pasos comentes s) el pago se debe realizar dentra de un aña o menos,de lo zantrano
se presentan como pasivos no comentes

Las cuentas por pagarsé reconocen nlcialmente a su valor razonable y postenormente an la medida que
el electo de su descuento a su valor presente sea importanle,se remdeal costo amortizado usando el
metodo de lores efectivo, de lo contraño se muestran a Su Valor nomal

Inventanos

Los inventarios se presentan al costo de adquisicion incluyendo costos no recuperables calculado para
mercadenas uállzando el metodo promedio para la imputacion delas salidas de dichas wnventarios El saido

Pagina 16 de 50



2.

29

8. BRAUN MEDICALS.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEl. 2018
fExpresados en dolares estadounidenses)

del rubro no excede su valor neto de realización, el cual corresponde al precio deventa estenado en el
cutso normal de las operaciones, menos los gastos de venta.

Los nventanos obsoletos, de baja rotación, de mal astado o cerca de su fecha de caducidad se cargan
dreciamente a los resuliados cuando son dentíicados o son dewuelios a la Compañía relacionada que los
proveyó. Los inventamos en translo se presentan alcosto de las facluras mas otjos cargos relacionados con
laimparación

Los inventanos obsoletos o en mal estado se cargan drectamente a los resultados cuando son identificados
porlo que la Compañva no ha constituido una provisión para este concepto

Inversiones en subs

 

Las inversiones en accrones en subsidiarias de las estados financieros separados 58 muestran al costo
histonco

Propiedades y equipo

La propiedad y equipose registra al costo historico, menos deprecisurones acumuladas y pérdidas por
delenoro, en caso de producirse El costo moluye los desembolsos dirsctamente atrtsuibies a la
adquisicion del acto. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son captalizados
cuando es probable que beneficios economicos futuros asociadosa la inversión Hluyan haci [a Compañía
los costos pueden ser medidos razonablersente Los otros desembolsos postenores corresponden a
Teparaciones o mantenimiento y son reglslrados en resultados cuando son incurridos

Losterrenos na se deprecian. La depreciación de atra propiedad y equipo, es calculada Insalmente
basada en la vida útil estimadade los bienes del acto fo a de compunentes signficalvos entificables
que posean vidasutlles diferenciadas, y considera valores residuales debido a que la Admovstracion de
la Compañsa estima un valor de realización de sus propiedades y equipo al términode su vida uti Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los actvosfas son revisadasy ajusladas si es
necesario, a cada lecha de cierre de los estados Mancleros separados

Tanto las vidas utles de las bombas de infuston y ciertas herramientas han sido establecidas por
expertos del departamento tecnico de la Compañía, con el apoya de sus compañas relacionadas

La depreciacion de los activos se registra con cargo a los fesultados del año
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Las vidas útles esimadas de propladades y equipos son las seguientes:
Tipo de bianas Número de años

Inmuebies De 35 a 39 años
Másbles y enseras 15 años
Eauipo98 computación 4años
Vehículos Baños
Maquinaria, equipo a Insíatacionos: 18 años
Borrbas de intugión 10 años
Equipo qurrrgico. 10 2ños
Herramientas 04225 años
Maquiara AVITUM: 10 años
Clras equipos. Deza S años
Ulesncas 10 años

Las perdidas y ganancias parla venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valar en libras y se carga en elestado de resultados en el rubra “Otros ingresos, neto
Cuandoelvalor en libros de un activo de propiedadesy equipo excede a su monto recuperable, este es
seducido lnmedatamante taste su valor recuperabie

Deterioro de activos no financieras (propiedadesy equipo)

Los activos sujatos a depreclaoion o no, se someten a pruebas de ústenoro cuando se producen eventos
6 circunstancias queindican que podna no recuperarse su valor en bros Las perdidas por detenoro
corespanden aímonto en el que slvalor en libros del acto excedea su valor recuperable El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su vena o su
valor en 480.

Para efectos de la evaluacion por detenoro,los actos se agrupan a los niveles más pequeños en los
que generen flujosde efectvo identificables (unidades generadoras de efectivo) Las Saldos enloros de
activos no Inanessros que han sido obyela de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados fnanaieros separados para venticar posibles reversiones del deterioro El ncremento del
valor del activo previamente detedlorado es raconooldo solo s, esta proviene de cambios en los supuestos
gue fueron utilizados para calcular el monto racuperable El monto de motemento del activo producto del
reverso de la pérdida por deterlora es Iimílado hasta el monta que hubiera sido reconecido de no haber el
detenoro.

La Compañiaevalia anualmente la exystancia de ndicadoras de detenoro sobra sus actos ma
financieros.

En el caso que el monta dal valor en librosde activa exceda a su monto recuperabie, la Compañía
registra una perdida por deterioro enlos resultados del ejercicio A)31 de diciembre del 2018 y 2017 no
se reconocieran perdidas por detenoro de activos no financieros
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Impuesto a la renta cornente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del año comprendeel impíesto a la renta cornente y diferido El
impuesto se reconoce en el estado de resultados Integrales excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el pateimomio

Impuesto a la renta comente

El cargo por Impuesto a la renta conienta se caleuía mediantela tasa de Impuesto aphcable a las
ublidades gravables y se carga a los resullados del año en que se devenga con base en el Impuesto por
pagar exeiale

Las normaslibutanas vigentes establecan una tasa de Impuesto del 25% (2017 22%) cs las urtidades
gravables,la cual se reduce al15% (2017 12%) silas ublidades son remvertdas porlos siguientes
contribuyentes () socedades exportadoras habituales, (í) los que ss dediquena la produccion de
bienes, incluidaslas del sector manulacturero, que posean 80% o mas de componente nacional y (ip los
de turismo receptivo A parte del año 2018, en casa de que los accionistas de una entidad se encuentren
en paraisos fiscales o cuando no se iniorms la partioación accionaria de la misma, se establece una
tasa de impuesto de hasta el 28% (2017: 25%)

Seencuentra en vigorla norma que exge el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”,cuya
valor es calculado en funcion de las erfras reportadasel año antenor sobre el 0.2% del patrimonio, 9 2%
delos costos y gastos deducibles, 0.4% de los mgresos gravablesy 0.4% de fos autivos La refenda
normaestablece que en caso de que el Impuesto la renta causado sea menar que el monto del antespo
mínimo, este ullmo se convertirá en Impuesto la rente defintivo a menos que el contribuyente solicite
al Semcio da Rentas Internas su devolución,lo cual podría ser aplicable de acuerda con la normaque
rige la devolucion de este anticipo

El servicio de Rentas Intemas devolverá lotal o parcialmente el anticipo o el excedente entre el anticipo
de Impuesto a la renta pagadoy e! impuesto a la renta causado, siempre que se venfque que se ha
manterido o incrementado el empleo neto. Así comtambien para el calculo del antoipo de Impuesto a la
renta se exclura los pasivos relacionados con sueldos por pagar, decmotercery decimocuarta
remuneracion, así como aportes patronales al seguro socia! obligatoria

Enel año 2018 y 2017,la Compañía norealizo pagosporanticipos de impuesto a la renta debido a que
las retenciones quele efectuaron terceros son supenores a los calculados por la Administracion de
acuerdo a la normatvatributana vigente

Impuesto a la renta tiferido

El impuesto a la renta diierdo se provistona en su totalidad, porel metodo des pasivo, sobe las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de actwos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros separados El impuesto a la renta diterido se determina
usandotasas tributarias que han sido promulgadas a la techadal estado de situacion financiera y que se
espera serén aplicables cuandoel mpuesto a la renta diterido activo se realice o elimpuesto a la renta
pasivo se pague
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El impuesto a la renta ditendo aotivo solo se reconoce en la merida que sea probable que se produzca
beneficios tributarias futuros contra los que se puedan usar las diferencias lemporales

Los saldos de mpuestos a la renta difendos actosy paslvs se compensan cuando exista el derecho
legal exible a compensar puestos achvos corrientes con impuestos pasivas comentes y cuando el
Impuestoa la renta diferido actwo y pasivo se relacionen con la misma áutondad tributana

Beneficios a los empleados

a

e)

Beneficios de corto plazo se registranen el rubro de pasivos cortientes defestado de situación
financiera y correspondan principalmente a.

(1 Irabajadoresuldades, calculada en funcion del 15% de la
vlildad contable anual antes del impuesto la renta, según lo establecidaporla legislación
ecuatonanavigente Ss regístra con cargo a resullados y Se presenta comoparte del costa
de ventas y de los gastos administrativos en funcian de fa labor del empleado que recibe
este beneficio

(i)_— Degimo tercer y decimocuarto sueldos se provistonan y pagande acuerdo la legislacion
vigente en el Ecuador

(1 Vacaciones se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
decengada

Beneficios de largo plazo (Promsipnes dejubilacion palronal y desahuco)la Compaña tiene un
plan de beneficio definido para jubllación patronal, normadopor las leyes laborales ecualonanas

Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en las casos de termnacion labora! por desahucio
Solicitado por el empleador o trabajador, ei empleador bonficara a) irabajador con el 25% del
equivalente a la última remuneracion mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la
misma Compañía 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio

La Compañía determina anualmente la provision para jubllacion patronal con base en estudios
actuanales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos y
gastos (resultados integrales) des año aplicando £l metodo de Costeo de Crécito Untano
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha delestada de situacion
financiera, elcual se determina descontando los flujos de salida de efecto estimados usando la
tasa anual de conmulacián actuara! del 4,25% (2017 402%), equivalente a fa tasa promedio de
ios bones del Gobierno publicada porel Banco del Tesoro de Estados Unidos que estan
denominados en la misma moneda én la que los beneficios serán pagados y que tienen terminos
que se aproxman a 106 terminos 68 1as obligaciones por pensiones hasta su vencimiento

Las hipotesis actuariales incluyen vanablas como son, en adicion a la lasa de conmutación
aciuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servinios,remuneraciones,meremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre obras
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Las ganancias y pérdidas acluanales que surgen de los ajustes basados en la expenencia y
cambios en los supuestos actuarales se cargan a otras resultados en el periodo en el que surgen
Loscostos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año,

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compañía.

 

Provisiones corrientes

Enadición a lo que se describs en la Note 2 12,la Compañía registra provisiones cuando() llene una
obligación presente, ya sea legal o implicita, comoresultado de eventos pasados, (i) es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarla obligacion y () el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Admumstracion,a la
fecha de cserre de los estados financieras separados,de los desembolsos necesanos para liquidar la
obligacion

Reconocimiento de ingresos

Los Ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cabrar porla venta de productos para usa
medico y de la salud y loda clase de equipos, máquinas, implementos, accesorose instrumental medico y
Quimico para hospitales, clucas y consultorios médicos, en el surso norma! de las operaciones Los
ingresos se muestran netos del IVA, rebajas y descuentos otorgados

La Compaña reconoce gresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios económicos futuros turn haciala Compañiay se cumpla con los eilenos especificos por cada
mo de ingreso como se descnbe masadelante El monto de los mgresos no puede ser medido
confiablemente hasta qus todas las contngencias relacionadas con la venta hayan sdo resueltas. La
Compañía basa sus estimados en resultados hstáticos, considerandoal fipo de cliente, de transacción y
condones específicas de cada acuerdo

al Ventadebienes-

Los ingresos porventa de bienes ss reconocen cuando la Compañia ha entregado los productos alciente al
ciente hene discrecion sobre los meruados los precios para vender los produclos y no extste ninguna.
obligación mcumplida que puede afectar la aceptacion de fas productos porparte del ilenle. La entregaal
chente no ss da hasta que los productos han sido transfendos en sí medio de transporte que designe, en la
ubicación aspeoiicada o en el puerto de salda, los nesgos de obsolescencia y perdada han sido transferidos
al ciente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con sl contrato la condicion de venta pactada y la
«cobranza de las cuentas por cobrarestá razonablemante asegurada.

Asimismo,se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta yque la Compañía
tenga evidencia objetiva que se han satsfecho los criterios ds aceptación Conla entrega de los productos se
consideran transfendos los nesgos de obsolescenara y beneficios asociados a esos bienes Las ventas a
clientes locales son la venta de productas puesto en almacen de la Compañía a puesto en almacen del
ciente
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E) Ventadeservelos -

Los Ingresos provenientes de seions, que sustancialmente se relleren a servicios de mantenimiento
preventwo, correchvo y ubiización da los bienes a contratos de Comodatoen los cuales se especiltos una
cantidad mínima de consumo, se reconocen en el penado en el que se prestan, considerando al mejor
estimado en base analisis hisióncos

Lasestmaciones de los ingresos, los costos o el avancedel progreso de los servicios Enndadas hasta su
finalización se revisan si cambian las circunstancias Cualquier aumento o disminucion resultante en los.
ingresos o costos estimados se rellejan en el resultado en el penado en quelas elrcunstancias que dan lugar
ala revision sean conocidas porla Compañía,

e) Ingreso pormiereses -

Los Ingresos provenientes de mteresas se reconocen sobre la base de la proporcion de hampo transcurndo,
usando el metodo de interes electvo

Reservas

Legal

De acuerdo conla teglslacion vigente, la Compañía debe aproptar porlo menos el 10% de la utilidadneta
del año e una reserva Isgalhasta que el saldo de dicha reserva alcance el 80% del captalsuscrito La
reserva legal no esta disponible para disinbuciónda dividendos, pero puede ser capitalizada o utitzada
para absorberperdidas Al 31 de dissembra del 2018 7 2017 la reserva legal ha alcanzado elimita
exigido porla [egislacion del 50% del oapital suscnto,por lo que no se han efectuado nuevas
apropiaciones

Resultados acumuladas

Los tesullados (uilidades o pérdidas) de cada ejercicio son inoluldos en este rubro manteniendo
regisiros que permten identificar su ejércicto de origen Conla aprobación de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normatwas aplicables,las utilidades son distribuidas o
destmadas a reservas mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Plsserva legal, Reserva de captalÍu otras reservas y cuentas patrimoniales ds bre
disposición de los accionistas.

Besultados acumulados - Ayusias proverientes de la Adopcion par primera vez de las “NJIF"
De acuerdo a lo estabiscidoporla Superintendencia de Compañias, Vaiores y Seguros los ajustes
provenientesde ia adopción por prmera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIlF” que se registraron en sl Patrimonio en la cuente Resultados Acumulados, subeuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por pnmera vez de las “NIlF”, saparada del resto de los
resullados acumulados y su salda acreedorno podra ses distnbuido entre los acctonistas o socios, no.
sera ullizado en aumentar su camal, en Vítud de que no corresponde a resultadosoperacionales De
exíetlr un saldo acreeor solo potran ser capitalizadosen la parte que exceden al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ullimo ejercicio economico concludo, sílas hubrere, o Ullizados en absorber
perdidas, o devuelto en el caso de tiguídacion de la Compañía a sus accionistas
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Distribución de dividendos

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compaña se deduce del palnmanio y se reconacan
como pasivos comentes an los estadosfinancieros separados en el penado en el qua los eivadendos se
aprueban poros accionistas de la Compañía.

A131 de diciembre del 2018, la Compañraliquido Dividendos por US$800,000 a su Accionsta B Braun
Medical Intematonal S.L, valor declarado en el Acta de Junta de Accionistas det año 2018,
correspondienteal ejercicio económica del año 2012,

Adopotén de nuevas normas NIIF9 y NUF 15

NIF 9 “Instrumentos financieras” -

La NIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medición de la NIC 39,“Instrumentos Financieros
Reconocimiento y Medicior” con un modelo único que tene intclalmente goto dos categonas de
clasficacion coslo amortizado y valor razonable

La clasificacion delos activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para admunstrar sus actos financieros, asícomo de las caractensticas de llujos de efectivo contractuales
delos activos inantieros Un mstrumento de deuda se mudeal costo amorhzado sy a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo fmanciero para obtenerredítos de los flujos de efectivo contractuales y, b)
(os flyyos de electvo contractuales en vía delinstrumento representan únicamente pagosdel capital
(principal)e intereses Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mudo (cobrar y vender), en cuyo caso lus cambios en slvalor razonable se reconocen en otros resultados
«ntegrales (que podran reclasficarse posteriormente a resultados)

Losmstrumentos de patrimoniose deben reconacera su valor razonable con cambios en resulladas,
excepto porlos mstrumentos de patrrmomo que no se mantienen para negociacion,las cuales pueden ser
registradas en resultados o en atros resultados integrales (que no podrán reclasiicarse postenormente a
resultados)

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de perdidas por detenoro de activos
financieros, basado en el concepto de Perdida Creditusa Esperada (PCE) Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases porel cuallos activos firancisros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad creditcia cambia, Cada fase detenmna como Una entidad determina sus perdidas por deterioro y
¡como aplca el metodo de tasa de mierés efectiva Se permite un enfoque simplicado para las activos
financieros que no tenen un componente de financiamiento slgnficatrvo (por ejemplo, cuentas par cobrar
'comerceles de carto plazo)_En su reconocimiento inicial, las entidades registraranlas perdidas en el cha 1
equivalentea 12 meses de PCE (o PCEportoda la vida del mslrumento para las cuentas por cobrar
comercales de corto plazo)

Finalmente, una reciente modificacion a la NI(F 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo arnortizado se modifique sm que esto resulte en unabaja del pasivo se debe reconocer una ganancia
opértitia Inmediaiamente en resultados La ganarcia o perdida se calcula comola drlerencia entrelos
ftujos de efecto contractuales originales y los flujos deefectivo contractuales modificados, descontados a
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la tasa de interes efectwa original Bao las regias de NIG 39, esta diferermía sa distrbuta durante la vda
restante delinstrumento

Segun lo perrtuo por fas disposicionestransitorias de la NIIF 9, la Compañía decidio no reexpresar las
cifras comparativas

AL31 de cictetbre de 2018, la Compañua no tuvotn mpacto signficatvo como resultado dela aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIE 9 En general, Jos antros flnangieras que se poseen vomo
instrumenlos de deuca contnan siendo medidos al costo amoriizado. Los antivos fmarctesos que
mantiene la Compañía medidos a costo amortizado se revelan en la Nota a los estados financieros

En!lo referido a cuentas por cobrar comercales, considerando la caldad credificia do sus clientes,la
Compañía obtuvo un impacto bajo resulante de fa aplicación del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modificó de farmaimporiants los actuales niveles de provisión presamente reconocidas ¡Nota 11) Producto
dela antenorla Compañia aplicó el metodo de transicion prospectivo para la adopcion de la NUF 9

Debido Alas caraciensticas de los mstramentos hmemeseros que mantiene la Compañía, no se generaron
cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos finangieros al 3% de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificación de instrumentos financieros y categorías de medicion presentada de acuerdo.
¿on la NIO 89 hasta el 31 de diciembre del 2017 yla presentada bajo NIIF 9 a parir del * de enero del
2018 son comparables,lo que nas permite definir que no hay ningún efecto porla aplicacion de NIF9

La conciliacion entre la clgsificacion de los activos y pasivos fmancioros entre la JUC 39 y NNF B,es como
sigue (1) “Inverstones mantenidashasta su vencumiento” para “Inversiones medidas al costo amortizado",
(8) "Activosfinversiones disponibles a la venta” para “Inversiones medidas a VR-ORÍ

NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIF 15 reemplazo a la NIC 18,“Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIG 11, “Contratos de
construccion"y diversas Interpretaciones asociadasal rectonocamiento de Ingresos La nueva norma se
basa en elprincipio de que el Íngreso se reconoce cuando el control de un then o semelo se transtiere a yn
elente, de fal manera que sl conceplo de control reemplaza el concepto existente de nesgos y beneñoros
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los mgresas
) ¡denúficarlos contratos con clientes (1) wantficarlas cbligaciones de desempeño,() determnay el
precio de la transacción,(1) asignar e) precto de la transaccion a cada ura de las obligaciones de
desempeñoy. (v) reconocerelmgreso a medida que se satisface cada obligacion de desempeño
Los cambias clave comparados con la practica aclual son.

 

- Bienes oservicios ofrecidosde forma agrupada pero que sean individualmente cistmtos se deben
reconocer par separado.

- Elimporta de los Ingresos puede afectarse sila contraprestación vana poralgun motvo (porejemplo,
imueniivos, relpajas, comisiones de gestion,regalias, exto de un resultado, eto ) Se debe reconocer
un umporte mínimo del greso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso-no $8 revertra en el futuro,

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar algunos ingresos que
acivalmente se reconocen en un momento dado a/final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y ucaversa
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- Se establece mayores requenmuentos de revelación

La NIF 18 es efectiva a partsjercicos económecosiniciados el 1 de enero de 2018 Para la transicion, 56
ene opcion de aplicarel metodo retroactivo mtegral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modilicado, con las cambies reconocidos en resultados acuntulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales La Compañía ego al ultimo metodo mencionado

Como resullado de su aplicacion, la Compañía no tuva un impacto significativo porla adoperon de la NIF 15
para sus mgresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificación de dos
obligaciones de desempeño en la ejecucion de contratos de comodato con cantdadss minimas de compra
de sumas

Elreconocimento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transfendoalciente,lo
eual generalmente es con la entrega delos hienas

Comoresultado de la aplicacion de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 pocina requerrse modifica:
ciertos procesos Internos actuales.

La Gompaña ha cambiado de forma voluntana la presentación de ciertas montos an el estado de situacion
financreea para relejar la terminología de la NIE 15

+ Losactvos de contratos reconcaidos enrelacion son semrosprestadas 10 facturados antes se
presentaban como partede las cuentas por cobrar comerciales (al 1 de enero de 2018)

. Las pasivos de contratos relacionados con ingresos difendos e ingresos recibidos por anticipado
antes se presentaban como otros pasivos no financieras (a) Y de enero de 2018)

+ Los pasivos de contratos relacionados con el programade fidefizacion de clientes antes ss
presentaban como ingresas difendos

El análisis del impacto de la NIF 18 añade un modelo de $ pasos para contabilizarel ngreso.

Paso 1 identficarel contrato con los ptientes
Paso 2, klentiicarlas obigaciones de ejecución en el contrato
Paso 3 determmnarel precio de la transacción
Paso 4. dstriburel precio de transacción a las obligaciones de ejecucion sael contrato
Paso 5 reconocer el mgreso cuando (o en la medida que)la entidad satisfaga la obligacion

Según la NIF 15 cuando el “contral" de los bienes y seracios relacionados con una obligación de ejecución
panicular es transiando al cliente Exsíe una situacion especifica en el andísis que determinan para la
compañsa las siguentes obligaciones di ejecucron en los contratos de comodato"

- —Obligacion de Gsulrueto, y,
Obligación da mantensmsnto

El contrato de comodato es cuando la compaña entregalas egupos a los clientes bajo la modalidad de
comodato, con el abieto de que elcliente Ublc8 6) equipo en sus operaciones habítuales generando pedidos
hecuentes de msumos, en pnmera instanca la obligación de usulmelo se basa en la entrega del equipo al
cliente donde la compaña no prerde sl control del equipo y lo sigue depreciando como su actvo, en segunda
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instancia la obfigacion del mantenimiento sigus srendo también responsabilidad de la compañía La.
presentación de estas obligacionesse presenta porseparado en los estados financiers al 31 de diciembre
de 2018 pera su contro!y análisis

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros separados requlers que la Administracion realice estimaciones y
únice supuestos que afectan los montos mcluidos en estos estadosfinancióros separados y sus notas
relacionadas Las estaciones realizadas y supuestos ullizadospora Compañia se encuentran
basados en la expeneñca hustonca cambios en la industria e miormación sumslrada por fuentes
externascalificadas. Sin embargo los resultados finales podrían dilenr de las estmaciones hajo cusrtas
condiciones

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas comoaquellas que son importantes
para feflajar correctamente la suuacion financiera y los resultados de la Compañay/o las que requieren:
un alio grado de juicio por parte de la Admiustración

Las principales estimaciones y aplicaciones del cnteno profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos

+ Provision por deterioro de cuentas por cobrarla estimación de esta provision es determinada por
la Adminisiracion de la Compaña en base a una gvaluacion individualizada de cartesa, que.
considera la antgúedad de los saldos por cobraryla posibilidad de recuperación de los mismos La
provision se carga a los resultados del año las recuperaciones de cuentas provistonadas se
acreditan a olros ingresos (Nota 25),

+ Dstenoro de activos A la fecha decierre de cada período, y en aquella lscha que se considere
necesao, se analiza el valor de las activos para determmarst exuste algún indicio de que dichos
activoshubieran sufrido una perdida por delenoro Én caso de que exsta algun ndicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho gctivo S: se Irata de actvos idenhficables que no
generan flujos de sfectivo de forma andependiente, Se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de sfectwo a la que pertenece el activo

Determinarsrlas actvos han sulrido detenora implica el calculo del valor en uso de las umdades
generadoras de slectvo, El calculo del valor en uso requiere quela Compañaa deteninslos fiyos
de elecvvo futuros que debenan surgir delas umdades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente

En el caso de que slimporte recuperabte sea Interioral valor neto en Ibros del activo, seregistra la
correspondienteprovisión por pérdida por detenoro porla diferencia. con cargoa resultados

Las perdidas por detenoro reconocidas en un actwo en penodos antecores son cevettlas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su Importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el fímts dal valor en fibras que el actvo hubiera tenido de no
haberse reconacida la pérdida por detenoro
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+ Estimacion delas vidas utles, valor residyal y el detenoro de activos filos: se svaluan al cierre de
cada año y se realzan según lo desento en la Nota 2.9,

-  Provistones corbenefigos a empleados. Las Iupotesis empleadas en el caículo actuanal de
Jubilación patronal y desahucio Para lo cual ufliza estudios actuanales practicados por
profesionales independientes (Nota 2 12)

+ Impuesto a la renta diferido. La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos difendos
consrlerando qua todaslas diferencias entre el valor en líbros la base tributaria delos activosy
pasivos se revertirán en el futuro (Nota 2,11),

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actmidades de la Compañsaia exponen a una vanedad de nesgos financieros,riesgos de mercado
(noluyendo rlesgo de valor razonable de tasa de interes nesgo de lasa de nteres de losflujos de efectivo
y riesgo de precio), riesgode crédito y riesgo de liquidez El programa general de admimstracion de
nesgos se concentra prncipalmente en lo impredecible de los mercados Iinancieros y trata de muumzar
potencralas efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía

La Direccron Financiera tiene a su cargo la administracion de nesgos de acuerdo con laspoliticas
aprabadas por la Gerencia General y la Junta General de Acciomstas Dicha Direccion Financiera
identifica, evalúa y cubre los riesgos financieros an caordinación estrecha. con las unidades operalivas de
la Compañía La Junta General de Accionistas proporciona por escnto principios para la admustracion
general de nesgos, ascamopolíticas escritas que cubren areas específicas, tales como el nesgo de
Tasas de mierás, el nesgo de crédito, el riesgo de liquirlez, el riesgo de concentracion y el nesgo de uso
de instrumentosfinancieros

Riesgos de mercado

a) Blesgo de precro concentract

La principal exposicion a la variacion de precios esla relacionada con la compra de inventarios para uso
mecico y de la salud y toda clase de equipos, maquinas, implernentos, accesorios e mstrumentalmedico y
quieirgico para hostales, cintcas y consultonos medicos. Este nesgo na sa puede mrigartolalmente ya que
sl mismo se ongina porla dehucion anualde Casa Matriz de los costasdelos productos en base a los
resultados consoldadosobtenidos y las inversiones de capital que se realizan a nvel mundial Sin embargo
la Administración localpara ciertas fieras puede negociar sus costos basado en volumenes de ventas
determinadas,lo que le permte ser competitva en elmercado nacional, Los costos de los productos
adquindos a sus entidades relacionadas son razonables para poderrealizar nagacios y crecer en Ecuador
Para proveedores que no son compañías relacionadas, la Compañia ha procedido a firmar contratos para
uta vanaciones signikcatas de los costos de sus inventarios

 

Considerando que una parte signficatva de los inventanos vendidos son fabricados por sus compañsas
relacionadas, se han Imado conventos para garantizar disponibilidad delos productos Dentro de estos

Página 27 de $0



43

B BRAUN MEDICAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POREL AÑO TERMINADOEl 21 DE DICIEMBRE DEL 2018
tExpresados en dólares estadounidenses)

contratos se han incluido cláusulas que permiten que la Compañía devuelva ciertos ftemsde baja rotación o
que presenten obsolescencia tecnologica (beyo una previa aprobación de dinhas compañías relacionadas)

Lasventas de las Compañsa en los últimos años han estado dismbuidas entre el sector prvado (51% de las
ventas son realizadas a distnburdores, hospitales particulares, semprivados y organizaciones sin fines de
lucro Público) y el sectorpublico (39% mcluyendo al Ministeno de Salud, Insuñuto Ecuatonano de Sagundad
Social, y Hospitales Miltares y de Policia) Desde el 2008 en el sector publico se mplementaron las ventas a.
traes del Instituto Nacional de Contratación Publica, el cual banda le oportunidad a vanos laboratonos de
participar actvamente en la provision de sus bienes Por ende,la Compañía se ha focalizado a trabajar en
las especricaciones y calidad de stss productos para poderser competilvos versus productos nacionales

Los pnoppales nésgos que se pueden identificar en el sector publico estan relacionados a la pteston en
úPlcaosque genera la contratación pública, cuyo objeto es reducir los costos de las adquisiciones publicas
Similamente, el proyecto de corta plazo relactonado a normalizar los productos mectiante catalogos
electronicos podns ocasionar queno se valoranla calidad de los productos La polftca gubernamental esta
sntocada a incentivar la produccion de Ecuadorlo que impide que importadores de brenes de productos de
salud participen en procesos púbicos Para mitigarestos rfesgos,la Compara ha desarrollado un plan de
«niroducrr nuevos productos al mercado, con especíilcaciones exclusivas s innovadoras Samigmente se ha
planificado optimizar el mangjo de los precios, as! como la administracion defas lclaciones La
diversificación del mercado ayudará a migaral nesgo de precio y concentración 8 mcrementará la
participacion en el sector pnvado meciiante el lanzamento de nuevas línsas de negocio, mcluyendo la de
dielisis, así como impulsará el semcio y soporte tecnico, y sl mercado de parientes extamos para miraducir
nuevos conceptos en el mercado

b) Etesgo de lasa de mieres sobre alvalor razonable los flujos de efes

Durante los ultimos años la Compañia ha manterdo alta Giquidez para asumwr sus obligaciones de corto y
largo plaza sm embargo,en el caso de requenrfinanciamiento,ia Admimstracion analizara la exposicion
al fssgo de tasa de terés de manera diñamica. Para ello la Compañía simula varas situaciones
hipotsticas tomando en cuenta factores coma los cambios y ajustes de lasas bancanas segun los
mouriantos y publicaciones del Bano Central del Ecuador y las posiciones rBspecto con
relinanciamieato, renovacion de posiclanes existentes, (ranciamiento añemato y coberta. Sobre la
base de estos escenariosy del comportamiento estadistico, La Compañía calcula el impacto sobre fa
utildad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interes,

Riesgo de crédito

Las políticas de administracion de nesgo crediticio son aplicadas prncipalments porel área de cartera y
finanzas El nesgo de credito se encuentra presente en el sfectwo y equivalentes de sfectwo, en las
cuentas por cobrara clientes y en otras cuentas por cobrar

Respscto a los Bancose wsiífuciones fimancieras donde se mantiene el etectvo y sus equivalentes,
tienen cafiticaciones de nasgo independiente que danoten niveles de solvencia y respaldo adecuados
dichas calíicaciones deben Ser como minimo de “AA”

La Compañia mantiene pahticas para el otorgamiento de creditos diractos a clientes del sector publico y
vado con quienes manene un 100%de su cartera de créditos Para clientes del sector publico,y
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principalmente los hospitales de Insttuto Ecuatoriano de Segundad Social,la Compaña firma contratos,
los cuales estipulan que los pagos se realizaran Juzgo de que ss hayan Suscrito las actas de entrega
recepcion de cada item efectvamente entregadode acusrdo al cronograma meluido enel respectivo
contrata Para otros hospitales del sector publico,la Compañía asegura que exista la orden de compra, el
anta de entrega-tecepciony la factura con ta firma de recepcion de la mercadena, y el segurmiento
continuo para poder reallzarel cobro correspondiente

En cuantoa clientes del sector prwvado,el análisis da aceptación de un cliente es el resultado de una
indagación dis la capacidad de endeudamiento, fuentes de repago, comportamuento de pago, garantías
antiguedad, seguimiento, cobranzas y detenoro, en los casos apícables (para realizar ventas a estos
clientes se solicitan pagarés o cheques posfechados) Los clientes restantes pagan de contado o contra
entrega del praducto y en caso de ventas al por mayor se flrman coniralos que garanticen el pago

Como resultado de la aplicación de dichas políticas al 31 de diciembre del 2018 la Compañia presenta la
siguente informacion con relacian a su riesgo crediticio

 

Est Entre Majors a
soyieodhs  121yieudas 180abs

Clientes del socorro. ae 17% 20%
Clientes sampnvadas. 01 sm 127%
Cllartes del sector púbico En 10% De

30% 30% 21.0%

Con Jecha 6 de diciembre del 2018,Industria! Inmobliana Taoton S A firmo un acuerdo de pago con lo
cual se comprometo a pagarlas facturas vencidas. mayores a 50 dias

El electo y equivalentes de etectivo flanen una naturaleza de coro plaza, porlo tanto, su importe en
libros generalments se aproxima a su valor razonable Para el caso de cuentas porcobrara clientes de la
Campaña,ss establece el cobro de tasas de mercado,ullizando como referencia las tasas acilvas
referencialesdel Banco Central del Ecuador que al $1 de diciembre del 2018 fue de 8 69% (2017
7.3%),

Riesgo de liquidez

La principal (vente de liquidez sonlos flujos de efectivo provenientes de sus actividades comensales
Para adminisirarla ligurdez de corto plazo,la estimacion se basa sn los llujas de caja proyectados para
un penoda de doce meses Segun las políticas de la Compañia,las cuentas por cobrar comerciales, en
general, se otorgan 4 plazos comprendidos de 30 y 90 días para entidades pnvadas y publicas

Los excedentes de gfectivo manlerudos porla Compaña y saldos por encimadel requerido para la
administracion del capital de trabajo se destinan para el pago a compañías relacionadas por deudas que
surgen por la adquisicion de nventarios o para al pago de dividendos a su Casa Matríz

El cuadro a continuacion detalla los pasivosfinancieros a la fecha del balance genera! hasta fa fecha de
su vencimiento Les montas revelados en el cuadro sonlos fujos de efectvo no descontados al 31 de
diciembre del 2018
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Werestedo EDyio Eventos Py
2018 días. des yiaño años. Total

Pret y ascurs or paar so . - so
overmin pspa compartapci 2581 - aros

astas - esos
2otr

Eranyacas orcas mae - angerremos y cla!aorgapei sz - esse
AAA

Administración del nesgo de capital

Los objetos de la Compañia al acinwistrarel captal son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar coma empresa en marcha con sl propósito de generar rstomos a sus accionistas, beneficios a
tros gruposde interes y mantener una estruclura de capital optima para reducir el costa del capital
La política de la Compañíaes que todoslos fondos remanentes del negocioss utilicen para liquidar
deudas en el corto plazo con proveedores ralaclonadosy 19 relacionados, ast como para pagar
deeciendos a su Casa Natnz

La Compañra monitorea su capital sobre la hase del rabo de apalancamiento Este ratio se calcula
dnáciendo la deuda neta para el capral tala! La deta neía se calcula como el total de los recursos
ajenos (Incluyendo cuentas por pagara proveedores y compañías relacionadas) menos si sfantivo y
equivalentes de efectivo El capital lotal se calcula como el “patrimonioneto” más la deuda neta

Losratos de apalancamiento al 91 de diciembre deí 2018 y 2017 fueron los sguientes

2018 2017
Proveedoresy atras cuentas por pagar 593,398 271 322
Documentos y cuentas por pagara compañías
relacionadas 2,987 008 595,796
Dividendos por pagar . 800 000
Menos Efecto (1 483 189) (104,089)
Deuda nera 2,027,220 1,569,038
Total patomomio 20.252.948, 19191 582,
Capital total 22.290,168, 20,754 117.
Ratio de apalancamiento 10% añ
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POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

Elinoremento en ef apalancarmento financiero para el año 2018 respecto del año 2017 se debe al
incremento de capilal de trabajo para fas operaciones normales de la compañía Considerando el nivel de
operaciones actuales, la Compañía no considera necesano contratar Íneas de credito

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de nstrumentos financieros -

ALS! de ditembre del2018 AE51 ge diemdl 2017
Comfante Nocomente Coman Nocoríenta

Aalvos Mmancieres metidos al costo amertiado.
Cuantas porcobrarcomarcalas aseo Bisapas
Cuentas porcobrera compañías relacionadas 172247 160220
Pristamos por con Baza 494509 78877 12
Tolatacivos financieros. 24s1s 494909 pesao

 

Pasivos fitanolarss macidosalcosto amortzado
Prosmadotas yotas cuenias pospagar 509798 aras
santas porpagar a compañías celconadas 2367508 se706
"atatpasvos Financioros ABIOAOS Bere

A sontinuacion, ss presentan los valores en librus de cada categona de mstrumentosfinancieros al cierre
de cada sjercioso

Valor razonable de mstrumentos financieros -

Lossiguientes cuadros presentan los valores razonables, basados en las categorias de instrumentos.
iiancteros, comparados conlos valores en Ifbtos iicluidos en los estados de situación financiera

  

  

2121 50 dictambra del 2018 AL31 de ditambre 2017
Yslorioras Yatorraaran Yalbriezanebe

Avos trar
Cuentas por captar comsrcales (1) 8595094 asuspse  Bagazas drgazas
Cuentas porcotara compañias relacionadas 172307 1237 160220 teaz20
Prástamos por cobras siater 519137, 5720 so1720

olas aotvos Bnancieros 2s0es7a asueSTO asoma 399175
Pasivos financieros
“Euentas por pastcomerciales yavas cuentes
porpagar sosa 523309 maza area
uemtas por pagara campañas a relacionadas 2.587.006 238.50s 595798, 95708

Tot pashas mmanetros 3810404 3810304 era Bss,

(1) VerNota 41
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Calidad crediticia de los activos financieros.

En la Nota 2.5 se detalla la metodologia para efectuarel analisis y evaluacion del deterioro La calidad
creia del etectivo y equivalentes de electivo determinado por celificadoras independientes
Actualmente la Compañía solamente mantiene una cuenta bancana en un barco AAA- (Bank Watoh
Rating)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerda con su naturaleza son los siguientes

Costos precuctas vencidos
Famuneracdoras ylenssosa
Partcipacinapcral Nora 19)
nlación PONydesalo
Depraciaciones de propecia yquo
Erieados años
Soguros
Honoraosalercoros
api ycomba,
Pates
Vias locales y xtor empleados
Samirros de olas
Matañas despacho yemparue
Tiarepora amplsagos
Mercader encica y devoloián damarcadora.
bdamacores
Amentos.
Matanimionto y ceparactanss.
agisvosanitario
Cencasao de precios.
Promocion
Bade cenar
Auge
trpuestos
Cuotas apor
Tasas de sordo
Gastos aroaos
Vigiencia
estosro decis
ma
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Costo de
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16506585

1972500

 

AESTT5
 

Cese Gastosde
omnia tas

1150760 ases
70.08 167.518
7801 e
102asa rara
105590 rezgsr
27 zas
22408 53%
935 m2.

2er
ar180 207
2eoeo 17988

suas
10768 nasa

265962
vena ao
18258 182506
sia 485.01

. 158,099
sa

someso
202208

7250 12200
140347.
18597 -
57208
zaz
aso .
so meso
124341

2507 644 Jasa

ma

16504 50s
sus
ae 2sz
289.777

11904578
269285
24159
25703
20
2er
151890
26588
srass
19136

250582
one
maes
547242
1955099
sa
502350
202286
10508
180147
casar
ere
9792
eso
zoe
124341
ER
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2017

Cost de pcrtuosvendidos.
Femunaraciones ytenorcis socios
Pastcpación atroral(Nota 19)
Jasaciónpaicoal y desarueco
Depracistonas da propiedad y equpo
Empleados vanos
Pérdida (mentado valorneto de resfzación

 

Violestocalas y exteriorampleados
Suisseofara.
Mateil despachay empeque
Transpone empleados
Mersadera venda y devoción de meradera
tjorsizaiones.
Ardendos.
Martetaito y raparacores.
regio sarita
Concurso de precios
Promcción
Prescaciónas
Valga
pues
Cuts yaporas.
asa de saráclo
Gastosbarmanos.
Viglarcía
Gastos na deducibles
oros

INGRESOS POR VENTAS

Compesicion

Coda
productos
neos
menos

onoses

19497728

ingresos por sertas de insumos médicas y fármacos
Ingresos por ventas de msumos procedentes de contratos (1)

 

Gatossonidos

105508 areas
30168 02790
29700 se90s
22707 22.700
106582 153297

21259
soez 250
24:97 6:05
1730 mare

ense
sano 184704
ze 0568

za
1020 7798

204.268
16590 001
24528 207750
sra cos0a

asaes
. 511

Srs
ss 108

1868 20282
verse
1850
s6.as
958
osss -
razo vrs
192 er

zargan, 130080

20t8
28 804,168

550,559
25 954 622

total

mamas
same
12350
se22as
109182
aos
arasa
20468

250083
28008
25395
zo2g0s
0790
24200
zos.
224308
tos3er
292280
m0
er
ao
Sres
12
2797
tersts
18511
951
2068
1098

290207
28271

282500 sea

201
20.267 718

$20,272
29,567 988

(U Incluye mgresos medidosbajo contratos de comodato, a continuacion, se dstalla la integracion de
ingresos procedentes de contratos de comodato”
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POR El AÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBREDEL 2018
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La Compañua otorga en comodato equipos de la linea AVITUM y AVIS con los cuales se realizan los
procesos medicosy el cliente adquiere wsumospor lo antes mencionado se presentan obligaciones de
desempeño que hansido identiicadas y reconocidas por separado segun lo detalla el cuadro a.
continuación

Venta Insumos
Vania Usuario
Venta Manteremtanto
Venta Total

Costa Insumos
Coste Usuíructa
Costo Manteniniamta
Costo Teal

OTROS INGRESOS, NETO

Composioion

"egresos por arondarmerto
Canjes de imentano
Baja cuentas porpagar
Recuperacion de cartera
Ingresos porventa de actos Mos
tros

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Composición

Ingresos financieros
Ingresos frrancieros por ventas
ingresas por Intarasas.
Intereses ganados prestamos (1)
Total Ingrasosfinancieros.
Gastos financieros.
¡Gastos financieros por sentas a crádlo
Gastos Inancieras porjubilación patronal y desahucio
Gastos fnanciams por prestamos
Total gastos nantreros
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103287
Esos

100,588
599.591

2018

415,798
181393

279292
134 64a

208
39.90
28,168
29.408
2268
27794,
121,556

 

2007

406,001
113,594
109727
2072

259680
.ee7o
80188

461887.

297
En
13911
50728
4822
3200
1250

107 593

2

250,178
20877
790

Tue7

(ts 781)
(84 629)

E

H121 338)
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(Expresados en dolares estadounidenses)

(2) Conespondealos mlereses ganados porprestama a Sociedad de Hemodialssis Sorhemod Cia
Lida Vernota 12

EFECTIVO

Composición.

2018 2017
Caja 2,250 2,250

Banos (1) 1.480.834 101838
1,589,184 104,089

(0 Comprende depósitos a la vista en dos Barcos locales con calilcación de nesgo ARA.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

 

Composición

2018 pa
Cientas del sector pubico 270229 1305782
Cientes celsector prado 6,182,990 8,857 347

215224 8,169,088
12 Provisión por cuentas cobrables (1) (20:30) (26 964

8,395,094 8 198,295

A continuación, se muestra un análisis de antrguedad de los saldos al cierre de cada año

Ansiedad 2018 2017
92:30 días 5958091 sr 4,558,764 55%
31 2 60 días 5298804 8% 529,208 7%
61 290 días 147 768 2% 4e251e ES
91 a 120 das 123708 17% 385.751 4%
121 a 150 días 211,002 Ze 200,902 2%
151 180 días 62,192 1% 217.081 Se
181 2.385 días 150,862 2% 1,819,078 13%
Más de 365 días 1722.02 19% 219818 10%

aB15224 2.169.099

(1). La Administracion cuenta con convenios de pago mensuales los cuales se han venido cumpliendo
por lo cual no ha incrementado la provision de cuentas meobrables mayor a la registrada,
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POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBREDEL2078.
(Expresados en dolares estadounidenses)

Composision:
18

Saldoinicial 29.864
Utilzaciones (ATI,

Saldo Moa! ENS

PRESTAMOS POR COBRAR

Composición

132 e Oererro des 2018

Tasaceinierés Catania Vsocimienio Corfente

Sociedad de Herodialsis
Soolhembd Cía Lisa, (1) e Solidaria 84 mesos 94 taa

  

Tasa do peris, Yeccimigmto Cortes

Soclexad de Hemos
Socibemod Cia Ltda, (1) » Satdaña Se mesos 17

2017
24.504

ED

Ho gmmente

196989

No comente
 

reses

0%) AL31 de diciembre del 2017 se mantuvo el contrato de prestamo entre B, Braun Medical SAA y
Sociedad de Hemodiéállsis SociehemodCía, Lida por US$600,000 con mterés del 8% anual fijo con
un plazo de 4 meses Al 31 de diciembre del 2018 la porcion corriente incluye caprtal por
USSAS,1 48 y US$S 784 de mtereses ganados porprestamos

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición
2018

Impuastos por tseuperar 35946
Aguleipos a empleados. 1322
AJOS deudores (1) aseo

1975

20m
40.355
1930

106,805
157.890

(1) Incluye panopalmente US$? 842 (2017- US$27,916) relaclonado con devoluciónes de productos
y reembolsos de gastas, asi como US$1,940 (2017 U'S$5,549) de garantias otorgadas
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 91 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresadosen dofares estadoumdenses)

INVENTARIOS

Composicion.

zoe 2017
Producto terrinado 5105545 4,908 708
Inventaro en consignación (1) 99,157 108,183
lnvartaris on tránsito 1519.053 605,599
de Provisión vator neto de realización (2) 59 443) 792%

5,950,292 5542356

(8). Corresponde inventanos que pertenecen a la Compañía físicamente ubicados en las bodegas de
hospitales públicos y privados seleccionados, el consumo de estos rtems se lactura mensualmente
posteriara la comprobacion de su consumo

(2) El mowrmento es slsiguiente

 

zu su
Saca tica 7825s 3090pl pea
() Bajas. (14 791:

sgats 78200

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Composición"

asiidas EercontaEsas rca panpairiaa S a
amo de áisa AUSdeanios do sou 0 amo

Ver movirmento en

2018 2017
Saldoni! 381 100 009.700(3 iconos : 1.00
(-) Bajas -

O
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B. BRAUN MEDICAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADO El. 91 DE DICIEMBRE DEL2018
(Expresados en cdlares estadounidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición

2018
Proveedores locales (1) 409260
Proveedores del exarior 25138

529.308

zofz
259,922
2 000

27102

(1) Corresponde principalmente a depósito de cllentes por concepto de antirpos por US$320 079
(2017 44,485)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las panorpales transacciones realizadas duranta losaños 2018 y 2017 con
compañías relacionadas Se incluye bajo la denominacion de compañias relacionadas a las entidades
son accionistas comunes,con participación accronaria sigrulicatrva en la Compañía

 

Socia Bación. Tacón qe
Coma.
Sun olargenAs. Entes aiGngo Comer nrazr
Aarioo AGS CO KG Alemana EntadauGngo Comores ass
Bram veacatren Sa EstaaarGnpo Comares rasgo
LabuenadasDOSA. Beal Emiásacatingo Comando 20208
anraras,Can Entiad slGiago Comer xa]
$ rnSic SA Espasa Ermcad asiingo Canerdl za
randata Sua Enanos Camana
BenUtaUSA EmdaddelGnge Come ame
Sam ANUN AG EntiaddaiGnpo Comer pesas
BEcan MeacalSA, Fcio, EmtsagaoIGgo Camara as
Bern MeslalSA España, EntanaaalGnge Comer ss
BBran Assiade sigo SA de CY EntiagcaGnga Cameros
Asco Fara GHAla EmsgdWGnps Comas
Basa Meca Inemanorel 5. Eondal Grao ass
$ BuAsma SPA, End el Gpo, s79

as
Cerroo Dra Sessa Comer qa
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B BRAUN MEDICAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEl 31 DEDICIEMBRE DEL 2018
¿Expresados en dolares estadounidenses)

 

  

 

Socigdad Eelación Transacción 2008 207
Assmbas
1 Braun Malsungan 20. Enigadao!aropo Comarcal 5025 5051Becsun Surg cal España SA. Enlasa dl Grupo Camera! 7 :
adndada FEOS, ceca Supo Gomera sans
Aoscala) AGE Co KGlemas Enidad aa Grupo Gomar 1087

ES 29.539
eones deCeci

Cono de Dies Sanslatana. nora de Capi 41400

(1) Monto reportado no moluye WA.

 

  
  

Sanda Seteción. Tramención. Monda ES au
te 1 aspiran

Cms Cada Subscturia Camerata us 150,220
8 Segun Macia! Piru SAA Eniladal Grupo Comarclal yes

pal
a arpa soc
Stan Melsungen AS EntasdaelGnso Comercial use 1897508 Ea
Aosculap AG E CoXO Alamara Enga del Grupo Comer uss Tora 75.308
Braun MerSA.Cao Emerson bro Comer Us 1278 53008
8 Braun Surgias SA España Estad dol Gnpo Comarcal us$ 1o74ot 20506
8 Bracn Mean USA, EnidadaelGnpo Comercial Uss 20287. 20320
Bataun Meca S.A. Francia Enfaeakl Grupo Dome uss 28p87 14.002
Srasn Vcc SA. Peri Enideddal Bripo Camaro ss 2570 0
Basculap Plone GNBH EniaddelGrupo Comercial ss 092
ErasMica A. Enf al Gaupo Comarcal uss 4550
8,Brun Avila AS EnbaaddelGrupo Camara! Ls 101,385 3.09
Lataralones plBrgun S.A Bras! Entelad da Cometas Us 292
EnAma5A. e] uss 202
8 ran Medea! ntamenonal5. EngaddelGrwpo Comarca, uss 2506
Bayo Mecca SA España EnteladdelGrapo Comercial ss

O,A
8 Bat Pads! infemetonal SL Acento Divino uss aop 09

Los saldos por pagara compañias relacionadas deben ser cancelados en un plazo de $0 días Existe un
acuerdo con 8,Braun Melsungan, Assculap AG y B Braun Avitum AG enel cual se establece que
postenora los 60 dias se calcularan intereses en basa a la tasa LIBOR

Remuneraciones personal elaye de la gerencia -
 

La Administración de ta Compañía meluye miembros claves como la Gerencia Genera) y Dirección y
Financiera Adelnistratrva La remuneración de dichas miembros ha sidoijada de acuerdo a un contrato
individual en relacion de dependencia, previamente aprobado en el caso de Gerencia Generalpor el
extenory en Direccion Financiera Administrativa porla Gerencia General

A continuacion,se presentan los costos por remuneraciones y beneficios perclbidos porlos ejecutivos
indicados durantelos ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2018y 2017
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B BRAUN MEDICAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
FOREL. AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Exprasados en dolares estadounidenses)

Detals 2018 2017

Remnucecación fa y variable: 381391 317 698
Aporta patronaly personal 98,628

 

463,698, 305318

IMPUESTOS

a) Otros impuestos porpagar

Composición.

2018 E
Impuesto ala salida de divisas (1) 150,507 20.308
puesto al valor agregado por pagar 181,817 200.861
Impuestoala renta ormpleados por pagar 29,284 32,723
Olías impuestos porpagar 23277 30,701

$91.985 200.479
(1) Corresponde a pagos pendientes al Semcro de Rentas Intemas relacionados con el 5% de

impuesto de salida de divisas provistonados y noliquidados, que se cancelaran cuando(a
Compañia realice los pagos respectivos a sus entidades relacionadas, procipalmente porlas
compras de inventano

E) Impuesto alarenta

La composiown del impuesto a la renta es el siguiente,

2018 2047

Impuesto a la renta corriente: 526278 231,877
Impuesto a la renta ditendo (119.588 (29,250)

414,687 208.427
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B.BRAUN MEDICALS.A,

NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBAEDEL 2018
fExpresadosen dólgres estadounidenses)

Concahación somabletributaria del ampuesto a la renta corriente =

A continuación, se detalla la determinacion del impuesto a la renta comente sobre los años terminados al
31 de diciembre del 2058 y 2017

  

 

¿me ao
Uitidagdel año antes de partimpación laboral o
impuesto a la renta 1.580.413 759.062
Manos Parteración los trabajadoras. (258.262) (+18:359)

Base Imponible 1,350 181 87a 103

Manos Otras partidas conciisrotas (1) ases) (257.997)
Mas- Gastos no decucbles (2) 40.814 538:971

750,949 amare
Base mibutaria 201100 1083,077
Tasa Impositiva. 25te, 2er,
impuesto a la tanta cesado 525275 21677
Menos: Fistencianosrealizadas por teroeros 277,180 289,967
Menos. Crécito Trinutano Años Anteriores 57,280

Crédito wibutacio, impuesto a la renta por pagar 190.905 (57 290)

(1) Corresponde a deduccion adicional por gastos de seguro médico contratado a lavor de los
empleados por USS79,073 y reversion delvalor neto de realización

(2) Enel 2018 el sfecto corresponde prncipalmente al excaso en la depreciación de propiedad, planta
y equipo por US$41,078, interes por interés implrato de cuantas por cobrar por USES747,
retenciones asumidas por US$21,260 75 y gastos sin documentos tributarios que las respalde por
US$148,341 (2017 US$298,406), impuesto diferida por provision de jubilación y desahucio US
$369,887 85

Lasnormas tributanas vigentes establecen una lasa de impuesto del 25%de las utilidades gravables la
cual se reduce al15% si las utilidades son remvertidas parel contribuyente

Situación fiscal -

Los años 2015 al 2018 estan sujetos a Unaposible ftscalizacion porparte de las autoridadestributarias

Calculo det anticipo mínimo de Impuesto a la renta -

Enlos años 2018 y 2017 la Compaña no realizo pagos por anticipos de Impuesto a la renta debidoa que
las retenciones que le afeciuaron terceros en los dos años fueron supenores a los calculados porla
Administracion de acuerdo a la normativa trbutana vigente
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B, BRAUN MEDICALS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADO El31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

Legislacion sobre Preciosde tranisteren:

 

Las normas tribuanas vigentes incorporan el principlo de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Intemas solista se prepare y
remía por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se
hayan electuado operaciones con sus compartas relaognadas domiciladas an el exterior o locales en el
mismo período fiscal y cuyo mónto acumulado sea suparor a US$3,000,000,y un nformede precios de
transferencia, s) tal monto es supenor a US$15,000,000. Se meluye como partes relacionadas a las
empresas domiciladas en paraísos fiscales. El mdicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
del 2018 conforme el noveno dígito del AUC Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a
la ranta anualdeclare las operaciones de activos pasivos, ingresas y egresos

La Adrunsstración de la Compañia considera que basada en ) los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2017,el que concluyó que no exsstian ajustes a los montos de impuesto ala renta de
ese año, y 1) el diagnostico preliminar realzado conel apoyo de sus asesorastribulanos,para las
transacciones det 2018, no habra impacto sobrela provision de unpuesto a la renta dei año 2018 El
estudio fmal estara disponible en las fechas que requieran fas autoridadestributarias

Otras asuntos - Reformas tributarias

 

El 21 de agosto del 2018 se publicó la “Ley orgánica para el fomento productivo, atraccion de
inverslanes, generación de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal" en el Sisplemento del Registro
Oficial No. 309,

Las principales relormas que introdujo el mencionado cuerpolegal son las siguientes

+ Plemiston del 100% de iáereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados yla
recaudados por el SAIpara obhgaciones vencidas postenor al 2 de abril del 2018 Adicionalmente,
aplicacion de remislon sobre cbligactones aduaneras, seguridad soolal [con excepaones), servioros
basicos,creditos educativos y becas, eto,

+ Aplicacion de remisión sobre obligaciones aduaneras segundad social (con excepciones),
sermows basicos, créditos educatwos y becas, obligaciones con Gobiernos Autonomos
Descentralizados - GADS, empresas publicas amparadas porla LOEP, impuestos vehiculares
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, Contralana General del Estado, y demás
entidades que eventualmente pudieren acogerse a la lay Existen plazos y condiciones diferentes
dependiendo el tipo da entidad

+ Exoneracion del impuesto a la Aenta-IA y anio, para sectores pronzadosy sujeto a la
generacion de empleo neto, en zonas urbanas de Quito y Guayaquil[por 8 años) zonas no
urbanas de Quito y Guayaquil (por 12 años) y sectores froriterizos (por 15 años) siempre quela
inversion se realice en un penado de 24 meses contados desda la publicacion de la Ley

 

+ Exoneracian del Ímpuesto a la Rentay anticipo, sujeto 8 la generacion de empleo neto, para
industrias básicas en todo el pars(por 15 años) y sectores Írontenzos (por 20años), srempre quela
inversion se (aalice en un periodo de 24 mesps contados desde la publicacionde la Ley
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A. BRAUN MEDICAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS RNANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresadosen dólares estadounidenses)

Dividendos consiterados como ingresos exentos de impuesto a la renta caloularos después del
pago del IR distrisurdos por sociedades nacionales o extrajeras residentes en el Ecuador, a favor
de olrassociedades nacionales o extranjeras, 0 de personas naturates no residentes en el
Esuador, No aplica exoneración sí el beneficiaria sfacbvo es una persona Matural residente en
Ecuador, y, s la sociedad que distribuye el diciendo no cumple con el deber de mlarmar sobre sus
beneficianos efectivos

Se estableosn cambios en la aplicacion de la lara de IA del 28% a parir delaño 2019 El
porcentaje 25% se mantene,así como tambien el 22% para micro, pequeñas empresas,
exportadores habiluales

Se estableceel IA Único mediante tanta progresiva a la utilidad de enajenación de acciones

Reducción tania IA en remversion de uiidades para impulsar el deporte, cultura, desarollo
sienga, tecnología e Imnovactón

El porcentaje de retencion sobre dividendos o Ullidades que se aplique al ingreso gravadosera
equtralente e la dilerenca entre ta maxima taríía de ¡A para personas naturales (85%) y la lara de
IR aplicada por la sociedad a la cortespondiante base imponible,

Modficacionde la formula para determinarel Anliciga de LA correspondiente al ejercen fiscal 2019
en adelante

Antcipo de IF' Se elimina el saldo del anticipo a Equídarse sn declaración del próxmo año (lerzara
custa tri del siguente año): se elimina devolucion del anticipo mediante el tipo positivo
electo (TIE), y,se contempla la devolucion del valor del antapo que sobrepaseal valor del IR
cansado para sociedades(eliminación impuesto munimo)

Se agreganbienes y seracios con taríta 0% de IVA,tales como, matenprima e insumos (seras,
bulbos, plantas) para el sector agropecuano, aculcola y pesquero mportados o adquindos en el
mercado intemo, y pariss y piezas para tractores de Vantas de hasta 200hp, y magumanade uso
agropecuano, aculcola y pesca,partes y piezas de acuerdo conlos Decretos que emía el
Presidente entra otros

Con respecto al (VA, se establecen las siguientes reformas

- NAencempras. Uso de oredito inbutario de IVA an compras locales e importaciones hasta
dentro de 5 años desde la fecha de pago

- Aistenclones Devojunon o compensación det credito tribulao de retenciones de IVA hasta
deniro de 5 años desdela fecha de pago

- Exportación de servicios Devolucion de IVA en exportación de servicios segun lo determine
el Comitéde Poltica Tiibutana,

- Viviendas de riteres Social. Devolucion de IVA en construccion de vivienda de mteres social
- Medios electrónicos Se elimina la devolución de IVA por uso de medias de pago

electronicos
- Devalucion tel 50% del IVA pagado en acividadesde producciones audiovisuales,

televisivas y cinematográficas
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8, BRAUN MEDICAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POREL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBAR DEL 2018
tExpresados en dolares estadounidenses)

=  Sasglimina a la compensacion comobase imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas

+ Devalucion alosexportadores de semvicas de los pagos realizados por concepto de ISD que sean.
necesarios para la prestacion delservico que se exports, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité PT

El 24 de agosto de 2018,en el Primer Suplemento ss publico ef Reglamento a la Ley de
Resctivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización, cuyos principales puntas
sesumimos a continuación:

+ Seconsiderarán transacciones existentes cuando sl SAI detecte qué un contribuyente ha estado
emiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transterencia del bien o la
prestacian del servicio, sin contarcon los activos, personal, infraestructura o capacidad matenal
directa o mdirectamenta, para prestar los servicios o producir; o bien que dichos contripayentes se
encuentren no ubleados, ss presamirá la existencia de dichas operaciones

 

+ Establece las condiciones para la exoneracton de IA de microempresas

» Disposiciones referentes a deducción de jubilacion palronal y desahucio.

+ Condiciones para la deducción adicional de costos y gastos para el sector de Esonorma Popular y
Solidana.

+ Sociedades emisoras de tanetas de credío, se establece que las sociedades emisoras detaneta
de crédito o debito que paguen a no residentes deberan Spilcarlas retenciones correspondientes

Mediante Decreto No 504 publicado en el Registro Olienal Suplemento No 336 del 27 de septiembre de
2018, se refarmo el articulo correspondiente a Retenciones en la Iuente por pagosrealizaos al extenor
del Reglamentopara la Aplicación de la Ley de Regimen Tributano Intemo, estableciendo que las
socedades emsaras de tarjetas de crédito o de débito que por cuenta de lerceros paguen,acrediten o
envien mgresos gravadosa favor de personas no residentes deberán etectuar la retencion conforme las
lanas previstas sn la ley en aquellos casos y cumpliendo las condiciones, lrmies y requisitos, que
establezca el SAI mediante resolución

» informe de Cumplimiento Tnbutarwo (ICT)_el SAI mediante resolucion establecerá quienes son los
contribuyentes obhgados a presentar el ICT y dsfiira el alcance de la reviston del autor

+» Sepermilela generacion de impuesto a la renta ditendo activo a partir delaño 2018 por el gasto no
deducible correspondiente a la provisión por jubilacion patronal y desahucio el cual padra ser
ulizado unicamente al momento del paga por dichos conceptos

La Administracion de la Compañía considera que las mencionadas reformas no tendran Un impacta
significativoen los estados financieros.
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NOTAS EXPUICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBREDEL 2018
[Expresados en dólares estadounidenses)

e) Impuesto diferido

Elanálsis de impuestos dileridos actas y pasivos es el siguiente:
2ora 207

Impuestos diferidos activos.
Impuesto diferido activoque so recuperará después de 12 meses 1359239 30789

Impuestos cferidos pasivas
Impuesto dlerido pasivo que se Uguidará después cla 12 meses.

 

 

 

 

  
 

 

corsa
Inguest ers pasmo, eto 578)

Composición

ca
sus e (álala ae

stos cor tresesosdigidosaadstas(50) 250 s008e vesDostoQe cae (en nepS . eDanybeso : ear sera
EE 2 TEE

Pasion poImevesios entesearaee 010
sopueio acorta fend cna/pasvo osea)

cestozar 7 a gatos.E tral
ectuga nor mess feriosasa8óvises (50) 510 95 1308aro neos alracio QANA) POR ESAomerio na e2er 3030
easvos es rerts senosypos soso 100 108588
sepuesto la ar ndo aso s90s oe 7870
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEl. 91 DE DICIEMBRE DEL2018
(Expresados en dolares estadounldenses)

El movimento del impuesto a la renta ditendo es el sxguiente

Uss
131 da dieiembre dol 2016 99014
Crédita a resultados por Impuestos citertdos (25.260)

A191 de diniembra dl 2017 75,764

Crédito a resultados por Impuestos diferidos (110.587,
A131de diciembre del 2018 (34,800)

La relación entreel gaslo por impuesto la utlidad antes de mpuestos de los años 2018 y 2017 se
muestra a continuacion

2018 201%

Utdas del año antes de impuestos. 1380181 74308
Impuestoala tasa vegeta (25%) 87.500 146,908
Efacto cal de tos ingresos escentos / gastos no deducibles al

calcular la gananola fiscal
¡ás /menos - ingresos exerios. (22.468) (58,750)
Más Gastos no deducibles 211,204 140,130
Electo de mpuesto diferido (110.588 (23,250)
Gasto par puestos. 41458 208.427
Tasa electiva 31 sr
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POR EL. AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados an dólares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES Y PROVISIONES

Composician y memiento
Pagos

«tcncemas y
sucpaltaio tenemos logs Brit

209
Pasivos cortienis
Eatsccis (1) ems as ema sus
asprimines a me taza Tag

sruega 2800548 asas E
Paslvoonocorrianes.
Ovigaciones sales empleos (Julacidn Pavora
Yeso) 2 E fsozi 2090007,

sro201z
Pasfeos comentes.
ansia sola (1) TESRGA dd esos
tres provions Mer4 226 ¿sat m2

odos 770 grs srazgs
Pasivos na contentas
Obigaciones sscelas empigacos (Jabón Patronal
Ja aos aora (158500 2apesza

(1) Incluye prnccpalmente el saldo por pagara los empleados por concepto de participacion laboral del
año 2018 por US$238,262 (2017 US$118,950)

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicion'

2019 2017
Jubilacian patronal 1.991.258 1873718
Indemrizacion por desahucio 507191 581.208

2.490.487 2404994
Las principales hipotesis actuanales usadas fueron"

2018 su
Tasa de descuento 425% 402%
“Tasa deincremento salarial (noloya ascensos laborales) 15%- 3% 150%
Tata derotación (promedio) 1113% 132%
Vida Laboral Promecto Hemanente 81 59
Tabta de mortalidad e invaldez(1) TMESS2002 TMIESS 2002

(1) Cotresponden alas tablas de mortalidad publicadaspor el Instituto Ecustonano de Seguridad
Sacral en el año:2002
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBAE DEL. 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

bios Desc La
me 2 a e 2

Ateneo AETADIO ISLAS SOBRIA 202
¡Costo porservicias comentes. 229738 ea 50,544, 509 ES 2246

Costo garIntereses. 73550 e60S. 2083 387DS 94,484, 0]
Pérdidaiganancias) actuarialos. (88,703) (195,143) Bra 2225s (135408) (113,388)
Benafcos pagados (8656000) (240900) 162%) (92688). (154858) (M5 05)

1901Í95 187278 BOO SSA DRAE? 240680

Los importes reconocidos en la cuenta deresultados son los siguientes

 

cli Deseo Tue
mu 20 a al am ar

¡Cost por series contenles. pa] e 05 soles. 77 36
Cato prieras ECE] EC

Ada daanbr 20 URNA TO
  

Los importes reconoardos sn oiros resultados integralos Son los siguientes

tic Desafio 12
pe pl EE mie

áridaGenaro) auanatraconncda
por ass yanpenerea A A TS
AD: cedo IZ

CAPITAL SOCIAL

¡Como se menciona enla Nota 1 el27 de septembre del 2010 la Junta General de Acciomstas de la
Compaíva resolvi la fusion por absorcion de la Compañía con Seraoios Admwustrativas SEBRASAS.A,
as| como el aumento del captial socwal de la misma, El28 de engro del 2012 mediante Resolucion No
SC N DJGPTE.O11 000412 de la Supenntendencia de Compañías, culminó el proceso de aprobación de la
lusión por absorcion en el cualel aumenta de capital por efecto dela fusion fue de U'S8416 000 Esto
úortgino que el nuevo capital de la Compañta ascrenda a US$2,541,200 Como resultado de la antes
mencionada transaccion, el captal susnto y pagado de la Compañiaal 3t de diciembre del 2018
comprende 835,200 acciones ordinarias de valor nominal US$4 cada una

Reformas a ta Ley de Compañlas en el Ecuadorrequieren que los representantes legales de las
compañías presenten informacion de los socios extanjeros de las compañías con indicacton del dueño
de esa Compaíra, así como de sus drectores
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B, BRAUN MEDICALS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

CONTRATOS SUSCRITOS

(a

()

Contratos con Chentes

El 19 de Juko del 2017,la H Junta de Benefivencia de Guayaquil celebro con la Compaña un
contrato de compraventa de insumos por un monto de US$548,651 el plazo del contrato es de tres
años

Adicronalmente el 13 de junio del 2018,la Compañía suscrlbro un contrato de compraventa de
Insumos con la H. Junta de Bensficancia de Guayaquilen la cual se acordó la venta de insumos
por un monto de US$1,068 112, el plazo del contrato es de un año

El Hosptal Carlos Andrade Mann, parte te la red de nospilales del Insttuto Ecuatoriano de
Segundad Social, acjudicoel proceso de Subasta Inversa Electronico No SIE-HCAM-2018-878 a
favorde la Compañia, con lo cual se suscrido el 28 de diciembre del 2018 el contrato Nro
111011101-CT-439.CGJ-2018, para la adquisicion de dispositivos medicos pare bombas de
infusión, para admunistracion de tauldos inisaveriesos, nutricionales parentales y enterales para 8í
Hospital Carlos Andrade Marín por un monto total de US$? 911,480,par un píazo de 466 dias
contadosa partirdel día ssguients de la fecha de susenpeión del contrato, con entregas parciales
acorde al cronograma acordado

El 9 ds agosto dal 2018, la Compañra suscribio el contrato Nro_111011101-0T-226-CGJ-2018
mediante resolución de Adjudicanión Nro 111011101-1189-CGA-2018 SIE-HCAM-2018-291, con
el Hospital Cartos Andrade Marin, para la Adquisicion de canulás para canalizacion de vena vanas
medidas para la uridad de enfermena para el Hospital Carlos Andrade Marín,por un monto Istal de
US$353 168 con un plazo de 80 dias

Contrato con compañrasrelacionadas

La Compañia bene firmado en distintas fechas con sus compañilas relacionadas contratos de
exclusividad de venta de los productas del grupo ecenomico B_ Eraun Entre las principales
cleusulas de estos contratos se incluyen () las precios y condicionespara la compra de inveñlanos
seran definidos porla Casa Matriz del Grupo,(1) mensualmente la Compañía debera informar a
sus relacionadas las necesidades de mventano,(í todos los gastos de promoción mcumda por ta
Compañía seran asumidas por la operación local, (1) la Compañia solamente podra vender
productos del grupo económico B Braun Melsungen, (v) la Compañaacuerda no manufacturas,
distibrar o promover productos que sean de la competencia del Grupo,(u) en el caso de quealgun
inem tenga daño de labnca la compaña rejacionada es responsable de devolverel100% del costo
del mismo o en su defecto un nuevo item, (vil) la Compañía se campromelo a mantener un
nuntero adecuado de empleados paca prestar senaciosal cfente que melya mantenimuento de
productos vendidas y repuestos sulicientes para cubrir potenciales dañas de equigos

 

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre et 31 de diciembre del2013 yla fecha de emision de astos estados financieros separados no se
produjeran eventos que en opsón da la Admimistración de la Compañía, pudieran tener un electo
siníficativo sobrelos estados finanursros que no haya sido revelado en los amsmos.
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