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B. Braun Medical S.A.
Quito, 9 de abril del 2012

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de B. Braun Medical S.A. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011, y los correspondientes estados de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaitia por los estados financieros

La Administracién de B. Braun Medical S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
alas circunstancias pero no con el prop6sito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de B. Braun Medical S.A. al 31 de diciembre del 2011, y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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5.  Sin calificar nuestra opini6n, informamos que en la Nota 2.1 a los estados financieros adjuntos, la
Administracién de la Compaiiia explica que en el 2011 B. Braun Medical S.A. adopt6 por primera vez las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan en la Nota 4. Las

cifras del 2010 fueron reestructuradas para efectos comparativos.
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No. de Registro en la Superintendencia
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Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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B. BRAUN MEDICAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de Al 1 de
diciembre diciembre enero del
ACTIVOS Nota del 2011 del 2010 2010
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 9 1,065,098 902,971 2,277,039
Cuentas por cobrar comerciales 10 4,055,437 3,728,296 - 4,295,211
Otras cuentas por cobrar 11 10,001 59,035 102,386
Inventarios 12 3,860,126 4,705,850 2,387,469
Total activos corrientes 8,990,752 9,396,152 9,062,105
Activos no corrientes
Cuentas por cobrar a largo plazo - - 93,520
Propiedades, planta y equipo 13 4,378,246 3,489,077 3,281,727
Total activos no corrientes 4,378,246 3,489,077 3,375,247
Total activos 13,368,998 12,885,229 12,437,352

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

MET

Adolfo Ramén
Representante Legal

Eduardo mpdverde
Contador
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B. BRAUN MEDICAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes
Proveedoresy otrascuentas por pagar

Documentosy cuentas por pagar a com paiiias

relacionadas
Im puestos por pagar
Beneficios sociales por pagar
Provisiones )

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Provisiones por beneficios a em pleados
Im puesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

s

Adolfo Ramén
Representante Legal
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14

15
16
18
18

18
16

19
20
20

Al 31 de Al 31 de Al 1 de
diciembre diciembre enero del
del 2011 del 2010 2010

82,479 105,655 110,593
- 954,920 1,200,208
730,907 762,883 395,184
704,097 506,706 460,941
10,881 18,261 13,714
1,528,364 2,348,425 2,180,640
932,753 840,582 780,592
233,702 225,001 197,266
1,166,455 1,065,583 977,858
2,694,819 3,414,008 3,158,498
2,541,200 2,541,200 2,541,200
1,080,374 1,080,374 1,076,329
7,052,605 5,849,647 5,661,325
10,674,179 9,471,221 9,278,854
13,368,998 12,885,229 12,437,352
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Eduardo Campoverde

Contador



B. BRAUN MEDICAL S.A.

ESTADO DF; RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Nota 2011 2010

Ingresos por ventas 19,645,217 16,445,756
Costo de productos vendidos 7 (9,918,044) (7,968,855)
Utilidad bruta 9,727,173 8,476,901
Gastos administrativos 7 (2,218,067) (2,376,816)
Gastos de venta 7 (4,413,791) (3,427,321)
Otros ingresos, neto 8 41,154 41,072
(6,590,704) (5,763,065)

Utilidad operacional 3,136,469 2,713,836

Ingresos (gastos) financieros, neto

Ingresos (gastos) financieros (5,404) 14,402
Utilidad antes del impuesto a la renta 3,131,065 2,728,238
Impuesto a la renta » 16 (828,107) © (846,227)
Utilidad neta y resultado integral del afio 2,302,958 1,882,011

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ml S

Adolfo Ramén Eduardo Campoverde
Representante Legal Contador
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B. BRAUN MEDICAL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresados en délares estadounidenses)

Saldos al lde enero del 2010

Resoluciones de la Junta Extraordinaria de Accionistas
del28 de marzo del2010:
Pago de dividendos

Resoluciones de la Junta Extraordinaria de Accionistas
del30 de marzo del2010:
Pago de dividendos

Apropiaciénde la reserva legal
Utilidad neta yresultado integraldelafio
Transferencia delefecto poradopcién NIIF 2010
Saldos al31de diciembre del2010
Resoluciones de la Junta Extraordinaria de Accionistas
del3lde marzo del201L
Pago de dividendos
Utilidad neta y resukado integral delafio

Saldos al3lde diciembre de12011

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Resultados acumulados

Capital Reserva Poraplicacién
Nota social Legal inicial de NIIF Resultados Total
2,541200 1076.329 2,360,467 3.300.858 9.278.854
21
- - (1538,517) (L538,517)
21
(5LR7) () (5L127)
- 4045 - 4.045) -
- - - 1,882,011 1882011
- - 278,276 (278,276) -
25412‘00 1080374 2,638.743 3,210,904 947122}
21
- - - (1,100,000) (1100,000)
- - - 2,302,958 2302958
2.541.200 1,080.374 2,638.743 4.413,862 10,674.179

(1) Incluye el efecto neto de US$135,378 correspondientes a la suma de las utilidades del 2010 NEC de la Compaiiia y de
Servicios Administrativos SEBRASA, y US$15,749 relacionados al impuesto a la renta causado y pagado de Servicios
Administrativos SEBRASA para el afio terminado el 31 de diciembre del 2010

LB

Adolfo Ramén

Representante Legal
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B. BRAUN MEDICAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADQOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad neta del aiio

Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciacién de activos fijos
Provisi6én por deterioro de cuentas por cobrar
Provisién para jubilacién patronal y desahucio

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar

comerciales

Otras cuentas por cobrar

Inventarios
Proveedores y otras

Documentos y cuentas por pagar a compaiifas relaciopadas

cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Provisiones

Provisiones por beneficios a empleados

Impuesto a la renta

diferido

Efectivo neto utilizado en las actividades de operaciéon

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, planta y equipo, neto
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pago de dividendos

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Incremento neto de efectivo, equivalentes de efectivo (neto de sobregiros

bancarios)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finapikieros.
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Adolfo Ramén
Representante Legal

13

18

13

21

2,302,958 1,882,011
217,417 135,257
5,404 36,225
92,171 59,990
2,617,950 2,113,483
(332,545) 624,210
48,945 43,350
845,724 (2,318,381)
(23,176) (4,938)
(954,920) (245,287)
(31,975) 367,608
(7,383) 4,547
197,392 45,764
8,701 27,735
2,368,713 658,181
- (1,106,586) (342,607)
(1,106,586) (342,607)
(1,100,000) (1,689,642)
(1,100,000) (1,689,642)
162,127 (1,374,068)
902,971 2,277,039
1,065,098 902,

Eduardo poverde

Contddor
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1.1

1.2

B. BRAUN MEDICAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciéon y operaciones

B. Braun Medical S.A. fue constituida el 28 de mayo de 1992. Su objeto social es la fabricacion,
comercializacién y distribucion de productos para uso médico y de la salud y toda clase de equipos, maquinas,
implementos, accesorios e instrumental médico y quirirgico para hospitales, clinicas y consultorios médicos.

B. Braun Medical S.A. forma parte del grupo econémico B. Braun Melsungen A.G, el cual se dedica
principalmente a la produccién y comercializacién de productos quimicos, para uso médico y quirtrgico y
otros afines. Las operaciones de B. Braun Medical S.A. corresponden fundamentalmente a la fabricaci6n,
comercializacion y distribucién de productos adquiridos principalmente a compaiiias del mismo grupo
econémico. En consecuencia, las actividades de la Compaiifa y sus resultados dependen fundamentalmente
de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compaiiias del referido grupo econémico.

Fusién por Absorcién: el 27 de septiembre del 2010 la Junta General de Accionistas de la Compaiiia
aprobd la fusién por absorcién con Servicios Administrativos SEBRASA S.A,, entidad cuya tinica actividad
era el alquiler de sus edificios en Quito, Guayaquil y Cuenca para el uso de la Compaififa. Adicionalmente
dicha resoluci6én determiné el aumento de capital de la Compafiia y la reforma de su contrato social. El 28 de
enero del 2011 mediante Resolucién No. SC.IJ.DJCPTE.Q.11.000412 de la Superintendencia de Compaiiia
culmino el proceso de aprobaci6n de la fusién por absorcién de B. Braun Medical S.A. (absorbente) con
Servicios Administrativos SEBRASA S.A. (absorbida) mediante la cual se increment6 el capital en
US$416,000 lo que resulté en un nuevo capital de la Compaiiia del US$2,541,200. En dicho documento
también se reformaron los estatutos de la Compaiiia y se procedi6 a la disoluci6n sin liquidacién de la
Compafiia absorbida. ’

Como resultado de la fusion por absorcién efectuada en el 2011, se incorporaron activos netos que,
expresados a sus valores NIIF ascendieron a US$2,171,288. Los activos netos de Servicios Administrativos
SEBRASA S.A. incorporados, con base a los estados financieros de abril del 2011, con los cuales se
complet6 la funcién por absorcion, se exponen a continuacion:

Uss
ACTIVOS ) .

Caja y bancos 333,571
Otras cuentas por cobrar ) 9,808
Activo fijo ‘ 1,970,357
Total del activo 2,313,736

PASIVOS . '
Impuestos diferidos 142,448
ACTIVOS NETOS 2,171,288

Primeros estados financieros con arreglo a NIIF

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, que corresponden a los primeros
estados financieros bajo NIIF de la Compaiiia, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 10 de enero del
2012 por el Gerente General de la Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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2.

2.1

B. BRAUN MEDICAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funci6n a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia de la Compaiifa constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el IASB (International Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros se
prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcion de las
NIIF y las excepciones adoptadas para la transicién a las NIIF se detallan en la Nota 4.

Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados para
poder presentarse en forma comparativa con los del 2011.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico incluyendo el
terreno y edificios que forman parte de los rubros “activos fijos” que fueron valorizados a través de un avalto
técnico practicado por profesionales independientes.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emisi6n de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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B. BRAUN MEDICAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Aplicacion obligatoria

Norma Tipo de cambio para ejercicios iniciados a
partir de:
Enmienda. Adopcién por primera vezsobre las
NIC12 fechas establecidasy en ambientes 1 de juliodel 2011
hiperinflacionarios

Enmienda. Excepcién a los principios para la
NIC 28 m edicién de im puesto diferido que surge de 1 de enerodel 2012
propiedades de inversién mantenidas a valor justo

Mejora. Reconocimientoy medicion de
instrumentos financieros

Mejora. Reconocimientoy mediciéon de los gastos
NIC19 por planes de beneficios definidos y beneficios por 1 de enerodel 2013
terminacién

Restringe el aclance solo a estados financieros

NIIF 9 1 de enerodel 2015

NIC 27 1 de enerodel 2013
separados.
Clarificacién y nuevos pariametros para la

NIF 10 definicién de control y principios para la 1 de enerodel 2013

preparacidén de estados financieros consolidados

Eliminacién del concepto de activos controlados
NIF 11 conjuntamente y la posibilidad de consolidacién 1 de enerodel 2013
proporcional de entidades bajo control conjunto
Mejora. Revelaciones de participaciones en otras
entidades
Mejora. Medicién del valor razonable de activosy
pasivosy revelaciones necesarias sobre este.

NIIF 12 1 de enerodel 2013

NIIF 13 1 de enerodel 2013

La Administracién de la Compaiifa estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

2,2 Moneda funcional y moneda de presentaciéon

2.2.1 Moneda funcional y moneda de presentacién -
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares

estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.

2,2.2 Transaccion y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando las tasas de
cambio vigentes a las fechas de estas transacciones o valuacién cuando estos items son revalorizados. Las
pérdidas y ganancias por diferencias en cambio por moneda extranjera como resultado del ajuste de estas
transacciones y de la conversion a las tasas de cambio de fin de afio sobre activos y pasivos monetarios
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2’3

2.4
2.4.1

B. BRAUN MEDICAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

denominados en moneda funcional son reconocidas en el estado de resultados.
Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos de libres disponibilidad y otras inversiones de corto
plazo de alta liquidez con vencimientos originales de hasta tres meses.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros dispombles para la venta”. Los pasivos ﬁnancieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011y 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar.” De igual forma, la Compafifa solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros,” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, los cuales son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por proveedores,
cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacién, es decir cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no-es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiifa valoriza los mismos como se describe a continuacién:
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B. BRAUN MEDICAL S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Medicioén posterior -

(a) Préstamosy cuentas por cobrar: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo, menos una provision por deterioro, en los casos
aplicables. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
clientes en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que no difiere de
su costo amortizado, pues generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los ingresos
por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos)
Ingresos financieros, neto”.

(i) Otras cuentas por cobrar: correspondientes principalmente por anticipos a proveedores y
empleados, garantias e impuestos pendiente de recuperacion de las autoridades tributarias,
que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es
equivalente a su costo amortizado.

(b) Otros pasivos financieros: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar a proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar
en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta 9o dfas.

(ii) Documentosy cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: corresponden a obligaciones de
pago principalmente por compras de inventario que son exigibles por parte del acreedor en
cualquier momento. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que generalmente son pagaderas en plazos menores a
90 dias.

(iii) Otras cuentas por pagar: representadas principalmente por anticipos de clientes, que se
liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a
su costo amortizado ya que son mayoritariamente pagaderas en plazos menores a 9o dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evaliia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor

- entre en quiebra o reorganizacién financiera y 1a falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicién incluyendo costos no recuperables, calculado para
mercaderias utilizando el método promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. El saldo
del rubro no excede su valor neto de realizacidn, el cual corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta.

Los inventarios obsoletos, de baja rotacion, de mal estado o cerca de su fecha de caducidad se cargan
directamente a los resultados cuando son identificados o son devueltos a la compafiia relacionada que los
proveyd.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se registra al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otra propiedad, planta y equipo, es calculada linealmente
basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables
que posean vidas ftiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la Administracién de la
Compafiia estima un valor de realizaci6n de sus propiedades, planta y equipo al término de su vida util.
Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:
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Tipo de bienes Nimero de afios
Inmuebles De 35 a 39 afios
Magquinariasy equipos 15 afos
Equipo de computacion " 4 afnos
Muebles y enseres 15 afios
Vehiculos 6 anos
Bombas de infusion 15 afios
Instrumental quirdrgico 10 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro
“Otros (gastos) ingresos neto.”

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.7 Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos
no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. El incremento del valor del activo
previamente deteriorado es reconocido sélo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron
utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de incremento del activo producto del reverso de
la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber el deterioro.

La Compaiiia evalda anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el monto del valor en libros de activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2011 no se reconocieron
pérdidas por deterioro de activos no financieros.

2.8 Impuesto ala renta corriente y diferido
El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.8.1 Impuesto a la renta corriente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades ‘
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gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo -
con la norma que rige la devolucién de este anticipo. En el afio 2011 la Compaiiia no realiz6 pagos por
anticipos de impuesto a la renta debido a que las retenciones que le efectuaron terceros son superiores a
los calculados por su Administracion de acuerdo a la normativa tributaria vigente.

2.8.2 Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situaci6n financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sé6lo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal

_exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto

a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo: se registran en el rubro de pasivos corrientes del estado de situacién
financieray corresponden principalmente a:

(i) participacién de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas y de los gastos administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

(ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

(iii) Vacaciones: se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada. -
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(b)  Beneficios de largo plazo (Provisiones de jubilacién patronal y desahucio): la Compaiiia tiene un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos y
gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacioén actuarial del 6.5%.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de conmutacién actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

2.10 Provisiones corrientes

2.11

2.12

En adicién a lo que se describe en 2.10 y 2.12 la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligaci6n y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de productos para uso
médico y de la salud y toda clase de equipos, maquinas, implementos, accesorios e instrumental médico y
quirdrgico para hospitales, clinicas y consultorios médicos, en el curso normal de las operaciones. Los
ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiifa efectiia la transferencia de dominio
y entrega de los bienes a clientes directos, y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes
de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

El ingreso financiero es reconocido sobre una base diaria “pro rata” basada en el método del interés
efectivo.

Distribucién de dividendos
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La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deducen del patrimonio y se reconocen

como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compaiifa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

o La estimacion de las vidas ftiles, valor residual y el deterioro de activos fijos se evaltan al cierre de
cada afio y se realizan segiin lo descrito en la Nota 2.7.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el clculo actuarial de jubilacién
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes (Nota 2.9).

e Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
Base de la transicion a las NIIF
Aplicacion de NIIF 1 -

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafifas en
noviembre del 2008, las compafiias como B. Braun Medical S.A., deben preparar sus primeros estados
financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados financieros de la Compaiiia por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Hasta el afio terminado en el 2010 la
Compaiiia emitia sus estados financieros segiin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual

las cifras de los estados financieros del 2010 han sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos
criterios y principios del 2011.

La fecha de transicién de la Compaiiia es el 1 de enero de 2010. La Compaiifa ha preparado su estado de
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situacién financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1 — “Adopcion por primera vez,” para elaborar los estados financieros antes

mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y una de las exenciones optativas a la
aplicacion retroactiva de las NIIF.

Exenciones a la aplicacién retroactiva utilizadas por la Compaiiia
La siguiente exenci6n a la aplicacion retroactiva fue utilizada por la Compaiiia:

Valor razonable o revalorizacién como costo atribuido -

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopci6én por primera vez de las Normas Internacionales de
Informaci6n Financiera”, la Compaiiia ha optado por utilizar el valor razonable como costo atribuido para
sus terrenos, edificios, bombas de infusi6n, instrumental quirirgico, muebles y enseres, equipos de

computacion, maquinaria y equipo, y vehiculos mediante el uso de tasaciones efectuadas por expertos
independientes calificados.

Las demas exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compaiiia por no ser aplicables conforme
se describe a continuaci6n:

Combinaciones de negocio, debido a que la Compaiiia no ha efectuado este tipo de operaciones;
Resultados acumulados de conversién, debido a que la Compaiiia no mantiene inversiones en
subsidiarias o asociadas con moneda funcional diferente a la moneda funcional de la Compaiiia;

° Ganancias y pérdidas actuariales, debido a que bajo NEC no se difirieron las ganancias y pérdidas
actuariales;
Costos de endeudamiento, debido a que la Compafiia no mantiene activos calificables;

Instrumentos financieros compuestos debido a que la Compaiiia no presenta ese tipo de
instrumentos financieros en la fecha de transicion;

° Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos, debido a que la Compafiia no
cuenta con subsidiarias, asociadas ni negocios conjuntos a la fecha de transicion;

° Nueva designacion de instrumentos financieros previamente reconocidos, debido a que la revisién
de la designacion de sus instrumentos financieros no generé impacto alguno en su medicién;

° Tratamiento para pagos basados en acciones, debido a que a la fecha de transici6n la Compafiia no

mantiene este tipo de transacciones;
Contratos de seguros, debido a que la Compaiiia no posee ese tipo de contratos;

Medicion del valor razonable de activos y pasivos financieros en su reconocimiento inicial, debido a
que no se identificaron situaciones donde aplique esta condicién;

. Activos financieros o activos intangibles contabilizados de acuerdo con el CINIIF 12, debido a que la
Compafifa no mantiene contratos que estén dentro del alcance de esta interpretacion.

Conciliacion entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacién del impacto de la transicion a las
NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicién con los siguientes detalles:

. Conciliacion del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010.
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. Conciliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del

2010.

4.3.1 Conciliacion del patrimonio

Conceptos Nota
Total patrimonio segtin NEC
Propiedades, planta y equipos (@)
Cuentas por cobrar comerciales (b)
Inventarios ©
Impuestoa larenta diferido ' @

Otros menores

Efecto de la transicion a las NIIF al 1 de enero del 2010
Efecto de las NIIF en el afio 2010
Efecto de transicion al 1 de enero del 2010

Total patrimonio segiin NIIF

4.3.2 Conciliacién del estado de resultados integrales

Conceptos Nota
Utilidad neta seg\‘xp NEC
Depreciacién de propiedades, planta y equipos (a)
Cuentas por cobrar comerciales ()
Inventarios ()
Impuesto a la renta diferido (@

Otros menores
Efecto de la transicién a las NIIF
Utilidad neta segin NIIF

(a) Propiedades, planta y equipos

31 de diciembre del 2010 1de enero del 2010
6,832,478 6,918,387
180,687 2,327,448
44,482 178,179
64,936 19,170
(27,735) (197,266)
15,906 32,936
2,360,467
278,276 -
2,360,467 -
9,471,221 9,278,854

Por el afio terminado el
31 de diciembre del 2010

1,603,735

180,687
44,482
64,936

(27,735)
15,906

278,276

1,882,011

Para efectos de la primera adopcion de las NIIF, la Compaififa aplico la exenci6n del valor razonable
como costo atribuido. En ese sentido, determind el valor razonable de sus terrenos, edificios, bombas de
infusién, instrumental quirdrgico, muebles y enseres, equipos de computacién, maquinaria y equipo, y
vehiculos, en las que se identifico que su valor en libros segiin NEC a la fecha de transicién diferia de

forma importante de su valor razonable.

El valor razonable de dichos bienes se determiné aplicando revaluacién o recalculo de depreciacién
sobre los saldos de dichos activos a la fecha de transicion, procedimiento aplicado por Gnica vez de
acuerdo con lo que establece 1a NIIF 1. Las tasaciones fueron efectuadas por especialistas
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independientes. La aplicacion de los conceptos antes sefialados generd un incremento patrimonial de
US$2,327,4487 y un mayor cargo de US$180,687 a resultados del 2010 por concepto de depreciaci6n.

(b)  Cuentas por cobrar comerciales

El ajuste a la cuenta por cobrar comercial se origina principalmente por (i) la determinacion de interés
implicito para aquellas transacciones que evidencian una cobrabilidad mayor a 9o dias y (ii) el reverso
parcial de la provisién de cuentas por cobrar incobrables constituida bajo NEC, para reﬂeJar el saldo de
transacciones que evidencian indicios claros de deterioro.

(c) Inventarios

Este ajuste fue registrado para reflejar el efecto del Impuesto a la Salida de Divisas en el costo del
inventario, puesto que el mismo representa un impuesto no recuperable. La Compafiia bajo NEC
registraba la totalidad del valor asignado a este impuesto bajo gastos administrativos. El ajuste segrega
el efecto de este impuesto tanto en el inventario (items que no han salido de las bodegas de la
Compaiiia) como en el costo de ventas.

(d) Impuestos diferidos

El ajuste conciliatorio del Impuesto a la renta diferido consiste en el reconocimiento de los impuestos
diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean diferencias temporales
entre las bases financieras y tributarias de la Compaiifa. La variaci6n de las diferencias temporales
entre NEC, correspondientes bisicamente a bases tributarias y NIIF gener6 un reconocimiento por
impuesto diferido de US$197,266 al momento de la transicion y un mayor cargo a los resultados del
2010 de US$27,735 relacionado fundamentalmente con la revaluacién de activos y homologacién de
vidas utiles realizado sobre las Propiedades, planta y equipo. La revaluacién de terrenos no genera
Impuesto a la renta diferido, por cuanto los terrenos no se deprecian y, ademas, en el momento de su
venta, en caso de producirse no generarian impuestos por ser esa eventual transaccion considerada
COmo una renta exenta.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

La Gerencia Financiera tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Gerencia general y la Junta General de Accionistas. Dicha Gerencia Financiera identifica,
evaldia y cubre los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
Compaiifa. La Junta General de Accionistas proporciona por escrito principios para la administracién
general de riesgos asi como politicas escritas que cubren &reas especificas, tales como el riesgo de tasas

'
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de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez, el riesgo de concentracién y el riesgo de uso de
instrumentos financieros. -

Riesgos de mercado

a) Riesgo de precio y concentracién:

La principal exposicién a la variacion de precios esté relacionada con la compra de inventarios para uso
médico y de la salud y toda clase de equipos, maquinas, implementos, accesorios e instrumental médico y
quirdirgico para hospitales, clinicas y consultorios médicos. Segiin la Administracién de la Compaiifa este
riesgo no se puede mitigar totalmente ya que el mismo se origina por la definicién anual de su Casa Matriz de
los costos de los productos en base a los resultados consolidados obtenidos y las inversiones de capital que se
realizan a nivel mundial. Sin embargo, la Administracion local para ciertos items puede negociar sus costos
basado en volimenes de ventas determinadas, lo que le permite ser competitiva en el mercado nacional. Los
costos de los productos adquiridos a sus entidades relacionadas son razonables para poder realizar negocios y
crecer en Ecuador. Para proveedores no compafiias relacionadas, la Compaiiia ha procedido a firmar
contratos para evitar variaciones significativas de los costos de sus inventarios.

Considerando que una parte significativa de los inventarios vendidos son fabricados por sus compafiias
relacionadas, se han firmado convenios para garantizar disponibilidad de los productos. Dentro de estos
contratos se han incluido clausulas que permiten que la Compaiifa devuelva ciertos items de baja rotaciéon o
que presenten obsolescencia tecnoldgica (bajo una previa aprobacién de dichas compafiias relacionadas).

Las ventas de las Compaiiia en los tltimos afios han estado distribuidas entre €l sector privado (55% de las
ventas son realizadas a distribuidores, hospitales particulares, semiprivados y organizaciones sin fines de
lucro piblico) y el sector piblico (45% incluyendo al Ministerio de Salud y al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social). Desde el 2008 en el sector piiblico se implementaron las ventas a través del Instituto
Nacional de Contrataci6n Publica, el cual brinda la oportunidad a varios laboratorios de participar
activamente en la provisién de sus bienes. Por ende la Compaiiia se ha focalizado a trabajar en las
especificaciones y calidad de sus productos para poder ser competitivos con productos nacionales.

Los principales riesgos que se pueden identificar en el sector piiblico estan relacionados a la presion en precios
que genera la contrataci6n piiblica, cuyo objetivo es reducir los costos de las adquisiciones publicas.
Similarmente, el proyecto de corto plazo relacionado a normalizar los productos mediante catilogos
electrénicos podria ocasionar que no se valoren la calidad de los productos. La politica gubernamental est4
enfocada a incentivar la produccion de Ecuador lo que impide que importadores de bienes de productos de
salud participen en procesos ptblicos. Para mitigar estos riesgos, la Compaiiia ha desarrollado un plan de
introducir nuevos productos al mercado, con especificaciones exclusivas e innovadoras. Similarmente se ha
planificado optimizar el manejo de los precios, asi como la administracion de las licitaciones. Segtin 1a
Compaiifa, la diversificacion del mercado ayudara a mitigar el riesgo de precio y concentracion, por lo que su
Administracion tiene planificado incrementar su participacion el sector privado mediante el lanzamiento de
nuevas lineas de negocio, incluyendo la de diilisis, asi como impulsar su servicio y soporte técnico, y el
mercado de pacientes externo para introducir nuevos conceptos en el mercado.

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo:

Durante los Gltimos afios la Compaiifa ha mantenido alta liquidez para asumir sus obligaciones de corto y
largo plazo; sin embargo en el caso de requerir financiamiento, su Administracién analizara la exposiciéon
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al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Para ello, la Compaiiia simula varias situaciones
hipotéticas tomando en cuenta factores como los cambios y ajustes de tasas bancarias segtn los
movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador, y las posiciones respecto con
refinanciamiento, renovacién de posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la
base de estos escenarios y del comportamiento estadistico, la Compaiiia calcula el impacto sobre la
utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de carteray
finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo, en las cuentas
por cobrar a clientes y en otras cuentas por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes y las
inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo (hasta el 2010), tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones

deben ser como minimo de “AA”.

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos a clientes del sector piblico y
privado con quienes mantiene un 100% de su cartera de créditos. Para clientes del sector publico, y
principalmente los hospitales de Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, la Compaiiia ha firmado
contratos de 2 afios, los cuales estipulan que los pagos se realizaran luego de que se hayan suscrito las
actas de entrega-recepcion de cada item efectivamente entregado de acuerdo al cronograma incluido en el
respectivo contrato. Para otros hospitales del sector ptblico, la Compaiiia asegura que exista la orden de
compra, el acta de entrega-recepcion y la factura con la firma de recepcién de la mercaderia, y el
seguimiento continuo para poder realizar el cobro correspondiente.

En cuanto a clientes del sector privado, el analisis de aceptacion de un cliente es el resultado de una
indagacién de la capacidad de endeudamiento, fuentes de repago, revision de central de riesgos,
comportamiento de pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables (para realizar ventas a estos clientes se solicitan pagarés o cheques posfechados). Los clientes

restantes pagan de contado o contra entrega del producto y en caso de ventas al mayor se firman contratos
que garanticen el pago.

Como resultado de la aplicacién de dichas politicas, al 31 de diciembre del 2011 la Compaiiia presenta la
siguiente informaci6n con relacién a su riesgo crediticio:

Entre Entre Mayores a

60 y 120 dias 121y1 i 180 dias (1)
Clientes del sector privado (1) 2.0% 1.0% 15.0%
Clientes del sector publico v 0.0% 0.0% 0.0%
2.0% 1.0% 15.0%

(1) Incluye US$393,589 pendientes por mas de dos afios por parte de un cliente; la totalidad del saldo se
encuentra provisionado. '

Pégina 22 de 40



53

54

B. BRAUN MEDICAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

El efectivo y equivalentes de efectivo tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe en
libros generalmente se aproxima a su valor razonable. Para el caso de cuentas por cobrar a clientes de la
Compaiiia, se establece el cobro de tasas de mercado, utilizando como referencia las tasas activas
referenciales del Banco Central del Ecuador: 2011: 8.17% (2010: 8.68% y 2009:9.19%).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la estimaci6én se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses. Segiin las politicas de 1a Compaiiia, las cuentas por cobrar comerciales, en general,
se otorgan a plazos comprendidos de 60 dias para entidades privadas y 30 dias para entidades publicas.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabajo se destinan al pago a compaiiias relacionadas por la compra de
inventarios o para el pago de dividendos a su Casa Matriz.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros a la fecha del balance general hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados al 31 de
diciembre del 2011: '

Menos de 30 Entre 30y 180 Entre 180 dias

Afio 2011 " p -
dias dias y 1 afio

Entre 1y 5 afios Total

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 70,373 8,643 3,462 # - 82,478
Documentos y cuentas por pagar compaiifas

relacionadas - - - - -

=—20373 8643 __ 3462 = 82,478
Afio 2010 Meno’s de 30 Entre 3:0 y 180 Entre 189 dias Entre 1y 5 afios Total
E— dias dias y 1afio
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por paear 93,790 11,865 - # - 105,655
Documentos y cuentas por pagar compaifiias :
relacionadas 934,920 - ‘ - - 954,920

—2048710 ______1.865 - - 1060575

Riesgo de capitalizacién

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

Como resultado de la rentabilidad del negocio, al 31 de diciembre del 2011 1a Compaiifa no mantiene
préstamo alguno con instituciones financieras locales o del exterior, ni con entidades relacionadas. La
politica de la Compaiifa es que todos los fondos remanentes del negocio se utilicen para liquidar deudas en
el corto plazo con proveedores relacionados y no relacionados, asi como para pagar dividendos a su Casa
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Matriz. En el afio 2011, la Compaiiia declard y pago dividendos por US$1,100,000 relacionados a la
utilidad del afio 2010 (2010: US$1,673,903 y 2009: US$1,556,844).

Considerando el nivel de operaciones actuales, la Compaiiia no ha estimado la necesidad de contratar
lineas de crédito en los proximos afios.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al31de diciembre del2011 Al31de diciembre del 2010 Allde enern de}2010
Cormiente No corriente Comiente No comiente Cormiente No comiente
Activos financieros medidos al
costo
Efectivo yequivalentes de efectivo 1065.098 - 902971 - 2277.039 -
Activos financieros medidos al
costo amo rtizado
Cuentas porcobrar comerciales (I) 4055437 393589 3728296 393589 4286.638 102.093
Otras cuentas porcobrar ) 0.091 - 59.036 - 102.386 -
Total activos financieros 5.130.626 393.589 4.690.303 393,589 6.606.063 102.093
—_— e — ] e —— Y

Pasivos financieros medidos al
costo amortizado
Proveedores yotras cuentas por pagar 82478 - 05.655 - 10,593 -
Cuentas por pagara compaiifas

relacionadas - - 954920 1200208
Total pasivos financieros 82478 - l.=060.575 - 1310.801

(1) corresponde a una cuenta por cobrar comercial pendiente de pago a la Compafifa por un cliente por
mas de dos afios; la totalidad del saldo se encuentra provisionado.

Valor razonable de instrumentos financieros -

Los siguientes cuadros presentan los valores razonables, basados en las categorias de instrumentos
financieros, comparados con los valores en libros incluidos en los estados de situacién financiera:
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ivos fi .
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar iales y otras

por cobrar

Total activos financieros

Pasivos fi .
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar
Documentos y cuentas por pagar a compafiias
relacionadas

Total pasivos financieros

Calidad crediticia de los activos financieros

131 de diciembre el 1 21 de diciembre del 124 el
1,065,098 1,065,098 902,971 902,971 2,277,039 2,277,039
4,072,444 4,065,528 3,773,944 3,768,767 4,438,683 4,389,023

8:137.542 5,130,626

4,676,015 4,671,738 6,715,722 6,666!062

82,478 82,478 105,655 105,655 110,503 110,593
- - 954,920 954,920 1,200,208 1,200,208
82,478 82,478 1,060,575 1,060,575 1,310,801 1,310,801

En la Nota 2.4.3, se detalla la metodologia para efectuar el anilisis y evaluacion del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo y equivalentes de efectivo determinado por calificadoras independientes.
Actualmente la Compaiiia solamente mantiene una cuenta bancaria en un banco AAA-.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
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2011
Costo Gastos Gastos de Total
Costo de productos vendidos 9,750,383 - - 9,750,383
Remuneraciones y beneficios sociales - 524,453 2,376,138 2,900,591
Participacién laboral - 194,758 357,783 552,541
Jubilacion patronal y desahucio - (7,759) 214,486 206,727
Depreciaciones de activos fijos 167,661 53,349 - 221,010
Varios empleados - 88,521 89,989 178,510
Seguros - 73,348 2,105 75,453
Honorarios a terceros - 445,926 57,726 503,652
Vehiculos y combustibles - 5,898 7,603 13,501
Fletes - - 118,283 118,283
Viajes locales y exterior empleados - 26,935 121,121 148,056
Suministros de oficina - 29,762 2,036 31,798
Material, despache y empaque - - 40,016 40,016
Transporte empleados - 4,133 857 4,990
Movilizacion - 600 - 600
Mercaderia vencida y devolucién de mercaderia - 349,835 : 349,835
Indemnizaciones - 197,588 6,876 204,464
Arriendos - - 3,660 3,660
Mantenimiento y reparaciones - 106,508 110,164 216,672
Registro sanitario - - 79,175 79,175
Concurso de precios - - 49,620 49,620
Promocién - - 382,803 382,803
Relaciones piiblicas - 7,372 - 7,372
Publicaciones - 1,192 - 1,192
IVA al gasto - 65,895 43,515 109,410
Impuestos - 96,003 - 96,003
Cuotas y aportes - 38,736 - 38,736
Tasas de servicio - 81,380 - 81,380
Gastos bancarios - 14,018 - 14,018
Vigilancia - 52,254 - 52,254
Gastos no deducibles - 111,515 - 111,515
Otros 5,682 5,682
9,918,044 2,218,067 4,413,791 16,549,902
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2010

Costo de productos vendidos
Remuneraciones y beneficios sociales
Participacién laboral

Jubilacion patronal y desahucio
Depreciaciones

Varios empleados

Seguros

Honorarios a terceros

Vehiculos y combustibles

Fletes

Viajes locales y exterior empleados
Suministros de oficina

Material, despache y empaque

* Transporte empleados

Movilizacién
Mercaderia vencida y devolucién de mercaderia

Indemnizaciones
Arriendos
Mantenimiento y reparaciones
Registro sanitario
Concurso de precios
Promocion
Relaciones piiblicas
Publicaciones

IVA al gasto
Impuestos

Cuotas y aportes
Tasas de servicio
Gastos bancarios
Vigilancia

Gastos no deducibles
Reembolso de gastos
Comisi6n servicios
Otros gastos
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7,858,121 - - 7,858,121
- 533,143 1,664,469 2,197,612

- 152,827 264,706 417,533

- 40,967 52,853 93,820
110,734 47,960 - 158,694
- 77,014 67,063 144,077

- 56,742 - 56,742

- 435,735 171,110 606,845

- 8,155 9,370 17,525

- - 104,349 104,349

- 12,563 76,031 88,594

- 57,723 3,074 60,797

- 18,175 - 18,175

- 2,246 835 3,081

- 1,800 106,258 108,058

- - 205,475 205,475

- 11,685 228,423 240,108

- 1,156 6,300 7,456

- 73,660 116,434 190,094

- - 66,740 66,740

- - 76,083 76,083

- - 74,526 74,526

- 2,183 99,450 101,633

- 557 - 557

- 53,188 32,228 85,416

- 51,489 - 51,489

- 7,444 - 7,444

- 84,899 - 84,899

- 26,330 - 26,330

- 50,909 - 50,909

- 563,571 - 563,571

- - 1,168 1,168

- - 376 376

d 4,695 - 4,695
7,968,855 2,376,816 3,427,321 13,772,992
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OTROS INGRESOS, NETO

Composicion:

2011 2010
Otros ingresos
Devoluciones de productos a favor de la Compafia 11,696 7,925
Utilidad en venta de activos 7,729 -
Reembolsos de aseguradoras 2,488 15,119
Ajustes de mercaderia 4,255 13,322
Otros 14,986 19,522
41,154 55,888
Otros egresos
Pérdida por venta de activos fijos - ‘2,139
Baja de activo por dafioirreparable - 12,677
- 14,816
41,154 41,072
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Efectivoen caja 1,550 1,550 1,550
Bancos (1) 1,063,548 901,421 1,131,342
Inversiones de corto plazo (2) - 1,144,147
1,065,098 902,971 2,277,039

(1) Comprende depésitos a la vista principalmente en bancos locales, con calificacion de riesgo AAA -

(2) Corresponde a (i) certificados de depésito a plazo fijo contratados el 14 y 28 de diciembre del 2009,
que devengan una tasa de interés de 1.75% anual con fecha de vencimiento el 18 de enero y 1 de
febrero, 2010 y (ii) una inversion de renta fija reintegrable en cualquier momento con un preaviso
de dos dias. Estos certificados de depésito e inversién fueron liquidados entre marzo y julio del 2010

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:

Pégina 28 de 40



B. BRAUN MEDICAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
Al 31 de diciembre del Al 1 de enero
" 2011 2010 del 2010
Clientes del sector publico 2,573,401 1,022,668 1,481,735
Clientes del sector privado (1) 1,895,804 3,138,613 2,910,167
4,469,205 4,161,281 4,391,902
Provisién por cuentas incobrables (2) (413,768) (432,985) (3,172)
4,055,437 3,728,296 4,388,730

(1) Al 31de diciembre del 2011y 2010 incluye US$393,589 (2009: US$423,589) pendientes de pago
por parte de un cliente del sector privado; la totalidad de los saldos se encuentran provisionados a
dichas fechas.

(2) Al 31de diciembre del 2011y 2010 y al 1 de enero del 2010 fue requerido el registro de provisiones
por deterioro de cuentas por cobrar comerciales por US$5,404 US$36,235,y US$3,172,
respectivamente.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
Al 31 de diciembre del Al 1de enero

2011 2010 del 2010
Seguros pagados por anticipado - 18,565 -
Anticipos a empleados 648 8,566 57,690
Depésitos en garantia : 5,326 9,835 3,379
Anticipos a proveedores - - 1,766
Impuestos por recuperar - 14,003 37,467
Otros deudores 4,117 8,066 2,084

10,091 59,035 102,386
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INVENTARIOS

Composicion:

Producto terminado
Inventario en consignacion (1)
Inventarios en transito

Provision por obsolescencia (2)

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
3,667,959 4,600,421 2,258,405
68,694 65,248 110,900
123,473 40,181 18,164
3,860,126 4,705,850 2,387,469
3,860,126 4,705,850, 2,387,469

(1) Corresponde a inventarios fisicamente ubicados en las bodegas de hospitales piblicos y privados
seleccionados, que pertenecen a la Compaiiia; el consumo de estos items se factura mensualmente

posterior a toma revision fisica de su consumo.

(2) Los inventarios obsoletos o en mal estado se cargan directamente a los resultados cuando son
.identificados, por lo que la Compaiiia no ha constituido una provisién para este concepto.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a continuacién:
Equipos de inari i Bombasde
Deseripcion Terrenos Inmuebles Muebles y euseres compulo Vehiculos Instalaciones infusién [Equipo quinirjico Total

Al 1 de enero del 2010
Costo histérico 1,102,500 894,006 16,841 74,259 135,837 18,086 934,313 391,145 3,566,987
Depreciacién acumulada - - (7.736). 36,467 6. (4,998) (150,949) 6) __ (285260)
Valor en libros al 1de enero del 2009 1,102,500 894,006 9,105 37792 109,873 13,088 783364 331,999 3,281,727
Movimento 2010
Adiciones - - - 14,618 14,460 8,416 159,684 218,937 416,115
Bajas, neto - - (4,646) (3,430) (53,032) - (7,239) (5,161) (73,508)
Depreciacién - (12 612) 1743 18, 330! 11,203 (l,;ﬂo 62, (46 128! M
Valor en libros al 31 de diciembre del 2009 1,102,500 874,394 6,202 30,650 82,504 20,124 873,056 499,647 3,489,077
Al 31 de diciembre del 2010
Costo historico 1,102,500 894,006 12,195 85,447 97,265 26,502 1,086,758 604,921 3,909,594
Depreciacién acumulada - (19,612) (5.993) (54.797) (14,761) (6,378) (213,702) (105,274) {420,517)
Valor en libros 1,102,20 874,394 6,202 30,650 8& 20124 ~ 873056 499647 3.480,077
Movimiento 2011
Adiciones - - 12,291 32,650 41,224 43,304 868,917 140,467 1,138,853
Bajas, neto - (25,747) - (3,426) - - (3,094) (32,267)
Depreciacién - (18,582) (879) (8,767) (10,167) (2,762) (96,062) (70,198) (217,417)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2010 1,102,500 830,065 17,614 41,107 113,561 60,666 1,642,817 569,916 4,378,246
Al 31 de diciembre del 2011
Costo historico 1,102,500 868,259 114,671 138,489 69,806 1,952,581 745,388 5,016,180
Depreciacién acumulada - (38,194) (73.564). (24,928) (9,140) (308 (75472) (637,934)
Valor en libros 1,102,500 830,065 41,107 113,561 60,666 1,642,81 569,916 é.gz&zéé
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PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

15.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Composicion: v
Al 31 de diciembre del Al 1de enero
2011 2010 del 2010
Proveedores locales 82,478 65,474 66,828
Proveedores del exterior - 40,181 43,765
Otras cuentas por pagar 10,881 18,261 13,714
93,359 123,916 124,307

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2011y 2010y al 1
de enero del 2010 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias
relacionadas a las entidades con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la

Compaifiia:
31 de diciembre 1 de enero
Sociedad Relacién Transacci6 2031 2010 2010
Compras .
B Braun Melsungen AG Entidad del Grupo - Comercial 5,425,087 4,626,697 5,650,203
Aesculap AG & Co KG Alemania Entidad del Grupo Comercial 2,370,368 2,428,127 -
Laboratorios B Braun S.A. Brasil Entidad del Grupo Comercial 688,345 1,063,871 1,557,137
B Braun Medical S.A. Colombia Entidad del Grupo Comercial 185,230 854,812 570,023
B Braun Medical S.A. Chile Entidad del Grupo Comercial - 5,451 6,792
B Braun Surgical S.A. Espaiia Entidad del Grupo Comercial 281,937 460,560 470,881
B Braun Medical AG Suiza Entidad del Grupo Comercial 36,761 70,141 -
BBraun Aesculap de México, $.A. de C.V. Entidad del Grupo Comercial - - 30,363
B Braun Medical Inc. USA Entidad del Grupo Comercial 56,095 53,347 64,724
B Braun Medical S.A. Francia Entidad del Grupo Comercial 37,277 3,050 52,709
B Braun Medical S.A. Polonia Entidad del Grupo Comercial 21,239 35,646 -
B Braun Medical S.A. Irlanda Entidad del Grupo Comercial 161,170 151,175 -
B Braun Medical Peri S.A. Entidad del Grupo Comercial 111,786 - -
9,375,295 9,752,877 8,402,832
Dividendos
B. Braun Medical International S.L. 1,100,000 1,673,903 1,541,276
Otros accionistas menores - 15,568
1,100,000 1,673,903 1,556,844
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31 de diciembre 1de enero
Sociedad Relacion ZTransaccion Moneda 201 2010 2010
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas

BBraun Medical International S.L. Accionista de la Compaiila ~ Control Uss - - 356,844
BBraun Melsungen AG Entidad del Grupo Comercial Us$ - 205,847 147,369
Aesculap AG & Co KG Alemania Entidad del Grupo Comercial Uss - 675,551 458,698
Laboratorios B Braun S.A. Brasil Entidad del Grupo Comercial Us$ - 27,992 131,300
BBraun Medical S.A. Colombia Entidad del Grupo Comercial Us$ - 40,902 97,752
BBraun Medical Inc. USA Entidad del Grupo Comercial Us$ ) - 548 5,350
B Braun Medical S.A. Francia Entidad del Grupo Comercial Us$ - - 2,667
B Braun Medical S.A. Espaiia Entidad del Grupo Comercial Uss$ - 4,080 228

- 954,920 1,200,208

LR

Los saldos por pagar a compaiiias relacionadas no devengan intereses y en ciertos casos, no tienen plazos definidos de pago, pero son
exigibles por parte del acreedor en cualquier momento.

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administracién de la Compaiifa incluye miembros clave como el Presidente y el Gerente General. A continuacién se presentan los costos
por remuneraciones y beneficios percibidos por dichos ejecutivos durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011y 2010:

Detalle 2011 2010
Honorarios 263,515 282,186
Aporte patronal y personal 44,409 10,517
307,924 292,703
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:

Impuestoa la renta corriente:

Impuesto a la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias
temporales (1) '
Ajuste por cambio de tasa de impuesto (2)

2011 2010

819,405 818,492
8,702 27,735
8,702 27,735

828,107 846,227

(1) Originado principalmente en las diferencias entre el costo atribuido a través de revaluaciones a las
propiedades, planta y equipo en la fecha de transicién, 1 de enero del 2010, y el costo de estos

activos bajo NEC. (ver Nota 4).

(2) Corresponde al efecto que se origina producto de la baja en las tasas impositivas que decreté el
Gobierno en diciembre del 2010 y que entraron en vigencia a partir del 2011.

Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre del 2011y 2010:

Utilidad del afio antes de participacién laboral e impuesto a la renta

Menos - Participacion a los trabajadores
Menos - Ingresos exentos

Menos - Otras partidas conciliatorias
Mas - Gastos no deducibles

Base tributaria
Tasa impositiva

Impuesto a la renta causado
Impuesto a la renta definitivo

Menos - Crédito tributario
Impuesto a la renta por pagar
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2011 2010
3,683,605 2,783,554
(552,541) (417,533)
(12,899) (1) (8,434) (1)
296,024 (2) 916,382 (2)
269,416) 490,415
3,414,189 3,273,969
24% 25%
819,405 818,492
819,405 818,492
195,147 155,981
624,258 662,511
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(1) Comprende principalmente remuneraciones y beneficios sociales a personal discapacitado

(2) Incluye principalmente en el 2010, el efecto del incremento de la provision para cuentas dudosas, y
la depreciacion acelerada de las bombas de infusi6n e instrumental quirirgico. En el 2011 el efecto
incluye bajas de inventario no soportada por declaracion juramentada y pagos por indemnizaciones
a empleados de administracién y ventas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% (2010:15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Situacion fiscal -

Los aiios 2009 al 2011 est4n sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Calculo del anticipo minimo de Impuesto a la renta -

En los afios 2011 y 2010 la Compaiiia no realiz6 pagos por anticipos de impuesto a la renta debido a que
las retenciones que le efectuaron terceros en los dos afios fueron superiores a los calculados por su
Administracién de acuerdo a la normativa tributaria vigente.

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000. Se incluyen como
partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2012 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su
declaracion de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ala fecha de emisién de estos financieros, 1a Compaiiia considera que: i) basada en los resultados del
estudio de precios de transferencias del 2010, el que concluy6 que no existian ajustes a los montos de
impuesto a la renta de ese afio, y ii) en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores
tributarios, para las transacciones del 2011, ha concluido que no habra impacto sobre la provisién de

impuesto a la renta del afio 2010. El estudio final estara disponible en las fechas que requieran las
autoridades tributarias.

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Cédige Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones que
entrd en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago
del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extinci6n, exenciones), exoneracién del pago del Impuesto a
la renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del
100% adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la
reduccion progresiva del Impuesto a la renta hasta llegar al 22% en el 2013.
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IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

Impuestos diferidos activ os:

Impuesto diferido activo que se recuperarid después de 12
meses
Impuesto diferido activo que se recuperari dentro de 12
meses

Im puestos diferidos pasiv os:

Impuesto diferido pasivo que se recuperari después de 12
meses
Impuesto diferido pasivo que se recuperarid dentro de 12
meses

(171,974)

(68,177)

2010

1,593

(170,928)

(55,666)

1 de enero
2010

5,457

(158,178)

(44,545)

(233,702)

(225,001)

(197,266)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enerode 2010

Crédito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2010
Crédito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2011

uss

197,266
27,735
225,001
8,701

233,702

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2010 y 2009 se

muestra a continuacioén:
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2011 2010
Utilidad del afio antes de impuestos ‘ 3,131,064 2,366,021
Impuesto a la tasa vigente (2011: 24% y 2010: 25%) 751,455 591,505
Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no deducibles al '
calcular la ganancia fiscal :
Mas / menos - Ingresos exentos (3,096) (2,109)
Mas - Gastos no deducibles 71,046 229,096
Diferencias de tasas en depreciaciones, cuentas por cobrar,
inventario y otros efectos, neto 8,701 27,735
Gasto por impuestos 828,107 846,227
PROVISIONES
Composicién y movimiento:
Pagos,
utilizaciones y
Saldo al inicio Incrementos otros movimientos Saldo al final
Afio 2011
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 506,706 1,748,345 (1,550,954) 704,097
Otras provisiones 18,261 3,335,379 2 10,881
) 524,967 5,283,724 (5,093,713) 714,978
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal (2) 498,278 182,930 (129,775) 551,433
Desahucio (2) 342,304 60,798 (21,782) 381,320
840,582 243,728 (151,557) 932,733
Afio 2010
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 460,941 1,187,633 (1,141,868) 506,706
Otras provisiones 13,714 2,764,876 (2,760,329) 18,261
474,655 3,952,509 (3,902,197) 524,967
Pasivos no corrientes
Jubilacié_n patronal (2) . 419,011 148,773 (69,506) 498,278
Desahucio (2) L 261,581 ‘ 52,544 (71,821) 342,304
‘ ' 780,592 201,317 (141,327) 840,582

(1)  Incluye principalmente el saldo por pagar a los empleados por concepto de participacién laboral del

afio por US$552,541 (2010: US$417,533 y 2009: US$379,422).

(2) Ver Nota 2.9.
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CAPITAL SOCIAL

Como se menciona en la Nota 1, el 27 de septiembre del 2010 la Junta General de Accionistas de la Compafiia
resolvié la fusién por absorcion de la Compafifa con Servicios Administrativos SEBRASA S.A, asi como el
aumento del capital social de la misma. El 28 de enero del 2011 mediante Resolucién No.
SC.1J.DJCPTE.Q.11.000412 de la Superintendencia de Compafiias, culminé el proceso de aprobaci6on de la
fusion por absorci6n en el cual el aumento de capital por efecto de la fusion fue de US$416,000. Esto origind
que el nuevo capital de la Compafiia ascienda a US$2,541,200. Como resultado de la antes mencionada
transaccion, el capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 comprende 635,300
acciones ordinarias de valor nominal US$4 cada una.

Reformas a la Ley de Compaifiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las compaiiias
presenten informacién de los socios extranjeros de las compaiiias con indicacién del duefio de esa
compaiifa asi como de sus directores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. :

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la

Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopci6én por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas o socio, no ser4 utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o devuelto, en
caso de liquidacién de la Compaiifa a sus accionistas.
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DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2011y 2010, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compatfiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:

2011 2010
Dividendos pagados sobre utilidades del afioanterior 1,100,000 1,673,893 (1)
Dividendo por accién : 1.73 2.63

(1) Incluye US$135,378 de dividendos declarados por la utilidad generada por Servicios
Administrativos SEBRASA en el afio 2009 correspondiente al afio 2010.

CONTRATOS SUSCRITOS
(a) Contrato de provisién de insumos médicos al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS)

El 3 de diciembre del 2009 el Director General del IESS notificé que el Consejo Directivo, tras un
concurso publico adjudicé a la Compaiiia la licitacién de varios productos para el “Programa de
Farmacos, Material de Curacion, Laboratorio, Banco de Sangre, Biomateriales, Odontologicos,
Imagenologia, Hemodialisis y Endoprétesis” para los afios 2010 y 2011. El 21 de junio del 2010,
mediante la firma de un contrato, la Compaiiia se comprometié a suministrar los items requeridos
por este hospital pablico, por un monto de hasta US$7,966,269. Entre las obligaciones de la
Compaiiia a la firma de este convenio estaban la rendicién de una garantia técnica para el fiel
cumplimiento en la entrega de productos nuevos, de calidad y de larga duracién. Al 31 de diciembre
del 2011, dicho contraté finalizd; el total de ventas realizadas para el cumplimiento del contrato
ascendi6 en el 2011 a US$2,490,145 (2010: US$1,825,593).

{b)  Contrato con compaiiias relacionadas

El 15 de diciembre del 2004, la Compaiiia firmé con sus compaiiias relacionadas un contrato de
exclusividad de venta de los productos del grupo econémico B. Braun. Entre las principales
clausulas de estos contratos se incluyen (i) los precios y condiciones para la compra de inventarios
seran definidos por la Casa Matriz del Grupo, (ii) mensualmente la Compaiiia debera informar a sus
relacionadas las necesidades de inventario, (iii) todos los gastos de promocién incurrida por la
Compaiifa serdn asumidas por la operacién local, (iv) la Compaiiia solamente podra vender
productos del grupo econémico B. Braun Melsungen, (v) la Compafiia acuerda no manufacturar,
distribuir o promover productos que sean de la competencia del Grupo, (vi) en el caso de que algiin
item tenga dafio de fabrica, la compaiiia relacionada es responsable de devolver el 100% del costo
del mismo o en su defecto un nuevo item, y (vii) la Compafiia se compromete a mantener un
nlimero adecuado de empleados para prestar servicios al cliente que incluya mantenimiento de
productos vendidos y repuestos suficientes para cubrir potenciales dafios de equipos.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011y la fecha de emision de estos estados financieros (g de abril del 2012) no se
produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

* * %
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