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Peat Marwick
Auditores & Consultotés

Apartado Postal 17-15-0038B Av. Republica de El Salvador Telefax: (6593-2) 444 225
Quito, Ecuador No. 734 y Portugsl 444 228
Ed. Athos 3et. Piso 450 356

E-mail: auditorq@kpmg.com.ec

Informe de los Auditores independientes

A la Junta de Accionistas
Soluciones Integradas Solutions S. A.:

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de Soluciones Integradas Solutions S. A. al 31
de diciembre del 2000 y de los estados conexos de resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio WUe termind en esa fecha. Estos estados financleros son responsabilidad de la
administracion de Soluciones Integradas Solutions S. A.. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra auditorfa.

Excepto por lo mencionado en el J)érrafo tercero, efectuamos huestra auditoria de acuerdo con hormas de
auditoria generalmente aceptadas en la Reptblica del Ecuador. Esas normas requieren que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros estan libtes de errores significativos. Una auditorfa Incluye examinar, sobre una base
selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principlos de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por [a administracién, como !a presentacién en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que huestra auditoria ofrece Una base razonable para nuestra opinién.

Al 31 de diclembre del 2000 debido a la atsericld de registros conlables adecuados, ho pudimos:
salisfacernos sobre la razonabilidad del saldo del inventario de repuestos por aproximadamente
US$ 5.200. Debido a que ho nos fue factible aplicar otros procedimientos de auditorfa, no pudimos
determinar el efecto que la disposicion de este asunto podria lener en los estados financieros adjuntos.

~ Como se explica en la nota 1 (b), la Compafila prepara sus estados financieros y fleva sus registros de

contabilidad de conformidad con las normas ecuatorianas de contabllidad y normas o practicas:

' establecidas o permitidas por la Superintendencla de Compafilas de la Republica del Eouador, las cuales

difleren en ciertos aspectos de las hormas Internacionales de contabitidad.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de tales ajustes, sl hublese alguno, que podrian haberse
considerado necesarios, si hubiésemos podido satisfacernos de los asuntos indicados en el parrafo
tercero, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectlos
importantes, la situacién financiera de Soluciones Integradas Solutions S. A. al 31 de diciembre del 2000,
los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, de
conformidad con las normas ecuatorianas de contablilidad y normas o practicas establecidas o permitidas
por la Superintendencia de Compaiilas de la Republica del Ecuador.

Como se discute mas ampliamente en la nola 1 (a) a los estados financieros, a la fecha de este informe no
es posible determinar la resolucion final de las incertidumbres sobre la evolucion futura de la crisis de la
economia ecualoriana. Los estados financieros adjuntos deben ser leldos considerando estas
circunstancias.

{Contintia)

KPMG Paat Marwick C. Lida.
Firma Miembro de KPMG Ir
una Asoclaclén Sulza




Los estados financieros adjuntos, se presentan en délares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000. Segun se indica en la nota 2, la
Compafila aplico la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera No. 17 *Conversion de Estados
Financleros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién” para convertir los estados financieros
expresados en sticres ecuatorianos a délares de los Estados'{idos de Norteamérica.

W/, Vantirt”

18 de abril del 2001
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SOLUCIONES INTEGRADAS SOLUTIONS S. A.

(Quito - Ecuador)

Balance Geheral

‘31 de diciembre del 2000

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Activos
Activos circulantes:

Efectivo en caja y bancos
Inversiones temporales (hota 3)
Cuentas por cobrar - clientes, neto de estimacién

para cuentas de dudoso cobro de US$ 11.590 (mota 4)
Otras cuentas por cobrar (nota 5)
Inventarios:

Equipos para la venta

Equipos de alquiler

Repuestos

Total inventarios

Tolal activos circulantes
Cuentas por cobrar a largo plazo - accionistas (nola 6)
Muebles y equipos (nota 7)
Menos depreciacién acumulada (notd 7)
Muebles y equipos, heto -,

|nversiones en acciones (nota 8)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:

Sobregiro bancarlo

Prestamos bancarlos (nota 9)
Cuentas por pagar - proveedores
Otras cuentas por pagar (nota 10)
Pasivos acumulados (nota 11)

Total pasivos circulantes y total pasivos

Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones-autorizadas, emitidas y pagadas 36.000
acciones con un valor nominal de US$1 cada una
Aportes para futuros aumentos de capital
Reserva legal (nota 1 32
Reserva de capital (nota 2 - b)
Utilidades disponibles (nota 13)

Total patrimonio de los accionistas

Véanse las notas que acompafian a los estados financleros.

us$

212.406.23 - 11.590.13 =

Us$ 103.104
22.319
5.147

166.873
69.579

36.000
1.814
4.220

70.859
5.359

us$

us$

Us$

2744 -
18.940

200.816 .~
29.630

87.294
3.919
504.105

2.394
30.000
269.444
34.208
49.807

385.853
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SOLUCIONES INTEGRADAS SOLUTIONS S. A.
. Estado de Resultados
Afio que terminé el 31 de diclembre del 2000

(Expresado en dolares de los Estados Uniidos de Norteamérica — US$)

Ventas nhetas US$ 1.982.968
Comisiones ganadas (nota 1 - 1) 72,083
2.055.051 v~
Costo de las ventas . {4.373.888 « .
Utitidad bruta . 681.163
Gastos de operacién - ventas, administrativos y generales {664.686 —
Ulilidad en operacioh 16.477
Otros gastos (ingresos):
Intereses, heto 22211
Diferencias en cambio, nela (nota 2 - a). (4.482)
Utilidad en valuacién de inversiones en actiones (nola 8) (2.900)
Resultados por exposicién 4 la inflacion (nota 2 - a) 5.123
Miscelaneos, heto (7.541)
Oftros egresos, nelo 12.411
Utilidad antes de la participacién de los empleados
en las utifidades e impuesto a la renta . 4.066
Participacion de los empleados en las titilidades (notas 1 -Jy 11) 3.276
Utilidad antes de Impuesto a la renta 790
Impuesto a fa renta, estimado (nhotas 1 -k y 12) 4.641
Pérdida neta uss$ 3.851

Véanse las holas que acompafian a los estados financleros.




SULUCIUNES INI EGRAUAS SULUTIUNS S. A,
Estado de Evolucién del Patrimonio
) Afio que termind el 31 de diciembre del 2000
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Aportes Reserva por
para futuros Reserva revalorizacion Reexpresion
Capital aumentos legal del patrimonio monetaria
B acciones de capital (nota 13) (nota 2 - b) (nota 2 - b)
: Saidos dedidembre de 1999 como
ﬂ31 infor US$ 23.046 19.609 5402 43.049 -
- - - 339 (7.305)
acumulada al 31 de
ﬁg,;msemre el indice de .
X elndice de infiacion (nota 2) = - —_— 39.544 (15.677)
- 23.046 19.609 5.402 82.932 (22.982)
(5.046) (1.883) (1.182) 10.909 -
- 2.088 - - -
18.000 (18.000) - - -
N - (93.841) 22.982
US$ 36.000 1.814 4.220 =
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Reserva de Utilidades
capital

N
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disponibies

(nota 13)

3.585
(1.018)
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Total
patrimonio
de los accionistas -

94.691
(7.984)

33.308

120.015
(3.851)

2.088

118.252




SOLUCIONES INTEGRADAS SOLUTIONS S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Afio que termin6 &l 31 de diciembre del 2000

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica -

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y olros
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Impuesto pagado a la circulacién de capitales
Intereses pagados, neto
Efectivo neto utilizado en las aclividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Aumento en cuentas por cobrar a largo plazo — acclonistas
Adiciones de huebles y equipos
Efectivo utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento en sobregiro bancario
Aumento en préstamos bancarios
Aportes en efectivd de los acclonistas
Efectivo provisto por las aclividades de financlamiento

Disminucion heta del efectivo y equivalenles de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al Inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Conciliaciéh de la pérdida neta con el efectivo neto utilizado
en las actividades de operacion:
Pérdida neta
Ajustes para reconciliar la pérdida neta con el
efectivo nelo utilizado en las actividades
de operacion:

Depreciacién de muebles y equipos
Baja de invenlarios
Provisioén para cuentas de dudoso cobro
Ajuste de afios anteriores
Utllidad en valuacion de inversiones
Resultados por exposicion a la inflacion

Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucion en inversiones a temporales
Aumento en cuentas por cobrar - clientes
Aumento en otras cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en cuentas por pagar - proveedores
Disminucion en ofras cuentas por pagar
Aumento en pasivos acumulados

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Véanse las notas que acompafian a los estados financleros.

-8-

Us$)

US$ 1.933.648
(1.906.383)
(16.681)

(22.211)
(11.627)

(30.192)
(12.421)
(42.612)

2.394
30.000
2.088
34.482

(19.757)
22.501
uss$ 2.744

Us$  (3.851)

18.892
1.600
10.865
(7.984)
(2.900)
5.123

19.106
(112.327)
(9.076)
(44.445)

108.434
(30.514)

35.450

uUss  (11.627)
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SOLUCIONES INTEGRADAS SOLUTIONS S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diclembre del 2000

(Expresado en délares de las Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabllidad

(a)

Descripcién del Negoclo y Entorno Econémico

Solticiones Integradas Solutions S. A. fue tonstituida er 1a cludad de Quito - Ecuador el 12
de marzo de 1992. El objeto social de la Compafifa es la exportacion, importacion,
comercializacién y distribucion de computadores y equipos electronicos, sus partes y
piezas; desarrollo y asesoramiento, produccion, comercializacion, importaciéon y
exportaclén de software; mantenimiento y reparacién de estos elementos; y representacion
de compafifas nacionales o extranjeras de esta actividad o similares.

El 9 de enero del 2000 el Goblerno del Ecuador fij6 la tasa de cambio del sucre ecuatoriano
en S/.25.000 por cada US$1 como procedimiento previo a la adopcion del esquema
monetario de dolarizacion, el que fue aProbado por el Congreso Nacional en febrero del
2000 en la respectiva “Ley para la Transformacion Econémica del Ecuador” promulgada en
el Suplemento al Registro Oficlal No. 34 del 13 de marzo del 2000. Mediante esta Ley se
prohibié la emisibn de nuevos billetes sucres, salvo el acufiamiento de moneda
fraccionarla, y se dispuso el reemplazo de los suctes en circulacion por délares de los
Estados Unidos de Norteamérica a través de su canje en el Banco Central del Ecuador a la
tasa de S/.25.000 por cada US$1.

El Ecuador continGia atravesandd una severa crisls econémica, cuyos principales efectos
son una teduccién de las actividades econdmicas e lliquidez en los mercados financieros.
Aunque en el afio 2000 la economia ecuatoriana experimentd cierta estabilidad debido
principalmente al alto precio del petréleo (y a la adopcion del ddlar de los Estados Unidos
de Norteamérica como moneda de curso {egal en la Republica del Ecuador, los efectos de
las condiclones adversas de la economia ecuatorlana incluyeron un reducido crecimiento
del producto.interno bruto, alta tasa de Inflacion, reducida disponibilidad de créditos,
inestabllidad social y politica y una general y profunda tecesion.

La relativa estabilidad actual de la economia ecuatoriana depende del precio del petréleo y
existe incertidumbre acerca de si el Gobierno Ejecutivo logrard el apoyo del Congreso
Nacional y de los sectores productivos y sociales para la implantacion de la reforma
tributaria y otras reformas estructurales que son necesarlas para lograr estabilidad fiscal,
mantener la asistencia del Fondo Monetario Internaclonal y organismos muitilaterates de
crédito, consolidar y estabilizar la economia bajo el esquema monetario recientemente
adoplado e Iniciar su reactivacion. A la fecha de este Informe no es posible delerminar la
‘resol;.:cl‘én final de las incerlidumbres sobre el comportamiento futuro de la economia
ecuatoriana.

Los estados financieros adjuntos reflejan la estimacién de la Administracion, a la fecha de
los estados financieros, del impacto de las condiciones adversas de la economia
ecuatoriana sobre la situacion financlera de la Compadla de acuerdo a normas de
contabilidad de la Superintendencia de Compatilas de la Republica del Ecuador. Los
resultados reales podrian diferir de la actual eslimacién de la Administracion y tales
diferencias podrian ser materiales; adicionalmente, los efeclos sobre la situacion financiera
de la Compafila de la evolucion futura de la economia ecusatoriana y del acceso a
informacion financiera adicional de clientes, acreedores financieros y olras y su habilidad
para continuar trabajando con la Compafila, actualmente no pueden ser determinados; por
consiguiente, los estados financieros adjuntos podrian no incluir todos los ajustes que
finalmente podrfan resultar de las condiclones adversas de la economfa ecuatoriana.

(Continaa)
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(b)

(c)

(d)

SOLUCIONES INTEGRADAS SOLUTIONS S. A.
Notas a los Estados Financleros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Base de Presentaclon

Los estados financleros adjuntos han sido preparados de actierdo con las Normas
Ecuatorlands de Contabilida (NECE las que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compafilas de la Republica del Ecuador y soh similares a las Normas Internacionales
del Contabllidad (NIC) de las que se derivan. Las Notmas Ecuatorianas de Contabilidad se
refleren a la presentacién de los estados financieros, estado de flujos de efectivo,
‘contingenclas y eventos que ocutreri desptiés de la fecha del balance general,
contabilizacion de errores fundamentales y cambios en politicas contables y revelaciones
de partes relacionadas. Para aquellas situdclones especificas que no estan consideradas
en las Normas Ecuatorianas de Contlabilidad (NEC) se siguen las politicas o practicas
Estab(l’ecldas o permitidas por la Supetintendencia de Compaiilas de la Republica del
cuador.

Las principales diferenclas enitre las hormas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compafilas de ld Republica del Ecuador y las Normas Internacionales
de Contabilidad se describen a continuacion:

- Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad ﬂNEC) y las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) requieren presentar la Informacién financlera comparativa; sin
embargo, la “NEC No. 17" (véase nhotd 2) ho tequlere la reestructuracion de los
estados financieros de afios anteriores; por consigulente, no es adecuado presentar
estados financieros comparativos, sin antes convertir los estados financieros del afo
anterior a délares de los Estados Unidos de Norteamérica.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que los activos sean revisados
por deterioro y que las pérdidas por deterloro sean reconocidas cuando el valor
registrado de un activo exceda al mas alto del precio neto estimado de venta y el valor
presente de la estimacion de los flujos de caja futuros que se esperan recibir del uso
continuo del activo.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que se reconozca en los
estados financleros el impuesto diferido resultante de las diferenclas entre los saldos
de los activos y pasivos reportados para propésitos financleros (de acuerdo a normas
internacionales de contabilidad) y los reportados para progésilos tributarios o por el
crédito tributario proveniente de pérdidas tributarias trasladables a perfodos futuros.

Actualmente se encuentra en estudio la adopcion de varlas Normas Internacionales de
Contabilidad, las que se refieren a algunos de los asuntos antes mencionados r que se
espera tengan vigencia para los afios que terminen a partir de! 31 de diciembre del 2001.

Camblo en la Moneda de Repotte

Los estados financleros adjuntos estan expresados en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica de conformidad con 13 disposicion transitoria séptima de la “Ley para Ia
Transformacion Econdmica del Ecuador”, la que dispuso, como parte de la implantacion del
esquema monetario de dolarizaciéon, la conversién de las cifras contables al 31 de marzo
del 2000 de sucres ecuatorianos (S/.) a délares de los Estados Unidos de Norteamérica
(US$). La conversion a délares se efectud de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad Financiera NEC No. 17 “Conversién de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacion” (véase nota 2). A partir del 31 de marzo del 2000 la
i'gfo:macg')? financiera y contable se procesa y reporta en délares de los Estados Unidos de
orteamérica.

Inversiones Temporales
Las Inversiones temporales estan fegistradas al costo, el que no excede al valor de

mercado. Los intereses que generan las inversiones temporales se llevan a resultados por
el método del devengado.

(Continva)
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SOLUCIONES INTEGRADAS SOLUTIONS S. A.
Nolas 4 los Estados Financleros

(Expresado en délares de lqs Estados Unidos de Norteamérica — US$)

+

Estimacléh pard Cuentas de Dudoso Cobio

La Compafila establece con cargo & resultados Uihd estimacion para cubrir posibles
pérdidas que pueden flegar a producirse en la recuperacién de las cuentas por cobrar -
clientes en base a una evaluacion individual de las mismas. Los castigos de las cuentas
por cobrar — clientes consideradas como Irrecuperables gon debitados a esta cuenta.

Inventarios

Los inventarios (excepto repuestos) estén tegistrados al costo de adquisicion, el que no
excede al valor de mercado.

El coslo se determina por el método de costo promedio, excepto por los inventarios en
trénsltg que se registran al costo especifico de 1a factura mas los gastos de importacion
incurridos.

Muebles y Equipos

Los muebles y equipos estan registrados a Una base que se aproxima al costo histérico
medido en délares de los Estados Unidos de Norteamérica; y, aquellos adquiridos a partir
del 1 de abril del 2000 que estén contabillizados al costo.

Los muebles ¥ equipos se deprecian mediante el método de linea recta en base a la vida
(til estimada de los mismos, de acuerdo 4 los sigulentes porcentajes:

Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion  20%
Equipos de oficina 10%
Herramientas 10%

Inversiones en Acclones

Las Inversiones en acclones constituyen la participacién en una compaiila relacionada, la
cual est4 registrada al valor patrimonial proporcional.

El ajuste por reconocer las inversiones en acclones al valor de participacion patrimonial se
registra en resultados del perfodo.

Reconocimiento de Ingresos

En relaciéh a la venta de bienes, el Ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relalivas a la derivacion de 1a consideracion, de los costos
asoclados o por fa posible devolucion de los bienes. En adicién, la Comparila recibe
comisiones por intermediacion en la venta de equipos y suministros de computacién de
terceros, las cuales son reconocidas sobre la base de la facturacién. El ingreso por este
concepto durante el afio 2000 ascendié a US$ 72.083.

Participacién de los Empleados en las Utllidades

Las leyes faborales de la Reptblica del Ectiador requieren que las compafifas distribuyan
entre sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es
registrado en los resultados del ejercicio.

Provisién para Impuesto a la Renta
La provision para impuesto a la tenta se calcula mediante la aplicacion de la tasa

corporativa impositiva del 25% aplicable a las ulilidades gravables. Este cargo es
registrado en los resultados del ejercicio en que se devenga.

(Contintia)
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SOLUCIONES INTEGRADAS SOLUTIONS S. A.
Notas 4 los Estados Financleros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica ~ US$)

Equivalentes de Efectivo

Para propositos del estado de flujos de efeclivo la Compafila considera como equivalentes
de efectivo los saldos de efectivo en tajd y bancos.

Uso de Estimaclones

La preparacién de los estados financleros de acuerdo con las hormas ecuatorianas de
contabilidad J normas o praclicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compafilas de la Republica del Ecuador requiieren que la Administracién de la Compaiila
realice estimaciones y supuestos que afecten los saldos reportados de activos y pasivos y
revelacion de contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados finales
podrian diferir de aquellas estimaciones y debido a las condiciones de fa economia
ecuatoriana que se describen en ld hota 1 (a) tales diferenclas podrian ser materiales.

Conversién de los Estados Financieros de Suctes Ecualorianos a Dolares de los Estados Unidos

de Norteamérica

(a)

Conversién de los Estados Financleros 4 Délates

Como se Indica en la hota 1 (a) en marzo del 2000 el Goblerno del Ecuador adopté
formalmente el délar de los Estados Unidos de Norteamérica como moneda de curso fegal
en el pals y segufl se indica en la nota 1 (%). tomo parte de la implantacion de este
esquema monetario, se dispuso que las compafilas ecuatorlanas efectien la conversién de
los saldos al 31 de marzo del 2000 de sus registros de contabilidad de sucres ecuatorianos
a dolares de los Estados Unidos de Norteamérica de conformidad con la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad Financiera “NEC No 17"

La Compafila convirtié los saldos de sus estados financleros al 31 de marzo del 2000 de
sucres ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de Norteamérica de acuerdo con las
provisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera “NEC No 17”. Esta norma
requirié que préviamente a la conversién a délares se ajuslen los saldos en sucres de las

artidas ho monetarias del balance general para reconocer ademas de los efectos de la
nflacion que se venla registrando al cierre de cada afio hasta el 31 de diciembre de 1999,
los efectos de la diterencia entre los Indices de inflacién ¥ devaluacion a fin de llevar las
cifras en ddlares de las parlidas no motetarias del balance general a montos similares a
los que resultarian de la remedicion de los costos histéricos en sucres ecuatorianos a
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica. Un resumen de los procedimientos
aplicados es el siguiente:

- Los saldos en sucres ecualorianos de las parlidas ho monetarias (excepto inventarios)
del balance general al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados por el indice de inflacion
desde el 1 de enero del 2000, o desde ia fecha de origen de fa partida si fuere posterior
y el 31 de marzo del 2000. El indice de inflacion entre el 1 de enero y el 31 de marzo
del 2000 ascendié a 32.8118% de acuerdo al Indice de precios al consumidor urbano
publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC).

- Los saldos en sucres corregidos por el Indice de inflacion de las partidas no

monetarias (excepto inventarios) del balance general al 31 de marzo del 2000 fueron
ajustados por el Indice especial de correccién de brecha, el que surge de 1a variacion
acumulada entre las tasas de inflacién {segin los Indices de precios al consumidor
urbano publicados J)or el INEC) y devaluacion (segun las tasas de cambio de compra
del délar del total del sistema financiero nacional publicadas por el Banco Central del
Ecuador) por ef periodo comprendido entre el 1 de diciembre de 1991, o desde la fecha
de origen de la partida si fuere posterior y el 31 de marzo del 2000. El indice especial
de correccitn de brecha entre el 31 de diciembre de 1991 y el 31 de diciembre de 1999
fluctva entre el 26.885% y el 111.261%, y el Indice especial de correccion de brecha
entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 fue de (3.59654%).

(Continua)
-12-
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SOLUCIONES INTEGRADAS SOLUTIONS S. A.
Notas a los Estados Financleros

(Expresado ert dolares de los Estados Unidos de Norteamérica — USS$)

- El efecto del ajuste por el indice de Inflacién y el indice especial de correccion de
brecha por el periodo comprendido enire el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
origind una pérdida de US$ 5.123, 13 cual se registré en resultados en la cuenta de
ofros gastos slngresos) - restiftados por exposicion a la inflacion. Hasta el 31 de
diciembte de 1999 el efecto del a{uste por el Indice de inflacién se llevaba a la cuenta
de patrimonio - reexpresion monetarid.

- El efeclo de la aplicacion del ajuste por el indice especial de correccion de brecha
hasta el 31 de diclembre de 1999 ascendi6 a US$ 15.677, el cual se registré en la
cuenta de patrimonio - reexpresion monetaria.

- De conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad los saldos de las partidas
monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 denominadas en dolares de
los Estados Unidos de Norteamérica o su equivalente en otras monedas extranjeras,
fueron expresados en sucres d la tasa de cambio de $/.25.000 por cada US$1. La
utilidad en cambio nela resultante de a8 variacién entre la tasa de cambio al 31 de
diclembre de 1999 (S/.20.200 por cada US$1 utilizada por la Compaiifa) y la tasa de
cambio de S/.25.000 por cada US$1 se llevd a resultados y ascendié a US$ 4.482.

- Los saldos de los estados financleros al 31 de marzo del 2000 expresados en sucres
ecuatorianos y algstados segun los procedimientos antes indicados fueron convertidos
a dolares de los Estados Unidos de Norleamérica a la tasa de cambio de S/.25.000 por
cada US$1; dichos saldos fueron la base para Iniclar la contabilidad en délares.

De acuerdo a lo establecido por la “NEC No. 17” los estados de resultados y de flujos de
efectivo ho fueron ajustados. Por efecto de la aplicacion de esta norma a los saldos al 31
de marzo del 2000 en vez de al 1 de enero del 2000, los costos y gastos del primer
trimestre del 2000 asociados a los activos ho monetarios no fueron remedidos en dolares
de los Estados Unidos de Norteamérica. La utilidad neta proforma asuriendo la aplicacion
de fa “NEC No. 17" a los saldos al 1 de enero del 2000 ho ha sido determinada.

Ajuste de Afios Anteriores

De conformidad con las provislones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera
"NEC No.17", los saldos al Inicio del afio de las cuentas de patrimonio han sido ajustados
ara reconocer el efecto que en las partidas no monetarias del balance general tiene el
ndice especial de correccion de brecha. Los saldos ajustados han sido expresados en
ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, segiin se muestra a continuacion:

-13-




SOLUCIONES INTEGRADAS SOLUTIONS S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Aportes
para futuros Reserva por
Capital aumentos Reserva revalorizacién Reexpresion Utilidades
acciones de capital legal del patrimonio monetaria disponibles
Saldos al 31 de diciembre de 1999 como
fueron previamente reportados:
- en miles de sucres Sl 450.000 382.878 105.469 840.577 - 70.005
- convertido a déiares a la tasa de
'5/.19.525,89 por cada US$1 uss$ .23.046 19.609 5402 43.048 - 3.585
Ajuste de afios anteriores
- en miles de sucres S - - - 6.608 (142.623) (19.882)
- convertido a délares a la tasa .
" 81.19.525,89 por cada US$1 uss - - - 339 © (7.305) (1.018)
Efecto del ajuste del indice especial de
brecha al 31 de diciembre de 1999 (neto
del efecto del indice de infiacién de enero 3
-a marzo del 2000): ’
“En miles de sucres:
- Cuentas de patrimonio S/ - - - 772.134 (956.477) 184.343
~ Muebles y equipos - - - - 650.364 -
Convertido a délares a la tasa de
.8/.19.525,89 por cada US$1 ’ Us$ - - - 39.544 (15.877) 9.441
Saldos al 31 de diciembre de 1999
reestructurados:
- en miles de sucres S/ 450.000 ’ 382.878 105.469 1.619.319 (448.736) 234 466
~ convertido a délares a la tasa de
$/,19.525,89 por cada US$1 us$ 23.046 19.609 5402 82.932 (22.982) 12.008
(Continta)
-14-
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SOLUCIONES INTEGRADAS SOLUTIONS S. A.
Notas & los Estados Financleros #
(Expresado en dolares dé_los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

De acuerdo a lo establecldo en la Norma Ecuatorlana de Contabilidad "NEC No 177, los saldos de
las cuentas reserva For revalorizacin del patrimonio (cuenta que registra el efecto de la correccion
monetaria por el indice de inflacién y por el indice esgeclal de torreccion de brecha de las cuentas
patrimoniales con excepcién de utilidades disponibles) y reexpresion monetaria (cuenta que
registra el efecto de la correccion monetaria por &l Indice de inflacién y por el indice especial de
correccién de brecha de los activos no monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el 31
de diciembre de 1999) fueron transferidos a l4 cuenta de reserva de capital. De acuerdo a las
normas socletarias vigentes el saldo heto de la cuentd teserva de capital, proveniente de la
transferencia de los saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion
monetaria ho est4 sujeto a distribucién a los acclonistas; pero puede ser objeto de capitalizacion,
previa decisién de la Junta General de Soclos.

Inversiones Temporales

El saldo de inhversiones temﬁorales constitiye cerlificados de depositos a plazo por US$ 18.940
mantenidas en instituciones financleras del pals, con vencimientos de 61 y 90 dias plazo y generan
una tasa del 8% y 8.5% de Interés anual. _
Estas Inversiones temporales se han entregado como garahtia por concepto de seriedad de oferta,
fiel cumplimiento de contratos y buen uso de anticipos por los contratos celebrados.

Estimacion para Cuentas de Dudoso Cabro -

E! movimiento de la estimacién bara cuentas de dudoso cobro al y por el afio que termind el 31 de
diciembre del 2000 es como sigue:

Saldo al Inicio del afio uUs$ 908
Provisién cargada al gasto (nota 1 — e) 10.865
Disminucion por variacion de la tasa de cambio (183)
Saldo al final del afio» uss:  11.590+

L as condiciones adversas de la economla ecuatorlana han afectado a todos los sectores del pals.
La estimacion para cuentas por cobrar - clientes de dudoso cobro fue determinada en base a la
experiencia trediticia de los clientes e informaclén disponible a la fecha de los estados financieros.
A la fecha de emisién de los estados financleros la Compafila no ha encontrado dificultades
inusuales en el cobro de las cuentas por cobrar de clientes no provisionadas y la Administracién no
tiene razones para creer que cualquier cuenta Importante no serad recuperada. Sin embargo,
debido a las incertidumbres existentes sobre el comportamiento futuro de la economia ecuatoriana,
actualmente no es posible evaluar st cuentas incobrables se originaran en el futuro.

Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2000:

Ministerlo de Finanzas y Crédilo Publico:

Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 12) uUss 19.401
Funcionarios y empleados 4.380
Anticipos a proveedores 3.112
Otras 2.737

US$ 29.630

Cuentas por Cobrar a Largo Plazo - Acclonistas

El saldo de cuentas por cobrar a largo plazo - acclonislas corresponden a préstamos por
US$ 30.192, los cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no generan intereses.

(Continaa)
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50LUCIONES INTEGRADAS SOLUTIONS S. A.
Nolas a los Estados Financleros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica ~ US$)

Muebles y Eqtilpos

El detalle y movimiento de los muebles ¥ ediipos al y por el afio que terminé el 31 de diciembre del
2000 es como sigue:

Saldos al 31
de diciembre
de 1999 Saldos al 31
reestructurados de diciembre
(nota 2) Adiclones del 2000
Equigos de computacion Uss$ 90.212 12.421 102.633
Muebles y enseres 36.711 - 36.711
Equipos de oficina 14.393 - 14.393
Herramientas ; 3.136 - 3.136
144 452 12.421 156.873
Menos depreciacion acumulada 50.687 18.892 69.579
Us$ 93.765 (6.471) 87.294

El cargo a gastos por conceplo de depreciaciéh te los muebles y equipos fue de US$ 18.892.

Inversiones en Acclones

Al 31 de diclembre del 2000 la éompaﬁfa mantiene Und participacion del 40% en Integradorsst
S. A. (compafifa relacionada) por un valor de US$ 3.919. = :

Un resumen al 31 de diclembre del 2000 de los estados financieros no auditados de Integradorsst
S. A es el siguiente:

Activos uss$ 25.735 *

Pasivos 11.532 ,-

Patrimonio Us$ 14.203 |
El patrimonio est4 constiluido asl:

Capital acciones Us$ 2520 ¥

Utilidades disponibles 11.683 »~

Us$ 14.203 ;.

Préstamos Bancarios

El saldo de préstamos bancarios constituye un crédito olorgado por Produbanco S. A. por
US$ 30.000 a 91 dias plazo y devenga una tasa de interés equivalente al 18% anual.

Otras Cuenlas por Pagar

Un delalle de ofras cuentas por pagar al 31 de diclembre del 2000 es el siguiente:
Ministerio de Finanzas y Crédito Publico:

Retenciones e impuestos por pagar uss 24.452
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soclal - IESS 9.525
Otras 231
Us$  34.208
(Conlinua)
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SOLUCIONES INTEGRADAS SOLUTIONS S. A.
Notas 4 log Estados Financleros
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

(11)  Pasivos Acumulados
Los pasivos acumuilados al 31 de diciembre del 2000 son como sigue:

Comisiones fuerza de ventas uss$ 23.856
Sueldos y beneficios soclales 22.300
Participacién de los empleados en las utilidades 3.276
Intereses acumulados por pagat 375
Uss$ 49.807
(12)  Impuesto a la Renta

El monto del lmJ)Ues!o a la renta difiere del que resultarla de aplicar la tasa impositiva a las
utiidades antes del Impuesto a la renta, debido & lo sigulente:

Utilidad antes de la participacién de los empleados

El movimiento de otras cuentas por cobrar - Impueslo a la renta pagado en exceso al y por el afio
que termind el 31 de diciembre del 2000 es como sigue:

en las utilidades e impuesto 4 la renta Us$ 4.066
v Mas gastos ho deducibles 20.674
‘1 L. Menos utilidad en valuacién de inversiones en acciones _2(%_82%)
F FJ Menos participacién de los empleados en las utilidades 3.276
L Utilidad gravable'r Us$ 18.56
% FJ Impuesto 4 ld renta, estimado us$ 4.641
.. Tasa Impositiva efectiva 2.343%
|

Saldo al inicio del afio uss$ 3.985
g Menos impuesto a la renta del afio (4.641)
§ :{ Disminucion por variacion de ia tasa de cambio (781)
fL Mas Impuestos retenidos por terceros 20.838
[~ Saldo al final del afio (nota 5) uss$ 19.401

A la fecha de emisién de este Informe las autorldades tributarias tienen pendiente de revision las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios de 1998 al 2000.

(13)  Reslricciones a las Utilidades

A

La Ley de Compafilas de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compafifa. Dicha reserva no ests sujeta a distribucion,
exceplo en el caso de liquidacion de la compafila, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

e e
% - el _—— 3

(Continta)
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SOLUCIONES INTEGRADAS SOLUTIONS S. A.
Nota¥-q l@‘Eslados Financieros s
(Expresado en délares dé}os Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Compromisos

Af 31 de diciembre del 2000 la Compafiia mantiene suscrito tres conlratos de arrendamiento de las
oficinas administrativas, los cuales tienen un rlazo de duraci6n de un afio, renovables previo
acuerdo entre las partes. La oficina princlpal de la Compafifa pertenece a los accionistas. El gasto
por este concepto en el afio que termin6 el 31 de diciembre del 2000 ascendié a US$ 43.462. Los
pagos minimos futuros bajo los contratos de arrendamiento antes indicados ascienden
aproximadamente 4 US$ 23.000.

Diferencias entre Libros y Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2000 los estados financleros difieren de los registros contables de la
Compafifa, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para propésitos de presentacion del
Informe, tal como se Indica a continuacién:

Segun Segin
registros Reclasificaciones esfados
contables Débitos  Créditos financieros

Balance general:

Activos:
Efectivo en caja y bangos uss$ 350 2.394 587 bo - 2.744
Otras cuentas por cobfar 33533 738 4.641 29.630
Pasivos:
Sobregiro bancario - - 2.394 2.3%4
Cuenta por pagar - proveedores 268.706 - 738  269.444
Otras cuentas por pagar 38.849 4.641 (tlla Qo> 34,208
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AL 31 DE DICIEMBRE IE 200D

ACTIVD 505, 616,72
ACTIV0 CORRIENTE 413,526,956
DISPONIBLE 0 19,290.11
CAJ CHICA 1,502,00
TAJA CHICA SUCRES 480.00 £G) 239963
TAJA CHITA DOLARES 1,022.00 ’
BANCOS -1,152,37
BANCDS GUCRES 483,40
EANCOS DOLARES -1,635.77 .
TAVERSTONES 18,540.48 ¥~
INVERGIONES DOLARES 18,940.48
EXIGIBLE 263,667.59
CLIENTES ® 200,816, 10
CLIENTES QUITO §1,067.27 _
CLIEWTES CUENCA \ 51,089.82 £D =2 906,10 ¢
/~ CLIENTES BUAYARUIL 40,249, 14
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES -11,590.13~
FUNCICHARICS - EMFLEADOS @) 395
W 2,749.%
CUENCA 720,00 :
RVEQUIL " 1,300.00 K3) - 37 809,28 &
OTAAS CUENTAS POR CORRAR (©FR:BY
FANAHER ICAU LIFFE 16056
VORIAS CUENTAS FOR COBRAR 5,078.61 »
OTROS ACTIVOS 2%,062.81 &
CREDITD FISCAL : 24, 062,21
CUENTAS POR COBRAR ACCIINISTAS @) w,19.17
ING. LUIS TePIA £39.30
ING. LUIS WANTILLA RUBIO 29,552,687
INVENTARICS 130,569.26 r/
INVENTARTOS FARA LA VENTA 103,102.31
EDUIPOS 102,708,31
REFESTOS 400.00
INVENTARIOS PARA ALOUILER 22,319.50
~~ EBIPOS £2.319.52
JENTIRID  CAS 5,147.43
SERESTOS CAS 5,147.63
ACTIVS ND CORRIENTES / 4,778
ACTIVDS MO CORRIENTES 4,794,718
BARANTIAS B74.90
FRRIENDD DFICINA BUITD 40,00
ARRIENDO OFICTNA SUAVAQUIL 83.90
INVERSIONES 2.919.88
INVEFSIONES EN EMFRESAS 3.919.88
ACTIVES F1I0S 87,2058
ACTIVOS FII0S §7,2%.58
WIERLES ¥ ENSERES 20,479.37
[OST HISTORITD 3.712.31 ‘ .
FEFRECIACION ACLPUALAD 57)-16,23.9 FON 156,873 78
HERRAMTENTAS 1,162.51
COSTQ HIGTORICO D 3.1%.2

DEFRECIACION ACUMULADA @ -1,972.73
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BALAKCE BENERAL

FAEIMA 2

AL 31 DE DICIEMBRE IE 2000

EQUIFDS [E OFICINA
(0870 HISTORICO
DEPRECIACION ACUMULADA
EQUIFCS DE COMFUTD
COST0 HISTORICD
DEFRECIACION ACUMULADA

*ASIVOS
PASIVD CORRIENTE
PROVEEDORES
FROVEEDORES NACICNALES
FROVEEDORES NACIONALES
FROVEEDORES EXTERIOR
FROVEEDORES EXTERIDR
FROVEEDORES SERVICICS
FROVEEDORES SERVICIOS
IMPUESTOS Y APORTES
IMFUESTOS FISCO
o IPLESTD A LA RENTA
THFUESTD AL VALOR ABREGADD
RETENCION EN LA FUENTE I.V.A, 30%
RETENCION EN LA FUENTE 1.V.A. 70%
RETENCION EN LA FUENTE LI.V.A. 100%
RETENCION EM LA FUENTE 1%
RETENCION EN LA FUENTE 5K
RETENCION EN LA FUENTE ENFLEALOS
APORTES Y FRESTAMOS AL 1.E.5.5.
AFORTE FATRCNAL, FERSOMAL AL L.E.
FRESTAMOS FOR PAGAR
PRECTAMOS POR FAGOR DOLARES
FRESTAMDS BANCO
INTERESES POR PAGAR
OTROS CUENTAS POR PAGAR
QRLISACIONES FATRONALES
SUELDAS
CONISIONES
TECIMD TERCER SUELDD
~~ DECIMD CUARTD SLELDO
VACACONER
FONDO ©F FESERVA
UTILTOAD EWPLEARDS 154 <> -
DIVIDFNDOS FOR FOGR
JARAXILLD FALACIOS JUSN CARLOS

PATRIMONIO
CAPITAL

CAPITAL SOCIAL
MANTILLG FURTO LUIS STALIN
JARIMILLE SALACIDS JUAN CARLDS
WITZIG FEAFIEL HEDMRICH MARCH
TARTA cmfa LUIS BENIGND

RESERVAS
RECERVA LESAL

9,896.45
14,392.65
4 49500
55,795.45
(9) 102,6.28
() s
£%,056.59
2%, 056,99
7.7
7B
35,380.87
35,368.87
29,093,40
b1 04
1,077
215.80
1.027.55
,299,41
© 1,782
563,40
7,518
9.586.43
9.525.43
%0,375.00
20,000,
75,00
19.434,72
® 155
£3.95.77
3.492.48
17.%
7,316.31
9,595.2
2,276.03
2812
228,12
17,568.00
16,£5%.00
£,160,00
2,016,00

§,219.08

%,000.00

£ ®= 6357%

37, %4.97

397,364.97
268,707.10 /

38,620.03

2,35.00 ¥~

49,662.84

[./ P ?6//5’8 €9,

114,183.11
114,183.11
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¢

. 31 DE DICIEMBRE DE 2000

CAFITAL ADICIONAL ' 70,859.80 o

RESULTADOS ‘ / 1,090.40
RESULTADD EJERCICIOS ANTERIORES - 9,207.78 ' ‘
RESULTADD DEL EJERCICID 7,917.38 /

APIRTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 1,813.83
ING. JUAN CARLOS JARAMILLD 131,16
1N6.LUIS MANTILLA RUBIO 1,380.67

RESULTADD 4,008.64
o~
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%&J Peat Marwick

TAX DIVISION

_Av. Repfiblica del El Satvador 734 y Portugal
Edil. ATHOS 3er. Plso

693 (2) 444225
593 (2) 444228

Telefax:

Quito - Ecuador 583 (2) 450356
FAX COVER SHEET
A
11 To : c—_:g-nwom g'/) "?o J"I‘;{B 5‘*» ¢°VT~/
' Organization : _
Fax : S6Y -7V

From : ///-k figzéi“’*///

Organization

Date : T2 - 0Y- 2o/
Subject :
. /Z.
Number of pages -
A (with this oc?:ar) ’

Tha intormation contained In
this facsimile message Is
privileged and confiden-tial
information intended for the
use of the addreasee listed
ahove. if you ere neither the
imended recipient aor the
employaa or agent

responsible for  delivering
this message to the intended
raciplent, you are haraby
notitied that any disclosure,
copying, distribution or the
wking of any action In
rellance on the oontents of
the telefaxed information |s

strictly prohiblted. If you
have recelved this telsfax In
error, please Immediately
hotity us by telgphone to
arrangs for the retum of the
original document to us.
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. SOLUTIONS 8. A,
[0
—~ AJUSTES PARA INFORME
Debe Haber
-
- Gasto Cuentas de Dudosa Recuperacion _ . _ 10.256
Provision Cuentas Incobrables {10.256 -~
2-
Equipo de Computo 3.040
Inventarlo de Equipos 3.940
P/r Licencias US$1,840 y PC Server US$2,000 (Banco del Austro)
-3-
Inversiones en Acciones 2.900
Utidad en Valuacién de Inv. en Acciones 2.900 v
/
/\\' 4-
Resultado del Ejercicio - Patrimonio 1.392
Reserva Legal 1392 7 oo

P/r reversion de apropiacion de reserva legal, el
saldo de la cuenta de resultado del ejercicio es de
US$(9.309), con este ajuste, queradaria un saldo
de esta cuenta de US$( 7,917)
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L OO TIONS S. A,
¢, RIC DIARIOD GERNMERAL PEG—00A09

FECHA CHIZION: 2001/04/27 07:18s20 TIPQ...D FECHA & 2000/12/30 FAG: 1

CONCRR R RERISTRE AJUSTES AUDITORIA
St Y NONBRE CANTIDAD DOLARES DERITD CREBITR
ot
17107007000008  THYERSIONES ER EMFRTSAZ 6,00 6.00 7.900.00 » *
RECI3TRA AJUSTE AUDITORIA
3107001000000 £D2TO HISTORICO 9.00 .00 1,5940.00
REGISTRA AJUSTE AURITORIA i¢ LITENCIAZS l Q4o v
3103001000000 £O3TA HISTORICO 0.00 0.00 2.,000.00 J
REGIATRA AJUZTE AUDITORIA : SERVER
1201000000000 RESERVA LEGAL n.00 0.00 1.392.00 —
AESISTRA AJUSTE AURITORIA
12104015500008  CUEMTAS INCOBRABLES .90 0.00 10,256.00 «
REGISTRA AJUSTE AURITORIA
1201002000000 FROVISION CUENTAS INCOBRABLES .00 0.00 10.254.00
‘ REGISTRA ASUZTE AURITIRIA
sili‘.?O!')O!OOOOOO ERUIFDS , . 0,00 .00 1,540.00
— REGIZTRA AJUSTE AURITORIA
LL30101000000  EBUIRDS h.00 n.00 2.000.00
REGISTRA AJUITE AULITORIA
T1202060000000  RESULTADD DEL EJERCICIO n.00 0.00 1,192.00
REFIZTRA ASUSTE AUDITORIA v
17107007000000  UTILIDAD EN VALDACION DE IHV.A 0.00 0.00 2.900.00

RERISTRA AGUTTE AURITORIA

SOLUTIOMS S8.A.
COMFP . DE DIARIO OEMERAL DPG—-0040%

FECHA ERTSION: 2001704727 09248:20 TIFD...D FECHA 1 2000/12/30 FAG: 2

e ate e ekt ey — e e o o o e e P

TOTAL »0000 00 18,488.00 18,488.00

L
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