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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de

SOLUCIONES INTEGRADAS SOLUTIONS S.A.

He auditado el balance general adjunto de SOLUCIONES INTEGRADAS
SOLUTIONS S.A. al 31 de diciembre de 1999, y los correspondientes estados de
resultados, de patrimonio de los accionistas y de cambios en la situacion financiera por
el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una opiniéon sobre estos
estados financieros basado en mi auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para mi
opinion.

El valor de inventarios incluye $/.435.708 miles de sucres correspondientes al ajuste
por diferencial cambiario que no se registro en los resultados del ejercicio sino en la
Reexpresion Monetaria de acuerdo a disposiciones legales y tributarias vigentes.

En mi opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes la situacion financiera de SOLUCIONES
INTEGRADAS SOLUTIONS S.A. al 31 de diciembre de 1999, los resultados de sus
operaciones y los cambios en su situacién finfinciera en el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Quito, 30 de marzo del 2000

Fernando Gueérra Herrera.
R.N.AE No. 325




SOLUCIONES INTEGRADAS SOLUTIONS S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles de Sucres)

ACTIVO
CORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente
MOBILIARIO Y EQUIPO, neto:
CARGOS DIFERIDOS:

TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE:
Proveedores
Anticipo de clientes
Comisiones por pagar
Varias cuentas por pagar
Cuentas por pagar accionistas
Dividendos por pagar
Obligaciones fiscales
Pasivos acumulados

Total del pasivo corriente
PASIVO LARGO PLAZO:
Total del pasivo

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social: 450.000 acciones
con valor nominal de un mil sucres
cada una.
Aporte para Futura Capitalizacién
Reserva por revalorizacion del patrimonio

Reexpresion monetaria

Superavit acumulado
Reserva Legal 105,469
Utilidades acumuladas 70,006

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.

450.000
382.877
390.462
450.114

175.475

452.264
764.720
2.055.006
1.932.360

351.564

5.555914

1.111.555

7.277

6.674.746

2.956.083
451.298
79.923
244.664
35.640
49.812
158.366

363.024

4.338.810

487.008

4.825.818

1.848.928

6.674.746




SOLUCIONES INTEGRADAS SOLUTIONS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles de sucres)

VENTAS 16.164.267
COSTO DE VENTAS 9.846.606
Utilidad bruta en venta 6.317.661
GASTOS DE OPERACION

Generales 5.729.770
Administracion y Ventas 1.179.475  6.909.245
Utilidad en operacion (591.584)
OTROS INGRESOS (EGRESOS)NETO:

Comisiones Recibidas 877.716

Diferencial Cambiario 23.466

Intereses Pagados (17.262)

Otros Pagos (100.662) 783.258
Utilidad antes de participacion e impuestos 191.674
PARTICIPACION 15% TRABAJADORES 77.660
IMPUESTO A LA RENTA 0
UTILIDAD NETA 114.014

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.




SOLUCIONES INTEGRADAS SOLUTIONS S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles de sucres)

(DEFICIT ACUMULADO)
RESERVA POR APORTE PARA
CAPITAL REVALORIZACIOM REEXPRESION FUTURA Reserva (Pérdidas)
SOCIAL  DEL PATRIMONIO MONETARIA CAPITALIZACION  Legal Acumuladas Total
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998  450.000 78.031 27.784 0 61.461 362.892 424,353
MAS (MENOS):
Transferencia para capitalizacion 382.877
Traspaso a Reserva Legal 44.008 (44.008)
Distribucién de dividendos accionistas (362.892)  (362.892)
Incremento (disminucion) neto por:
Reexpresion monetaria 0 312431 422.330 0 0

Utilidad neta 0 0 0 114.014 114.014
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999  450.000 390.462 450.114 382.877 105.469 70.006 175.475

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.



SOLUCIONES INTEGRADAS SOLUTIONS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles de sucres)

RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con los recursos utilizados
en las actividades de operacion-
Depreciacion
Cambios netos en activos y pasivos-

Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en gastos pagados por anticipado
Aumento en inventarios
Aumento en cargos diferidos

_ Aumento en proveedores
Aumento en cuentas por pagar a accionistas
Dividendos repartidos
Aumento en cuentas por pagar
Disminucién en comisiones por pagar
Disminucion en obligaciones fiscales
Aumento en pasivos acumulados

Total de recursos generados en actividades de operacion

RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones en mobiliario y equipo, neto

Total de recursos utilizados en actividades de inversion
RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento pasivo a largo plazo
Aumento en Anticipo de clientes
Aumento de aporte para futura capitalizacion
Aumento en dividendos de accionistas
Total de recursos generados por actividades de financiamiento
Aumento neto en efectivo en caja y bancos e inversiones temporales
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicto del afio

Saldo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

114.014

145.048

(554.216)
(92.303)
(1.175.354)
(106)
2.625.587
35.640
(362.893)
81.018
(387.685)
(30.287)

87.158

485.621

(629.785)

(629.785)

243.673
397.565
382.877

49.812

1.073.927

929.763

287.221

1.216.984
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SOLUCIONES INTEGRADAS SOLUTIONS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles de sucres)

1.- OPERACIONES

La actividad principal de 1a Compafiia es la exportacion, importacion, comercializacion,
distribucion de computadoras y equipos electronicos, partes y piezas, desarrollo,
asesoramiento, produccion y comercializacion de software. Representacion de
compaiiias nacionales o extranjeras de esta actividad o similares.

Durante 1999, el pais experimento una crisis econdmica causada por diferencial
cambiario, acompafiada de dificultades en el sistema financiero que afectaron la
estabilidad del pais, a pesar de lo cual la compaiiia se ha mantenido solidamente en el
mercado obteniendo resultados razonables.

2.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

a) Reconocimiento de los efectos de la inflacion

Al igual que en afios anteriores, la Compafiia reconocié los efectos de la
inflacion en el balance general al 31 de diciembre de 1999, siguiendo las
disposiciones legales vigentes sobre la aplicacion del sistema de correccion
monetaria de los estados financieros. El efecto de reexpresion monetaria se
registro en las siguientes cuentas:

Débito/ (Crédito)
Mobiliario y equipo 299.051
Inventario 435.708
Reserva por revalorizacion del patrimonio ( 312.430)
Deébito a reexpresion monetaria 422.329

Los estados de resultados y de cambios en la situacion financiera por el
afio terminado en esta fecha no han sido reexpresados.
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Los procedimientos de actualizacion utilizados fueron los siguientes:

- Porcentaje de ajuste: el porcentaje de ajuste anual fue del 53% y representa
la variacion porcentual que registrd el Indice General de Precios al
Consumidor elaborado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INEC), entre el 30 de noviembre de 1998 y el 30 de noviembre de 1999. El
porcentaje proporcional mensual es el resultado de dividir el porcentaje de
ajuste anual entre doce.

- Mobiliario y equipo: el valor del activo reexpresado y su correspondiente
depreciacion acumulada al 31 de diciembre de 1998, se reexpresaron
aplicandoles el porcentaje de ajuste anual. Las adiciones del afio se
reexpresaron en base al porcentaje proporcional mensual, por los meses
transcurridos entre el mes siguiente de la adquisicion y diciembre de 1999.
El gasto por depreciacion por efecto del ajuste se registra en los resultados a
partir del afio siguiente.

- Inventarios: se reexpresaron utilizando el mecanismo alternativo de
actualizar los costos del inventario cuando corresponden a bienes adquiridos
durante 1999 en moneda extranjera. Los inventarios antes mencionados no
exceden el valor de mercado.

- Patrimonio de los accionistas: el patrimonio de los accionistas al inicio del
afio se reexpres6 aplicando el porcentaje de ajuste anual. Los aumentos y
disminuciones del afio, excepto la pérdida neta, se reexpresaron en base al
porcentaje proporcional mensual por los meses transcurridos entre el mes
siguiente del aumento o disminucion y diciembre de 1999.

- Reserva por revalorizacion del patrimonio: se incrementé por la aplicacion
del porcentaje de ajuste anual a dicho saldo al 31 de diciembre de 1998, asi
como los saldos iniciales del capital social, reserva legal y reserva facultativa.
La reserva por revalorizacion del patrimonio no puede distribuirse como
utilidad, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas o para capitalizarse.

- Reexpresion monetaria: Se incrementa o disminuye con los débitos y
créditos por la actualizacion de los activos no monetarios, capital social,
reserva por revalorizacion del patrimonio, reserva legal, reserva facultativa y
pérdidas acumuladas. El saldo de esta cuenta no esta sujeto a reexpresion.

b) Diferencia en cambio

La diferencia en cambio por actualizacién de activos y pasivos en moneda
extranjera se registra en los resultados del afio.
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¢) Conversion de moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 1999, la tasa de cambio utilizada para registrar los
activos en moneda extranjera fue de 20.100 sucres por cada dolar de E.UA.
mientras la tasa de cambio utilizada para registrar los pasivos en moneda
extranjera fue de 21.600 sucres por cada dolar de E.U.A. Al 31 de diciembre
de 1999, la tasa de cambio en el mercado libre para la compra y venta era de
20.500 y 21.500 sucres por cada dolar de E.U.A.

d) Registros contables de unidad monetaria

Los registros contables de la Compafiia se llevan en sucres, que s la unidad
monetaria de la Republica del Ecuador.

3.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 1999, las cuentas por cobrar se integraban de la siguiente
manera:

Clientes 1.993.338
Accionistas 5.480
Empleados y otros 56.188
Total 2.055.006

4.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 1999, el inventario estaba constituido de la siguiente manera:

Inventario de equipos 1.857.820
Inventario de repuestos 74.540
Total 1.932.360
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5.- MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 1999, el mobiliario y equipo estaba constituido de la siguiente
manera:

Tasa anual de

ACTIVO MONTO depreciacion
Muebles y Enseres 424 976 10%
Equipos de Computacién 991.424 20%
Equipo de Oficina 181.131 10%
Herramientas 37.451 10%

1.634.982
(-) Depreciacion acumulada (_523.427)
Total 1.111.555

6.- PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 1999, los proveedores estaban constituido de la siguiente
manera:

PROVEEDOR MONTO

I.B.M. del Ecuador 2.536.470
INACOM Corp.S.A. 196.336
C.H.S. del Ecuador 106.135
Otros 117.142
2.956.083

7.- IMPUESTO A LA RENTA

a) Contingencias

La compaifiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1995 y no existe ninguna
obligacion pendiente.
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b) Reexpresion monetaria

La reexpresion monetaria de 450.114 se formé como contrapartida de los
débitos y créditos por la actualizacion del afio y de afios anteriores de los
activos no monetarios, capital social, reserva por revalorizacion del
patrimonio, reserva legal, reserva facultativa y pérdidas acumuladas (como se
menciona en la nota 2 (a)). Dicho saldo puede ser compensado total o
parcialmente con pérdidas acumuladas y no generen ningan impuesto.

8.- RESERVA PARA JUBILACION E INDEMNIZACION

a) Reserva para jubilacion

Mediante resoluciéon publicada en el registro oficial No. 421 del 28 de enero
de 1993 la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen
derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cddigo de Trabajo, sin
perjuicios de las que les corresponda segin la ley de Seguro Social
Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo de Trabajo, los
empleados que por 25 afios o mas hubieren prestados servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho s a ser jubilado por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren
cumplido 20 afios, y menos de 25 afios de trabajo continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacién. Al 31 de diciembre de 1999 la Compaiiia no habia efectuado
provision alguna por este concepto debido a que no tiene empleados antiguos.

b) Reserva para indemnizacion

De acuerdo al Cddigo de Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera exigible por
la separacion voluntaria de algunos empleados. Al 31 de diciembre de 1999,
el pasivo maximo por este concepto es de aproximadamente S/ 500.000.

La Compaiiia tiene la politica de cargar las indemnizaciones en los resultados
del afio en que se incurren.
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9.- ACTIVO NETO EN MONEDA EXTRANJERA

R.N.A.E. No. 325

Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiiia tiene un activo neto en dolares de E.U.A.

Activos

Pasivos

Efectivo en caja y bancos
Inversiones Temporales
Cuentas por cobrar
Inventarios

Proveedores

Anticipo Clientes

Cuentas por Pagar Accionistas
Varias cuentas por pagar
Pasivos a Largo Plazo

Activo neto

21.751

38.045

91.721
_96.137

135.670
9.580
1.650
7.395

22.546

247.654
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