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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de: Soluciones Integradas Solutions S.A., y Subsidi

Informe sobre los estados financieros

T~
1. Hemos auditado los balances generales consolidados adjuntos de Soluciones Integradas\
Solutions S.A., y Subsidiaria, al 31 de Diciembre de 2011 y 2010, y los correspondientes
estados consolidados de resultados, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por los afios
terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables importantes y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles internos
que son relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, que
no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error,
mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas; y elaboracion de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros en base a nuestras
auditorias. Nuestras auditorias se efectuaron de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiquemos y realicemos las auditorias para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no estin afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la
aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de evidencia de auditoria sobre los saldos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacion y presentacion
razonable de sus estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con e} proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Admiuistracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.




Informe de los auditores independientes (continuacion)

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Soluciones
Integradas Solutions S.A., y Subsidiaria al 31 de Diciembre de 2011y 2010, los resultados
consolidados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo, por los
afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

5. Nuestras auditorias se efectuaron con el propésito de formarnos una opinién sobre los estados
financieros consolidados tomados en conjunto. La informacion de consolidacion expuesta en el
Anexo 1, se presenta para propdsitos de anilisis adicional de los estados financieros consolidados
en lugar de utilizarse para presentar la situacion financiera, los resultados de las operaciones, los
cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo de cada una de las compaiiias en forma
individual. Esta informacién fue sometida a los procedimientos de auditoria aplicados en nuestro
examen de los estados financieros consolidados y, en nuestra opinién, la informacién
suplementaria incluida en el Anexo 1, estd presentada razonablemente en todos los aspectos
importantes en relacién con los estados financieros consolidados tomados en conjunto.
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Soluciones Integradas Solutions S.A., y Subsidiaria

Balances Generales

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Expresados en Dolares de E.U.A.

Activos

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos (Nota 3 )
Inversiones temporales (Nota 4)
Cuentas por cobrar, neto (Nota 5 )
Inventarios (Nota 6)

Total activos corrientes

Activos fijos, neto (Nota 7)
Total activos
Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:
Porcién corriente de obligaciones a largo plazo (Nota 10)

Cuentas por pagar (Nota §)
Pasivos acumulados (Nota 9)

Total pasivo corriente
Obligaciones bancarias largo plazo (Nota 10)

Patrimonio de los accionistas:

Capital pagado (Nota 11)

Aportes para futuras capitalizaciones

Reserva legal

Reserva de capital

Utilidades acumuladas

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los & tas

Sr. Luis Mantilla
Gerente General

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.

2011 2010
s 713,111 8§ 167,801
200,000 152,500
1,901,756 2,216,061
30,394 9,410
2,845,261 2,545,772
67,682 91,161
2,912,943 2,636,933
7,703 21,466
2,410,423 2,292,362
115,659 35,965
2,533,785 2,349,793
- 7,703
42,000 42,000
26,835 26,835
23,582 23,000
70,860 70,860
215,881 116,742
379,158 279.437
$ 2912943 $ 2,636,933
- "!51' 2;"' -
' Sr. Santiago Jacome

= Contador

Matricuala No. 17-3120



Seluciones Integradas Solutions S.A., y Subsidiaria

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

Expresados en Dolares de E.U.A.
Ventas de equipos y servicios $
Costo de ventas
Utilidad bruta
Gastos de operacién:
Administrativos
Ventas
Utilidad operacional

Gastos financieros:
Financieros

Utilidad antes de participacién de trabajadores e impuesto a
la reata

Provisién para participacién de trabajadores (Nota 13-c)
Provision para impuesto a la renta (Nota 13-c)

Utilidad neta $

e

peta - .
e E o S
e o -

=77 Sr.Luis Mantills

Gerente General

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.

2011 2010
6,429,635 $ 4,104,890
G,116,121)  (3227,251)
1,313,514 877,639

(574,755) (437,609)
(526,510) (386,451)
(1,101,265) (824,060)
212,249 53,579
(4,235) (14,265)
208,014 39,314
(31,205) (5,897
(77,088) (27,588)
99,721 $ 5,829

{ ,4’:' ’ P

A B SR

o ,

) Sr. Santiago Jécome
. Contador
Matricala No. 17-3120



Soluciones Integradas Solutions S.A., y Subsidiaria

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

Expresados en Dolares de E.U.A.
Aportes para
Fatura Reserva Reserva Utilidades
Capital Capitalizacién Legal de Capital  acumuladas Total
Saldos al 31 de diciembre de 2009 $ 42,000 - 23,000 70,860 114204 $ 250,064
Ajustes de afios anteriores - - - - (3,291) (3,291)
Aportes de socios - 26,835 - - - 26,835
Utilidad neta del afio - - - - 5,829 5,829
Saldos al 31 de diciembre de 2010 § 42,000 26,835 23,000 70,860 116,742 § 279,437
Transferencia a reserva legal - - 582 - (582) -
Utitidad neta del afio - - - 99,721 99,721
Saldos al 31 de diciembre de 2011 42,000 26,835 23,582 70,860 215,881 379,158
- N\\/ oy .4 '”,/'/
”/;,/f;; . re ~ \'«(
Sr. Luis Mantilla ' Sr, Santiago Jacome
Gerente General - Contador
e

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.

Matricula No. 17-3120



Soluciones Integradas Solutions S.A., y Subsidiaria

Estado de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

2011 2010
Flujos de efectivo en actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes $ 6,743,940 $ 2,834,858
Efectivo pagado a proveedores y empleados (6,153,144) (2,853,394)
Flujo de efectivo de operacién 590,796 (18,536)
Intereses pagados - (14,264)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion 590,796 (32,800)
Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Compra de activos fijos (7,699) (39.622)
Cambios en inversiones temporales (47,500) (80,000)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (55,199) (119,622)
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Obligaciones bancarias (21,465) (19,179)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento (21,465) (19,179)
Aumento (disminucién) neto del efectivo en caja y bancos 545,310 (171,601)
Efectivo en caja y bancos al inicio 167,801 339,402
Efectivo en caja y bancos at final 713,111 167,801
Conciliacion de Ia utilidad neta con el efectivo neto
provisto (utilizado) en actividades de operacién:

Utilidad neta 99,721 5,829
Ajustes por:

Depreciaciones y amortizaciones 31,178 24,596

Provisién trabajadores e impuesto a la renta 108,293 5,897

Baja de activos y provisién para cuentas incobrables 122,326 27,588
Efectivo proveniente de actividades de operacion antes de cambios en
el capital de trabajo

Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar 191,979 (1,173,032)

(Aumento) disminucién en inventarios (20,984) 1,636,284

Aumento (disminucion) en cuentas por pagar 118,060 (540,098)

Disminucién en pasivos acumulados (28,599) (19,864)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion |3 621,974 S (32,808)

! /- | -
Sr. Saatiago Jicome
Contador

\
Matricula No. 17-3120

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.
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Soluciones Integradas Solutions S.A., y Subsidiaria

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Operaciones

Soluciones Integradas Solutions S.A., fue constituida en Ecuador el 12 de Marzo de 1992, y su objeto
social es la compra, venta, comercializacion, distribucién, importacion, exportacion, fabricacion,
reparacién y arrendamiento de todo tipo de muebles e inmuebles permitidos por la ley, entre estos,
programas informdticos, ediciones, documentacién, sistemas de programacién, equipos de informética,
tecnologia, comunicacion, radio, television, oficina y eléctrico con todas sus piezas, partes, accesorios y
repuestos; equipos de transporte terrestre, aéreos, maritimo, fluvial, espacial, asi como sus piezas. Soporte
técnico, mantenimiento y asesoria para sistemas de informaci6n, tecnologia y dreas afines.

Durante el afio 2011, la Compafiia ha operado principalmente en la venta de equipos de computacion y
comunicaciones.

La Compailia tiene sus oficinas en la Ciudad de Quito, en la calle Yanez Pinzén N26-243 y Av. Orellana.
El niimero de empleados es 16.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compatiia estan de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la gerencia efectiie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren presentar en los mismos. Ain cuando pueden
llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
los adecuados en las circunstancias.

Conversiin de estados financieros a Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF,

El 20 de Noviembre de 2008, la Superintendencia de Compailias mediante Resolucion
No.08.G.DSC.010, establecié el cronograma de aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), y mediante Resolucién No. SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01 del 27 de Enero
de 2011, se determinaron las bases para la calificacion de las empresas como PYMES, estableciéndose
las fechas para la presentacion del plan de capacitacion, implementacion y las fechas del diagndstico de
los impactos.

La Compaiiia se encuentra dentro del tercer grupo y a la fecha se encuentra en proceso de determinar los

principales impactos y conciliaciones de patrimonio, estado de resultados y flujos de efectivo sobre el
afio de transicion.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:



(a)

(b)
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Soluciones Integrales Solutions S.A., y Subsidiaria
Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

Principios de Consolidacién

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Compaiiia Soluciones
Integradas Solutions S,A., (Matriz) y Soluciones de Informacion Tecnolégica Solutions IT
S.A.(Subsidiaria). Los estados financieros de las Compaiiias, se consolidan considerando que la
Matriz posee el 40% de las acciones de la subsidiaria y operan bajo una administracion conjunta y
son controladas por accionistas comunes, quienes ejercen influencia importante en las decisiones
administrativas y de operaciones de las compaiiias. Todos los saldos y fransacciones entre estas
compailias fueron eliminados para propésitos de consolidacion.

Efectivo en caja y bancos
El efectivo en caja y bancos estan definidos como caja y depdsitos en bancos, facilmente
convertibles en efectivo y sujetos a riesgo insignificante de cambios en el valor.

Inversiones Temporales

Representan principalmente pdlizas de acumulacién colocadas en una institucion financiera, se
registran a su valor de adquisicion, el mismo que estd de acuerdo con su valor de mercado en la
fecha de vencimiento.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes, tienen vencimientos entre 30 y 60 dias plazo, son reconocidas y
registradas al monto original de la factura, menos una provisién por cualquier monto no
recuperable.

Inventarios
Los inventarios se encuentran registrados al costo de adquisicion, los cuales no exceden al valor de
mercado.

Activos fijos

Estan registrados al costo, el cual es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcién
de los afios de vida util estimada. El gasto por depreciacion se registra en el estado de resultados
del periodo.

Cuentas por pagar
Los pasivos por compras y otras cuentas por pagar, tienen un plazo de vencimiento de 30 dias y se

registran al costo.

Provisiones

Se reconoce una provision sélo cuando la Compaiiia tiecne una obligacion presente como resultado
de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y se
puede hacer un estimado confiable del monto de la obligaci6n. Las provisiones son revisadas a la
fecha del balance y ajustadas a la mejor estimacion de esa fecha.
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Soluciones Integrales Solutions S.A., y Subsidiaria
Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

Obligaciones bancarias
Las obligaciones bancarias estin registradas al costo, considerando que fueron recibidas, e incluyen

los cargos asociados con la adquisicion de estas obligaciones. Las garantias entregadas se
encuentran adecuadamente reveladas. Los costos por financiamiento se reconocen en el periodo en
que se incurren como gastos.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la
Compatiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Reserva de capital

El saldo de la reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas
al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no estd
disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado.

Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo del Ecuador, la Compaiiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
como gasto del periodo en que se devenga.

Impuesto a Ia reata
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio sobre la base imponible determinada en la
Nota (13-¢), y esta constituida a la tasa del 24% (25% en el 2010).

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se reconocen en el estado de resultados, cuando es probable que los beneficios
econémicos asociados a la transaccién fluyan a la Compafiia y el monto del ingreso puede ser
medido confiablemente. Los ingresos son reconocidos netos de devoluciones y descuentos cuando
se ha entregado los productos y servicios y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Los gastos se reconocen en el estado de resultados sobre la base del método del devengado.
Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de E.U.A., que es 1a moneda de curso
legal del Ecuador.




Soluciones Integrales Solutions S.A., y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)
3. Efectivo en caja 'y bancos

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

2011 2010
Caja 450 450
Bancos 712,661 167,351

713,111 167,801

4. Inversiones temporales
Las inversiones temporales al 31 de diciembre de 2011 y 2010, por US$ 200,000, (US$ 152,500 en el
2010), constituyen principalmente depdsitos a plazo que se mantienen en una institucién financiera cuyo
valor genera un interés anual del 3,25% (3,04% en el 2010) y su vencimiento es en Enero de 2012.

5. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2011 2010

Clientes 649,082 516,870
Anticipos a proveedores del exterior 609,697 1,330,385
Anticipos proveedores locales 229,858 156,187
Crédito tributario IVA 315,332 41,037
Retenciones en la fuente 72,424 169,412
Otras 25,793 2,600
1,902,186 2,216,491
Provision para cuentas incobrables (430) (430)
1,901,756 2,216,061

El anticipo a proveedores corresponde al valor transferencia realizada por US$ 1,330,385, para la
compra de equipos en virtud del contrato que se mantiene con la Direccién Nacional de Aviacién (DAC)
(Ver Nota 14- d)

La Administracion de la Compaiifa, no ha establecido provision para cuentas incobrables por cuanto no
estiman pérdidas significativas en su cartera de créditos.

6. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los inventarios fueron como sigue:




Soluciones Integrales Solutions S.A., y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

7. Activos fijos

Importaciones en transito

2011 2010
26,907 9,410
3,487 -
30,394 9,410

El movimiento de los activos fijos durante los afios 2011 y 2010, fue como sigue:

Equipo de computo
Equipo de oficina
Muebles y enseres
Vehiculos
Herramientas
Depreciaciones

Equipo de computo
Equipo de oficina
Muebles y enseres
Vehiculos
Herramientas
Depreciaciones

8. Cuentas por pagar

31 de Diciembre

31 de Diciembre % anual de

2010 Adicioaes de 2011 Depreciacién
203,291 7,699 210,990 33%
20,599 - 20,599 10%
39,183 - 39,183 10%
103,174 - 103,174 20%
3,540 - 3,540 10%
(278,626) (31,178) (309,804)
91,161 (23,479) 67,682
% anusl de
31 de Diciembre 31 de Diciembre Depreciscién
de 2009 Adiciones de 2010
183,079 20,212 203,291 33%
19,066 1,533 20,599 10%
39,183 - 39,183 10%
80,348 22,826 103,174 20%
3,540 - 3,540 10%
(249,082)  (29,544)  (278,626)
76,134 15,017 91,161

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas por pagar estaban formadas de la siguiente manera:



Soluciones Integrales Solutions S.A., y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados (continuacion)

2011 2010
Proveedores 1,504,714 281,141
Anticipo de clientes 183,993 1,957,836
Consorcio Thales 98,000 -
Otras cuentas por pagar 48,030 13,277
Tarjetas de crédito por pagar 7,862 -
IESS por pagar 23,482 -
Sueldos por pagar 20,719 -
Impuestos por pagar 523,623 40,108

2,410,423 2,292,362

9, Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los pasivos acumulados estaban formados de la siguiente manera:

2011 2010
Beneficios sociales 7,366 2,480
15% participacion trabajadores 31,205 5,897
Impuesto a la renta 77,088 27,588

115,659 35,965

10. Obligaciones bancarias largo plazo

Las obligaciones bancarias a largo plazo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, son como sigue:

Tasa Vence 2010 2009
Banco Produbanco, 15% Abril 2012 7,703 29,169
(-) Porcién corriente de obligaciones a largo plazo (7,703) (21,466)
- 7,703

Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

2011 - 21,466
2012 7,703 7,703

10




Soluciones Integrales Solutions S.A., y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

11. Capital pagado

Al

31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital pagado estaba conformado por 42,000 acciones de

US$1,00 délar cada una.

12. Garantias Otorgadas

Un resumen de las garantias recibidas y entregadas vigentes al 31 de Diciembre es como sigue:

Tipo de Garantia: 2011 2010
Pélizas de seguros (Ecuador) 802,751 442,276
Garantias bancarias 6,400 1,949.315

13. Impuesto a la renta

a. Revision tributaria

C.

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades fiscales,
las declaraciones de impuestos de los afios 2008 a 2011. De acuerdo con disposiciones legales, la
autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta en el plazo de
tres afios a partir de la fecha de presentacion de la declaracién.

Porcentaje de impuesto a Ia renta

El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 24% (25% al 2010) sobre las utilidades tributables. En
caso de que la Compaitia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del
15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectiie el correspondiente aumento de capital,
hasta el 31 de diciembre del siguiente aifio.

Conciliacion tributaria

Las partidas que afectaron la utilidad contable para determinar la wutilidad fiscal de la Compatiia,
fueron las siguientes:

11




Soluciones Integrales Solutions S.A., y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

2011 2010

Utilidad del ejercicio 208,016 39314
(-) 15% Participacion Trabajadores (31,203) (5,897)
(+) Gastos no deducibles 144,382 76,939
Utilidad Gravable 321,195 107,911
Provisién para Impuesto a la renta 25% (25%

en el 2010) 77,087 27,589
(- ) Retenciones y anticipos (86,816) (43,742)
Saldo a favor 9,729) (16,153)

d. Precios de transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes a partir del afio 2008, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$1,000,000,
deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia.
Adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$ 5,000,000, deberdn presentar adicionalmente el Anexo de Precios de Transferencia, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

14. Compromisos

Los principales compromisos que mantiene la Compafiia al 31 de diciembre de 2011 y 2010, son los
siguientes:

a. Consorcio Thales Francia — Solutions

El 2 de Marzo de 2011, se constituye el Consorcio Thales Francia- Solutions, con el propdsito de
realizar la adquisicion, Implantacién y puesta en marcha de sistemas para la navegacion aérea en
aereopuertos y estaciones del Ecuador, ITEM SEIS (VI) mensajeria aecrondutica AMHS, promovido
por el Ministerio de Transporte y Obras Publicas. El valor del contrato asciende a US$ 1,299,800, y
su plazo de vigencia es de 187 dias. Soluciones Integradas Solutions S.A., por este contrato tienen
una participacion del 21,90% mientras que Thales Air Systems S.A., participa con el 78,10%.

Soluciones Integradas Solutions S.A., aportara con la infraestructurea, obras civiles, provisién de
equipos electromecénicos, coordinacion y desarrollo de t'ramites locales y servicios, cuyo monto
estimado asciende a US$ 284,644.69. Thales Systms S.A., aporta con el suministro de los equipos y
bienes ofertados cuyo monto se estima en US$ 1,015,155.31.
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Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

b. Consorcio Thales Alemania - Solutions

d'

El 15 de Marzo de 2011, se constituye el Consorcio Thales Alemania- Solutions, con el propédsito de
realizar la adquisicién, Implantacion y puesta en marcha de sistemas para la navegacién aérea en
aereopuertos y estaciones del Ecuador, ITEM 1I Radio Ayudas, promovido por el Ministerio de
Transporte y Obras Pablicas. El valor del contrato asciende a US$ 8,764,237.41, y su plazo de
vigencia es de 540 dias. Soluciones Integradas Solutions S.A., por este contrato tienen una
participacién del 40.33% mientras que Thales Air Systms GmbH Cia Itda., participa con el 59.67%.

Soluciones Integradas Solutions S.A., aportard con la infraestructurea, obras civiles, provision de
equipos electromecanicos, coordinacion y desarrollo de tramites locales y servicios, cuyo monto
estimado asciende a US$ 3.560,230,33. Thales Air Systms GmbH Cia ltda., aporta con el suministro
de los equipos y bienes ofertados cuyo monto se estima en US$ 5.204.007

Contrato con el Consejo de la Judicatura

Contrato celebrado el 27 de octubre de 2011, con el Consejo de la Judicatura para la Adquisicion de
servidores BLADE y lamecenamiento (ESTORAGE) por US$ 893,550 con un plazo de vigencia de
60 dias.

Contrato con la Direccitn Nacional de Aviacién Civil - DGAC

Contrato celebrado el 22 de julio de 2010, cuyo objeto es la aadquisicién implantacion y puesta en
marcha de los sistemas para la navegacion aérea de los aeropuertos ubicados en las ciudades de
Esmeraldas, Salinas y Santa Rosa. [luminacion de la pista y energia II) radio ayudas III)
telecomunicaciones. El valor del contrato asciende a US$ 2,599,087, del cual se han recibido US$
1,819,361 por concepto de anticipo (70%) conforme lo establece el contrato y el plazo de vigencia es
de 280 dias.

Contrato de Adquisicién de bienes con la Direccién Nacional de Aviacién Civil - DGAC

Contrato celebrado el 18 de diciembre de 2008, con la Direccidon Nacional de Aviacion Civil- DAC,
cuyo objetivo es suministrar bienes y accesorios correspondientes a la provision Instalacién y puesta
en marcha de los sistemas ILS/DME para el aeropuerto de Manta y DVOR/DME para Nueva Loja.
El valor del contrato asciende a US$ 1,729,873 y su plazo de vigencia es hasta Mayo de 2010.

15. Eventos sabsecuentes

Al 31 de diciembre de 2011, hasta la fecha de la emision de nuestro informe, no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracién de la Compaiifa pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros.
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Anexo No.1
Balance General Consolidado
Al 31 de Diciembre de 2011
(En US Délares)
Ajustes Saldos
Soluciones
de
Soluciones Informacién .
Integradas  Tecnolégica Ajustados
Solutions  Solutions IT
S.A. S.A. Total Dr. Cr.
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos 722,370 (9,259) 713,111 - - 713,111
Inversiones temporales 200,000 - 200,000 - - 200,000
Cuentas por cobrar 1,698,196 194,533 1,892,729 9,027 - 1,901,756
Inventarios 27,826 2,568 30,394 - - 30,394
Total activos corrientes 2,648,392 187,842 2,836,234 9,027 - 2,845,261
Activos fijos, neto 58,264 9,418 67,682 - - 67,682
Inversiones a largo plazo 13,027 - 13,027 - 13,027 -
Total activos &7 19,683 197,260 2,916,943 9,027 13,027 2,912,943
Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:
Porcién corriente obligaciones
largo plazo 7,703 - 7,703 - - 7,703
Cuentas por pagar 2,292,573 117,850 2,410,423 - - 2,410,423
Beneficios sociales por pagar 107,108 8,554 115,659 - - 115,659
Total pasivo cerriente 2,407,381 126,404 2,533,785 - - 2,533,785
Patrimonio de los accionistas:
Capital pagado 36,000 10,000 46,000 4,000 - 42,000
Aportes para futuras
capitalizaciones - 26,835 26,835 - - 26,835
Reserva Legal 18,399 5,183 23,582 - - 23,582
Reserva de capital 70,860 - 70,860 - - 70,860
Utilidades acumuladas 187,043 28,838 215,881 - - 215,881
Total patrimonio de los
accionistas 312,302 70,856 383,158 4,000 - 379,158
Total pasivo y patrimonio de los
accionistas 2,719,683 197,260 2,916,943 4,000 - 2,912,943
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Estado de Resultados Consolidado

Al 31 de Diciembre de 2011
(En US Délares)
Soluciones
Soluciones ln{or?:ncién
Integradas N
. Tecnolégica Estado de
Solutions S.A. Solutions IT Resultados
S.A. Total Dr. Cr. Consolidado

Venta 6,429,635 456,843 6,886,478 456,843 - 6,429,635
Costo de ventas (5,202,658)  (370,306) (5,572,964) - 456,843 (5,116,121)
Utilidad bruta 1,226,977 86,537 1,313,514 456,843 456,843 1,313,514
Gastos de Administracion (507,498) (67,257) (574,755) - - (574,755)
Gasto de Ventas (526,510) - (526,510) - - (526,510)

(1,034,008) (67,257) (1,101,265) - - (1,101,265)
Utilidad operacional 192,969 19,280 212,249 456,843 456,843 212,249
Otros ingresos y (gastos):
Gastos no Operacionales (3,800) (435) (4,235) - - (4,235)
Utilidad antes de participacion
¢ impuestos 189,169 18,845 208,014 456,843 456,843 208,014
Provisién participacién de
trabajadores (28,377) (2,828) (31,205) - - (31,205)
Provision impuesto a la renta (72,844) (4,244) (77,088) - - (77,088)
Utilidad neta 87,948 11,773 99,721 456,843 456,843 99,721
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Anexo No.1
Balance General Consolidado
Al 31 de Diciembre de 2010
(En US Délares)
Eliminaciones
Soluciones
de
Soluciones Informacién
Integradas  Tecnolégica Balance
Solutions  Solutions IT General

S.A. S.A. Total Dr. Cr. Consolidado
Activos
Activos Corrientes
Efectivo ¢n caja y bancos 141,113 26,688 167,801 - - 167,801
Inversiones temporales 152,500 - 152,500 - - 152,500
Cuentas por cobrar 2,178,821 178,196 2,357,017 - 140,956 2,216,061
Inventarios 9,410 - 9,410 - - 9,410
Total activos corrientes 2,481,844 204,884 2,686,728 - 140,956 2,545,172
Activos no corrientes
Inversiones en acciones 4,000 - 4,000 - 4,000 -
Activos fijos, neto 76,687 14,474 91,161 - - 91,161
Total activos 2,562,531 219,358 2,781,889 - 144,956 2,636,933
Pasivos
Pasivos corrientes
Porci6én corriente de Obligaciones
largo plazo 21,466 - 21,466 - - 21,466
Cuentas por pagar 2,274,856 158,462 2,433,318 140,956 - 2,292,362
Pasivos acumulados 34,152 1,813 35,965 - - 35,965

2,330,474 160,275 2,490,749 140,956 - 2,349,793
Pasivos a largo plazo 7,703 - 7,703 7,703
Patrimonio
Capital social 36,000 10,000 46,000 4,000 - 42,000
Aportes para futuras
capitatizaciones - 26,835 26,835 - - 26,835
Reserva Legal 18,000 5,000 23,000 - - 23,000
Reserva de capital 70,860 - 70,860 - - 70,860
Utilidades acumuladas 99,494 17,248 116,742 - - 116,742
Total patrimonio 224,354 59,083 283,437 4,000 - 279,437
Total pasivos y patrimonio 2,562,531 219,358 2,781,889 144,956 - 2,636,933
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Estado de Resultados Conselidado
Al 31 de Diciembre de 2010

(En US Délares)
Seluciones
Soluciones de
Tntegradas Informacién
Solutions S.A Tecnolégica Estado de
“™  Solutions IT Resultados
S.A. Total Dr. Cr. Consolidado

Ventas 4,007,890 48,500 4,056,390 48,500 4,007,890
Costo de ventas (3,178,751) - (3,178,751) 48,500 (3,130,251)
Utilidad bruta en ventas 829,139 48,500 877,639 48,500 48,500 877,639
Gastos de operacién
Gastos de ventas (386,451) - (386,451) - - (386,451)
Gastos Administrativos (392,224) (45,385) (437,609) - - (437,609)

(778,675) (45,385) (824,060) - - (824,060)
Utilidad operacional 50,464 3,115 53,579 53,579
Gastos financieros:
Financieros (14,026) (239) (14,265) - - (14,265)

(14,026) (239) (14,265) - - (14,265)

Utilidad antes de impuestos 36,438 2,876 39,314 - - 39,314
15% participacion trabajadores (5,466) 43D (5.897) - - (5,897)
25% Impuesto a la renta (26,977 (611) (27,588) - - (27,588)
Utilidad neta 3,995 1,834 5,829 48,500 48,500 5,829
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