TEXTILES ¥ ALGODON TEXAL S.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE NOEMBRE DEL 2018
[Expresadas en dolares Amerlcanos)

1 IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

1.1.  ANTECEDENTES DE LA EMPRESA

TEXTILES Y ALGODON TEXAL SA, esta
domiciliada en la Ciudad de Quito, Provincia de
Pichincha, Replblica de Ecuador, fue constituida
mediante Escritura Pdblica, ante la Notaria
Segunda del Cantdn Quito, &l 11 de diciembre
de 1991; aprobada por la Superintendencia de
Compafiias de Quito, mediante resolucidn
No.92.1.1.1.0131 del 24 de enero de 1922 e
inscrita en el Registro Mercantl del Cantdn
Curto bajo el numero 230, Tomo 123 del 04 de
febrero-de 1992, Can un capital de 5/.2°000,000
CSUCFRE.

El 24 de agosto de 1995, se perfecciona &
surmento de Capital, Reforma y Codiflcacian de
estatutas de la Compaflia, con una cuantiz de
&/ 2030710000 sucres. Incrementdndose el
capital en $/.2032'710,000 sucres, equivalente a
USD 8130840 dolares. Medlante Resolucidn
MNC.95.1.1.1.7986 del 15 de septiembre de 1995
fue aprobada por la Superntendencia de
Compafiias e inscrita en el Registro Mercanti
bajo e ndmero 2813, Tomo 126 y Repertoric
MNo. 33262,

Con fecha de 15 de noviermnbre del 2004, se
procedid al Aumento de Capital y Reforma de
Estatutos con el Incremento del capltal de
doscientas  cuarenta  mil  délares  (USD
5240.000,00), quedande el Capital de la
compafiia Textiles y Algoddn TEXAL SA, en
Trescientos  waintidn  mil  trescientos  ocho
doigres con  cuarenta centavos | (USD
£321.308,40). Esta escritura publica fue elevada

ante la Nataria Vigésima Quinta de la ciudad de
Quito el 04 de enero del 2005, éste documento
guedd inscrito con @ Resolucidn M.
04.001.1.5051 el 28 de diciembra del 2004 y bajo
el numero 3547 gdel Registro Mercantil, Tomo
135 = mscrito al margen de la inscripcidgn N. 230,
el 04 de febrero de 1992, a hojas 401, Tomo
133.

Este instrumento fue elevado ante la Notaria
Vigésima Cuinta de la ciudad dq_-lz'li.i!:gm'l;h? de
noviemmbre del 2005 y quedd inscrito con la
Resclucién N. 05 @.1.J.5051 &l 28'de’ diciembre
del 2004 v bajo el namera 3547 del Hemsh‘u
Mercantil, Tomo 135 e inscrito al margen de la
inscripcidn No. 230, el 04 de febrero de 1992, a
hojas 401, Tomo 123.

Este instrumento fue elevado arte |z notaria
Vigésima Quinta de la cludad de Cuilto el 07 de
noviembre del 2005 y quedd Inserito con la
Resolucion N, 05.00.1.).5498 e 30 de dicembre
del 2005 y bajo numerc 024 del Registro
Mercantll, Toma 137, Al 31 de diciembre del
2005, éste Incremento de USD 554.816.00
dolares, se mantiene contabilizado en la cuenta
“"Movimiento de Capital en tramite” con el
mismo Capital Soclal de USD $321,308.40
dolares gue viene del aflo 2004. Con fecha 31
de marzo del 2006 la accionista Maria Eugenia
Pefiaherrera Letort cedio sus acciones en &l
valor de USD 53,715.20 délares al Seflor Victor
Manuel Peflaherrera Letort, adicional, en ! afio
2009 el accionista DELIAN INC., & 15 de enero
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def 2009 cedid 3 GEMSET COMERCIAL INC., &
totel de sus acciones por el valor de USD 5
04.031,20 dolares.

Con fecha 07 de febrero del 2006 se protocolizo
un Aumento de Capital y Reforma de Estatutos
incrementandose el capitsl en cincuenta y
cuatro mil ochocientos dieciséls, 00 / 100
dolares (USD 554,816.00), guedando el capital
de TEXTILES Y ALGODON TEXAL SA, en
trescientos setenta y seis mil, ciante veinte y
cuatro con 40/100 ddlares (USD $376,124.40),
escriturz gue fue Inscrita en el Registro
Mercantil del Cantdn Quito, &l 11 de enero del
2006,

Con fecha 15 de enero del 2009 la Compafila
Panameiia GENZET COMERCIAL INC, cediwd =
Bajaca Internacional SA 235078 acciones,
posteriormente e 12 de agosto del 2009, ésta
compafiia trespasd las mismas accicnes al sefior
Diego Fernando Terdn, eguivalente a USD
594,031,20 dolares.

Con fecha 5 de abril del 2011, medlante
Contrato el cedente Ing. Gustavo Ruales, coma
duefio de 243,502 acclones en la empresa Texal
5A acuerda vender al Ceslonario Algoddn y
Moda Algomoda S.A. 200,000 acciones de éste
paguete accionarial. El Cedente transfiere las
200.000 acciones fon todos los derachos y
obllgaciones acconariales de las mismas al
Ceslonaria, © Cedente acuerda transferir las
acciones 3 un precio de USD S300.000.00
délares pagaderas en un plazo de cince afios a
partir de la fecha de compra.

En Junta de &ccionistas realizada el 17 de abril
del 2013 la Sa. Susana Letort cede la totalidad
de sus accones (18.850.00) a sus hijos
Pefiaherrera Letort Maria Eugenia v
Peflaherrera Letoet Victor Manuel a iguales

partes.

Con fecha O7 de abril del 2014 el 5r. Diego
Fernando Terdn Dammer cede 65.821 acciones
a Direccion y Asesoramiento Empresarial
Dirgsemsa S.A.  eguivalents a 52632840
délares, Con {echa 09 de dicdembre del 2014 la
Compafia Ruales Samaniego Ruasa SA
transfiere la totalidad de sus acciones {131.408
acciones equivalentes a $52.563.20 ddlares) a
sus  herederos Ruales  Samaniego Maria
Guadalupe, Ruales Samaniego Maria  del
Carmen, Ruales Samaniego Marla de las
Mercedes, Ruales Samaniego Rafael Eduardo v
Algodin y Moda Algomoda 5.A. a iguales partes.
Con fecha 23 de dickembire del 2014 el 5r. Diego
Fernando Terdn Dammer cede 141 047 acciones
a Direccidbn y Asesoramiento Empresarial
Dirasemsa S.A. equivalente a 56770280
datares. Con fecha 28 de dluemm'e-“e}glauu el
Sr. Diegn Fernando Terdn Darﬁhﬁ‘-ﬁiﬁﬁﬂme
28210 m:r:l;rnis a Inmoblliara Lesmes 54,
equivalente a $11.284,00 ddlares, Con .f;ﬁha 28
de diclermbre del 2014 mrecmﬁn ¥
Asesoramiento  Empresarial Dirasemsa S.A.
transfiere 99 415 acclones al 5r. Diego Fernandao
Teréan Dammer eguivalente a $539.76500
ddlares. Con fecha 2B de diciembre del 2014
Direccidn y  Asesoramiento  Empresariad
Dirasmensa S.A transfiere 107.453 acciones a la
Sra. Marla del Carmen Mancheno equivalente a
54298120 ddlares. A continuacion, se
demuestra el cuadro de la actual integracidn del
capital de |la Compafiia Textlles ¥ Algodones
Texal 5.4:
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a)

1791 18R585001
13. Objeto Social:

La Compafiia tiene como principal objeto la
venta al por mayor vy menor de ventas de

vesti, Compra-venta o suscripcién de
atciones o participaciones an otras
compafiias.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES

21 Adopcidn de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera
“MIIF"

La empresa adopto las NIF, el periodo de
transicion a5 el afo 2011, y los primercs
Estados Financieros con Normas NIIF son los
terminados al 31 de diciembre del 2012, que
ncluyeron:

La conciliacion exigida por la NIIF 1 parrafo
23 en retacion con la transicion desde los
principios contables Ecuatorianos NEC a las
MIIF,
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N* Acclonistas Nationalidad Capital Paorcentaje

acclonario
1 Algeddn ¥ Moda Algomoda 5.4 . Ecuateriana 2 90,513.60 | 24.06 %
2 | Chirmbe Calapagul Lulsa Beatriz | Ecuatoriana §2,754.00 | 0,73 %
3  Garcla Chacon Alexandra | Ecuatoriana 52 I[E.Eu  Db59%
4  Inmobiliaria Lesmas S.A. | Ecuatoriana $94,031.20 25.00 %
6 | Martinez Escancianc Ramdn  Espafiola $23,32620 6.20 %
7 | Miranda Caros Ramiro Ecuatoriana 5129200 0.34 %
8 Fenaha-rer: Letort Maria Eugenia _ Euatotians +31.520.00 B51%
8  Pefizherrera Letort Victor Manuel _ Ecuatoriana $31,990.50 851%
10  Pefaherrers Mateus Victor Manuel _ Ecusatoniana 51885280 501 %
11 Ruales Samaniego Gustavn . Ecuatoriana 5 19,403.50 5.16 %
| 12 | Ruales Samaniego Marla De Las Mercedes | Ecuatoriana 5 15',395-343 5.16 %
113 |1 Flua!es Samaniego Marla Del Carmen  Ecuatorians 51719840 4,57 %
| 14 | Ruales Samaniega Marfa Guadalupe | Ecuatonana $12,290.00 3.27 %

|15 | Ruales Samaniego Rafael Eduards | Ecuatariana $10,512.40 179 %
|16 | Sénches lzquierda Alisa Del Carmen Ecustoriana $367.20 0.10 %
' TOTAL 5 376,124.40 100.00 %
12. RUCde la Entidad: b) Cambios en politicas contables,

criterios de valoracidn de activos, pasivos,
ingresos, costos y gastos, |y forma de
presentacidn de los Estados Financiangs,

c) la incorporacién de riuevos Estados
Financieros: el Estado de Cambios en el
Patrimonic, el Estado de Flujos de Efectiva y
las Notas a los Estados Financieros y el
Infarme de Actividades por parte de la
Administracion,

2.2.  Informacidn comparativa

Conforme a lo exigido por la NIF 1, la
informacidn comtenida en el ejercicio 2018
se presenta, a efectos comparativos, con la
informacidn  relatva al  ejercicio 2017
aplicando MNormas  Internacionales de
informacion Financiera NIIF.



a

b)

23. Periodo contable

El Estado de Situacidn Financiera clasificado
se presenta al 31 de diciembre de 2018
tomparativo can o afio 2017.

El Estado de Resultados por funcidn refleian
los movimientos acumulados antre el 01 de
enerc y 31 de diclembre de los afies 2017 y
2018; contabllizades conforme  MNormas
Internacionales de Informacidn Financiera
(NIF)

El Estado de Cambios en ¢ Patrimonio se
presenta comb una conciliacidn de las
cuentas patrimoniales al 31 de diciembre del
afio 2718,

El Estado de Flujo de Efectivo se presenta
bajo ef Método Directo con movimientos
ocurrides entre el 01 de enero y 31 de
diciembre del afia 2018,

2.4, Bases de presentacian

Los Zstados  Financieros de Textiles v
Algoddn Texal 5S4, se han preparads de
acuerdo con las Normas Internacionates de
Informacion Financiera [NIF), adoptadas por
ia Superintendencia de Compafiias. Estas
nomas  exigen @l uso de ciertas
estimaciones contables y del juicio de L
Gerercia en el proceso de aplicar politicas
contadles. Por o cual los Estades
Financieras tienen las siguientes bases de
presantacion:

Les Estades Financieros cumplen con la
normativa de elaboracidn de acuerda con
las Normas Internaclonales de Informacidn
Financiera  (NIIF), eadoptadas por I
Superintendencia de Compafiias, de manera
obligatons pars las entidades bajn su
contmol

i) La elaboracidn de los Estados
Financieros es a partir de los registros de
contabilidad mantenidas y formulados por b
empresa,

c) Todos los Estados Financieros han
sido efaborados teniendo en consideracidn
ta totalldad de los principios, politicas
contables y criterlos de  valoracion de
activos, pasivas, patrimonio, Ingresos, costos
W gastos.

d) La informacidn muestra la imagen
fiel del proceso contable de la situacidn
financiera, de los resultados de =us
operaciongs, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo,
gue s& han producido en la empresa en el
gjercicio terminado al 31 de diciembre daf
2018

e) Los Estados Financierds  fuerop
presentades  por  la Gerencia  parg

- conacimiento y aprobacién de '_Lé;..ﬁs_a'ﬁ'érgﬁ

Acclonistas en Junts General,
2.5, Responsabilidad de la informacién

La informacién contenida en los Estados
Financieros es responsabilidad exclusiva del
Gerente General, ¥ ratificada
posteriormente por los miembros. de 3
junta General de Accionistas.

En la preparacién de los Estados Financieros
se han utllizado determinadas estimaciones
para cuantificar los activos, pasivos,
patrimenlo, Ingresos, costos v gastos que
figuran reglstradas en ellos. Basicamente,
estas estimaciones se refieren a:

a) La wvaloracidn de activos para
determinar la existencia de perdidas por
deterioro de determinados activos.
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b) 58 ha optado por mantener el
criteric del c¢osto para o8 activos
carrespondientes al grupo de propiedad,
planta y equipo, excepto el criterio de
revalio para &l terreno.

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES ¥
CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracidn de las cuentas anuales de
la emprasa correspondientes al ejercicio
2018, se han aplicade los siguientes
principios v politicas contables y criterios de
valoracion.

3.1. Moneda funcional y de presentacion

Las cifras Incluldas en estos Estados
Financieros y sus Notas se valoran utilizando
la moneda del entormno econdmico principal
en que la compafiia opera. La moneda
funcional y de presentacidn de la compafia
es el Dolar de los FEstados Unidos de
Ameérica.

3.2. COasificacidn de saido en commientes y
no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera
clasificado, los saldos se presentan en
funcidn de sus vencimientos. Como
comriente los de vencimiento igual o inferior
a doce meses contados desde la fecha de
clarre de los Estados Financieras, y como no
corriente, los mayores a ese pefiodo,

3.3. Efectivoy Equivalentes al Elective

la Compafiia considéera como efectivo y
equivalente de efectivo los saldos en caja
Chicas, Bancos @  Inversiones  sin
restricciones, de ficll liguidacidn pactadas a
un maxamo de noventa diss en ¢ Estado de
Stuacion  financiers  Clasificade. Los

Pagina 5|16

Sobregires de existr se clasificardn como
préstamos en gl Pasivo Carriente.

3.4.  Activos por impuestos Corrigentes

En &sta cuenta se registran los valores
pendientes de racuperacicn
correspondientes & Crédito Tributario que
cumplan con tedos los parametros de
oigibiidad segun la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento.

En el case da que los valores registrados por
cualguier motivo plerdan dichas condiciones
de exigibliidad o s& cumpiz un poeriodo de
tres afios hasta su recuperacion, se deberén
dar de baja. Se debe revelar informacidn
referida al vencimiento del crédito tributario
a favor de la empresa y ademds informacion
sobre  riesgos  potenciales  para su
recuperscion.

35. Gastos pagados poranticipado

Los Gastos Pagados por-Antlcipado, son
gastos qué se registran como un activo vy
que deben ser usados dentro del término de
un afio o en un ciclo financiero a cortoe plazo.

Dentro. de las NIF v las NIC los gastos
pagados por anticipado forman parte del
Activo, en el pdrrafo 2.17 de las NIIF el cual
gstablece  "los Activos son  beneficios
econdmicos futuros...” Al realizar el pago por
anticipado la empresa tiene derecho a
recibir ef beneficlo y mediante &l uso éste
valor se ird transformando &n gasto.

36. Propledad, planta y equipo

Se considerard propledad, planta y equipo a
tedo bien tangible adquiride por |
Compafia para el gro ordinario del negoco
¥y gue a criterio de la Administracidn de la



Compafiia cumpla con los  siguientes
requisitos:

a) Que sean poseidos por la entidad
para uso en la venta de los productos
O para propdsitos administrativos e

industriales.

b) Se egpora uwsar durante mas de un
pericdo,

) Oue sea probable para la Compafiia
ohtener futuros beneficios

economicas derivados del bien.

d) Que &l costo del activo pusda
medirse con fiabilidad,

ol Que la compafia mantenga el
control de los mismos

El costo original de la propiedad, planta y
equipps represanta el walor total de
adquisicldn  del  active “con todas  las
ETORACIINES &M que s& Incurrio para dejarlo
en condiciones de utilizacidn o puesta en
marcha, asi como, los costos posterioras
generades par desmantalamiento, retiro v
rehabilitacion de la ubicacidn,

Anualmente se revisara el importe en libros
de su propiedad, planta v eguipos, con el
objetive de importa
recuperable de un activo ¥ cudndo deba

determinar el

proceder @ reconocerlo, © en su Casg,
revertird, las pérdidas por deteriore  del
valor de acuerdo a lo establacida en la NIC
36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

Las pérdidas y ganancias que surjan en
ventas o refiros de bienes de propiedad,
planta v equipos se reconocen como
rasultados del periodo y se calculan como 2
diferencia entre el valer de venta v al valar
neto contable del activo.

3.7. Depreciaciones

La depreciacién de la propiedad, planta v
equipos, v de las propiedades de inversion
se calcula por el metodo de linea recta.
Ningun otro meétodo debe ser utilizado
excepto por autorizacion expresa generada
por el cambio de estimacion contable o
arror fundarmental Eanarada por
modificacion o cambio del valor residual y/o
vida dtil Al final de cada perlodo anual se
reviza el valor residual v [awvida dtil de-cada
clase de propiedad, plant2 y equipos. Los
gctivos nuevos empiezan @ depreciarse
cuando estén disponibles para su uso v
continuardn depreciandose hasta gque sea
dade de baja comtzblemente, incluso s
durante dicho periodo el bien ha dejado de
ser utilizado.

Cuadro de depreciaciones:

Propiedad, planta y equipo Yida dtil en afios
Muebles v enseras 10
Equipo de oficina 10
Equipa de camputacian 3
Yehiculos i0

Pagina 6|16



b)

3.8 Cuentasy documentos por pagar

Las cuentas por pagar Ccommentes 58
reconocen a su valor nominal, ya que su
plazo medio de pago es reducido y no exists
diferencia material con su valor razonable o
s cosbo amortizado.

Los documentos por pagar incluyen aguellas
obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adgquindos en @l curso
normal de negocio, las mismas gue son
registradas a sus correspondientes valores
rominales.

Las cuentas y documentDs por pagar se
clasifican como pasivo corriente sl los pagos
tienen vencimienta a un afio o menos |o
vencen en el ciclo normal del negocio, sl
este fuera superior). Ep caso contrano, se
presentan COmo Pasvos no corrientes.

39, Obligaciones Tributarias

El pasivo de la compaRia por concepto de
impuestas corrlentes proviene de:

Gasto por Impuesto 2 la renta del periodo
que s¢ determina sobre la base imponibie
gravable (tributaria) registrada durante el
afin, ¥ 58 calcula de acuerdo con las
disposiciones y tarifas vigentes,

Impuastos Yy retenciones por  pagar
provenientes de las deciaraciones de
impuestos mensualss de (VA vy Retenclones
en la Fuente gue s& cancelaran de forma
puntual e Integra para que |s empresa
cuente con el cumplimento v visto bueno de
la entidad reguladara,

3.10. Otros Pasivos Corrientes

Esta cuenta registrael valor de las sumas
gue la empresa recibe por antictpado por
concepto de interesas financieros ganados
en inversiones,
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El valor s= registra segin los certificados de
irversion  firmadot al momentc de la
colocackin y se devenga con el registro del
ingresa al vencimiente del plazo de la
Inversién, es decir cuando se acreditan los
intereses en (2 cuenta respectiva.

3.11. Capital soclal

Las acclones ordinanas conforman el capital
saclal de la compafila.

3.12. Reservas

La reserva legal tal cual lo dice la Ley de
Compaiiias: serd un valor en porcentaje no
menor de un diez por clento, hasta que éste
alcance por lo menos el cincuenta por ciento
del capltal social,

Todos los cambios deberidn ser autorizadas
mediante Junta General de Acclanistas.

313, Ingresos de actividades ordinarias

Los Ingresos por actividades ordinarias
incluyen ‘ef  walor razonable’ de  las
contraprestaciones recibidas o-a récbir por
la transferenda de blenes y servicios en el
curso ordinario de las actividades de la
Compatila.

Los Ingresos por actividades ordinarias se
presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos. Los ingresas son reconocidos en
ia medida que es probable gQue los
beneficios econdmicos fluirdn a ls Compafila
y puedan ser confiablernente medidos. La
Compafila reconoce principalmente ingresos
de actividades ordinarias & los generados
par:

a) Venta de Prendas: Los ingresos
grdinarios procedentes de la venta de
prendas de vestir son recanocidos cuando sa
da la transferencia del bien, v 12 politica de



facturacion pudiendo: ser en forma
inmediata.

3.15. Otros Ingresos

La compania reconoce 0Iras iNgresos como
los provenientes de actividades que na son
el objeto social de la empresa, estos son:

a) Ingresos por Intereses: Los ingresos
por interesas son registrados sobre una base
de tlempo,. con  referencia  al  capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva
aplicable, fa cual es 1a tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar estimados a lo largo de |3 vida
gsperada del Instrumento financiero con el
valor neta en libros del active sobre el
reconocimiento inicial,

b} Prestacion de servicios: Los ingresos
pravenientes de contratos de servicios de
arriendo de maguinaria te reconocen una
vez gue el sérvicie ha sido prestado.

c) Dividendos Recibidos: Los ingresos
par dividendos provienen del resultada que
hayan tenida las Inversiones en acciones gue
la compania posee y gue estan clasificadas
coma Activos Mo Corrientes. Los valores de
dividendos recibidos serdn reconocidos en
resuttados como otros ingresos por no tener
una relacién directa de controladora-
subsidiaria con las empresasen inversion.

3.16. Costo de Ventas

El costo de venta incluye todes aguellos
rubros relacicnados con la compra
almacenamienta de prendas de vestir para
realizar la venta de las mismas.

3.17. Gastos de Administracidn y Ventas

Los gastos son registrados basindose en el
principio del devengado, es decir, todos los
gastos son reconocidos el mamento en que
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se conoce el uso o recepcidn de un bien o
servicio.

Los pastos de Administracion y Mentas
corresponden  al  pago  por  sueldos,
bepeficios  empleados,
honorarios, sarvicios basicos, publicidad,
depreciacidn de equipos, gastos de gestion,
impuestos, ¥ otros  gastos  generales
asoclados @ la actividad administrativa v de

SErVICIos de

vantas dela Compafia.
3.18. Principio de Negocio en Marcha

Loz Estados Financieros se preparan
normalmente scbre la base de gue |3
empresa  esta  en  funcionamiento, vy
cantinuard sus actividades de operacidn
dentre del futuro previsible, por lo tanto, la
empresa no tiene intencian ni necesidad de
liquidar o de cortar de forma importante sus
operacionss.

3.19. Segmentos operacionales

Las segmentaos. operaconaktes -estdn
definidos como los componentes de una
empresa, sobre la cual la informacion de os
Estados Financieros esta disponible vy a3
avaluada permanentemente por 8l drgano
principal de administracion, quien toma las
decisiones sobre la asignacion de los
recursos v evaluacion del desempefio. La

sotiedad apera con un segmento unico:

3.20. Cambics en politicas v estimaciones
contables

Loz Estados Financieras al 31 de diciembre
de 2017 v 2016, no presentan cambios en
las politicas v estimaciones contables,

3.21. Reclasificaciones

Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2017 v
01 de enero de 2018, han sido reclasificadas
para efectos comparativas respecto al afio



2017 y de presentacién con los Estadas
Financieros de esos afios bajo las NIIF.

322 Aprobacién de cuentas anuales

Estos  Estados  Financieros, han  sids
aprobacdos por la Gerencla General ¥
pasterior aprobacidn por la Junta General de
Accionistas, (Incluidos: Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integrales,
Estado de Cambics en el Patrimonio, Estado
de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados
Financieros), firmadas por e Gerents y
Contadar.

3,23, Situacian Fiscal

Al clerre de los Estados Financieros la
empress no ha sido sujeta de revisidn por
parte de las sutoridades fiscales, la Gerencia
tonsidera que no hay contingencias
tributarias que podrian afectar la situacion
financlera de |z empresa.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

Lo Administracidn de la Compafiia es I3
responsable de monitorear constantements
los factores de riesgo mas relevantes para la
@#mpresa, en base a una metodologia de
evaluacidn continua, La empresa administra

und serle de procedimlentos y politicas:

desarrolladas para disminuir su exposicidn al
riesgo frente 3 variaciones del entorna,

41  Riesgo financiero

£l riesgo financiero de la empresa es Ia
probabilidad de ocurrencia de un evento
que  tenga consecuencias  financieras
incluyendo 12 posibilided de que los
résultados  financleros sean mayores o
menores de los esperados. Por lo cual se
definen politicas para asegurar una gesticn
eficaz minimizando el riesgo de control
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interno, financieros y ante las entidades de
contral,

a) Politica de calidad: Para garantizar la
calidad de nuestros servicios la gmpress
CUenta con un sistema de control intemo.

b) Politica juridica: En relacidn con los
canflictos que pudieran surgir en relacidn
con la actividsd de la empresa, eon los
diversos agentes del mercado, laboral,
tributanio, ez practica habitual mantener una
linea de solucitn a los conflictos por media
de la mediacidn,

€) Politica de seguros: La empresa
mantlene una politica de seguros de
responsabilidad civil v tedo riesgo.

4.2. Riesgode liquider

El riesgo de liquider de la Compafia ec
administrado  mediante una  adecuads
Bestian de los activos v pasivos, eptimizandao
de asta forma los gx:ed'ant.ns'q_g__ﬁh.y mﬂ_
esta manerd asegurar el cumplimients de
los compromisos de deudas al memento de
sU vencimiento:

la Compafila realizard periddicamente
prayecciones de flujo de caje, andlisis de &
situacian financiera, al entorno econdmico
con @l propésito de ohtener los recursos de
liquider necesarios para que la empresa
cumpla con sus obligaciones.

43, Riesgo de inflacién

El resgo de inflacion proviene del proceso
de la elevacion continuada de los precios
€on un descenso discontinuado del valor del
dinaro, El dinere pierde valor cuando con &l
no 5@ puede comprar la misma cantidad de
bienes o servicios que snteriormente ca
compraba.



4.4, Riesgo de tipo de cambio

Mo aplica para la compafila, ya gue no
realiza tronsacciones en otra moneda
diferante al Dolar de los Estados Unidos de
Marte Améarica.

4.5, Riesgo crediticio

El riesgo del crédito de la compafia es
atribuible  principalmente a sus  deudas
cormerciales. Los importes se reflejan en el
balance de situacion.

4.6,  Rlesgo de tasa de interés

El principal objetive en la gestidn de riesgo
de |a tasa de interés es obtener un eguilibrio
en fa estructura de financiamients, lo cual,
permite ala compania minimizar el costo de
la deuda con una volatilidad reducida en el
Estado de Resultados.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS

CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados son
continuamente evaluados v se basan en la
experiencia histdrica y otros  factores,
inclugenda la expectativa de ocurrencia de
eventos  futuros gue se  consideran
razonatles de acuerdo a las circunstancias.

La Compafia efectoa estimaciones vy
supuestos  respecta del  futuro:  Las
estimaciones contables resultantes, por
definicion, muy pocas veces serdn iguales a
los: resultados reales.  Las estimaciones y
supuestos efectuados por la Adminlstracian
se presentan a continuacion.

5.1, Vidas utiles y de deterioro de activos

La Administracidn es gquien determina las
vidas dtiles estimadas v los correspondientes
Cargos por depreciacion para su propiedad
de inversidn, ésta estimacidn se basa en las
ciclos de vida de los activos en funcién del
use esperade por la Compaiiia.

Adicianalmente, de acuerdo a lo dispuesto
por la NIC 36, la Compafifa evalia al clerre
de cada ejercicla anual o antes, si existe
algen  indicio  de detariors, al wvalor
recuperable de los activos de largo plazo,
para comprobar si hay perdida de deterioro
en €l valor de los actives.

5.2. Otras estimaciones

La Compariia ha utilizado estimaciones para
valorar v registrar algunos de Jos activos,
pasivas, INgresos, Rastos Y COMPROmMIsSos.
Basicamante pstas estimaciones s refieren
a:

a) La evaluacion de posibles pérdidas por
deterloro de determinadas activas.

k] La vida util v valor residual de los activos
materiales & intangibles.

c) Los criterios ampleados en la valoracion
de determinados activos.

d] La necesidad de constituir provisiones y
en-el caso de ser requeridas, el valor de las
M Mmas,

Estas estimaciones se realizan en funcidn de
la mejor informacion disponible sobre |os
hechos analizados. En cualguier caso, es
posible gue acontecimientos que puedan
tener Jugar en al futuro obliguen a
madificarlas en los proximos: ejercicios, lo
que se realizaria de forma prospectiva.
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EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVG

En este periodo Testiles y Algoddn Texal S.A. maneja tres cuentas bancarias, cads una con su
BSENCIa para un maneso adecuado del dinero. Ha tenido principalmente movimenios por
depdsitos o transferencias de: Clientes de los distintos grupos de negocios, Intereses por
Inversiones, Gastos Administratives, Dividendos recibidos.

Las Inviersiones con salda al Ninal del periodo tienen un plazo de hasta 122 dias v tasas de Interés
de hasta 7.00% recuperables al vencimiento. El saldo def efective v sus equivalentes al 31 de
diclembre 2018 e datalla a continuacion:

ALIKILIAR CUENTA CONTASLE 2017 018 VARIMDON  PORCENTAK

Pichimcha O Che. NOTNEA T 200 el B 05 ) - Ty -2 30
— Pichincha Garadoler 31AB085800 B,185.54 [AZTS AN 7473%

Produbsnce Cia Cte. 2008073751 544,51 12.01 -532.80 47, 80%
Total RANCOS 0,087.58 32,608.20  19,600.62 7L31%

Certificados D |nverion LE0TABBRD  2R19,48584  213.019.02 8.13%
e intereses Por Cobrar Bry nveesiomes 3302308 1157037 -11,35008 45.31%
Tatal BVIRSIONES LEM0ASOI0 LEILISEIL  200,666.01 TETN
Total genecal LAM0S5I7T8  LBELTUAAL  TMI66ED B50%
7. ACTIVOS FINANCIEROS

La variacion con tendencla de disminucion en 26% de los saldos de estas cuentas estan
refacionadas con la baja de ventas durante el periado. Lo Provisidn de Cuentas Incobrables
durante el perindo sobrepase el limite deducile, por lo cual se reversd contra resultados en el
grupo Otros ingresos. Este grupo de cuentas presenta una pequefia variacion segun ¢l sigulent=
detalle:

AUMLIAR CULKTA CONTABLE o7 2018 VARIACION  PORCENTAJE
Clientes Mo Relacionados Oiierited Espacinksn 208,135 41 2ABEE5.77  -B1 44084 27 32%
Clientes Relaclonaday Sobragiray .00 1.327.25 1,337.28 L0, Ca
Provisidn Ciantas incobrables ¥ Prauksidne Cupnyes (ncobrables =29, 180,57 -21,665.54 7579949 <25, 79%
Total peneral 268,976,854 156,353.47  -72.500.07 “26.99%
-8 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de créditos tributarios de fa empresa fueron en su totalidad reglamantarios para ser
devengados en el periado correspondiente; su varfacion de disminucidn correspande a la mepar
cantidad de retenciones de nuestros clientes. Dichas impuestos serdn liguidados en enero del
2018 como parte de |a declaracion del IVA, y en abril para el Impuesto a la Renta Socledades.
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AUKILIAR CUENTA CONTABLE 2017 LB VARIACIGN FORCENTAIE

R.lR. Bareod 80.76 13,01 6775 B4
:::?: Tributasio Retendones o) g Clisntes 10,710.37 7,805 66 -2,804.71 -27%
R.LR. lnversiones 1,998,318 287044 B7228 44%
Cradito Tributario Anticipo Cridito Trébutaris Anticioo Implo- A7,394.18 45,167.33 182315 45
Impto-Renta . Ranta
Crédito Tributssio Crédito Tributarks 12% LA 3,951.41 916.41 -3,035.00 7%
Total general 64,084.90  60,772.85 -3,312.05 -5%
9. SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Los Gastos Pagados por Anticipado para la compafia corresponden al valar neto de los Seguros
Pagados por Anticipado. La tendencia de decremento se-debe a que no se adauiride mds seguros
sino solo el que existe para todo riesgo de vehiculos.
AUNILIAR CLENTA COMTABLE 2017 2018 VARIACION  PORCENTAE
Seguros Pagados Por Anticipado.  Seguros Pagacas Por Antcipado 3, 1400 4. 49%3.00 1,250,00 33.4.0%
Amortizackin Seguros Anticipados 87358 | -4,063.95 «1,593,37 59,445
Takal genaral 1,066.41 726.04 240,37 -31.02%
10. PROPIEDAD PLANTA Y EQLUIPD
Estas cuentas durante el afio 2018 la empresa adguiric maguinaria para remplazar ciertos bienes
de |a empresa que han cumplido su vida Otil segdn los valores en libros del madula de dctivos
fijos de fa empresa.
Otro motivo es la mayer depreciacion de la maquinaria en relacion al afic anterior debido al
arrendamiento qua se tiene sobre estos activas v del cual se abtiena un informe de uso de
maguinaria y desgaste o deteriarg.
ALUNILIAR CUENTA CONTABLE 2017 2018 VARIACION ~ PORCEMTAJE
Baquilnaria Walar Adauisician Maguinaris 18572333 295,743 54 4,014,323 1.36%
Vehiculos Yalor .ﬁ.ﬂquls:‘-:l-jn wehiculos: 75,241.25 75.241.25 L o] {00
Depreciacidn Atumulads Maguinaria  -87,201.40  -105,258.45  -18,057.06 20.71%
o G Detesinra Acumulade Maguinaria 8606525  -56,086.25 o0 000
Wehiculos Depreciacian Acumulada Yehioulns SHIEFLTR 2R514.591 -5.643.13 P
Total general 206,830.04 187,144.17  -19,6B5.87 4.57%
5 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Textiles v Algodon Texal 5.4, finaliza el periodo con un saldo en proveedores razonable gue no
regresenta ningln riesgo crediticio por pagar, va que los saldos de estas cuentas son de

proveedores de gastos administrativos gue se liguidan los primeros dias del mes siguiente. Los
saldos al 31 de diciembre 2018 se detalian asi:
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ALNILLAR CLENTA CONTABLE PRl Fit] VABIACKSS  PORCENTAR
Proemedor [otales Pereeador D Servitins Locales ZEIXED 1,500 17500 £ 130
Total general 281360 1,638.40 =175.20 B.23N

12.  OBLIGACIONES LABORALES

Textiles v Algodon Texal 5.A. finaliza o penodo con un saldo da beneficios laborales razonable
gue corresponde a sueldos de Gerencia. Los saldos al 31 de diclembre 2018 se detallan asi:

ALIKILIAR CUENTA CONTASLE oay ma VARLACION PORCEMNTAIE
Remureraclones Sueldoy Par Sagar 1.405.27 0.00 ~TARE T =1 DD
Total generai TAREIT 0.0 =T AREYT ~100.00%

13, OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Los saldas de estas cuentas tienen una variacidn ded 4. 55% debido a que en & mes de Diciembre
¢ vendid mas para lkegar a presupuesios establecidos por la empresa. Esie grupo @ aetalla en

las sigulentes cuentas:

AUNILIAR CLENTA CONTABLE

2017 1018 VARIACIOH PORCENTAIE

Formiszrio 100 BLR, 4 588 57 SA7d. 54 BIGIT 12.57%

Daclaraciones Par Pagar Formularic 108 LY A, 97 1887 SPAU0E B2AE%
Anticipos Impuesto Benta Por Tercar Anticips linpuesia Renta 1313738 12, FE8AL ~34m.07 2654
Total genaral 18,380,807 10,1081 7 B52.20 4.65%

14.  INGRESOS DE ACTVIDADES ORDINARIAS

Les ingresos de actividades ordinarias tuvieron una disminucion del 29% en el afio 2018, debido
a la maver competencla en el mercado y recesion del pals.

Ay
Balarce Hombire do las Cuontin 2017 - Variaion Foscentapm
Vertas Expacialey - Primetas Eup 1 - Bermuda 11 A5R80 14.528,00 -16.530.80 5381
Eap 1 - Blusa 16,857,068 17,6056 =14, 16840 -53,04%
Esp 1 - Camisa 13,726.80 7,110.80 6,608.00 48, 14%,
f1p 1 - Camis=ta 13, 840.00 13,485 20 4 57480 -A081%
Lap i « Chalecn LT 8D L0656 <A BFLMD 57 80%
gt 1 - Chinenepa 1860160 GESRTT <11, T a0 S 14M
Lap 1 - Enteriog 881320 L60.00 7,550,270 -E5.71NW
Fsp 1 - Fadde 4, 16100 5,086,00 L A28.00 58.25%
Esp 1 - lumper 5,822 .80 1.021.00 -LE1L.ED 54 0EM
Eso 1 - Livers LITL00 «L 27000 -1D0.00%
L3 1 - Paralia T3 01855 Sd4 13847 -158 85511 -F60%
Eip & - Short 58, Ta9.50 276570 <31, 104,20 <535
Fap 1 - Vastida 15,358,20 80786 £,404,54 42,108
Totad Ganeral 920.831.55 E51,661,06 -I7B. 170,40 190934
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13, OTROS INGRESOS

La compafiia presenta saldos de cuentas de otros ingresos con una variacidn del 2% de aumento
debida al incramento de inversianes bancarias.

Balance
Venta De Servidas
Diwidendos Ganados

IAtereded Ganatas

Otros Ingrasns
Rebajas Comercialas

Tatal gzneral

MNombre de las Cuentas 2017
Arriendo De Magusarsa 645,965, 16
.tlluldﬂdm Ganados 1.745.002.21
Intareses Ganados En Bancas 394080
Irteresss Ganados En Irdersiones 21,834,580
Frovisian Cuentas incobrablas .00
Mescuantos Comerciales Especiabes 454141

%1,908,279.33

16.  COSTO DEVENTAS

L0186
-6B 04624
=1, 746, 002.71
e YN
-133,16%.60
=7, 520.09
8557
1,954,185.00

Wariacidn

51,080.08
&0.00
+53,313.98
540,344.80
£7,529.99
326487
45,905.76

Paorcantaje

1.61%
O
&4 10%
43.484%
100.00%
5825
241%

Loz costos de ventas de este afio disminuyeron proporcionalmenta al volumen de ventas.

Balance

Espedales = Primeras

Tetal ganeral

Afio

Nambre de tas Cusrtas s

Esp 1= HBarmuda 2106058
Ecp 1-8lusa 2162148
Ezp 1 - Camisa 8,0085.30
Esp 1 - Camilceta 1L,710.a4
Esp l- Chaleco 5,363.58
E<p 1 - Charmpa 14 731.56
Esp 1 = Enteriza 4,503,049
Esp 1 - Faida 2 6084
Espl - lumper 3,175,232
Esp 1 - Llawern 3545.00
Esp 1 - Pantalan 430,371.32
Esp I-Short 2033960
Esp 1 - Vastdo 10,860 08

S65,043.39

17, BASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

018
S4E5.10
10,411.14
A,47RAZ
7.883.23
E77.52
4,570.75
B010,64
3,934,564
1,754.00
0,00
337,251.70
17,061.97
5,551.94
403,342.06

WVariadidn

+11,5495 48
17,210,234
3,931.34
=3,527.16
45,685,065
-10,151.21
-3,702 40
132824
-1.921.33
-396.00
-93,119.67
A3 TITTR
-5,2012 04
«162,301.33

Poreantaje

-55.06%
-51.85%%
4TS
32B5%
BTATR
£3.05%
-8B, 2 2%
50,54%
-60,49%
-100.00%
-21.64%
-4,
=48 283
“28.69%

Los gastos incurridos en el periodo enero a diciembre 2018 presentan Una tendencia de
disminucion respacto al afo anterior, principalmente por las partidas de Honorarios.

A pesar de la disminucion del grupo la cuenta de Mantenimiento de Activos incrementa por los
gastos eny el mantenimianto del vehiculo de Gerencia.
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Remuneracanes
Total

| Aportes LESS.

' Total
Honorarlos

Total
hiantanimiento D8 Activos

.ﬂ;hmlllﬂ;'ln

18. OTROS GASTOS

Momibre de las Cuantas
Bonufracoied
Sueldos

hporte Patromt LESS
Fancas Do Resang

Augnoris Extarma
Haonorerios Adminlsteativas

. Smguricad
Mantenirmasnts Da Vehiulas
Depreciacain De Vehicuios
.nmnrti:p:lﬁn Seguran

| impuesto Por Prirsas On Seguros
irrpuests Sobre Acthved 1.5 Por M

| Imptitito Ecustoriano Da
Marmalipgcidn

LirTassanmi
| Matriculacidn Vehicuios
Pazeste Mus el
fuperintendancia Te Compalilas
| Trimites Juticiales

L9 M

Arriencio Mercanti [ncales
CrmprCiaies

Depraciasion (ke Maguinars
Produccidn Publicitaria

Afo

7
4 BEE.Z0
5525440
BO.S4EE0
740505
.070.88
12481 83
113330
Fa14.40
21,347,780
A3, 0
B35 54
568313
187548
TiE
10,611.23

2]

155.00

191281
20,300 00
5,917 54
£300
IEEI0GT
0w
518,00

1795631
Lo 0
190.647.00

& BEE T

!’H|m'm |

1,405.05
5076.88
iz4m.93
4,783.34
5,194.48
1157783
G08.72

5,643.13
1,590.37
45
11,046.50

116.00

155.00

93607
20,100.00
6,122.75
§1.02

38 68819

5117 |

38 605 ED
18,087,086

100,645.27

Varadén  Porcentaje

$0.00
£0.00
o
$0.00
$0.00
.00
+,549.98
-513.87
.'fm.“
173482
LI788)
50,00

ETIRI

=344
SELRE

pal

S0.00
STE.M

0,00%
0.00%
G5
s
0.00%
7. TT%
£32%
3130%
40.00%
00.11%
0.0%%
15 30%

I.I.D'i'-i

0,005
AL.07TH

Adbw

54 80%
fLink

0.24%
.56%

-1.01%

Este grupo tiene una varlacion de disminucidn debido a que en el perindo 2018 no se generd
pasto por provisidn de incobrables, sino se reverso al Ingreso. Tiene el siguiente detalle;

Nasmbre de la twenias

Gagins Bancinas Por Sardiciog
Gaitos Bancaiiol Por Treaferencin

Gatios Parg Deneras ingrewon Exenos

Frawislon Cuantas incehrables
Pages Sn Sustento De Fartures
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b b g
il 3]
e

AEFA0

1.551.16
LA 43
4,956, 7

2018
1823
TE.0E
1.3

4105

17S.16
2,208.52

=1,633.27

1876
LEA%

L

~100,00%:
i
50338,



19.  HECHOS DCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO QUE SE INFORMA

Los hechos ocurridos después del perioda sobre &l que informa son todos aguellos eventos, ya
sean favorables o desfavorables, que se han producido entre el fingl del periodo sobre-el gque
informa y la fecha de autorizacidn de los Estados Financieros para su publicacidn,

La empresa pudo identificar condiciones de forma al final del periodo sobre & gue se informa
gue implicaron realizar reclastficaciones de cuentas con el Unico fin de tener una presentacion
carmparativa con los Estados Financieros del afa anterior.

De otra forma no e tuvo hachos ocurridos con posterioridad al clerre de estos Estados
Financieros que pudieran afectarlos significativamenta a su presentaclon,

sy

ING. GUSTAVO RUALES SAMANIEGD
GERENTE GENERAL
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MATRIZ TEXTILES Y ALGODON TEXAL Y SUBSIDIARIA ROYALTEX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresadas en délares Americanos)

1 IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

1.4. NOMBRE DE LA EMPRESA

TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A., fue constituida con los siguientes datos:
Escritura piblica 11/12/1881

Resolucidn de la Superintendencia de Compafiias 24/01/1982

Registro mercantil 04/02/1992

Se realizé una reforma por el aumento de capital el 24 de agosto de 1895, segln lo indicd el
acta general de acclonistas reunida el 12 de mayo del 1995. El capital suscrito de la
compafnia con aste aumento s dos mil treinta y dos millones satecientos diez mil sucres, Sa
registrd mediante resolucidn de la Superintendencia de compafilas el 15 de sepliembre de
1995. Esta resolucion fue registrada en el REGISTRO MERCANTIL con fecha 26 de
sepliembre de 1985,

El 02 de marzo de marzo de 2001 se realiza la reforma correspondiente a la conversian de
moneda {sucres a dolares americanos) del capital suscrito, el capital a la fecha de la reforma
es de 5 81.30840 ddlares americanos, esta reforma se registrd en el REGISTRO
MERCANTIL &l 18 de Junio del 2001,

El 15 de Noviembre de 2004 se realizé la reforma de AUMENTO DE CAPITAL la junta
general de accionista decidid el aumento de capital en dosclentos cuarenta mil dolares
americanos. El capital a la fecha de la reforma es de trescientos veinte y uno mil trescientos
ocho dolares con cuarenta centavos. Esta reforma fue registrada en el REGISTRO
MERCANTIL =l 28 de diciembre de 2004.

El 07 de noviembre del 2005 se realizd la reforma de AUMENTO DE CAPITAL la junta
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general de accionista decidio el aumento de capital en cincuenta y cuatro mil ochocientos
diez y seis dolares americanos. El capital actual de TEXTILES ¥ ALGODON TEXAL 5.A. es
de trescientos setenta y seis mil ciantos veinte y cuatro dolares con cuarenta centavos. Esta

reforma fue registrada en el REGISTRO MERCANTIL el 07 de febrero del 2006,

La duracion de la compafiia es de cincuenta afios contados a partir de la fecha de inscripcibn
en ¢l REGISTRO MERCANTIL.

El desglose de acciones actual de TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A. es la siguiente:

N* Accionistas MNacionalidad Capital Porcentaje
accionario
1 Algodon Y Moda Algomoda S.A Ecuatonana % 90.513.60 24.06 %
2  Chimbo Calapaqui Luisa Beatriz Ecustoriana $2,754.00 0.73 %
3 Garcla Chacon Alexandra ' Ecuatoriana $2,203.20 0.58 %
‘4 Inmabiliaria Lesmes S.A. ' Ecuatariana $94,031.20 25.00 %
i 6  Martinez Escanciano Ramén | Espanfola § 23,326,80 6.20 %
'7 | Miranda Carlos Ramiro Ecuatoriana $ 1,294.00 0.34 %
'8 | Penaherrara Letort Maria Eugenia  Ecuatoriana $ 31,980.00 8.51 %
9 | Penaherrera Latort Victor Manuel  Ecuatoriana $ 31,990.40 8.51 % |
10 Penaherrera Mateus Victor Manuel  Ecuatoriana 3 18,852.80 501 %
11 Ruales Samaniego Gustavo Ecuatoriana $ 19.403.60 516 %
12 Ruales Samaniego Maria De Las  Ecustoriana § 19.396.80 5.16 %
Mercedes
13 Ruales Samaniego Maria Del Ecuatoriana $17,198.40 4.57 %
Carmen
14 Ruales Samaniego Maria Ecuatoriana $ 12.290.00 3.27 %
Guadalupe
15 Ruales Samaniego Rafael Eduardo  Ecuatoriana $ 10.512.40 2.79 %
16 Sanchez lzquierdo Alisa Del ' Ecuatoriana $1367.20 0.10 %
TOTAL § 376,124.40 100.00 %
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1.2.

1.3.

1.4,

RUC de la Entidad:
1791188985001
Objeto Social:

La Compafia tiene como principal objeto la venta al por mayor y menor de ventas de
vestir,
Compra-venta o suscripcion de acciones o participaciones en ofras compafias.

Subsidiaria

Se define como subsidiaria a las empresas controladas por otra empresa conocida
como Matriz y con participacion accicnara mayor al 50%.

En este caso la subsidiaria de Textiles y Algoddn Texal 5.A. es Royaltex 5.A.
ROYALTEX S.4., esta domiciliada en |a Ciudad de Quito, Provincia de Pichincha,
Replblica de Ecuador, fue constituida mediante Escritura Publica, ante la Motaria
Vigesima Novena del Canton Quito, el 04 de diciembre de 1989; aprobada por la
Superinfendencia de Companias de Quito, mediante Resolucion No. 89.1.1.1.02351
del 28 de diciembre de 1989 & inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn Quito bajo
el nimero 231, Tomo 21 del 29 de diciembre de 1989,

Mediante Escritura Pdblica otorgada el 02 de mayo de 1996, ante la Notaria Segunda
e inscrita en el Registro Mercantil bajo &l nomero 3110 el 20 de noviembre de 1998,
se absorbic a las compafias CIFARELLI S.A. y COMERCIO ¥ DISTRIBUCION
TEXTIL COMDITEXTIL S.A. y se incrementd el capital autorizado a seis millonaes de
sucres (USD 240 00). La Junta General Extraordinaria de accionistas efectuada el 30
de septiembre del 2000, resolvid incrementar el Capital Social en guinientos sesenta
dolares (USD 360,00), con lo que &l Capital de |a Compania Royal tex S.A. | asciende
a ochocientos dolares (USD BOO0.00), seglin consta en la Escritura Plblica de
Aumento de Capital y Reforma de Estatutos elevada ante |la MNotaria Trigésima
Segunda, el 17 de mayo del 2001. Mediante Resolucion No. 01.Q.1J.2459, dictada por
la Superintendencia de Companias el 11 de julio del 2001, fue aprobada esta Escrifura
Pablica que fue inscrita ante el Registrador Mercantil, bajo el nimero 169 del Registro
Industrial, Tomo 33 y Repertorio No, 025222,

La Junta General Universal de Accionistas de Royaltex S.A, efectuada el veintidés de
marze del dos mil dos, acordd unanimemente incrementar el capital social de la
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compafia en ftrescienios cuarenta y un mi trescientos catorce dblares (USD
341.314,00), con lo que el nuevo capital de la compania Royaltex S.A, asciende a
irescientos cuarenta y dos mil ciento catorce dolares (USD 342.114,00). La Escritura
de Aumento de Capital v Reforma de Estatutos fue celebrada ante la Notaria
Trigésima Segunda el 28 de agosto del 2002, mediante Resolucion No. 02.0.1J 3788
aprobada por la Superintendencia de Compafiias el 22 de octubre del 2003 & inscrila
en el Registro Mercantil, bajo el No. 160 del Registro Industrial Tomo 34 y Repartono
No. 044190 del 23 de diciembre del 2002. El 05 de mayo del 2004 |a accionista La
Internacional S.A.. efectio la Transferencia de las acciones, por lo que el cuadro de
integracion del nuevo Capital Social de Royaltex 5.A. queda de la sigulente manera:

No. | Nombre Nacionalidad Capital

1 | Inmobiliaria Tenerife S.A. "Ecuador 10.263.00
|2 | Textiles y algodon Texal S.A. “Ecuador 331.851,00
| TOoTAL 342.114,00

Convenio de Subsidiaria con Licencia con THE H.D. LEE COMPANY, INC:

1.5.

1 IEI

b)

En abril de 1985 se suscribld un convenio de licencia de uso entre THE H.D. LEE
COMPANY, INC: de los Estados Unidos de América y Royallex S.A

Plazo de duracion:
La compafia tendra existencia juridica hasta el 31 de Diclembre del 2050
Periodo Contable

El Estado de Situacién Financiera consolidado clasificado al 31 de diciembre de 2018
se presenta bajo Normas Intemacionales de Informacion financiera (NIIFS). Este
estado financiero tendra el comparative con respecto al afo 2017.

El Estado de Resultados por funcidn reflejan los movimientos acumulados entre el 01
de enero v 31 de diciembre del afo 2018; los cuales s& presentan bajo MNormas
Intemacionales de Informacion financiera (NIIF). Este estado financiero tendra e

comparalivo con respecto al ano 2017.
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d)

2.1

€]

La conciliacion patnmonial reflejan los movimienios ocurridos entre &l 01 de enaro y
el 31 de diciembre del 2018 los cuales incluyen los efeclos generados por la
implementacion de las de NIIFS.

Los estados de flujo de Efective Método Direclo refleja los movimientos ocurridos
entre el 01 de enero y 31 de diciembre del 2018 los cuales incluyen los efectos
generados por la implementacién de NIIFS,

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Bases de Presentacion

La preparaciin de estos Estados Financieros Consolidados conforme con las NIIF,
axigen el uso de ciertas estimaciones contables. También exige a la Gerencia que
ejerza su juicio en al proceso de aplicar polilicas contables.

Los presanies astados financieros consolidados han sido preparados a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la empresa y formulados:

Por la Gerencia para conocimiento y aprobacién de los sefiores Acclonistas en Junta
General,

Por primera vez de acuerdo con lo establecido por las Normmas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF, adoptadas por la Superintendencia de Companias, de
manera obligatoria para entidades bajo su control,

Los principios, politicas contables y criterios de valoracion, s& aphcara critenos de
valoracion de los activos mas significalivos aplicados en la preparacion de los Estados
Financleros Consolidados del ejercicio 2018.

Los estados financieros consolidados de la empresa, correspondientes al ejercicio
2018 fueron aprobados por la Junta General de Accionislas celebrada el 14 de marzo
del 2018,

Los Estados Financieros adjuntos comprende los Estados Financieros individuales de
la matriz consolidades con los de su subsidiaria en la cual mantiena la siguienta
participacion accionaria,
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No. Nombre Nacionalidad Capital en Porcentaje
| Royaltex 5.A. | Acclonario
[ 1 Textiles y algodon Texal S A, | Ecuador I_E-ET 851,00 97 %

Las transacciones y saldos intercompanias, asi como las ganancias no realizadas en
transacciones entre compafias Textiles y Algodén Texal S A. y Royaltex S_A_ son eliminados
en la preparacién de los Estados Financieros Consolidados, Las pérdidas no realizadas son
eliminadas. Con e! fin de asegurar la consistencia con las politicas adoptadas por la
compafia, los montos reportados de la subsidiaria han sido modificados en donde se haya
considerado necesario.

2.2. INFORMACION COMPARATIVA

Conforme a lo exigido por la NIIF 1, la informacion contenida en el ejercicio 2018 se presenta,
a eleclos comparativos, con la informacidn relativa al ejercicio 2017 aplicando Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

2.3. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA “NIIF"

La empresa adoptd las NIIF, el perlodo de transicidn es el afio 2011, y los pnmeros Eslados
Financieras con Normas NIIF gon los terminados al 31 de diciembre del 2012, que incluyeron:

a) La conciliacion exigida por la NIIF 1 pamafo 23 en relacion con la transicion desde los
principios contables Ecuatonanos NEC a las NIIF.

b} Cambios en politicas contables, criterios de valoracion de activos, pasivos, iIngresos,
coslos v gastos, y forma de presentacion de los Estados Financieros,

€) La incorporacion de nuevos Eslados Fmanciercs: @l Eslado de Cambios en el
Patrimonio, el Estado de Flujos de Efectivo y las Notas a los Estados Fimancieros y el
Informe de Actividades por parte de la Administracion.

2.4. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION

La informacién contenida en los Estados Financieros es responsabilidad exclusiva del
Gerente General, y ratificada posteriormente por los miembros de la Junta General de
Acclonlstas.
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En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimacionas
para cuantificar los actives, pasivos, patrimonio, Ingresos, costos y gastos gque figuran
registrados en ellos. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

a) La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por detenoro de

b) Se ha optade por mantener el criterio del costo para los activos correspondientes al
grupo de propiedad, planta y equipo, excepto el criterio de revalio para el terreno

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio 2018,
se han aplicado los sigulentes principios y politicas contables y criterios de valoracion.

3.1. Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos Eslados Financieros y sus Notas se valoran uliizando la
moneda del entorno economico principal en que la compafia opera. La moneda funcional y
de presentacion de la compafia es el Dolar de los Estados Unidos de América.

3.2. Clasificacion de saldo an corrientes y no corriontes

En el Estado de Situacidn Financiera clasificado, los saldos se presentan en funcion de sus
vencimientos. Como corriente los de vencimiento igual o inferior a doce meses conlados

desde la fecha de cierre de los Estados Financiercs, y como no comente, los mayores a ese
periodo.

3.3. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

La Compafiia considera como efectivo y equivalente de efectivo los saldos en caja Chicas,
Bancos, Tarjetas de crédito @ Inversiones sin restricclones, de facil liquidacién pactadas a
un maximo de noventa dias en el Estado de Situacion financiera Clasificado. Los Sobregiros
de existir se clasificaran como préstamos en el Pasivo Corrienta,

CAJA CHICA
a) Reconocimiento

La caja chica o fondo de caja menor es una cuenta de activo comiente destinado para realizar
gaslos pequefios, ya que no justifica la elaboracion de un chaque.
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Esta cuenta se debita por la entrega de efectivo, con el fin de crear y aumentar el fondo y se
acredita por su disminucion parcial o total.

b) Raovelacion

Se debe revelar informacion referida a los gasios realizados tales como su utilizacion,
aulorizacion y gestion del responsabile del fondo.

¢)  Clasificacion

La cuenta caja es clasificada como aclivo corriente (efectivo y equivalentes al efectivo).
BANCOS

a) Reconocimignto

Es una cuenta de activos donde se registra los movimientos de dinero en los Bancos
Nacionales, esta cuenta se acredita con depdsitos bancarios de cadena de almacenes,
transferencias o depositos de clientes de los distintos grupos de negocios y otros ingresos
de dinere por ventas varias y se debitan por pagos a proveedores via transferencias
bancarias o cheques, pago de actas de finiguito y pago de némina a empleados.

¢}  Clasificacion

Existen cuentas bancarias en distintas entidades financieras, cada una con su esencla para
un manejo adecuado del dinero.

1} Las principales cuentas de bancos nacionales pertenecen a la entidad del Banco del
Pichincha que tiene el mayor porcentaje, de ahi se distribuye los distintos pagos, ya que
cuenta con ventajas tecnologicas que facilitan el flujo normal del dinero.

2) Los depdsitos de ventas diarias de la cadena lee, estd claramente definida por
ubicacidn del banco, tiempo de espera para realizar los depositos y minimizar los rlesgos
axisle.

3) La recaudacion de ventas con tarjetas de crédito estan definidas por cada adguirente,
que faciiita la conciliacion mensual y &l plazo que el banco se toma para la acreditacion.

4) La recaudacién de ventas mayoristas estan definidas en 2 cuentas bancarias que son
Banco del Pichincha y Bancos del Pacifico.
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5) La justificacidn del movimiento de cada una de las cuentas bancarias se muestra en
las conciliacicnes bancarias,

3.4. Activos Financieros
Royaltex S.A. clasifica los activos financieros dentro del alcance de la NIC 38, quedando asi:
a) Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados,
b) Activos financieros disponibles para la venta,
c) Mantenidos hasta el vencimiento.
d) Documentos y cuentas por cobrar de clientes relaclonados,
e) Otras cuentas por cobrar relacionadas,
f) Otras cuentas por cobrar,
g} Provision cuentas ncobrables.

La Gerencia determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento de
reconocimiento. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los activos
financieros,

a) Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio ©
menos (o en el ciclo normal de la operacion, si esle fuera mas largo) se clasifica como activos
comientes. En caso contrario se présanian como aclivos no cormenias.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormenta
por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la
provision por pérdidas por deterioro del valor. Se asume que no existe un componenta de
financiacion cuando las ventas se hacen con un periode medio de cobro de 80 dias, lo que
estd en linea con la practica de mercado.

b} Cuentas de Personal

Son impores concedidos por la empresa a su parsonal, para atender necesidades
prioritarias o conceder servicios en un plazo no mayor a noventa dias, gue corresponde a la
palitica Aprobada por la Gerencla General.
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Este rubro se lo registra en la cuenta del Aclivo como cartera de cuentas por cobrar al

personal.

Toda Cuenta por Cobrar debe estar debidamente respaldada con documentos probatorios.

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros distintos de los instrumentos
derivados, con pagos fijos o determinados que no estan cotizados en un mercado activo.

Estan incluidos dentro de activos corrientes, a excepcion de aguellos cuyo vencimiento es
superior a los doce meses posteriores a la fecha de balance, en cuyo caso figuran
clasificados como activos ne corfientes.

Surgen cuanda la empresa provee dinero, bienes o servicios directamente al colaborador sin
intencion de negociar la cuenta a cobrar.

c) Provision Cuentas Incobrables y Deterioro

La provision se establece basandose en los resultados obtenidos de la experiencia en cobros
de la empresa individualmente a cada cliente. Debe ser calculada en una cantidad suficiente
como para cubrir las pérdidas gue se deriven de la incobrabilidad de las cuentas. Debe
realizarse de manera manual.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el imporie de esta cuenta
se reducira mediante una provision, para efectos de su presentacion en los estados
financieros, se registrara la provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas
por cobrar menos el importe recuperable de las mismas.

La Compania determind 1as siguientes politicas para su aplicacion:

Provision Dias Vencido
Escenario Bajo Qa3
‘Escenario Medio 31 a60
Escanario Alta &1 en adelante

d) Evaluacién Estandares de Crédito

La cartera vencida se debe mantener con un periodo promedio no superior a 30 dias,
considerando el periodo de vencimiento del crédito y analizando 1a rotacion de la misma.
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e) Gestidn de Cobranzas

Las politicas de cobro de la empresa seran procedimientos que ésta sigue para cobrar sus
cuentas a la fecha de vencimento. La efectividad de las politicas de cobro de la empresa se
puede evaluar parcialmenie examinando el nivel de estimacién de cuantas incobrables.

Se realizan las gestiones de cobranzas agotando los siguientes meétodos alternativos:

a) Llamadas telefonicas

b) E-Mail

¢) Departamanto de Cobranza Intema

d) Asignacidn a un abogado para el caso

3.5. Activos por Impuestos Corrientes

En esta cuenta se regisiran los valores pendientes de recuperacion commespondienies a
Crédito Tributario que cumplan con todos los parametros de exigibilidad segin la Ley de
Régimen Tributario Interne y su Reglamento.

En el caso de que los valores registrados por cualquier motivo plerdan dichas condiciones
de exigibilidad o se cumpla un pericdo de tres afos hasta su recuperacion, se deberdn dar
de baja, Se deba ravelar informacidn referida al vencimiento del crédito tributario a favor de
la empresa y ademas informacion sobre riesgos potenciales para su recuperacion.

3.6. Inventarios

La norma (NIC 2} indica que Inventarios son activos cuando!

a) Se han comprado o producido para ser vendidos en &l curso normal de |a operacion.
b) Esidan en proceso de produccion con vistas a esa venla, ©

c) Son bienes an forma de matenales o suministros para ser consumidos en el proceso
de produccion o en la prestacion de servicios.

El costo de adquisicion de las existencias comprendera el precio de compra, los aranceles
de importacion y otros impuestos (que no sean recuperables postariormente de las
autoridades fiscales), log transportes, el almacenamiento v olroa costos directamente
atribuibles a la adquisicién de las mercaderias, los materiales o los servicios. Los descuentos
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comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran para determinar el costo de
adquisicion

El costo de las existencias puede no ser recuperable en caso de que las mismas estén
dafiadas, si han deteriorado parcial o tolalmente ob=oletas, o bien sus precios de mercado
han caldo. Asimismo, el cosio de las exislencias puede no ser recuperable si los costos
estimados para su terminacion o su venta han aumentado. La priclica de rebajar el saldo,
hasta que el costo sea igual al valor neto realizable, es coherente con el punio de vista segan
el cual los activos no se valoraran en ibros por encima de los impories que se espera oblener
a través de su venta o uso.

Se realizard una evaluacion del valor neto realizable en cada ejercicio posterior. Cuando las
circunstancias, que previaments causaron la rebaja del valor, hayan dejado de existir, o
cuando exisia una clara evidencia de un increments en el valor neto realizable como
consecuencia de un cambio en las circunstancias economicas, se revertird el importa de la
misma, de manera que el nuevo valor contable sea el menor entre el costo v el valor neto
realizable revisado, Eslo ocurrira, por ejemplo, cuando un articulo en existencias, que se
contabilicen por su valor neto realizable porque ha bajado su precio de venta, esté todavia
en existenclas de un ejercicio posterior v su precio de venta se haya incrementada,

Las cuentas agrupadas en Bodega estan valuados como sigue;
a) Inventario de Productos en Proceso
b) Inventario de Materia Prima (Incluye Insumos, Materiales, suministros y repuestos)
g} Inventario de Producto Terminado
d) Importaciones en Transito

a) Los Inventarios de Materia Prima se encuentran valorados a sus costos histéncos
en base al mélodo promedio, los cuales no exceden al valor de mercado.

b) Los inventarios de Productos Terminados y en Proceso se valoran a su costo o
su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se determina por el método de
“promedio ponderado” el costo de los productos terminados y de los producios en
proceso incluye los costos de malenas primas. la mano de obra directa, otros costos
directos y gastos de fabricacion. El valor neto realizable as el precio de vanta estimado
en el curso normal del negocio, manos los costos vanables de venta.
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Las Importaciones en lransilo se registran al costo de adquisicidn incrementado por los
gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

a) Reconocimiento

Los inventarics an Proceso de Confeccion y produccién terminada se presentan valor neto
de realizacion o a su costo real Para el ejercicio contable se toma el menor valor de entre
los dos métodos

Los inventanios en transitc de materias primas e insumos se presentan al cosio de las
facturas mas otros cargos refacionados con la imporiacidn,

b) Revelacion

Los Inventarios muestran & valor de los produclos que permanecieron pendientes de
ingresar en bodega de matriz o en bodega de punto de venta por molivos de envios o
devoluciones, al final del periodo contable.

Para establecer &l costo total de adguisicion de la materia prima importada se analiza que
gastos cumplen con las condiciones para formar parte del costo de adquisicion del inventaria,
quedando asi establecido el costo real de adquisicidn.

c) Clasificacion

El inventario de produccién terminada y FProduccion en Proceso pertenecen a las cuentas
1.1.4.01. v 1.1.4.02 y corresponden a Prendas de vestir ubicadas en la planta, Bodega Matriz
de Producto Terminado y en 22 tiendas de la Cadena LEE

B inventario de maternas primas & insumos perlenece a la cuenia 1.14.03. y
comresponde a Producio en el Almacén de Maleria Prima ubicada en la Mafrz.

3.7. Gastos pagados por anticipado

Los Gastos Pagados por Anticipado, son gastos que se registraron como un activo y que
deben ser usados dentro del término de un ana o en un ciclo financiero a corto plazo.

Dentro de las NIIF y las NIC no se encuentra una seccién que establezoa directamente lo
que son los gaslos pagados por anticipado sin embargo se puede deducir los parrafos que
dan referencia de estos, Los gasios pagados por anticipado forman parte de los Activo ya
que cumplen con el parrafo 2.17 de las NIIF el cual establece “los Activos son beneficios
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economicos futuros...” Al realizar el pago por anticipado la empresa tiene derecho a recibir
el beneficio y mediante el uso éste valor se ird transformando en gasto.

a)  Clasificacion
Los gastos pagados por anticipado se clasifican como:

1. Gastos pagados por anticipado consumibles en el periodo: Son aquellos gastos

pagados por anlicipado que se esperan utilizar en el gjercicio y por lo tanto se presentan en
el activo corriente.

2. Gastos pagados por anticipados consumibles en mas de un periodo: Son aquellos

gaslos pagados por anticipade que se esperan utilizar en mas de un ejercicio y por lo tanto
parie de su saldo se presenta en el activo comiente y parie en el activo no comiente.

Algunos de los gastos pagados por anticipado son:
Seguros pagados por anticipado
Publicidad pagada por anticipado
Concesion Local Comercial

b)  Reconocimiento

Es probable que cualquier beneficio econdmico futuro asociado con la partida llegue a, o
salga de la entidad, y la partida tiene un costo o valor que pueda ser medido con fiabllidad.

Como bien se esiablece en este parrafo los gastos pagados por anticipado deben ser
medidos con fiabilidad, sin embargo, no siempre se conoce cual es el valor exacto de la
partida y por lo tanto estos deben estimarse en ese casos y dicha estimacion debe ser
razonable.

c)  Medicion

Los gastos pagados por anlicipado se vallan al costo de la adquisicidn y se transfieren a
resultados en &l periodo durante el cual se reciben los servicios, se consumen 08 suministros
o sa obtienen los beneficios del pago hecho por anticipado.

Cuando algin gasto pagado por anticipado ya no tiene algin beneficio futuro, debe
registrarse en los resultados del periodo en el que sucedan.
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37. Propiedad, planta y equipo

Se considerara propiedad, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la Compaiia
para el giro ordinario del negocio y gue a criterio de la Administracion de la Compariia cumpla
con log siguientas requisitos:

&)  Que sean poseidos por la entidad para uso en |la venta de los productos o para
propositos administrativos @ industriales,

b Se espera usar durante mas de un periodo,

c) Que sea probable para la Compaiia obtener futuros beneficios econdmicos denvados
del bian.

d) Cue o costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
c) Que la compafiia mantenga el control de los mismos

El costo original de la propledad, planta y eguipos representa el valor total de adquisicion del
activo con todas las erogaciones en que se incurri para dejarlo en condiciones de utilizacion
o puesta en marcha, asl como, los costos posteriores generados por desmantelamiento,
retiro v rehabililacidn de la ubicacian.

Anualmente se revisard el importe en libros de su propiedad, planta v equipos, con el objetivo
de determinar el importa recuperable de un activo y cuando debe proceder a reconocerio, o
efl suU caso, revertird, las pérdidas por deleriore del valor de acuerde a lo establecido en la
NIC 38 "Deterioro del Valor de los Activos”®,

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o refiros de bienes de propiedad, planta y
equipos se reconocen como resuitados del periodo y se calculan como la diferencia entre el
valor de venta y el valor neto contable del achivo.

3.8. Depreciaciones

La depreciacion de la propiedad, planta y equipos, v de las propiedades de inversion se
calcula por el método de linea recta. Ningun otro método debe ser utilizado excepto por
autorizacion expresa generada por el cambio de estimacion contable o error fundamental
generado por modificacion o cambio del valor residual yfo vida Otil. Al final de cada periodo
anual se revisa el valor residual v la vida (til de cada clase de propiedad, planta y equipos.
Los activos nuevos emplezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
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continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante
dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

Propiedad, planta y equipo Vida util en afios
Edificios " 50
Instalacionas 10

m ';r_ ansgreg 10

| Equipo de computacién 3 |
Vehiculos 10 |

3.9. Activos Intangibles

(a) Programas informaticos

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gasto a medida gque se incurre en los mizsmos, Los gastos de desarrollo directaments
atribuibles al disefo y realizacion de pruebas de programas informaticos que sean

Idantificables y Unicos v susceptibles de ser controlados por la empresa se reconocen comao
activos intangibles, cuando se cumplen las siguientes condicionas:;

¥

Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de forma
que puada estar disponible para su utilizacion o su venta;

La administracion tiene intencion de completar el activo intangible en cuestion,
para usarlo o venderio;

La empresa tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

Se puede demaostrar la forma en que & activo intangible vaya a generar probables
beneficios econdomicos en el fuiuro;

Existe disponibiiidad de los adecuados recursos {éecnicos, financieros o de otro
tipo, para completar & desamollo y para utilizar o vender el activo intangible;

El desembolso atribuible al activo intangible durante su desamolio puede valorarse
de forma fiable.

Los costos directamente afribuibles que se capitalizan como parle de los
programas informaticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos
programas y un porcentaje adecuado de gasios generales.
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Los gastos que no cumplan estos criterios se reconoceran como un gasto en el momento en
el que se incurran, Los desembolsos sobre un acfivo intangible reconocidos inicialmente
como gastos del ejercicio no se reconoceran posteriormente como activos intangibles.

Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan
durante sus vidas (tiles estimadas gue no superan los cinco afios.

3.10. Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio
de pago es reducido v no existe diferencia material con su valor razonable o su costo
amortizado.

Los documentos por pagar incluyen aguellas obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio, las mismas que son registradas

a sus correspondientes valores nominales.

Las cuentas y documentos por pagar se clasifican como pasive corriente si los pagos tienen
vencimiento a un afioc o menos (o vencen en el ciclo normal del negocio, si este fuera
superior). En caso confrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a wvalor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés
efectivo, cuando el plazo es mayor a 90 dias. Se asume que no existen componentes de
financiacién cuando las compras a proveedores se hacen con un periodo menor de pago de
90 dias, lo que esta en linea con la practica de mercado.

3.11. Obligaciones Tributarias

El pasive de la compafiia por concepio de impuestos corrientes proviene de:

a) Gasto por impuesto a la renta del periodo que se determina sobre Ia base imponible
gravable (tributaria) registrada durante el afio, ¥ se calcula de acuerdo con las
disposiciones y tarifas vigentes,

b} Impuestos y retenciones per pagar provenientes de las declaraciones de impuastos
mensuales de IVA y Retenciones en la Fuente que se cancelaran de forma puntual e

integra para que la empresa cuente con el cumplimento y visto bueno de la entidad
reguladora.
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3.12. Otros Pasivos Corrientes

Esta cuenta regisira el valor de las sumas que |a empresa recibe por anticipado por concaplo
de intereses financieros ganados en inversiones.

El valor se regisira segun los certificados de mversion firmados al momento de la colocacion
¥y se devenga con el registro del ingreso al vencimiento del plazo de la inversidn, es decir
cuando se acredilan los intereses en la cuanta respactiva.

3.13 Beneficios a los empleados

Los planes de beneficios post empleo como la jubitacion patronal y desahucio, son
reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para
lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como; permanendcia futura,
tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos
actuariales.

Los planes de beneficios defimdos establecen el importe de la prestacion que recibira un
empleado en e momento de su jubilacion, normalmente en funcidn de uno o mas factores
como la edad, afios de servicios y remuneraciones,

Las tasas de descuentc se determinan por referencia a curvas de tasas de interéds de
mercado definidas por el perito actuario,

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

El pasivo reconocida en el balance (Reserva Jubiiacion Patronal) respecto de los planes de
prestaciones definidas, es el valor actual de la obligacion por prestacicnes definidas en la
fecha del balance menos el valor razonable de los activos afectos al plan. La obligacidn por
prestaciones definidas se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con
&l método de la unidad de cradito proyeciado.

3.14 ANTICIPOS CLIENTES
a) Reconocimiento

Esta cuenta perienece a los pasivos comentes, este es un requisito una vez cemrado
la negociacion con &l cliente. Comesponde al efectivo entregados por los clientes para
asegurar la produccion en planta.
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b} Revelacion

Los anticipos de clientes aseguran la negociacién, el valor se registra con ingreso a caja.
Adicionalmente el area de ventas solicita una poliza de buen uso del anticipo emitida por una
empresa aseguradora que =& entrega al Cliente.

Una vez que se emite la factura se procede a realizar el abono y liquidar el anticipo de la
cuenta por pagar.

c)  Clasificacion
Anticipo de clientes Mayoristas
Anticipo de clentes Dislribuidores
Anticipo de clientes Especiales
3.15. Capital social.
Las acciones ordinarias conforman el capital social de la compaiiia.
3.16. Reservas

La reserva lagal tal cual lo dice la Ley de Companias: serd un valor en porcentaje no menor

de un diez por ciento, hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta por clento del capital
social

3.17. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la transferencia de bienes y servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Compaidiia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos. Los ingresos son reconocidos en la medida que es probabie que los beneficios
economicos fluirdn a la Compania y puedan ser conflablemente medidos, La Compafila
reconoce principalmente ingresos de aclividades ordinarias a los generados por:

a) Venta de Prendas: Los ingresos ordinanocs procedentes de ia venta de prendas de
vestir son reconocidos cuando se da la transferencia del bien.
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3.18. Otros Ingresos

La compafila reconoce otros ingresos como los provenientes de actividades que no son el
objeto social de la empresa, estos son:

a) Ingresos por Intereses: Los ingresos por intereses son registrados sobre una base
de tiempo, con referencia al capital pendiente vy a la tasa de inlerés efectiva aplicable,
ia cual es la tasa de descuento que iguala exactamenta los fiujos de efectivo por
cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financeero con el valor
neto &n ibros del aclivo sobre el reconocimiento inicial.

b) Prestacion de servicios: Los ingresos provenienies de contralos de ammendamiento
de inmuebles, servicios de administratives, servicios de confeccion, servicios de
mayonstas los cuales se reconocen una vez que el servicio ha sido prestado, y la
politica de facturacion es en base a la utilizacion de los servicios, pudiendo ser en
forma inmediata.

3.19 Costo de Ventas del bien
El costo de venta incluye todos aguelios rubros relacionados con la transferencia de bienes.
a) Reconocimiento:

1.- Comprende costos directamente relacionados con las unidades producidas en mano de

obra directa, materias primas, la parte calculada de costos indirectos variables o fijos
Incurridos para transformar materias primas en productos terminados,

2.- Los costos Fijos permanecen relativamente constantes con independencia del volumen
de produccién, como mantenimientio de edificios, amortizacion.

3- Los coslos Varables varian directamente o casi directamenie con el volumen de
produccion como materiales y mano de obra directa.

4 - Los costos indirectos fijos tienen retacidn con Capacidad normal de Produccion que se
@spera conséguir en circunstancias normales, considerando el promedio de varios periodos
o temporadas.

5.- Tenlendo en cuenta la pérdida de capacidad que resulta de las operaciones previstas de
mantenimiento. Puede usarse el nivel real de produccion siempre que se aproxime a la
capacidad normal.
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6.-Se incluyen costos indireclos no derivados de la produccion si son necesarios para dar su
condicion y ubicacion acluales.

3.20. Gastos de Administracion y Ventas

Los gastos son registrados baséndose en el principio del devengado, es decir, todos los
gastos son reconccidos el momento en que s& conoce el uso o recepcion de un ben o
garvicio.

Los gaslos de Administracion y Ventas comesponden al pago por sueldos y beneficios
sociales al administrador, servicios de honorarios, servicios basicos, publicidad,
depreciacion de equipos, gastos de gestion, impuestos, vy ofros gastos generales asociados
a |la actividad administrativa y de ventas de la Compania.

a) Reconocimiento:

1) Los Gastos administrativos y de comemcializacion son pagos relacionados con las
gestiones de ventas y administrativas, por las caracteristicas de los mismos ntervienen an
desembolsos realizados para obtener, mantener y mejorar los ingresos.

2) Las cuentas de administracion y Comercializacion se contabilizacion en la cuenta
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS identificando al grupo an el que corresponde
como tal, registrando el gasto en el rubro correspondiente a cada gestion.

3) Los gastos de reparaciones, consanvacion y mantenimianto se imputan a los resultados
del ejercicio en que se producen.
3.21. Participacion a trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en gue se devenga, el 15% de
participacién de los frabajadores en las utilidades de conformidad con lo-establecido en el
Ciadigo de Trabajo de la Repdblica del Ecuador.

3.22. Principio de Negocio en Marcha

Los Estados Financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa esta en
funcionamiento, y confinuard sus aclividades de oparacidn dentro del futuro previsible, por
lo tanto, la empresa no tiena intencién ni necesidad de liquidar o de cortar de forma
importante sus operaciones.
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3.23. Segmentos operacionales

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una empresa,
sobre la cual la informacion de los Estades Financieros esta disponible vy es evaluada
permaneniemente por el drgano principal de administracion, quien toma las decisiones sobre
la asignacidn de los recursos y evaluacwn del desempefio. La sociedad opera con un
segmento unico.

3.24. Cambios en politicas y estimaciones contables

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no presenian cambios en las
polilicas y estimaciones contables.

3.25. Reclasificaciones

Cientas cifras al 31 de diciembre de 2018 y 01 de enerc de 2019, han sido reclasificadas
para efectos comparativos respecto al afio 2017 y de presentacidn con los Estados
Financieros de esos afios bajo las NIIF.

3.26. Situacién Fiscal

Al clerre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revision por parte de
las autoridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingenclas tributarias que
podrian afectar Ia situacién financiera de la empresa.

3.27. Aprobacion de cuentas anuales

Estos Estados Financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior
aprobacion por la Junta General de Accionistas, (incluidos: Estado de Situacion Financiera,
Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de
Efectivo y Notas a los Estados Financieros), firmadas por el Gerente y Contador

4. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compafia es la responsable de monitorear constantemente los
factores de riesgo mas relevanies para la empresa, en base a una melodologla de
evaluacidn continua. La empresa administra una serie de procedimientos y politicas
desarolladas para disminuir su expesicicn al nesgo frente a vanaciones del entomo.
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4.1. Riesgo financiero

El riesgo financiero de la empresa es la probabilidad de ocurrencia de un evento que tenga
consecuencias financieras incluyendo la posibilidad de que los resultados financieros sean
mayores o menores de los esperados. Por lo cual se definen polificas para asegurar una
gestion eficaz minimizando el riesgo de control interno, financieros y ante las entidades de
conlrol.

a) Politica de calidad: Para garantizar fa caidad de nuesiros servicios la empresa
cuenta con un sistema de control intermo.

b} Politica juridica: En relacidn con los conflictos que pudieran surgir en relacidén con la
actividad de la empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral, tributario, es
practica habitual mantener una linea de solucidn a los conflictos por medio de la
mediacion.

c) Politica de seguros: La empresa mantiene una politica de seguros de
responsabilidad civil y lodo riesgo que asegura los aclivos de la compaiiia,

4.2. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez de la Compafiia es administrado mediante una adecuada gestidn de los
activos y pasivos, optimizando de esla forma los excedentas de caja y de esta manara
asegurar el cumplimiento de los compromiscs de deudas al momenio de su vencimiento.

La Compafila realizara periddicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de la situacion
financiera, al entorno econdmico con el proposito de obtener los recursos de liquidez
necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones,

4.3. Riesgo de inflacién

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacién continuada de los precios con un
descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con él no se
puede comprar la misma cantidad de bienes o servicios que anleriormente se compraba.

4.4. Riesgo de tipo de cambio

No aplica para la compafiia, ya que no realiza transacciones en otra moneda diferente al
Ddlar de los Estados Unidos de Norte America.
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4.5. Riesgo crediticio

El riesgo del crédito de la compaiiia es atribuible principaimente a sus deudas comarciales.
Los importes se reflejan en el balance de situacion.

4.6. Riesgo do tasa do interés

El principal objetivo en la gestion de riesgo de ia tasa de interés es obtener un equilibrio en
la estructura de financiamiento, lo cual, permile a la compaidiia minimizar el coslo de la deuda
con una volatiidad reducida en el Estado de Resultados.

5. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

La empresa Textiles y Algodon TEXAL 5.A. al tener mas del 50% de paricipacion accionaria
@n la empresa ROYALTEX S.A aplica la NIC 27 estados financieros separados y
consolidados, los estados financieros de las dos entidades se trabajan en forma individual,
a fin de cada ejercicio aplican la consolidacion.

El objetivo de aplicar la NIC 27 es mejorar la relevancia, fiabilidad y comparabilidad de la
informacian que una entidad controladora proporciona en sus estados financieros separados
y &n sus estados financieros consolidados para un grupo de entidades bajo su control.

Estados financleros consolidados del grupo acumulan a fa SITUACION FINANCIERA de
Taxtiles y Algodon TEXAL S.A. con la informacidn financiera de ROYALTEX S.A. y son los

estados financieros de un grupo, presentados como si se tratase de una sola entidad
econdmica. Un grupo es el conjunto formado por una controladora TEXAL SA y su
subsidiaria ROYALTEX S.A. donde el control que es el poder para dingir las politicas
financiera y de operacién de una enfidad recae en nuestro caso en TEXAL S A

5.1. Presentacion de los estados financieros consoclidados

La empresa TEXAL S A ha ulilizado los siguientes procedimientos de consolidacion como
lo dispone la NIC 27, parrafos del 22 al 26.

Precedimientos de consolidacion

a) El grupo ha utilizado politicas contables uniformes tanto para la preparacion y
presentacién de estados financiercs individuales y consolidados.
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b) Ha informade sobre transacclones y otros eventos en simllares circunstancias.

¢) Han sido eliminados an su totalidad los saldos, transacciones, ingresos y gastos
intragrupo.

d) Esta consolidacién se ha realizado linea por linea de las partidas de aclivos, pasivos,

patnmonio, ingresos y gastos de contenido similar para liegar a un estado financiero
consolidado de una sola entidad.

6. INFORMACION A REVELAR

La entidad TEXAL S.A tiene el control de la entidad ROYALTEX SA. por participacion
accionaria del 87% de capital social. El impacto de esta consolidacion se resume en el
siguiente cuadro:

T g 1 skl TR bl A omif DvbiEie Aenfin Crediioe Taldn Alnfedk

LACTIVD SHOLS IBA41 57595 11458 515 610 79904 $000 S190LSES18 511616 730.08
Lot T4 [T ILRTTRE oI 3EOIEIsLAl 3000 =TS TR TP
Teal LA B PESIME @ TeEiumn §060  SASEEtENE  Sis0) ML

- 1PASIVD S4B AL TS  SODISIIT  £3574 TROED $0.00 $0.00 5257479042
[Ty $2484 24023 OO0 S abAORSIE $0.00 SEO0 S4B LMETN
Twnsl T4 $000 35T 39035047 $0.00 $0.00 §990 45537

- 3 PATRIMONID $-4,107 08120 §.5564 40106 5-06H1 48236 0432353209 S197495502 4-7,428,915.20
Riyaliar 5.4 £-2,117 00130 000 S411TORID0 S423SNAES SLEVASSEEY  LiM0Sisds
Tanal %A, BO00  &5S5EAADELLE 5556440106 50,00 SO.00 £5584 40108

- 4. INGRES0S £-13,200, 104,01 $-1,005,846.15 5 15,897,950,16 52,217 380.51 $0.00 §-13, 680,599,054
Royaltar 5.4 §:13,203.104.01 050 513,292 10441 £408, 942,04 $6.00 512890 76198
Tansl 3A. $000 LIAOSBAIS  S1EDSBAIS 5101404048 45,00 £-781 19770
‘s.cosmos | §65,2128, 108.45 S0.00  $5,718,108.45 $0.00 S-EB0M6.74  56.160,062.11
——Y 54 230 100,49 $o0C %Ak iomas 88.00 348014 SEjECDERD)
S.OASTOS $5,717,05043 NI 14360 $5.979.500.37 $0.00 S0.00 $5.579,301.33
Senynizes LA 55717 180.6 By Srnymacs Y2 Gm  EnrEan
Tasab E4. T R TR T 5361 M35 e 0.0 S36T 14108
8.TETANDAR SET0000) SR 34106 A3 3 $000 Sa08 38208 467000,
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Las cuenitas de Caja y Tarjetas de Crédito correspondientes a la subsidiaria Royaltex
aumentan por ser formas de pago ne efectivizadas al final del afio,

Bancos e Inversiones se consolidan y a pesar que Texal individuaimente presenta un
aumento del 8.5% en estas cuentas, Royaltex disminuye hasta un 19%. El saldo del efective
¥ sus equivalentes al 31 de diciembre 2018 se detaila a continuacion:
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Distalle i il Wartazios ]

Caya TG0 5 5135637 5134039 449%
Bandi 304 49256 2353TLE 13078  -20O0%
Tarjwtas De Crédig 31380617 A IILEZ BESEG 5%
L L o 558, 798 2 A5C0 EIRAT -ER.1B0H A%

Total gl E097.710.97 55005713 AT LN

8. ACTIVOS FINANCIEROS

Tanto Texal como Royaltex al final del periodo 2018 disminuyen las cuentas de Clientes No
Relacionados por gestion de cobranza y ventas bajas en comparacién al aflo 2017, con un
nivel promedio dei 10.7% de canera vencida.

Ambas aumentan en sus cuentas de Cuentas de Personal debido a la entrega de créditos
directos (empresa v almacenes de convenio) a los empleados por temporada de fiestas.
Mientras que la Provisidn de Incobrables de Texal sobrepaso el limite deducible, por lo cual
s& reverso contra resultados en el grupo Otros Ingresos, la de Royaltex s registro Provisian,

Detalle 2017 2048 Wariacidin ]
Chantas No Aslacionadas £160,00162  1,048,172.36 A14.82046 064K
CHamtas talaclonados X3.8994. 74 e 2123 PR 10854
{Mras Cugntas Por Cobiras Na Reloclonadas 4B 38,282.76 . kil s
Praylaldn Cuentas Incobrables ¥ Deterigng -5, 758.97 -100,408.35 B84 0L65%
Tatal general 1,113 53035  1,002,667.96 105, B52.39 ALATN

8. INVENTARIOS

Este grupo perteneciente totalmente a Royaliex, en comparacién con el afio anterior la
produccion terminada se vendid en su mayoria, disminuyendo el inventario en bodegas.

La produccion en proceso aumento debido a la unidn de dias no laborables con dias de
descanso nacional lo cual paralizo la planta de produccion por varios dias.

Con una mejor gestion en compras de materia prima, esta bodega también disminuyd su
inventano para evitar este tipo de costos. Caso parecido con Inventanios en lrénsito en el
cual existe gran disminucidn porgue en el ano 2017 teniamos en transito la maquinaria que
ascendia a los § 150.000,00.
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Deataille 2y T0LE Warackin =

Procucton Termisases LESSASEDL 180770259 £176002 A30%
Prodacton In Frocesd B SN 474 153154 126.117.62 BN
Materia Prima BED,TA16  B18,2065.84 4151872 -GeA%
Imventarios En Trinsts 17363841 17,158.37 -156,480.00  -B0.17%
Previsdn Pars Résena De insantarked A1, 504,565 TH, 735,16 <1, 190,61 BS.0TH

Takal pemeral !,l]m.,l-ﬂ!..i! Z,838,485.18 -170,H24. 77 -5.68%

10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El aumento en los saldos de estas cuentas principalmente se refiere a los Anticipos
Proveadores del Exterior que Royallex ha entregado, ¥ también & incremento en @l valor de
polizas de seguros por nuevos activos. Por su lado Texal individualmente registro
disminucion en seguros prepagacdos,

Detalle LT 018 Warinciin b
Seguros Pagados Por Anticipado 3156653 1, 707.04 F A LRE T 50.45%
Amcripscetn Sgunes ANScipedos -18 37617 A5, 35UGF - 30,660 80 it O
Martenimipato Amticipedo Uso Softwans 3418 - Saldy  -300.00%
Provesdor De Bieney 1,90k &% 527461 3,367 .08 #31.E5%
Proverdor Dal Exserior - 28,096,21 28,008.03  L00.00%
Total goneral 19.437.00 51,980,749 22,552, TH4 62.51%

11.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Para Royallex en el afio 2018 se comigio la politica y ya no se regisira el casillero 878 del
Formulario 101 ya gque se creaba un activo y un pasivo por &l mismo valor, pero innecesarios
que no reflejaban el verdadero valor del Total de Actives v Pasivos de la empresa; por tal
razdn se da la disminucidn de saldos de este grupo. De forma individual Texal disminuyd
saldos de Crédito Tributano de VA debido a la baja de compras de bienes o sarvicios con
tarifa 12% que tengan relacion con la aclividad de la empresa.

Datais w7 b1 Warlaritn L
Criditn Tribyutaro Relentiones Fusnie I74 74689 171158 60 «3, 588 29 =2 5%
Créditn Trbutana Anticpo Impin-Renta 15340355 45,167.13 11423627  6904%
Créditn Tributars 385141 A16.41 303500 TRRL%
Total general 34210485 121,242,340 12085051  85.33%
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12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Como se puede observar en el detalle de este grupo de activos las principales vanaciones
de incremento se dan en los Activos de Royaltex para equipar a los nuevos puestos de
trabajo vy locales comerciales que |la empresa ha impulsado este periodo.

Detalle 2017 2018 Varlacién %.
Farrenas 48,553.34 4E,553.34 . 0.00%
Edificios 2175,439,24 375,439.24 . 0,00
Dep. Acum. Edificios 24,389.69 -28,427.60 4,057,091 14.27%
Instalacionas 178,038.59 189,676.73 11,637.74 6.14%
Bep. Acim, Instalaciones 7221478 -S7.260.45 2504568 25.75%
Maquinaria 735,009.30 915,849.45 179,640.15 19.64%
Diep, Acum, Maquinaria -296,202.80 247,960.59 £1,687.69 17.23%
Muehiles ¥ Enseres 139,635.54 153,467,580 13,842,321 9.07%
Bep. Acum. Muebles ¥ Enseres 58 316,57 -73,422.31 15,005.78 0.56%
Equipo De Oficing 7,657.99 8,259.01 6.0 7.26%
Dép, Acum. Eqrilpa De Dficing 4,563,77 5,920.55 135678 22.92%
Equipe De Camputacian 115, 730,27 133,493.57 18,263,310 13.66%
Sep Acme Equipa Pe Computacids -84 900,85 -128, T0GA9 34, 759,61 25.83%
Vehiculos 162,310,949 210,802.23 4849134 23,00%
Dep. Acuem, Vehiculos 68,552,637 -B6,275.91 17.723:28 20.54%
Total general ¥93, 644,53 1,106,553.56 112,.505,03 10,00

13. QOTROS ACTIVOS

El incremento en dichas cuentas comesponde totalmente a Royaltex principalmente por la
reclasificacion de _Ic:s Acuerdos de Concesion que estaban comao Comientes a No Comientes.,

Detalle T 2018 Variacian B
fctvas Intangibles- Walor Adgusician &7,763.50 89, 003,50 1,340,03 L35k
Aamortitacidn Atumulsds Activos Intangibles 51,135.04 $48,1631.22 -17,036.28 24.98%
Inversianes En Darechas De-Capital - FarTRa.T1 202, 754,71 10005
Mras Activos Mo Corrlentes 35,734.73 35,734,713 100.00%
Aouerdos D Concesidn-vValar Cantrata 137 EA0.48 TR IR0 150,552,002 L4.11%
Amortizacion dcumulada Acuerdos De Concesion -10LE13.71 32,340,032 -81,526.31 88.29%

Total penaral 158 48423 535,213.10 3E1,7T28.87 TLIZ%

14. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Las cuentas de este grupo son de gran rotacion, pero su mayor impacto de variacion es en
Importaciones debido a que se termind de pagar la maquinaria para produccion.
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Ot alle ;37 mia Wariachon .

Cuertas De Personal 455809 158173 2ET7E6 LM%
Tespresia 1.513.34 342 80 SEIS4  59.30%
Cadena Lee 201 68 1,331.81 113013  BA.86%
Provesdor Locales 184 98007 1“.2@55 50, 72232 =37, 78%
Proymedor Dal Baterion 1129155858 A7 037.40 -T5.875. 1k AT

Tonal general 304,179.84 175.258.29 T T PT

15. OBLIGACIONES LABORALES

Para el 2018 las cuentas |aborales por pagar de Royaltex disminuyen por menos
trabajadores contralados durante el afio y en lemporada, ya que no hubo la urgencia de
cumplir padidos extras de produccion

Dptalle 2017 018 Variacidn ]
Aemunaracionas 10,338 56 8,153.68 L1B488 113N
[ecirmas Remunaraclanig Ta508. 78 TTETI20 1367.81 L6
LEES SO057. TR B&, 77103 -1, 26675 1N
Totsd general 176,906.73 1280191 ~4.18832  -3EW

16. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Las cuentas de Formularios por Pagar contienen valores no liquidados de Declaraciones de
noviembre 2018 debido a que &l Servicio de Retas Inlernas NO realizd al débito automatico
de los valores a pagar respectivos del mes,

El Tercer Anticipo como se habla manifestado en la cuenta de Activos en &l afio 2018 se
implementd la politica de no registrar el casillero 879 del Formulario 101,

Dhr el 2007 1B Variaidn k3
Fosmuisno 163 ALK, 5 83595 BE, 142597 11, 009.00 ILBE%
Farmulario 104 LVA, 31918784 412.849.37 f13,662.45 ikl |
Tercer Anticips Impugeta Rents Pas Pagar 129186.7% 12,8531 1164407 44 S0, 10M
Tots genersl 5152062 «613,783.65 LAZRET 2K

E! impuesio a la Renta en las dos empresas aumenta por &l porcentaje de 22% a 25% para
el 2018, mientras que Participacion Trabajadores de Royaitex disminuye en forma
proporeional a la utilidad contable.
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Oatalle 01T 2018 Wariacidn ]

Impuasts A Ly Rarta Empracs 52801655 537617809 1660084 - 3.19%
Farticipacicn Trabajadares 144 150275 433171948 1102330 A2
Total genaral 8085,169.73 a7, 747,37 5,577T.64 0.64%

17. OTROS PASIVOS

Los saldos de estas cuentas se detallan a continuacian con una vanacién de disminueion

respecto al afio anterior en Anticipo Clientes Mayoristas por los pedidos que se quedan sin
liquidar al cierre del pericdo.

Detalle 2017 ania Warladdin H
Anticipes Clleates Distribuldones 1,245.02 52B.56 81646 -60.70%
Anticipes Clientes Especialas . 17160 Ar160 100.00%
Anticlpes Clientes Mayaristas 22,669,749 2,34 7.64 -14341.85 -B3ul®
Total general 2, 034.81 5,146,000 -14.886.81 -61.5a%

18. PASIVOS fﬂlﬂ CORRIENTES

Para |la subsidiaria Royaltex en el presente periodo se envio a realizar el estudio actuarial
con Palan Tamayo Consultores Pateo Cia. Ltda,, quienes en sus informes sugieren ajustar
los saldos de las provisiones en aumnento v disminucian respectivamente por empleado. El
efecto final de disminucién de provisiones se registrd contra un ingrese gravable de impuesto
a la renta como lo dice la Ley.

Detalle 2017 201 Varlacldn %
Frawisian lubilacion Petronal < 10 Afas 196,563.47 109,0830.75 2793272 -20.09%
Frawisidn lubilacidn Patronal> 10 Alas Co4 E24.33 B4 B1E. 00 Hi194.47 245%
Prowaicn lubilacidn Patronal = 25 Afas 2.0059.49 200348 - 100,0%
Prowisian Para Indemanlzacian Labgral Ti,686,39 67,581.35 -, F05.04 -5 7%
Total general 794,274,149 TroEM.41 -14,452 78 =1 02%

19. INGRESOS

Los ingresos de actividades ordinarias de Royaltex 5.A. tuvieron un incremento del 1.26%
en el afio 2018, a pesar de la inestabilidad del pais el consumo de la linea de negocio de
‘entas Cadena LEE aumentd en aproximadamente $168.000 ddlares durante el periodo

2018. Mo es asl con la linea de Negocio de Clientes especiales que disminuyd un 28% en
Royaltex v un 29% en Texal.
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Gzl b1k 01E Variackbn 'H-

Les 1079314009 iﬂ,‘JEB;li-l.‘.lj 158,966, M 1.57%
Fepas D Tabajo 1,581,348.55 Lramnzial 156,671,808 5.51%
Clisntes Dspecialas 93], 345 &1 B51 FEE. 18 -XTR.577 .85 41 74%

Vot general 13301842 27 13,348 503 T8 AT0e1.51 0354

20. OTROS INGRESOS

La compafia presenta saldos de cuentas de otros ingresos con una varnacion del 52% de
incremanio representado en su mayoria por mayores ingresos de servicios de planta e
Intereses con Instituciones Financieras.

Otros Ingresos para Royaltex contiene "Reserva por Calculo Actuarial® por efecto de
disminuir la provisitn de jubilacion patronal. Y para Texal confiene la reversion de la provision
de cuentas incobrables que excedit del limite deducible.

Detalle 017 2018 Wariachin .

Vanta D Inventarios 4.381.6 Sa5 1.652.59 T
Veats De Detperdicos 1.584.57 158051 1536 10e%
Serviciss De Amencs LESDGG 1.885.00 195,00 11.59%
P AT 11.730.34 12,065,410 335.10 1805
Sarvician De Produccdn 374,41 A5 B25.15 45,445 13 98.53%
Sarvicios Yanog 754508 159, 820 .14 12.277.05 L.53%
Wartas D La Cindenas L= 2345 10 . 5,345 10 101 DORG
Servitind [ Meyorstas A2 08712 158704 AL 4t 08 -1009%
Yenta De Servicios 044 . -3048 10000
Wentad Varlay ] 125,80 125,580 140,00%
Irrteredas Con Instituciones Flinancieras 177.312.10 13.077.37 25, 185.47 14530
Ditrcs Ingiesss 37.397.85 24357 .43 “13.090.22 AN
Descispnton Comergiales 16,614 20 35.515.57 5201137 ThA5%

Tatsl general 217 163.12 33165587 114 493,058 5.7

21. COSTO DE FABRICACION

Estas cuentas cormesponden fotaimenie a Royaltex, donde los costos incurridos para la
produccion del periodo disminuyeron respecio al afe anterior en un 1.95% basicamente
porque la planta de produccion no trabajo a un 100% de su capacidad Instalada, eslo debido
a la disminucidn de pedidos de clientes especiales. También se puede mencionar que a
mayor produccion de la linea de negocio de Cadena Lee los costos fijos disminuyen.
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Detalla 207 s Variacidn %
Mataria Prima %,085,925.13 2.531,935.82 -153,985.31 - -9.859%
bana Da Obra Directa 1,%73,479.58 1,725, 13165 -48 29823  -3.79%
Mano De Obra Indirecta a47,654.16 675, 764,11 28.069.95  4.30%
Castos Indirectos De Fabricacion 511,848 88 653,923,591 4207503 6,28%
Fradccidn Contrataca G63632.13 675,305.72 357159 L4
Total general 6,282 530,18 6,160,062,.31 -1¥2 AG79F  -1.00%

La variacion del inventario en comparacion con el 2017 disminuye proporcionalmente con
las cuentas de bodega lo cual quiere decir que mas del 90% de la produccion del afo se

vendid.
Datalla 2017 2018 Warizcidn 9
ProducciSn Progucto Terminado B 15002513 6, 101,980.83 =-157,044.739 -2.53%
Frogduccidn Producto En Procesa 118, 705,34 14812060 742128 6.25%
Costa De Ventas 6,088, 168 45 6,161, 088.42 12,919,97 1205
Total general 290.442.01 E7,020.03 -223.041.98  -76.99%

23. GASTOS OPERACIONALES

Para la subsidiaria Royaltex los gastos incurridos en el periodo enero a diciembre 2018
presentan una tendencia de incremento respecto al afio anterior, principalmente por las
partidas de Honorarios y Mantenimisnto de Activos,

La cuenta de Honorarios aumenta debido a la mayor asesoria gue se contratd para |a
Gerencia en materia productiva, esto para el manejo correcto de la nueva magquinaria que

adquirio la empresa durante el afio 2017 y que para el 2018 entrd en funcionamiento.

Mientras que para Texal los gastos a diciembre 2018 fueron menores en comparacion al afo
amterior, principalmente por las partidas de Honorarios. A pesar de la disminucion del grupo
la cuenta de Mantenimiento de Activos incrementa por los gastos en el mantenimiento del

vehiculo de Gerencia.

Los gastos de comercializacion incrementan principaimente por Arriendos Locales
Comerciales de la Cadena Lee, no sucede lo mismeo con Otros gastos ya que disminuyen. en
un 18% por varias razones: 1) para el afio 2018 la Provisign por VNR disminuyd generando
un ingreso ¥ no un gasto como el afo 2017, 2) Descuentos Comerciales I".I'anc:ﬁstaﬁ no
presenta valores el ano 2018 debido a que no hubo contratos con &l tipo de clientss que
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solicitan este tipo de beneficios; 3) En Texal individualmente disminuye porgue en el periodo
2018 no se generd gasto por provision de incobrables sino se reverso al ingreso.

Detalls 2017 2018 Warlagidn %

GASTOS DI ADMISTRACION 785, 204.26 230,402.56 45159800  8.76%
Hemumeraciones SEQ. 41843 584 018,79 1548036 LTi%
Servicng, Materale ¥ Seminiitie 107 E9R.IE 134 907 55 3728583 s
Gastkn, Publicitad © impuesios 11314765 11057624 =514l =237k
GASTOS DE COMERCIALITACION BTl g3.52 B98L5TE.95 207 57247 5.7
Remineraciones L.560,174 B 1.648,925.48 B, 654, 58 b 6E%
Servicios, Materiales ¥ Suminisiros 1,306, 177.56 LA LS 11385371 Sulew
Gestin, Pubdodad £ imouestol E08,151.16 503, 516,32 536506 {605
OTROS GASTOS B4 00992 e 11077 4T RI5.A5  -1LESN
Gaies Finsnoars 481,564 29 28033330 -1.334. 578 L1 44a%
Drtros Bz a0 63 1550147 -56,510.18  -BO.BO%

Total general 4.813.591.73 5,100,230.32 135.336.62 oEN

24, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO QUE SE INFORMA

Los hechos ocumdos después del periodo scbre el que informa son lodos aquellos eventos,
va sean favorables o desfavorables, que se han producido entre el final de periodo sobre al
gue informa y la fecha de autorizacion de los Estados Financleros para su publicacion.

La empresa pudo identificar condiciones de forma al final del periodo sobre el que se informa
gua implicaron realizar reclasificaciones de cuentas con el Onico fin de lener una
presantacion comparativa con los Estados Financieros del afo antarior.

De otra forma no se tuvo hechos oourridos con postarioridad al cierre de estos Estados
Financieros que pudieran afectarios significativamente a su presentacitn.

iy

ING. GUSTAVO RUA SAMANIEGO

GERENTE GENERAL

CONTADOR GENERAL

Péginag 33|33






