
TEXTILES Y ALGODÓN TEXALSA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
[Expresadas en dólares Americanos) 

1. IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA 
14 ANTECEDENTES DELA EMPRESA 
TEXTILES Y ALGODÓN TEXAL SA, está 
domiciliada en la Cludad de Quito, Provincia de 
Pichincha, República de Ecuador, fue constituida 
mediante Escritura Pública, ante la Notaría 
Segunda del Cantón Quito, el 11 de diciembre 
de 1991; aprobada por la Superintendencia de 
Compañías de Quito, mediante resolución 
No921.11.0131 del 24 de enero de 1992 e 
inscrita en el Registro Mercantil del Catón 
Quito bajo el número 230, Tomo 123 del 04 de 
febrero de 1992, Con un capital de $/2:000,000 

El 24 de agosto de 1995, se-perfecciona el 
Aumento de Capital, Reforma y Codificación de 
estatutos de la Compañía, con una cuantía de 
5/2.030710,000 sucres. Incrementándose el 
capital en $/,2032"710,000 sucres, equivalente a 
USD 31.208,40 dólares. Mediante Resolución 
1No.95.1.1.1.2986 del 15 de septiembre de 1995 
fue aprobada por la Superintendencia de 
Compañías e inscrita en el Registro Mercantil 
bajo el número 2813, Tomo 126 y Repertorio 
No. 34262. 
Con fecha de 15 de noviembre del 2004, se 
procedió al Aumento de Capital y Reforma de 
Estatutos con el incremento del capital de 
doscientos cuarenta mil dólares (USO 
$240.000,00), quedando el Capital de la 
compañía Textiles y Algodón TEXAL SA, en 
Trescientos veintiún mil trescientos ocho 
dólares con cuarenta centavos — (USD 
$321.308,40). Esta escritura pública fue elevada 

Pá 

  

ante la Notaría Vigésima Quinta de la cuudad de 
Quito el 04 de enero del 2005, éste documento 
quedó inscrito con la Resolución N 
04.01.5051 el 28 de diciembre del 2005 y bajo 
el número 3547 del Registro Mercantil, Tomo 
135 e inscrito al mengen de la inscripción N 230, 
el 04 de febrero de 1992, a hojas 401, Tomo. 
123. 
Este instrumento fue elevado ante la, Notaría 
Vigósima Quinta de la ciudad de Quito el 07.de 
noviembre del 2005 y quedé, inserto con la 
Resolución N. 05 Q,1,,5051 el 28'de diciembre 
del 2004 y bajo_ ol número 3547: del Registro 
Mercantil, Tomo 135 e inscrito al margen de la 
inscripción No. 230, el 04 de febrero de 1992, 3 
hojas 401, Tomo 123. 

  

Este instrumento fue elevado arte la notaría 
Vigésima Quinta de la ciudad de Quito el 07 de 
noviembre del 2005 y quedó inscrito con la 
Resolución N. 05.0.1,.5498 el 30 de diciembre 
del 2005 y bajo número 084 del Registro 
Mercantil, Tomo 137 Al 31 de diciembre del 
2005, éste Incremento de USD 554,816.00 
dólares, se mantiene contabilizado en la cuenta 
“Mowmiento de Capital en trámite” con el 
mismo. Capital. Social de USO $321,30840 
dólares que viene del año 2004. Con fecha 31 
de marzo del 2006 la accionista María Eugenia 
Peñaherrera Letort cedió sus acciones en el 
valor de USD $3,715.20 dólares al Señor Victor 
Manuel Peñaherrera Letort adicional, en el año 
2008 el accionista DEAN INC, el 15 de enero. 
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del 2008 cedió a GENSET COMERCIAL INC, el 
total de sus acciones por el valor de USD $ 
94.031,20 dólares, 

Con fecha 07 de febrero del 2006 se protocolizó 
lun Aumento de Capital y Reforma de Estatutos 
incrementándose el capital en cincuenta y 
cuatro mil ochocientos dieciséis, 00 / 100 
dólares (USD $54,816.00), quedando el capital 
de TEXTILES Y ALGODÓN TEXAL SA, en 
trescientos setenta y seis mll, ciento veinte y 
cuatro con 40/10 dólares (USD $376,124.40), 
escritura que fue inscrita en el Registro 
Mercantil del Cantón Quito, el 11 de enero del 
2006. 

¡Con fecha 15 de enero del 2009 la Compañia 
Panameña GENZET COMERCIAL INC., cedió 2 
Bajaca intemacional SA 235.078. acciones, 
posteriormente el 12 de agosto del 2009, ésta 
compañía trespasó las mismas acciones al señor 
Diego Fernando Terán, equivalente” a USD 
594,031.20 délares. 
Con fecha 5 de abril del 2011, mediante 
Contrato el cedente Ing. Gustavo Ruales, como 
dueño de 243,509 acciones en la empresa Texal 
SA acuerda vender al Cesionario Algodón y 
Moda Algomoda SA. 200.000 acciones de éste 
paquete accionarial. El Cedente transfiere las 
200.000 acciones con todos los derechos y 
obligaciones accionaiales de las mismas al 
Cesionario. El Cedente acuerda transferir las 
acciones a un precio de USD $300.000.00 
dólares pagaderos en un plazo de cinco años a 
partir della fecha de compra. 
En Junta de Accionistas realizada el 17 de abr 
del 2013 la Sra. Susana Letort cede la totalidad 
de sus acciones (18,850.00) a sus hijos 
Peñaherrera — Letort María Eugenia y 
Peñaherrera Letort Víctor Manuel a iguales 

partes. 
Con fecha 07 de abril del 2014 el Sr Diego 
Femando Terán Demmer cede 65.821 acciones 
3 Dirección y Asesoramiento Empresarial 
Dirasemsa SA, equivalente a $26:328,40 
dólares. Con fecha 09 de diciembre del 2014 la 
Compañía Ruales Samaniego Ruasa SA. 
transfiere la totalidad de sus acciones (131.408 
acciones equivalentes a $52.563,20 dólares) a 

sus herederos Runles Samaniego María 
Guadalupe, Ruoles Samaniego María del 
Carmen, Ruales Samaniego María de las 
Mercedes, Ruales Samaniego Rafael Eduardo y 
Algodón y Moda Algomoda SA. a iguales partes. 
Con fecha 23 de diciembre del 2014 el 5. Diego 
Fernando Terán Dammer cede 141.047 acciones 
2 Dirección y Asesoramiento Empresarial 
Dirasemsa SA. equivalente 2 56770280 
élares Con fecha 28 de diciembre del2024 el 
Sr. Diego Fernando Terán Dammer transiere 
28210 acciones a Inmobiliaria Lesmes SA 
equivalente a $11.284,00 dólares, Con fecha 28 
de diciembre del 2016. Drección: y 
Asesoramiento Empresarial Dirasemsa SA. 
transfiere 99,415 acciones al Sr Diego Femando 
Terán Dammer equivalente a $3976600 
dólares. Con fecha 28 de diciembre del 2014 
Dirección y Asesoramiento — Empresarial 
Dirasmensa SA. transfiere 107.453 acciones ala 
Sra María del Carmen Mancheno equivalente a 
542:981,20 dólares. A continuación, se 
demuestra el cuadro de la actual integración del 

capital de la Compañía Textiles Y Algodones 
TexalSA 
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13. ObjetoSocial: 
La Compañía tiene como principal objeto la 
venta al por mayor y menor de ventas de 
vestr Compraventa O suscripción de 
acciones O participaciones en otras 
compañías. 

BASES DE PRESENTACIÓN DE LAS CUENTAS 
ANUALES 
21 Adopción de las Normas 
Internacionales de Información Financiera 
nr 

La empresa adoptó las NIF, el período de 
transición es el año 2011, y los primeros 
Estados Financieros con Normas NIIF son los 
terminados al 31 de diciembre del 2012, que 
incluyeron: 
La conciliación exigida por la NUF 1 párrafo 
23 en relación con la transición desde los 
principios contables Ecuatorianos NEC a las 
a 
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w Accionistas Nacionalidad | Captal | Porcentaje 
accionario 

1 EEC TA 
2 | Chimbo Colapacui Lu Ecuatoriana $2,754.00 073% 
3 | García Chacon Alexandra. Ecuatoriana 5220320 059% 
4 Inmobiliaria Losmes SA. Euatoriana $34 03120 2500% 
6 — | Martinez Escanciano Ramón Española 52332680 620% 
7 | Miranda Carlos Ramiro Esatorina $129.00 030% 
8 | Peñaherrera Letort María Eugenia Esatoriana. $31590.00. 251% 
9 | Peñaherrera Letort Victor Manuel Ecuatoriana $31:990.c0 351% 
10_| Peñaherrera Mateus Victor Manuel Ecuatoriana, $ 1845280 50% 
11 Rules Samaniego Gustavo Ecuatoriana $9,403.60 516% 
12 | Ruales Samaniego María De Las Mercedes | Ecuatoriana $19796.80 516% 
13 | Ruales Samaniego María Del Carmen Ecuatoriano — | $1719840 457% 
14. | Ruales Samaniego María Guadalupe Ecuatoriana $12,90.00 327% 
15 | Ruales Samaniego Rafael Eduardo Ecuatoriana $ 1051240 279% 
16" | Sánchez lquierdo Alsa Del Carmen Ecuatoriana 5367.20 010% 

TOTAL $376/24:0  10000% 

12 RUCdela Entidad: b) Cambios en políticas contables, 
criterios de valoración de activos, pasivos, 
Ingresos, costos y gestos, y forma de 
presentación de los Estados Financieros 
€) La Incorporación de nuevos Estados 
Financieros..el Estado de Cambios en el 
Patrimonio, el Estado de Flujos de Efectivo y 
las Notas a los Estados Financieros y el 
Informe de Actividades por parte de la 
Administración 

22. Información comparativa 
Conforme a lo exigido por la NIF 1, la 
inforrnación contenida en el ejercicio 2018 
se presenta, a efectos comparativos, con la 
información relativa al ejercicio 2017 
aplicando Normas Internacionales de 
Información Financiera Ni 

     



al 

b 

y 

a 

23. Periodocontable 
El Estado de Situación Financiera clasificado 
se presenta al 31 de diciembre de 2018 
comparativo con el año 2017 
El Estado de Resultados por función reflejan 
los movimientos acumulados entre el 01 de 
ener y 31 de diciembre de los años 2017 y 
2018, contabilizados conforme Normas 
Internacionales de información Financiera 
105) 
El Estado de Cambios en el Patrimonio se 
presenta como una condilación de les 
cuentas patrimoniales al 31 de diciembre del 
año 2018, 
El Estado de Flujo de Efectivo se presenta 
bajo el Método Directo con movimientos 
ecurridos entre el 01 de enero y 31 de 
diciembre del año 2018, 
24, — Bases de presentación 
Los: Estados Financieros de “Textiles y 
Algodón Texal SA, se han preparado de 
acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NNF), adoptadas por 
la Superintendencia de Compañías. Estas 
mormas exigen el uso de cenas 
estimaciones contables y del juicio de la 
Gerercia en el proceso de aplicar políticas 
contantes. Por lo cual los Estados 
Financieros tienen las siguientes bases de 
presentación 
Los Estados Financieros cumplen con la 
normativa de elaboración de acuerdo con 
las Normas Internacionales de Información 
Financiera — (NNF), adoptadas por la 
Superintendencia de Compañías, de manera. 
Obligatoria para las entidades bajo su 
control. 

b) la elaboración de los Estados 
Financieros es a partir de los registros de 

«contabilidad mantenidos y formulados por la 
empresa. 
e) Todos los Estados Financieros han 
sido elaborados teniendo en consideración 
la totalidad de los principios, políticas 
contables y criterios de valoración de 
activos, pasivos, patrimonio, Ingresos, costos. 
y gastos 
d) La información muestra la imagen 
fiel del proceso contable, de la situación 
financiera, de los resuliados de sus 
operaciones, de los cambios en el 
patrimonio neto y de los fluyos de efectivo, 
que se han producido en la empresa en el 
ejercicio terminado al 31 de diciembre del 
2018. 
e) Los Estados Financieros fueron 
presentados — por la “Gerencia.” para 
conocimiento y aprobación, de los, señores 
Accionistas en Junta General. 
2.5 Responsabilidad de la información 

La información contenida en los Estados 
Financieros es responsablidad exclusiva del 
Gerente — General, y ratificada 
posteriormente por los miembros de la 
Junta General de Accionistas. 
En la preparación de los Estados Financieros 
se han utilizado determinadas estimaciones. 
para cuamificar los activos, pasos, 
patrimonio, Ingresos, costos y gastos que 
figuran registrados en ellos. Básicamente, 
estas estimaciones se refieren a. 

3) la valoración de activos para 
determinar la existencia de pérdidas por 
deterioro de determinados activos. 
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b) Se ha optado por mantener el 
eriteno del costo para los activos 
correspondientes al grupo de propiedad, 
planta y equipo, excepto el criterio de 
revalúo para el terreno. 

  

PRINCIPIOS, > POLITICAS — CONTABLES Y 
CRITERIOS DE VALORACIÓN 

En la elaboración de las cuentas anuales de 
la empresa correspondientes al ejercicio 
2018, se han aplicado los siguientes 
principios y políticas contables y criterios de 
valoración. 
3.1. Moneda funcional y de presentación 
Las cifras incluidas en estos Estados 
Financieros y sus Notas se valoran utilizando 
la moneda del entorno económico principal 

en que la compañía opera. La moneda 
funcional y de presentación de la compañía 
es el Dólar de los Estados Unidos de 
Aménca 
32 Casificación de saldo en corrientes y 

no corrientes 
En el Estado de Situación Financiera 
dasificado, los saldos se presentan en 
función de sus vencimientos Como 

corriente los de vencimiento igual o inferior 
a doce meses contados desde la fecha de 
lerre de los Estados Financieros, y como no 
corriente, los mayores a ese perlodo. 
33. Efectivo y Equivalentes al Efectivo. 

la Compañía considera como efectivo y 
equivalente de efectivo los saldos en caja 
Chicas, — Bancos e Inversiones sin 
restricciones, de fácl liquidación pactadas a 

lun máximo de noventa dias en el Estado de 
Situación — financiera Ciasificado. — Los 

Sobregiros de existir se clasificarán como 
préstamos en el Pasivo Corriente 
34. — Activos por Impuestos Corrientes 
En esta cuenta se registran los valores 

pendientes de recuperación 
correspondientes a Crédito Tributario que 
cumplan con todos los parámetros de 
exgiblidad según la Ley de Régimen 
Tributario Interno y su Reglamento. 
En ol caso de que los valores registrados por 
cualquier motivo plerdan dichas condiciones. 
de exgibllidad o se cumpla un período de 
tres años hasta su recuperación, se deberán 
dar de baja. Se debe revelar información 
referida al vencimiento del crédito tributario 
A favor de la empresa y además Información 
sobre riesgos potenciales para su 
recuperación 
35. - Gastos pagados poranticipado 
Los Gastos Pagados por Anticipado, son 
Bastos que"Se registran como un activo y 
que deben ser usados dentro del término de 
lun año o en un ciclo financiero a corto plazo. 

Dentro de las NIF y las NIC los gastos 
pagados por anticipado forman parte del 
Activo, en el párrafo 2.17 de las NIF el cual 
establece “los Activos son beneficios 
económicos futuros.” Alrealizar el pago por 
anticipado la empresa tiene derecho a 
recibir el beneficio y mediante el uso áste 
valor se lá transformando en gasto. 
36. — Propiedad, planta y equipo 

Se considerará propiedad, planta y equipo a 
todo bien tangible adquirido por la 
Compañía para el giro ordinario del negoco 
y que a criterio de la Administración de la 
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Compañía cumpla con los siguientes 
requisitos 
a) — Que sean poseídos por la entidad 

para uso en la venta de los productos 
o para propósitos administrativos e 
industriales 

b) — Se espera usar durante más de un 
período, 

e) Que sea probable para la Compañía 
obtener futuros beneficios 
económicos denvados del bien 

á) Que el costo del acto pueda 
medirse con fablidad, 
e) Que la compañía mantenga el 
control delos mismos 
El costo original de la propiedad, planta y 
equipos representa el valor total de 
adquisición del activo “con- todas las 
erogaciones en que se incurrió para dejarlo 
en condiciones de utilización 0-puesta en 
marcha, así como, los costos posteriores 
generados por desmantelamiento, retiro y 
rehabilitación dela ubicación 
Anvalmente se revisará el importe en libros 
de su propiedad, planta y equipos, con el 
cbjewo de determinar el importe 
recuperable de un actvo y cuándo debe 

proceder a: reconocerlo, o en su caso, 
revertirá, las pérdidas por deterioro del 
valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 
36 "Deterioro del Valor delos Activos" 

las pérdidas y ganancias que surjan en 
ventas o retos de bienes de propiedad, 
planta y equipos se reconocen como 
resultados del periodo y se calculan como la 
diferencia entre el valor de venta y el valor 
neto contable del activo. 

37 Depreciaciones 
La depreciación de la propiedad. planta y 
equipos, y de las propiedades de inversión 
se calcula por el método de línea recta 
Ningún otro método debe ser utlizado 
excepto por autorización exoresa generada 
por el cambio de estmación contable o 
error — fundamental — generado — por 
modificación o cambio del valor residual y/o 
vida útil Al final de cada Período anal se 
revisa el valor residual y lada útl de cada 
clase de propiedad, planta y equipos, Los 
activos nuevos emprezan a depreciarse 
cuando estén disponibles para su uso y 
continuarán depreciandose hasta que sea 
dado de baja contablemente, incluso si 
durante dicho período el bien ha dejado de 
serutlizado 

Cuadro de depreciaciones 
  

  

  

  

    

Propiedad, planta y equipo Vida útlenaños —] 
Muebles y enseres 10 ] 
Equipo de oficina 10 

Equipo de computación 3 ] 
Vehículos 10 ] 
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b) 

3.8. Cuentas y documentos por pagar 
Las cuentas por pagar comentes se 
reconocen a su valor nominal, ya que su 
plazo medio de pago es reducido y no existe 
diferencia material con su valor razonable o. 

su costo amortizado 

Los documentos por pagar incluyen aquellas 
ebligaciones de pago con proveedores por. 
bienes y servicios adquiridos en el curso 
normal de negocio, las mismas que son 
registradas a sus correspondientes valores 
nominales. 
las cuentas y documentos por pagar se 
«lasifican como pasivo corriente silos pagos 
tienen vencimiento a un año o menos (o 
vencen en el ciclo normal del negocio, si 
este fuera superior). En caso contrario, se 
presentan como pasivos no corrientes. 

39. Obligaciones Tributarias 
El pasivo de la compañía por concepto de 
Impuestos corrientes proviene de. 
Gasto por impuesto a la renta del período 
que se determina sobre la base Imponible 
gravable (tributaria) registrada durante el 
año, y se calcula de acuerdo con las 
disposiciones y taras vigentes, 
Impuestos y retenciones por pagar 
provenientes de las declaraciones de 
impuestos mensuales de IVA y Retenciones 
en la Fuente que se cancelaran de forma 
puntual e Integra para que la empresa 
cuente con el cumplimento y visto bueno de 
la entidad reguladora. 
3.10. Otros Pasivos Corrientes 
Esta cuenta registra el valor de las sumas 
que la empresa recibe por anticipado por 
concepto de Intereses financieros ganados 
en inversiones. 

El valor se registra según los certificados de 
inversión firmados al momento de la 
colocación y se devenga con el registro dl 
Ingreso al vencimiento del plazo de la 
Inversión, es decir cuando se acreditan los 
Intereses en la cuenta respectiva. 

3:11. Capitalsodal. 
Las acciones ordina 
social dela compañía. 

  conforman el capital 

2.12. Reservas 
La reserva legal tal cual lo dice la Ley de 
Compañías: será un valor en porcentaje no 
menor de un diez por ciento, hasta que éste 
alcance por lo menos el cincuenta porciento 
del capital social 
Todos los cambios deberán ser autorizados 
mediante Junta General de Accionistas. 
3.13. Ingresos de actividades ordinarias 

Los Ingresos por actividades ordinarias 
Incluyen “el valor razonable” de las 
contraprestaciones recibidas o'a:recibir por 
la transferencia de bienes y servicios en el 
curso ordinario de las actividades de la 
Compañía, 
Los Ingresos por actividades ordinarias se 
presentan netos de devoluciones, rebajas y 
descuentos. Los ingresos son reconocidos en 
la medida que es probable que los 
beneficios económicos fluirán a la Compañía 
y puedan ser confiablemente medidos. La 
Compañía reconoce principalmente ingresos 
de actividades ordinarias a los generados 
por: 
a) Venta de Prendas: Los ingresos 
ordinarios procedentes de la venta de 
prendas de vestir son reconocidas cuando se 
da la transferencia del bien, y la política de 
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facturación pudiendo ser en forma 
inmediata, 
3.15. Otros Ingresos 
La compañía reconoce otros ingresos como 
los provenientes de actividades que no son 
el objeto social de la empresa, estos son 
a) Ingresos por Intereses. Los ingresos 
por intereses son registrados sobre una base 
de tiempo, con referencia al capital 
pendiente y a la tasa de interés efectiva 
aplicable, la cual esla tasa de descuento que 
iguala exactamente los lujos de efectivo por 
cobrar estimados a lo largo de la vida 
esperada del Instrumento financiero con el 
valor neto en llbros del activo sobre el 
reconocimiento inicial 
b) — Prestación de servicios Los ingresos 
provenientes de contratos de servicios de 
arriendo de maquinaria se reconocen una. 
vez que elservicio ha sido prestado 
e) Dividendos Recibidos" Los Ingresos 
por dividendos provienen dl resultado que 
hayan tenido las Inversiones en acciones que 
la compañía posee y que están clasificadas 
como Activos No Corrientes Los valores de 
dividendos recibidos serán reconocidos en 
resultados como otros ingresos por no tener 
una relación directa de controladora- 
subsidiaria con las empresas en inversión 

3,16. Costo deVentas 
El costo de venta Incluye todos aquellos 
rubros relacionados con la compra y 
almacenamiento de prendas de vestir para 
realizarla venta de las mismas 
317. Gastos de Administración y Ventas 

Los gastos son registrados basándose en el 
principio del devengado, es deci, todos los 
gastos son reconocidos el momento en que 

se conoce el uso o recepción de un bien o 

Los gastos de Administración y Ventas 
corresponden al pago por sueldos, 
beneficios — empleados, — servicios — de 
honorarios, serucios básicos, publicidad, 
depreciación de equipos, gastos de gestión, 
Impuestos, y otros gastos generales 
asociados a la actividad administrativa y de 
ventas de la Compañía. 
318 Principio de Negocio en Marcha 

Los Estados Financieros se preparan 
normalmente sobre la base de que la 
empresa está en funcionamiento, y 
continuará sus actividades de operación 
dentro del futuro previsible, por lo tanto, la 
empresa no tiene intención m necesidad de 
liquidar o de cortar de forma importante sus. 
operaciones. 
3.19. Segmentos operacionales 
Los segmentos — operacionales — astán 
definidos como los componentes de una 
empresa sobre la cual la información de las 
Estados Financieros está disponible y es 
evaluada permanentemente por el órgano 
principal de administración, quien toma las 
decisiones sobre la asnacion de los 
recursos y evaluacion del desempeño La 
sociedad opera con un segmento único 
3.0  Camblos en políticas y estimaciones. 
contables 

Los Estados Financieros al 31 de diciembre 
de 2017 y 2016, no presentan cambios en 
las políticas y estimaciones contables. 
321. Reclasficaciones 

Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2017 y 
01 de enero de 2018, han sido reclasficadas 
para efectos comparativos respecto al año 
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2017 y de presentación con los Estados 
Financieros de esos años bajo las NIF 
3.22. Aprobación de cuentas anuales 
Estos Estados Financieros, han sido 
aprobados por la Gerencia General y 

posterlor aprobación por la Junta General de 
Accionistas, (Incluidos, Estado de Situación 
Financiera, Estado de Resultados Integrales, 
Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado 
de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados 
Financieros), firmadas por el Gerente y 
Contador. 

3,23, Situación Fiscal 
Al cierre de los Estados Financieros la 
“empresa no ha sido sujeta de revisión por 

parte de las autoridades fiscales, la Gerencia 
considera que no hay contingencias 
tributarias que podrían afectar la situación 
financiera de la empresa. 

POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 
la Administración de la Compañía es la 
responsable de monitorear constantemente 
los factores de riesgo más relevantes para la 
empresa, en base a una metodología de 
valuación continua. La empresa administra 
una serle de procedimientos y políticas 
desarrolladas para disminuir su exposición al 
iesgo frente a variaciones del entorno. 
4L  Riesgofinanciero 
El riesgo financiero de la empresa es la 
probabilidad de ocurrencia de un evento 
que tenga consecuencias — financieras 
incluyendo la posiblidad de que los 
resultados financieros sean mayores 0 
menores de los esperados. Por lo cual se 
definen políticas para asegurar una gestión 
eficaz minimizando el riesgo de control 

interno, financieros y ante las entidades de 
control 
a) Poltica de calidad: Para garantizar la 
calidad de nuestros servicios la empresa 
cuenta con un sistema de control interno, 
b) Política juridica, En relación con los 
conflictos que pudieran surglr en relación 
con la actividad de la empresa, con los 
diversos agentes del mercado, laboral, 
tributario, es práctica habitual mantener una 
línea de solución a los conflictos por medio 
de la mediación. 
9) Política de seguros: La empresa 
mantiene una poltica de seguros de 
responsabilidad civil y todo riesgo. 
42. Riesgo deliquidez 
El riesgo de liquidez de la, Compañía es 
administrado — mediante una. adecuada 
gestión de los activos y pasivos, optimizando 
de esta forma los excedentes de caja y de 
esta manerá asegurar el cumplimiento de 
los compromisos de deudas al momento de 
su vencimiento, 
la Compañía realizará periódicamente 
proyecciones de flujo de caja, andlisis de la 
situación financiera, al entorno económico 
con el propósito de obtener los recursos de 
liquidez. necesarios para que la empresa 
cumpla con sus obligaciones, 
43. Riesgo de mfiación 
El riesgo de inflación proviene del proceso 
de la elevación continuada de los precios 
on un descenso discontinuado del valor del 
dinero. El dinero pierde valor cuando con él 
o se puede comprar la misma cantidad de 
bienes 0 servicios que anteriormente se 
compraba, 
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4.4. Riesgodetipo de cambio 
No aplica para la compañla, ya que no 
realiza: transacciones en otra moneda 
diferente al Dólar de los Estados Unidos de 

Norte América 

45, Riesgocrediicio 

El riesgo del crédito de la compañía es 
atribuible. principalmente a sus deudas 
comerciales. Los importes se reflejan en el 
balance de situación 

4.5. — Riesgo de tasa de interés 
El principal objetivo en la gestión de riesgo 
de la tasa de interes es obtener un equilibrio 
en la estructura de financiamiento, lo cual, 
permite ala compañía minimizar el costo de 
la deuda con una volatilidad reducida en el 
Estado de Resultados. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CAMTERIOS 
CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN 

Las estimaciones y criterios usados son 
continuamente evaluados y se basan en la 
experiencia histórica y otros factores 
incluyendo la expectativa de ocurrencia de 
eventos futuros que se consideran 
razonables de acuerdo a las circunstancias 
la Compañía efectúa estimaciones y 
supuestos respecto del futuro. Las 
estaciones contables resultantes, por 
definción, muy pocas veces serán iguales a 
los resultados reales Las estimaciones y 
supuestos efectuados por la Administración 
se presentan a continuación 

5.1. Vidas útiles y de deterioro de activos 
La Administración es quien determina las 
vidas útiles estimadas y los correspondientes 
cargos por depreciación para su propiedad 
de inversión ésta estimación se basa en los 
ciclos de vida de los activos en función del 
uso esperado por la Compañía 
Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto 
por la NIC 36, la Compañía evalúa al cierre 
de cada ejercicio anual o antes, si existe 
algún indicio de deteoro, el valor 
recuperable de los activos de largo plazo 
para comprobar si hay pérdida de deterioro 
en el valor de los activos, 

52 Otrasestimaciones 
La Compañía ha utilizado estimaciones para 
valorar y registrar algunos de los activos, 
paswos, ingresos, gastos y/ compromisos. 
Básicamente estas estimaciones se refieren 
a 
a) La evaluación de posibles pérdidas: por 
deterioro de determinados activos. 
b) La vida util y valor residual de los activos 
materiales e Intangibles. 
£) Los criterios empleados en la valoración 
de determinados activos 
dl La necesidad de constitu provisones y 
en el caso de ser requeridas, el valor de las 
mismas. 

Estas estimaciones se realizan en función de 
la mejor información disponible sobre los 
hechos analizados En cualquier caso, es 
posible que acontecimientos que puedan 
tener lugar en el futuro obliguen a 
modificaras en los próxmos ejercicios, lo. 
que se realizaría de forma prospectwa. 
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
En este periodo Textiles y Algodón Texal SA. maneja tres cuentas bancarias, cada una con su 
esencia para un manejo adecuado del dinero Ha tenido principalmente movimientos por 
depósitos o transferencias de: Clientes de los distintos grupos de negocios, Intereses por 
Inversiones, Gastos Administrativos, Divdendos recibidos. 
Las inversiones con saldo al final del periodo tienen un plazo de hasta 122 días y tasas de interés 
de hasta 7 00% recuperables al vencimiento El aldo del efectivo y sus equivalentes al 31 de 
diciembre 2018 se detalla a continuación 

  

ua CUIACONTAME m9 20NE VARACIÓN  PORCENTAR 
Pei o soAI3R0s 2ORIA O 

Pa Pincha Gandolr 3188085800 BIOSA 320279 AS 
Prosatsnco Cit. 0209023751 su 1201 03070 

Tornos. Dos aazo O 
Cericados De ner 2O7A6G3 2RIDRSad 21201902 13 

Acs Intareses Por Cobra En invernes DARDIO LSO 1105001 930 
Tor visas 20040020 2ASLASEZA 2006601 70. 
Total neral ASI 2 2 esox 

ACTIVOS FINANCIEROS. 

  

La variación con tendencia de disminución en 26% de los saldos de estas cuentas. están 
relacionadas con la baja de ventas durante el periodo. La Provisión de Cuentas Incobrables 
durante el periodo sobrepaso el límite deducible, por lo cual se reversó contra resultados en el 
grupo Otros Ingresos. Este grupo de cuentas presenta una pequeña variación según el siguiente 

  

detalle: 
aa Cura Cora 2 208 VAMACIÓN. PONCENIAE 

ClertosWo Rlacionados —— CientesEspecoo TOMADA) RIGE) 80 a 
ClentesReoinad Sotregros 000 132028 ATAR 000 
roisón Cuentas nobrables Y Srovsión Cuentos Ictrables 2IADO) 2058 730990 259% 
Data 
Tota general IORINGMA —19G3S3A7 AS 690%, 

8 ACTIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES 
Los saldos de créditos tributarios de la empresa fueron en su totalidad reglamentarios para ser 
devengados en el periodo correspondiente, su variación de disminución corresponde a la menor 
cantidad de retenciones de nuestros clientes. Dichos impuestos serán liquidados en enero del 
2018 como parte de la declaración del IVA, yen abril para el Impuesto a/a Renta Sociedades. 
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om CUENTA CONTARE 201728 VARIACIÓN: PORCENTAE 

  

Esto Trbuario tencion 19 cios 1071027 780566 29007 mx 
A RL rines 199030 2870AA 726 2% 

Grid Taro Amigo Cro TEbAO ANO MO ASIA ABS 828 A 
trote ora 
cráneo Cro tara 12 LA sostener aso m% 
Total gereral cuoueso  Go7r2RS ames « 

9 SERVICIOS YOTROS PAGOS ANTICIPADOS 

Los Gastos Pagados por Anticipado para la compañía corresponden al valor neto de los Seguros 
Pagados por Anticipado, La tendencia de decremento se debe a que no se adquirido más seguros 
sio solo el que exste para todo riesgo de vehículos 
in cuenta contaste 20072008 VARIACIÓN PORCENTALE 

seguros Pagado Por Anticpado | Seguros Pagado Por Antciado 374000 498000 125000 334% 
Amortrcin Seguros otipados —AGTASO 426896 ADO 508 

Yotalgerral 106641 7260A 037 

  

10. — PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 
Estas cuentas durante el año 2018 la empresa adquirió maquinaria para remplazar ciertos bienes 
de la empresa que han cumplido su vida útil según los valores en bros del módulo de activos 
Ajos dela empresa 
Otro motiva es la mayor depreciacion de la maquinaria en relación al año anterior debido al 
arrendamiento que se tiene sobre estos activos y del cual se obtiene un informe de uso de 
maquinaria y desgaste o deterioro 

ua CUENTA CONTABLE 2072008 VARIACIÓN PORCENTAJE 
Maquina Valor Adquisción Maquinaria. 28672822 2997256 032 130% 
Vehiaor Ver quiscin vento Tazas sz 000 00 

Depreciación Acumulada Maquinaria 9720140. 10523846. 1405146 202% 
Me eto Acumulado Mauinata 5606625 5606625 060 oo 
Vatios Depreciación Acumulada Vefclos 2037178 2GS1ES1 Sens 210% 
totatgeneral 2OGSOA 187247 19,68597 asa 

11. — CUENTAS YDOCUMENTOS POR PAGAR 
Textiles y Algodón Texal S.A. finaliza el periodo con un saldo en proveedores razonable que no 
representa ningún riesgo credito por pagar, ya que los saldos de estas cuentas son de 
proveedores de gastos administrativos que se liguidan los primeros glas del mes siguiente. Los 
saldos al 31 de diciembre 2018 se detallan así 
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pS CUINA CONTABLE 207 ama VARÓN: PORC 
Proredor Locales Pronedor De SrvosLocles — RIASO  ZDIAO 1750 62 
Tora genera 2amasO ando ar50 a 

12. OBUGACIONES LABORALES 
Textiles y Algodón Texal SA. finaliza el periodo con un saldo de beneficios laborales razonable 
que corresponde a sueldos de Gerencia. Los saldos al 31 de diciembre 2018 se detallan sí. 

au CUENTA CONTA 2007 20NA VARIACIÓN PORCENTANE 
emuneraciores Sucios Por agar 1A9627 000 ao ac 
e] TADO 

13 OBLIGACIONES TRIBUTARIAS. 
Los saldos de estas cuentas tienen una variación del 4.65% debido a que en el mes de Diciembre 
se vendió más para llegar a presupuestos establecidos por la empresa. Este grupo se detalla en 
las siguientes cuentas. 
PS CUENTA CONTAMLE 20 2010 VARIACIÓN PORCINA 

Formato 303 RA PI 
O Formar 1041VA. E 

Anticipos Impuesto Renta or. Tercero Impuesto Berta IAE IZTRIA07 2 
Pagar Dos paga 
Totalgereral ARAOO97 07 230 Sk 

14. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
Los ingresos de actividades ordinarias tuvieron una disminución del 29% en el año 2018, debido 
“ala mayor competencia en el mercado y recesión del país 

  

mo nat Nombre des Cuentos == == Varón Porc 
Veras Especls-Primeras.— Esp 1- Bermuda BASADO 1632800 AG0dO 50% 

op: -Dta MAMITOG AZARES ADABAO 20 
101 Cams 1972690 TAMBO 60000 0% 
op 1-Camira 206000 AABZO SAO 00% 
1-0 RIDIO 106560 IDO 80%, 

ep ARAOLSO 8577 AA TASIO 01%, 
ap 1- Enero BEIDZO ADO SONO 887 

OS ALG00O  GSOGDO 22800 825% 
ES0 Jumper 382260 LADO AOLO o, 
bo 1- Lares 127200 A2n0 000% 
top 1- Panal TORDIBSO  SMA2DA7 RAS 220 
to1-Ston SA7ADSO STO ADO 290% 
op 1- Vestido 1535930, 0200 ada zo 

Total Gana RIAS SALGO 092 
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15 OTROSINGRESOS 
La compaña presenta saldos de cuentas de otros ingresos con una varlación del 29 de aumento 
debido al incremento de inversiones bancarias 

Venta Deseos Artendo e Mogunara 
vidandosGarados — Dividendos Ganador 

Intereses Ganados En cos 

osingracos Provo Cuentas nobrtis 
Fetojas Comerciales Descuemos Comerciales Especies 

16. — COSTO DEVENTAS 

2 ze Vetacón — Porcenle 
5Oge6aS  oB0t6zA  Sn0B00S 1 

174600222 AGO 000 0% 
2900 50552 Sa 0 
A 

00 -75i0S8 s1SmS0 10000% 
asta 20857 526 028% 

SL SOOATIIS  19SOAESO 4590576 2 

Los costos de ventas de este año disminuyeron proporcionalmente al volumen de ventas, 

pS Hombre det Cortas 
Fspeciales-Primeras Esp1-Bormua 

Esp 1- Enero 
ESp1 rad 

Esp1 Uaero 
Esp 1-Panton 
Eoz son 
Esp 2-Vertdo 

Voalgoneal 

17 — GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS. 

  

año = 2 ets roce 
E 

ALFBLAS IOMA AMOO a 
aarens asma 

1azi0Ra aa AS 
A 
1472196 4S7O7S DASS 895% 
Pr 

E 
ARTGZE 125600 ASA 0 
0600 00 39690. 10000% 

E 
1OAGOAS  SSLOA ana 
eS 0R3O ORSAI OLAS 2 

Los gastos incurridos en el periodo enero a diciembre 2018 presentan una tendencia de 
disminucion respecto al año anterior, principalmente por las partidas de Honorario, 
A pesar de la disminución del grupo la cuenta de Mantenimiento de Activas incrementa por los 
gastos en el mantenimiento del vehiculo de Gerencia 
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ms ombre delas Cuentas 27 208 Variación — Porcentaje 
panteones amas azo 000 o 

pa sueo Ls6as0AO  s6A58O 000 000% 
Tol sOSUesO — Gosaso 000 a 

pone Patronales. 7A0S05 7A0505 5000 00% 
A Fondos sera 5orea sgress 000 00% 
e] RABIA 12300 0 

Avena Ester MBBIZ A MBA 59987 
penes ponoraos Adminis Pads DADAS 997 630% 

rota au amas ass 90% 
eros Segurcad asado 0872] 000 

Mantenimiento e Activos Mantenimiento Da Vello mese E 0 
Depreciación Depeecicdn De venelos 5501s sas 000,0 

Amortiación Anonircin Seguros 187548 13903725 530% 
ImpaesoPor Prevs De Seguros mn. 2 na ae 
Impuesto Sobre Actos 15 PorMN AOILZI O AADMGGO 8 O 
Insta Ecuatoriano De [eme 000 2600 00 oo 

Impuestos, Contribuciones Y Ucracones 15500 15500, $000 00 
dl | urvrclación Vhicuos 19rzor 93607 area som 

Pues Manic! 2020000 20000000 000 
Supereterdenci De Compañis 51794 GRIS RAI SR 
Tristes so o E seo 

10 AUEOS7 AGR A 
Mana su 00 sar lo 5 o 

Arrendar Oper o E 
Depraciación Depreciación Ds Maquiara veses amorosos 
Promoción Y Punicids rodean Puta, 190000. 0009 000 
ota orar IOOSATSO 19MMAS2T 60271 0 

18. — OTROSGASTOS 

Este grupo tiene una variación de disminución debido a que en el periodo 2018 no se generó 
gasto por provisión de incobrables, sino se reverso al Ingreso, Tiene el siguiente detalle 

so 
toto entr da cons 207 ao en Pon 

Canos Bao Pons 2 as 
heal Gastos Bancarios Por Transferencias 2 160 » 22 
ro sa a 
A aro 0 
os prom curas cre ase a 0 
unes Dec Pops Dec A 
Toro cmm aa amar an 
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1. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO QUE SE INFORMA 
Los hechos ocurridos después del periodo sobre el que informa son todos aquellos eventos, ya 
sean favorables o desfavorables, que se han producido entre el final del periodo sobre-el que 
informa yla fecha de autorización de los Estados Financieros para su publicación. 
La empresa pudo identificar condiciones de forma al final del período sobre el que se informa 
que implicaron realizar reclasficaciones de cuentas con el único fin de tener una presentación 
comparativa con los Estados Financieros del año anterior 

  

De otra forma no se tuvo hechos ocurridos con posterioridad al cierre de estos Estados 
Financieros que pudieran afectarlos sigrficatamente a su presentación 

Anta 
ING. GUSTAVO RUALES SAMANIEGO 

GERENTE GENERAL 
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MATRIZ TEXTILES Y ALGODÓN TEXAL Y SUBSIDIARIA ROYALTEX S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(Expresadas en dólares Amoricanos) 

1 IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA 

1.1. NOMBRE DE LA EMPRESA 

TEXTILES Y ALGODÓN TEXAL S.A, fue constituida con los siguientes datos: 
Escritura pública 111211091 
Resolución de la Superintendencia de Compañías 24/01/1992 

Registro mercantil 04/02/1992 

Se realizó una reforma por el aumento de capital el 24 de agosto de 1995, según lo indicó el 
acta general de accionistas reunida el 12 de mayo del 1995. El capital suscrito de la 
¡compañía con este aumento es dos mil treinta y dos millones setecientos diez mil sucres. Se 
registró mediante resolución de la Superintendencia de compañías el 15 de septiembre de 
1995. Esta resolución fue registrada en el REGISTRO MERCANTIL con fecha 26 de 
septiembre de 1995, 

El 02 de marzo de marzo de 2001 se realiza la reforma correspondiente a la conversión de 
moneda (sucres a dólares americanos) del capital suscrito, el capital a lafécha dela reforma 
es de $ 81.308,40 dólares americanos, esta reforma so registró en el REGISTRO 
MERCANTIL el 19 do Junio del 2001 

El 15 de Noviembre de 2004 se realizó la reforma de AUMENTO DE CAPITAL la junta 
general de accionista decidió el aumento de capital en doscientos cuarenta mil dólares 
americanos. El capital a la fecha de la reforma es de trescientos veinte y uno mi trescientos 
ocho dólares con cuarenta centavos. Esta reforma fue registrada en el REGISTRO 
MERCANTIL el 28 de diciembre de 2004. 

  

El 07 de noviembre del 2005 se realizó la reforma de AUMENTO DE CAPITAL la junta 
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¿general de accionista decidió el aumento de capital en cincuenta y cuatro mil ochocientos 
diez y seis dólares americanos. El capital actual de TEXTILES Y ALGODÓN TEXAL S.A. es. 

de trescientos setenta y seis mil cientos veinte y cuatro dólares con cuarenta centavos. Esta 
reforma fue registrada en el REGISTRO MERCANTIL el 07 de febrero del 2006. 

La duración de la compañía es de cincuenta años contados a partir de la fecha de inscripción 
en el REGISTRO MERCANTIL. 

El desglose de acciones actual de TEXTILES Y ALGODÓN TEXAL S.A. es la siguiente 

Ne 

o
.
 

eo
» 

10 

“ 

12 

1 

1 

15 

16 

Accionistas 

Algodán Y Moda Algomoda S.A 

Chimbo Calapaqui Luisa Beatriz 

Garcia Chacon Alexandra 

Inmobiliaria Lesmes SA. 

Martinez Escanciano Ramón 

Miranda Carlos Ramiro 

Penaherrera Letort María Eugenia 

Penaherrera Letort Victor Manuel 

Peñaherrera Mateus Victor Manuel 

Ruales Samaniego Gustavo 

Ruales Samaniego María De Las 
Mercedes 
Ruales Samaniego María Del 
Carmen 
Ruales Samaniego Maria 
Guadalupe 
Ruales Samaniego Rafael Eduardo 

Sánchez Izquierdo Alisa Del 
Carmen 

  

Ecuatoriana 

Ecuatoriana 

Ecuatonana 

Española 

Ecuatoriana 

Ecuatoriana 

Ecuatoriana 

Ecuatonana 

Ecuatoriana 

Ecuatoriana 

Ecuatoriana 

Ecuatoriana 

Ecuatoriana 

Ecuatoriana 

Capital 

3.50 

  

$2,754.00 

$2,203.20 

$94,031 20 

$ 29,326.80 

$1,294.00 

$:31,990.00 

$ 31,990.40 

$ 16,852.80 

$ 19,403.60 

$ 19,396.80 

$ 17,198.40 

$ 12,290.00 

$ 10,512.40 

$367.20 

TOTAL $376,124.40 

Porcentaje 
'ccionario. 

24.08% 

0.73% 

0.59% 

26.00% 

6.20% 

034% 

851% 

851% 

5.01% 

516% 

516% 

457% 

327% 

279% 

0.10% 

100.00 % 
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12. 

13, 

  

RUC de la Entidad:   

1791188985001 

  

Objeto Social 

La Compañía tiene como principal objeto la venta al por mayor y menor de ventas de 
vestir 
Compra-venta o suscripción de acciones o participaciones en otras compañias. 

Subsidiaria 

Se define como subsidiaria a las empresas controladas por otra empresa conocida 
¡como Matriz y con participación accionaria mayor al 50%. 

En este caso la subsidaana de Textiles y Algodón Texal S.A es Royaltex S.A, 
ROYALTEX SA, está domicliada en la Ciudad de Quito, Provincia de Pichincha, 
República de Ecuador, fue constituida mediante Escritura Pública, ante la Notaría 
Vigésima Novena del Cantón Quit, el 04 de diciembre de 1989; aprobada por la 
Superintendencia de Compañías de Quito, mediante Resolución No 89 1.1 1.02351 
del 28 de dictembre de 1989 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantón Quito bajo 
el número 231, Tomo 21 del 29 de diciembre de 1989 
Mediante Escritura Pública otorgada el 02 de mayo de 1996, ante la Notaría Segunda 
e mscrta en el Registro Mercantil bajo el número 3110 el 20 de noviembre de 1996, 
se absorbió a las compañías CIFARELLI S.A. y COMERCIO Y DISTRIBUCION 
TEXTIL COMDITEXTIL S A y se incrementó el capital autorizado a seis millones de 
sucres (USD 240,00) La Junta General Extraordinaria de accionistas efectuada el 30 
de septiembre del 2000, resolvió incrementar el Capital Social en quinientos sesenta 
dólares (USD 560,00), con lo que el Capital de la Compañía Royal tex S.A, asciende 
a ochocientos dólares (USD 800,00), según consta en la Escritura Pública de 
Aumento de Capital y Reforma de Estatutos elevada ante la Notaría Trigésima 
Segunda, el 17 de mayo del 2001 Mediante Resolución No 01 Q.14.3499, dictada por 
la Superintendencia de Compañías el 11 de julo del2001, fue aprobada esta Escritura 
Pública que fue inscrita ante el Registrador Mercanti, bajo el número 169 del Registro 
Industal, Tomo 33 y Repertono No 025222, 
La Junta General Universal de Accionistas de Royaltex S.A, efectuada el ventdós de 
marzo del dos mil dos, acordó unánimemente incrementar el capital social de la 
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compañía en trescientos cuarenta y un mil trescientos catorce dólares (USD 
341.314,00), con lo que el nuevo capital de la compañía Royaitex S.A. asciende a 
trescientos cuarenta y dos mil ciento catorce dólares (USD 342.114,00) La Escritura 
de Aumento de Capital y Reforma de Estatutos fue celebrada ante la Notaría 
Trigésima Segunda el 26 de agosto del 2002, mediante Resolución No. 02.0.14.3789 
aprobada por la Superintendencia de Compañías el 22 de octubre del 2003 e inscrita 

en el Registro Mercantil, bajo el No. 160 del Registro Industrial Tomo 34 y Repertorio 
No, 044190 del 23 de diciembre del 2002. El 05 de mayo del 2004 la accionista La 
Internacional S.A., efectúo la Transferencia de las acciones, por lo que el cuadro de 
integración del nuevo Capital Social de Royaltex S.A. queda de la siguiente manera: 

  

  

      

No. | Nombre Nacionalidad Capital 

[7 inmobiiaña Tenere SA. Ecuador 1025300 pp OKA AA 12 | Textiles y algodón Texal SA Ecuador 331851.00 
TOTAL 342.114,00 

  

      

Convenio de Subsidiaria con Licencia con THE H.D. LEE COMPANY, INC: 

En abril de 1995 se suscribió un convenio de licencia de uso entre THE H.D. LEE 
COMPANY, INC: de los Estados Unidos de América y Royaltex S.A. 

1.5... Plazo de duración: 

La compañía tendrá existencia juridica hasta el 31 de Diciembre del 2050 

1.5. Poríodo Contable 

a) ElEstadode Situación Financiera consolidado clasificado al 31 de diciembre de 2018 
se presenta bajo Normas Internacionales de Información financiera (NIIFS). Este 
estado financiero tendrá el comparativo con respecto al año 2017. 

b) — El Estado de Resultados por función reflejan los movimientos acumulados entre el 01 
de enero y 31 de diciembre del año 2018, los cuales se presentan bajo Normas 
Internacionales de Información financiera (NIF). Este estado financiero tendrá el 
comparativo con respecto al año 2017. 
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e) 

a 

24. 

a) 

») 

e) 

9) 

La conciliación patrimonial reflejan los movimientos ocurridos entre el 01 de enero y 
el 31 de diciembre del 2018 los cuales incluyen los efectos generados por la 
implementación de las de NIIFS. 

Los estados de flujo de Efectivo Método Directo refleja los movimientos ocurridos 
entre el 01 de enero y 31 de diciembre del 2018 los cuales Incluyen los efectos 
generados por la implementación de NIIFS. 

  

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES 

Bases de Presentación 

La preparación de estos Estados Financieros Consolidados conforme con las NIF. 
exigen el uso de ciertas estimaciones contables. También exige a la Gerencia que 
ejerza su juicio en el proceso de aplicar políticas contables. 

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados a part de los 
registros de contabilidad mantenidos por la empresa y formulados. 

Por la Gerencia para conocimiento y aprobación de los señores Accionistas en Junta 
General. 

  

Por primera vez de acuerdo con lo establecido por las Normas Intemacionales de 
Infomación Financiera NIlF, adoptadas por la Superintendencia de Compañías, de 
manera obligatoria para entidades bajo su contro! 

Los principios, políticas contables y criterios de valoración, se aplicará critenos de 
valoración de los activos más significativos aplicados en la preparación de los Estados 
Financieros Consolidados del ejercico 2018. 

Los estados financieros consolidados de la empresa, correspondientes al ejercicio 
2018 fueron aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 14 de marzo 
del 2019. 

Los Estados Financieros adjuntos comprende los Estados Financieros individuales de 
la matriz consolidados con los de su subsidiaria en la cual mantiene la siguiente 
participación accionaria. 

Página 5133



  No. Nombre Nacionalidad | — Capitalen — | Porcentaje 
Royaltox S.A. | Accionario 

1 | Texiles y algodón Texal S.A — | Ecuador 331.851,00 97% 
  

          

Las transacciones y saldos intercompañías, así como las ganancias no realizadas en 
transacciones entre compañías Texties y Algodón Texal S A. y RoyaltexS.A. son eliminados 

en'a preparación de los Estados Financieros Consolidados, Las pérdidas no realizadas son 
eliminadas. Con el fin de asegurar la consistencia con las pollicas adoptadas por la 
compañia, los montos reportados de la subsidiaria han sido modificados en donde so haya 
considerado necesario. 

    

2.2. INFORMACIÓN COMPARATIVA 

¡Conforme a lo exgrdo por la NIF 1, la información contenida en el ejercicio 2018 se presenta, 
a efectos comparativos, con la información relativa al ejercicio 2017 aplicando Normas 
Intemacionales de Información Financiera NIF. 

2.3. ADOPCIÓN DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN 

FINANCIERA “NIIF" 

La empresa adoptó las NIIF, el período de transición es el año 2011, y los primeros Estados 
Financieros con Normas NIIF son los terminados al 31 de diciembre del 2012, que incluyeron: 

a) Laconcilación exigida por la NIIF 1 párrafo 23 en relación con la transición desde los 
principios contables Ecuatorianos NEC a las NIF 

b) Cambios en políticas contables, criterios de valoración de activos, pasivos, ingresos, 
costos y gastos, y forma de presentación de los Estados Financieros. 

e) — La incorporación de nuevos Estados Financieros: el Estado de Cambios en el 
Patrimonio, el Estado de Flujos de Electivo y las Notas a los Estados Financieros y el 
Informe de Actividades por parte de la Admimstración, 

2.4, RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACIÓN 

La información contenida en los Estados Financieros es responsabilidad exclusiva del 
Gerente General, y ratíicada posteriormente por los miembros de la Junta General de 
Accionistas 
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En la preparación de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones 
para cuantificar los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, costos y gastos que figuran 
registrados en ellos. Básicamente, estas estimaciones se refieren a: 

a) La valoración de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro. de 
deteminados activos. 

b) Se ha optado por mantener el criterio del costo para los activos correspondientes al 
grupo de propiedad, planta y equipo, excepto el criterio de revalúo para el terreno 

3. — PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACIÓN 

En! elaboración de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio 2018, 
se han aplicado los siguientes principios y políticas contables y criterios de valoración. 

3.1... Moneda funcional y de presentación 

Las cifras incluidas en estos Estados Financieros y sus Notas se valoran utilizando la 
moneda del entorno económico principal en que la compañía opera. La moneda funcional y 
de presentación de la compañía es el Dólar de los Estados Unidos de América 

32. Clasi 

  

¡cación de saldo en corrientes y no corrientos 

En el Estado de Situación Financiera clasificado, los saldos se presentan en función de sus 
vencimientos. Como corriente los de vencimiento igual o inferior a doce meses contados 

desde la fecha de cierre de los Estados Financieros, y como no coriente, los mayores a ese 
periodo. 

3.3. Efectivo y Equivalontos al Efectivo 

La Compañía considera como efectivo y equivalente de efectivo los saldos en caja Chicas, 
Bancos, Tarjetas de crédito e Inversiones sin restricciones, de fácil Iquidación pactadas a 
tun máximo de noventa días en el Estado de Situación financiera Clasificado. Los Sobregiros 
de existr se clasificarán como préstamos en el Pasivo Corriente 

CAJA CHICA 

a) Reconocimiento 

La caja chica o fondo de caja menor es una cuenta de activo corriente destinado para realizar 
gastos pequeños, ya que no justifica la elaboración de un cheque. 
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Esta cuenta se debita por la entrega de efectivo, con el fin de crear y aumentar el fondo y se 
acredita por su disminución parcial o total. 

b) — Revelación 

Se debe revelar información referida a los gastos realizados tales como su utlización, 
autorización y gestión del responsable del fondo. 

c) — Clasificación 

La cuenta caja es clasificada como activo corriente (efectivo y equivalentes al efectivo) 

BANCOS 

a) Reconocimiento 

Es una cuenta de activos donde se registra los movimientos de dinero en los Bancos 
Nacionales, está cuenta se acredita con depósitos bancarios de cadena de almacenes, 
transferencias o depósitos de clientes de los distintos grupos de negocios y otros ingresos 
de dinero por ventas varias y se debitan por pagos a proveedores vía transferencias 
bancarias o cheques, pago de actas de finiquito y pago de nómina a empleados. 

o) Clasificación 

Existen cuentas bancarias en distintas entidades financieras, cada una con su esencia para 
un manejo adecuado del dinero. 

1) — Las principales cuentas de bancos nacionales pertenecen a la entidad del Banco del 
Pichincha que tiene el mayor porcentaje, de ahí se distribuye los distintos pagos, ya que 
cuenta con ventajas tecnológicas que faciltan el fujo normal del dinero. 

2) — Los depósitos de ventas diarias de la cadena lee, está claramente definida por 
Ubicación del banco, tiempo de espera para realizar los depósitos y minimizar los riesgos 
existe 

3) — Larecaudación de ventas con tanetas de crédito están definidas por cada adquirente, 
que facilita la conciliación mensual y el plazo que el banco se toma para la acreditación 

4) Larecaudación de ventas mayoristas están definidas en 2 cuentas bancarias que son 
Banco del Pichincha y Bancos del Pacífico. 
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5) — La justificación del movimiento de cada una de las cuentas bancanas se muestra en 
las conciliaciones bancar 

  

3.4, Activos Financieros 

Royaltex S.A. clasifica los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39, quedando así 

a) Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados, 

b) Activos financieros disponibles para la venta, 

0) Mantenidos hasta el vencimiento. 

dd) Documentos y cuentas por cobrar de clientes relacionados, 

+) Otras cuentas por cobrar relacionadas, 

1) Otras cuentas por cobrar, 

39) Provisión cuentas incobrables. 

La Gerencia determina la clasificación de sus activos financieros en el momento de 
reconocimiento. La clasificación depende del propósito con el que se adquineron los activos 
financieros. 

a) Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales 

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de bienes 
realizadas en el curso normal de la operación. Si se espera cobrar la deuda en un año o 
menos (o.en el ciclo normal de la operación, si este fuera más largo) se clasifica como activos 
corrientes. En caso contrario se presentan como activos no corrientes 

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente 
por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la 
provisión por pérdidas por deterioro del valor Se asume que no existe un componente de 
financiación cuando las ventas se hacen con un período medio de cobro de 80 días, lo que 
está en línea con la práctica de mercado. 

b) — Cuentas de Personal 

Son importes concedidos por la empresa a su personal, para atender necesidades 
prioritarias o conceder servicios en un plazo no mayor a noventa días, que corresponde a la 
Política Aprobada por la Gerencia General. 
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Este rubro se lo registra en la cuenta del Activo como cartera de cuentas por cobrar al 
personal. 

Toda Cuenta por Cobrar debe estar debidamente respaldada con documentos probatorios. 

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros distintos de los instrumentos 
derivados, con pagos fijos o determinados que no están cotizados en un mercado activo 

Están incluidos dentro de activos corrientes, a excepción de aquellos cuyo vencimiento es 
supenor a los doce meses posteriores a la fecha de balance, en cuyo caso figuran 
lasificados como actvos no corrientes 

Surgen cuando la empresa proves dinero, bienes o servicios directamente al colaborador sin 
intención de negociar la cuenta a cobrar. 

€) — Provisión Cuentas Incobrables y Deterioro 

La provisión se establece basándose en los resultados obtenidos de la experiencia en cobros 
de la empresa individualmente a cada chente Debe ser calculada en una cantidad suficiente 
como para cubrir las pérdidas que se deriven de la incobrabllidad de las cuentas. Debe 
realizarse de manera manual 

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta 
se reducirá mediante una provisión, para efectos de su presentación en los estados 
financieros, se registrará la provisión por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas 
por cobrar menos el importe recuperable de las mismas 

La Compañía determinó las siguientes políticas para su aplicación 
  

    
    

    

Provisió Días Vencido 
Escenario Bajo 0a30 

| Escenario Medio 31860 
Escenario Alto 61 en adelante   

a) Evaluación Estándares de Crédito 

La cartera vencida se debe mantener con un período promedio no superior a 30 días, 
considerando el período de vencimiento del crédito y analizando la rotación de la misma 

Página 10133



e) — Gestión de Cobranzas 

Las políticas de cobro de la empresa serán procedimientos que ésta sigue para cobrar sus 
cuentas a la fecha de vencimiento La efectividad de las políticas de cobro de la empresa se 
puede evaluar parcialmes 

Se realizan las y 

  

examinando el nivel de estimación de cuentas incobrables. 
nes de cobranzas agotando los siguientes métodos altematwos    

a) Llamadas tolefónicas 
b) E-Mal 
e) Departamento de Cobranza Intema 
d) Asignación a un abogado para el caso 

3.5. Activos por Impuestos Corrientes 

En esta cuenta se registran los valores pendientes de recuperación correspondientes a 
Crédito Tributario que cumplan con todos los parámetros de exigibilidad según la Ley de 
Régimen Tributario Interno y su Reglamento. 

En el caso de que los valores registrados por cualquier motivo pierdan dichas condiciones 
de exigibilidad o se cumpla un periodo de tres años hasta su recuperación, se deberán dar 
de baja, Se debe revelar información referida al vencimiento del crédito tributario a favor de 
la empresa y adomás información sobre riesgos potenciales para su recuperación. 

3.6. Inventarios 

La norma (NIC 2) indica que Inventarios son activos cuando: 

a) Se han comprado o producido para ser vendidos en el curso normal de la operación. 

b) Están en proceso de producción con vistas a esa venta, o 

e) Son bienes en forma de materiales o suministros para ser consumidos en el proceso 
de producción o en la prestación de servicios 

El costo de adquisición do las oxistencias comprenderá el precio de compra, los aranceles 
de importación y otros impuestos (que no Sean recuperables posteriormente de las 
autoridades fiscales), los transportes, ol almacenamiento y otros costos directamente 
atribuibles ala adquisición de las mercaderias, los materiales olos servicios Los descuentos 
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comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deducirán para determinar el costo de 
adquisición 

El costo de las existencias puede no ser recuperable en caso de que las mismas estén 
dañadas, si han deteriorado parcial o totalmente obsoletas, o bien sus precios de mercado 
han caido. Asimismo, el costo de las existencias puede no ser recuperable si los costos 
estimados para su terminación o su venta han aumentado. La práctica de rebajar el saldo, 

hasta que el costo sea igual al valor neto realizable, es coherente con el punto de vista según 
el cual los activos no se valorarán en libros por encima de los importes que se espera obtener 
através de su venta o uso 

Se realizará una evaluación del valor neto realizable en cada ejercicio posterior. Cuando las. 
circunstancias, que previamente causaron la rebaja del valor, hayan dejado de existir, o 
cuando exista una clara evidencia de un incremento en el valor neto realizable como 
consecuencia de un cambio en las circunstancias económicas, se revertirá el importe de la 
misma, de manera que el nuevo valor contable sea el menor entre el costo y el valor neto 
realizable revisado, Esto ocurrirá, por ejemplo, cuando un articulo en existencias, que se 
contabllicen por su valor neto realizable porque ha bajado su precio de venta, ostó todavía 
en existencias de un ejercicio posterior y su precio de venta se haya incrementado. 

Las cuentas agrupadí 

  

1 Bodega están valuados como sigue: 

a) Inventario de Productos en Proceso 

b) Inventario de Matería Prima (Incluye Insumos, Materiales, suministros y repuestos) 

£) Inventario de Producto Terminado 

4) Importaciones en Tránsito 

a) Los Inventarios de Materia Prima se encuentran valorados a sus costos históricos 
en base al método promedio, los cuales no exceden al valor de mercado. 

b) Los inventarios de Productos Terminados y en Proceso se valoran a su costo o 
su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se determina por el método de 
“promedio ponderado" el costo de los productos terminados y de los productos en 
proceso incluye los costos de materias primas, la mano de obra directa, otros costos 
directos y gastos de fabricación El valor neto realizable es el precio de venta estimado 
en el curso normal del negocio, menos los costos variables de venta. 
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Las Importaciones en tránsito se registran al costo de adquisición incrementado por los 
gastos de importación incurridos hasta la fecha del estado de situación financiera, 

a) — Reconocimiento 

Los inventarios en Proceso de Confección y producción terminada se presentan valor neto 
de realización o a su costo real, Para el ejercicio contable se toma el menor valor de entre 
los dos métodos 

Los inventarios en tránsito de materias primas e insumos se presentan al costo de las 
facturas más otros cargos relacionados con la mportación, 

b) Revelación 

Los Inventarios muestran el valor de los productos que permanecieron pendientes de 
ingresar en bodega de matiz o en bodega de punto de venta por motivos de envíos o 
devoluciones, al final del período contable. 
Para establecer el costo total de adquisición de la materia prima importada se analiza que 
gastos cumplen con las condiciones para formar parte del costo de adquisición del inventario, 
quedando así establecido el costo real de adquisición 

  

c) Clasificación 

El inventario de producción terminada y Producción en Proceso pertenecen a las cuentas 
114.01 y 1.1.4.02 y corresponden a Prendas de vestir ubicadas en la planta, Bodega Matriz 
de Producto Terminado y en 22 tiendas de la Cadena LEE. 

El inventario de materias primas e insumos pertenece a la cuenta 114.03 y 
corresponde a Producto en el Almacén de Materia Prima ubicada en la Matriz. 

3.7. Gastos pagados por anticipado 

Los Gastos Pagados por Anticipado, son gastos que se registraron como un activo y que 
deben ser usados dentro del término de un año o en un ciclo financiero a corto plazo 

Dentro de las NIIF y las NIC no se encuentra una sección que establezca directamente lo 
que son los gastos pagados por anticipado sm embargo se puede deducir los párrafos que 
dan referencia de estos, Los gastos pagados por anticipado forman parte de los Activo ya 
que cumplen con el párrafo 2.17 de las NIIF el cual establece “los Activos son beneficios 
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económicos futuros.. Al realizar el pago por anticipado la empresa tiene derecho a recibir 
el beneficio y mediante el uso éste valor se irá transformando en gasto. 

a) Clasificación 

Los gastos pagados por anticipado se clasifican como: 

1. Gastos pagados por anticipado consumibles en el periodo: Son aquellos gastos 
pagados por anticipado que se esperan utiizar en el ejercicio y por lo tanto se presentan en 
el activo corriente. 

2. Gastos pagados por anticipados consumibles en más de un período: Son aquellos 
¡gastos pagados por anticipado que se esperan utlizar en más de un ejercicio y por lo tanto 

Parte de su saldo se presenta en el activo coniente y parte en el activo no corriente, 

Algunos de los gastos pagados por anticipado son 

Seguros pagados por anticipado 

Publicidad pagada por anticipado 

Concesión Local Comercial 

b) — Roconocimiento 

Es probable que cualquier beneficio económico futuro asociado con la partida llegue a, o 
salga de la entidad; yla partida tiene un costo o valor que pueda ser medido con fiabilidad 

Como bien se establece en este párrafo los gastos pagados por anticipado deben ser 
medidos con fiabilidad, sin embargo, no siempre se conoce cuál es el valor exacto de la 
partida y por lo tanto estos deben estimarse en ese casos y dicha estimación debe ser 
razonable. 

c) Medición 

Los gastos pagados por anticipado se valian al costo de la adquisición y se transfieren a 
resultados en el periodo durante el cual se reciben los servicios, se consumen los suministros 

0 se obtienen los beneficios del pago hecho por anticipado. 

Cuando algún gasto pagado por anticipado ya no tiene algún beneficio futuro, debe 
registrarse en los resultados del periodo en el que sucedan 
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37. Propiedad, planta y equipo 

Se considerará propiedad, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la Compañía 
para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administración de la Compañía cumpla 
¡on los siguientos requisitos: 

8) — Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para 
propósitos administrativos e industriales. 

  

b)  Seespera usar durante más de un periodo, 

<)  Queseaprobable para la Compañía obtener futuros beneficios económicos derivados 
del bien. 

8) Queel costo del activo pueda medirse con fiabilidad 

c)  Quela compañía mantenga el control de los mismos 

El costo original de la propiedad, planta y equipos representa el valor total de adquisición del 
activo con todas las erogaciones en que se incurrió para dejario en condiciones de utilización 
/ puesta en marcha, así como, los costos posteriores generados por desmantelamiento, 
retiro y rehabiltación de la ubicación. 

  

Anualmente se revisará el importe en libros de su propiedad, planta y equipos, con el objetivo 
de determinar el importe recuperable de un activo y cuándo debe proceder a reconocerto, o 
en su caso, revertiá, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la 
NIC 36 "Deterioro del Valor de los Activos”. 

    

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de propiedad, planta y 
equipos se reconocen como resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre el 

valor de venta y ol valor neto contable del acto. 

3.8. Depreciacionos 

La depreciación de la propiedad, planta y equipos, y de las propiedades de inversión se 
calcula por el método de línea recta. Ningún otro método debe ser utlizado excepto por 
autorización expresa generada por el cambio de estimación contable o error fundamental 
generado por modificación o cambio del valor residual y/o vida útil. Al final de cada período 
anual se revisa el valor residual y la vida útl de cada clase de propiedad, planta y equipos. 
Los activos nuevos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y 
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continuarán depreciándose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante 
dicho período el bien ha dejado de ser utilizado. 
  

  

  

  

  

  

Propiedad, planta y equipo. Vida útil en años 
Edificios 50 
Instalaciones 10 
Muebles y enseres 10 
Equipo de computación 3 

Vehiculos 10         

  

Activos Intangibles. 

(a) Programas informáticos 

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informáticos se reconocen como. 
gasto a medida que se incurre en los mismos, Los gastos de desarrollo directamente 
atribuibles al diseno y realización de pruebas de programas informáticos que sean 
identificables y únicos y susceptibles de ser controlados por la empresa se reconocen como 
activos intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones. 

  

+ Técnicamente, es posible completar la producción del activo intangible de forma 
que pueda estar disponible para su utlización o su venta, 

Y La administración tiene intención de completar el activo intangible en cuestión 
para usarlo o venderlo, 

Y” La empresa tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible, 
Y Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables 

beneficios económicos en el futuro; 
Y Existe disponibiidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro 

tipo, para completar el desarrollo y para utiizar o vender el activo intangible; 
Y Eldesembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse 

de forma fable. 
y Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los 

programas informáticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos 
programas y un porcentaje adecuado de gastos generales. 
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Los gastos que no cumplan estos criterios se reconocerán como un gasto en el momento en 
el que se incurran Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos inicialmente 
como gastos del ejercicio no se reconocerán posteriormente como actwos intangibles, 

Los costos de desarrollo de programas informáticos reconocidos como activos se amortizan 
durante sus vidas útiles estmadas que no superan los cinco años 

3.10, Cuentas y documentos por pagar 

Las cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio 
de pago es reducido y no existe diferencia matenal con su valor razonable o su costo 
amortizado. 

Los documentos por pagar incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por 
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio, las mismas que son registradas 
a sus correspondientes valores nominales.   

Las cuentas y documentos por pagar se clasifican como pasivo comente si los pagos tienen 
vencimiento a un año o menos (o vencen en el ciclo normal del negocio, si este fuera 
superior). En caso contrano, se presentan como pasivos no corrientes 

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y 
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés 
efectivo, cuando el plazo es mayor a 90 días. Se asume que no exsten componentes de 
financiación cuando las compras a proveedores se hacen con un periodo menor de pago de 
90 días, lo que está en línea con la práctica de mercado, 

3.11. Obligaciones Tributarias 
El pasivo de la compañía por concepto de impuestos corrientes proviene de 

a) Gasto por impuesto a la renta del período que se determina sobre la base imponible 
gravable (tributaria) registrada durante el año, y se calcula de acuerdo con las 
disposiciones y tarifas vigentes, 

b) Impuestos y retenciones por pagar provenientes de las declaraciones de impuestos 
mensuales de IVA y Retenciones en la Fuente que se cancelaran de forma puntual e 
integra para que la empresa cuente con el cumplimento y visto bueno de la entidad 
reguladora 
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3.12. Otros Pasivos Corrientes 

Esta cuenta registra el valor de las sumas que la empresa recibe por anticipado por concepto. 
de intereses financieros ganados en inversiones. 

El valor se registra según los certificados de inversión firmados al momento de la colocación 
y se devenga con el registro del ingreso al vencimiento del plazo de la inversión, es decir 
¡cuando se acreditan los intereses en la cuenta respectiva 

3.13. Beneficios a los empleados 

Los planes de beneficios post empleo como la jubilación patronal y desahucio, son 
reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para 
lo cual, se consideran ciertos parámetros en sus estimaciones como: permanencia futura, 
tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de cálculos 
actuariales 

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestación que recibirá un 
"empleado en el momento de su jubilación, normalmente en función de uno o más factores 
como la edad, años de servicios y remuneraciones. 

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interás de 
mercado definidas por el perito actuario. 

  

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el período en que ocurren. 

  

El pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilación Patronal) respecto de los planes de 
prestaciones definidas, es el valor actual de la obligación por prestaciones definidas en la 
echa del balance menos el valor razonable de los activos afectos al plan. La obligación por 
prestaciones definidas se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con 
el método de la unidad de crédito proyectado. 

3.14 ANTICIPOS CLIENTES 

a) Reconocimiento 

Esta cuenta pertenece a los pasivos comentes, este es un requisito una vez cerrado 
la negociación con el cliente. Corresponde al efectivo entregados porlos clientes para 
asegurar la producción en planta. 
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b) Revelación 

Los anticipos de clientes aseguran la negociación, ol valor se registra con ingreso a caja 
Adicionalmente el área de ventas solicita una póliza de buen uso del anticipo emitida por una 
"empresa aseguradora que se entrega al Cliente 

Una vez que se emite la factura se procede a realizar el abono y liquidar el anticipo de la 
cuenta por pagar 

c) Clasificación 

Anticipo de clientes Mayoristas 

Anticipo de clientes Distribuidores 

Anticipo de clientes Especiales 

3.15. Capital social. 

Las acciones ordinarias conforman el capital social de la compañía 

3.16. Rosorvas 

La reserva legal tal cual lo dice la Loy de Compañías 

  

rá un valor en porcentaje no menor 
de un diez por ciento, hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta por ciento del capital 
social. 

3.17. Ingresos de actividados ordinarias 

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las contraprestaciones 
recibidas o a recibir por la transferencia de bienes y 
actividades de la Compañía. 

  

¡vicios en el curso ordinario de las 

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y 
descuentos. Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios 
económicos fluirán a la Compañía y puedan ser confiablemente medidos. La Compañía 
reconoce principalmente ingresos de actividades ordinarias a los generados por: 

a) — Venta do Prendas: Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de prendas de 
vestir son reconocidos cuando se da la transferencia del bien, 
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3.18, Otros Ingresos 

La compañía reconoce otros ingresos como los provenientes de actividades que no son el 
Objeto social de la empresa, estos son: 

a) Ingresos por Intereses: Los ingresos por intereses son registrados sobre una base 
de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, 
la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por 
cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor 
úneto en libros del activo sobre el reconocimiento inicial. 

b) — Prestación de servicios: Los ingresos provenientes de contratos de arrendamiento 
de inmuebles, servicios de administrativos, servicios de confección, servicios de 
mayoristas los cuales se reconocen una vez que el servicio ha sido prestado, y la 
poltica de facturación es en base a la utilización de los servicios, pudiendo ser en 
forma inmediata. 

3.19 Costo do Ventas del bien 

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la transferencia de bienes. 

a) Reconocimiento: 

1.- Comprende costos directamente relacionados con las unidades producidas en mano de 
obra directa, materias primas, la parte calculada de costos indirectos variables o fijos 
incurridos para transformar materias primas en productos terminados 

2. Los costos Fijos permanecen relativamente constantes con independencia del volumen 
de producción, como mantenimiento de edificios, amortización 

3. Los costos Variables varian directamente o casi directamente con el volumen de 
producción como materiales y mano de obra directa. 

4. Los costos indirectos fijos tienen relación con Capacidad normal de Producción que se 
espera conseguir en circunstancias normales, considerando el promedio de varios periodos 
o temporadas. 

5.- Teniendo en cuenta la pérdida de capacidad que resulta de las operaciones previstas de 
mantenimiento. Puede usarse el nivel real de producción siempre que se aproxime a la 
capacidad normal. 
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8 -Se incluyen costos indirectos no derivados de la producción si son necesarios para dar su 
condición y ubicación actuales. 

3.20. Gastos de Administración y Ventas 

Los gastos son registrados basándose en el principio del devengado, es decir, todos los 
gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepción de un bien o 
servicio, 

Los gastos de Administración y Ventas corresponden al pago por sueldos y beneficios 
sociales al administrador, semicios de honorarios, servicios básicos, publicidad, 
depreciación de equipos, gastos de gestión, impuestos, y otros gastos generales asociados 
ala actividad administrativa y de ventas de la Compañía. 

a) Reconocimiento: 

1) Los Gastos administrativos y de comercialización son pagos relacionados con las 
¡gestiones de ventas y administrativas, por las caracteristicas de los mismos intervienen en 
desembolsos realizados para obtener, mantener y mejorar los ingresos. 

2) Las cuentas de administración y Comercialización se contabilización en la cuenta 
GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS identificando al grupo en el que corresponde 
como tal, registrando el gasto en el rubro correspondiente a cada gestión 

3) Los gastos de reparaciones, conservación y mantenimiento se imputan a los resultados 
¿el ejercicio en que se producen. 

3.21. Participación a trabajadoros 

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% do 
participación de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo- establecido en el 
Código de Trabajo de la República del Ecuador 

3.22. Principio de Negocio en Marcha 

Los Estados Financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa está en 
funcionamiento, y continuará sus actividades de operación dentro del futuro previsible, por 
lo tanto, la empresa no tiene intención ni necesidad de liquidar o de cortar de forma 
importante sus operaciones 
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3.23. Segmentos operacionales 

Los segmentos operacionales están definidos como los componentes de una empresa, 
sobre la cual la información de los Estados Financieros está disponible y es evaluada 

permanentemente porel órgano principal de administración, quien toma las decisiones sobre 
la asignación de los recursos y evaluación del desempeño. La sociedad opera con un 
segmento único 
3.24. Cambios en políticas y estimaciones contables 

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no presentan cambios en las 
políticas y estimaciones contables. 

3.25, Reclasificaciones 

Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2018 y 01 de enero de 2019, han sido reclasificadas 
para efectos comparativos respecto al año 2017 y de presentación con los Estados 
Financieros de esos años bajo las NIF 

  

3.26, Situación Fiscal 

A cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revisión por parte de 
las autoridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias tributarias que 
podrían afectar la situación financiera de la empresa 

3.27. Aprobación de cuentas anualos 

  

Estos Estados Financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior 
aprobación por la Junta General de Accionistas, incluidos: Estado de Situación Financiera, 
Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patimonio, Estado de Flujo de 
Efectivo y Notas a los Estados Financieros). firmadas por el Gerente y Contador. 

4. — POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 

La Administración de la Compañía es la responsable de monitorear constantemente los 
factores de riesgo más relevantes para la empresa, en base a una metodología de 
evaluación continua. La empresa admmistra una serie de procedimientos y pollicas 
desarrolladas para disminuir su exposición al riesgo frente a variaciones del entorno. 
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4.1. Riesgo financioro 

El riesgo financiero de la empresa es la probabilidad de ocurrencia de un evento que tenga 
consecuencias financieras incluyendo la posibilidad de que los resultados financieros sean 
mayores o menores de los 

  

perados. Por lo cual se definon políticas para asegurar una 
gestión eficaz minmizando el riesgo de control interno, financieros y ante las entidades de 
control. 

a) — Política de calidad: Para garantizar la calidad de nuestros servicios la empresa 
cuenta con un sistema de control intemo. 

b) — Políticajuridica: En relación con los confictos que pudieran surgir en relación con la 
actividad de la empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral, tributario, es 
práctica habitual mantener una línea de solución a los conflictos por medio de la 
mediación. 

e) Política de seguros: La empresa mantiene una política de seguros de 
responsabilidad civil y todo riesgo que asegura los activos de la compañía. 

4.2. Riesgo de liquidoz 

Elriesgo de liquidez de la Compañía es administrado mediante una adecuada gestión de los 
activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera 
asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento. 

La Compañía realizará periódicamente proyecciones de flujo de caja, análisis de la situación 
financiera, al entomo económico con el propósito de obtener los recursos de liquidez 
necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones 

  

4.3. Riesgo de inflación 

El riesgo de inflación proviene del proceso de la elevación continuada de los precios con un 
descenso discontinuado del valor del dinero El dinero pierde valor cuando con él no se 

puede comprar la misma cantidad de bienes o servicios que anteriormente se compraba. 

4.4, Rioego de tipo de cambio 

No aplica para la compañía, ya que no realiza transacciones en otra moneda diferente al 
Dólar de los Estados Unidos de Norte América 
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4,5. Riesgo crediticio 

El riesgo del crédito de la compañía es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. 
Los importes se reflejan en el balance de situación. 

4.5. Riesgo do tasa de interés 

El principal objetivo en la gestión de nesgo de la tasa de interés es obtener un equilibrio en 
la estructura de financiamiento, lo cual, permite a la compañía minimizar el costo de la deuda 
¡con una volatilidad reducida en el Estado de Resultados 

5. — CONSOLIDACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

La empresa Textiles y Algodón TEXAL SA. al tener más del 50% de participación accionaria 
en la empresa ROYALTEX S.A. aplica la NIC 27 estados financieros separados y 
consolidados, los estados financieros de las dos entidades se trabajan en forma individual, 
a fin de cada ejercicio aplican la consolidación 

El objetivo de aplicar la NIC 27 es mejorarla relevancia, fiabilidad y comparabilidad de la 
información que una entidad controladora proporciona en sus estados financieros separados 
y en sus estados financieros consolidados para un grupo de entidades bajo su control 

Estados financieros consolidados del grupo acumulan a la SITUACION FINANCIERA de 
Texiles y Algodón TEXAL S.A. con la información financiera de ROYALTEX S.A. y son los 
estados financieros de un grupo, presentados como si se tratase de una sola entidad 
económica. Un grupo es el conjunto formado por una controladora TEXAL SAA y su 
subsidiaria ROYALTEX S.A. donde el control que es el poder para dirigir las políticas 
financiera y de operación de una entidad recae en nuestro caso en TEXAL SA 

5.1... Presentación de los estados financieros consolidados 

La empresa TEXAL S.A, ha utilizado los siguientes procedimientos de consolidación como 
lo dispone la NIC 27, párrafos del 22 al 26, 

Procedimientos de consolidación 

a) El grupo ha utlizado políicas contables uniformes tanto para la preparación y 
presentación de estados financieros individuales y consolidados. 
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b), Ha informado sobre transacciones y otros eventos en similares circunstancias. 

e) Han sido eliminados en su totalidad los saldos, transacciones, ingresos y gastos 
intragrupo. 

d) Esta consolidación se ha realizado linea por línea de las partidas de actos, pasivos, 
patrimonio, ingresos y gastos de contenido similar para llegar a un estado financioro 
"consolidado de una sola entidad 

6. — INFORMACIÓN A REVELAR 

La entidad TEXAL S.A tiene el control de la entidad ROYALTEX S.A. por participación 
accionaria del 97% de capital social. El impacto de esta consolidación se resume en el 
siguiente cuadro' 
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7. — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Las cuentas de Caja y Tarjetas de Crédito correspondientes a la subsidiaria Royaltox 
“aumentan por ser formas de pago no efectivizadas al final del año, 

Bancos e Inversiones se consolidan y a pesar que Texal individualmente presenta un 
“aumento del 8.5% en estas cuentas, Royaltex disminuye hasta un 19% El saldo del efectivo. 
y sus equivalentes al 31 de diciembre 2018 se detalla a continuación: 
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puta 20 am Variación ” 

  

e E] 5LM03s 2% 
Barcos 30nA2SS 23 207 200% 

amy sae ases 952% 
¡mesones O] 27D 587% 

Tor ore Sosmosa sara a 

8. ACTIVOS FINANCIEROS 

Tanto Texal como Royattex al final del periodo 2018 disminuyen las cuentas de Clientes No 
Relacionados por gestión de cobranza y ventas bajas en comparación al año 2017, con un 

nivel promedio del 10.7% de cartera vencida. 

Ambas aumentan en sus cuentas de Cuentas de Personal debido a la entrega de créditos 
directos (empresa y almacenes de convento) a los empleados por temporada de fiestas 
Mientras que la Provisión de Incobrables de Texal sobrepaso el límite deducible, por lo cue 
se reversó contra resultados en el grupo Otros Ingresos, la de Royaltex si registro Provisión 

    

     

potato 207 amo Varo 
Cars No foluionados 1asogorz LMRA7asO AGS 064% 
entes foladorados 2agonza 266222 25268 1099 

Otras Cuentas Por Cobra No elcorads 228276 2028976 ox 
Provón Cuentas Incas Y atrio 2975857 10040838 mor 0% 

Totageneral 11252035 100266796 10985229 987% 

INVENTARIOS 

  

Este grupo perteneciente totalmente a Royaltex, en comparación con el año anterior la 
producción terminada se vendió en su mayoría, disminuyendo el inventario en bodegas. 

La producción en proceso aumento debido a la unión de días no laborables con días de 
descanso nacional lo cual paralizó la planta de producción por varios días. 

Con una mejor gestión en compras de materia prima, esta bodega también disminuyó su 
inventario para evitar este tipo de costos Caso parecido con Inventarios en tránsito en el 
cual existe gran disminución porque en el año 2017 teniamos en tránsito la maquinaria que 
ascendía a los $ 150.000,00 
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10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 
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El aumento en los saldos de estas cuentas principalmente se refiere a los Anticipos 
Proveedores del Exterior que Royaltex ha entregado, y también el incremento en el valor de 
pólizas de seguros por nuevos activos. Por su lado Texal individualmente registro 
disminución en seguros prepagados. 

Segros Pagado or Anido 315002 
Arortrcán segur nrscindos em 

Marterimieto Atiipa Uso Setuare 2 
Provedores 190668 
rovesdor Del xerior a 

ota garra 94070 

11. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

ama Vara 
aora 
4500007 d0GG0DO cana 
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Para Royaltex en el año 2018 se corigió la política y ya no se registra el casillero 879 del 
Formulario 101 ya que se creaba un activo y un pasivo por el mismo valor, pero innecesarios 
que no reflejaban el verdadero valor del Total de Activos y Pasivos de la empres or tal 

  

razón se da la disminución de saldos de este grupo. De forma individual Texal disminuyó 
saldos de Crédito Tributario de IVA debido a la baja de compras de bienes o servicios con 
tarifa 12% que tengan relación con la actividad de la empresa. 

pera 207 
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12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Como se puede observar en el detalle de este grupo de activos las principales variaciones 
de incremento se dan en los Activos de Royaltex para equipar a los nuevos puestos de 
trabajo y locales comerciales que la empresa ha impulsado este periodo 

Ferraros assi 
Eácos asas 

Des acu cófics 20.0 

Dep. Acum nstlaones raza 

Dep Acum Magonia 29630230 
Moebis Y Erre 19sss 
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Exupo De otena 75798 
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ep. Acum Esupo e Computación -s4s00as 

verlos 10221098 
Dep Acum Vehiculos 9520 

Toralgenera oca 

13. OTROS ACTIVOS 

55533 
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sas 
5910ss 
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ner 
2500558 
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non 

135678 
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172928 

11290908 

. 

00% 
10274 

720% 

20% 
2252% 

205% 
020% 

El incremento en dichas cuentas corresponde totalmente a Royaltex principalmente por la 
reclasificación de los Acuerdos de Concesión que estaban como Corrientes a No Comentes. 

Invesones En Dnechos De Capital 
Otros ActwosNo Cometas 

Amortción Acumulada Acro De Concesión on 
Totlgeneral 1534823 

14. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

aaa 
sn 

veas 

sarao 

25m 

15056202 

  

Las cuentas de este grupo son de gran rotación, pero su mayor impacto de variación es en 
Importaciones debido a que se terminó de pagar la maquinaria para producción 
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peta 20 20. Variación * 
Cuentas oe Penoral as a 20755 0% 

tesoreria 13134 030 sm sos 
Catenatee ase iaa 10033 096% 
rovndor Lacie 19490937 13426738 20723 170% 
roedor de Exeo 1291556 8040 TESTO 67200 
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15. — OBLIGACIONES LABORALES 

Para el 2018 las cuentas laborales por pagar de Royaltex disminuyen por menos 
trabajadores contratados durante el año y en temporada, ya que no hubo la urgencia de 
¡cumplir pedidos extras de producción 

peta 207 209 Varón 
heruneracanes 1023066 ase ass aia 

Decimas emuneracanes 7650009 MEmaO 130741 170% 
ess. 7 320075 210% 

Totagenera ISO o a 

16. — OBLIGACIONES TRIBUTARIAS 

Las cuentas de Formularios por Pagar contienen valores no liquidados de Declaraciones de 
noviembre 2018 debido a que el Servicio de Retas Internas NO realizó el débito automático 

de los valores a pagar respectivos del mes. 

El Tercer Anticipo como se había manifestado en la cuenta de Activos en el año 2018 se 
implementó la política de no registrar el casilero 878 del Formulario 101. 

  

pet 207 2. varacón * 
ermano 1037 CEE05aS MEAT MAR a 
Formulario 1041. AOABTIZ 28937 GALAS 03 
Tercer ACpOImpuento Reta Por Pagar 12GADEIS ARA GAO 800%, 

Totlgereral — SISZROS2 SIBIERES 40637 020 

El impuesto a la Renta en las dos empresas aumenta por el porcentaje de 22% a 25% para 
el 2018, mientras que Participación Trabajadores de Royaltex disminuye en forma 
proporcional a la ullidad contable 
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17. OTROS PASIVOS 

Los saldos de estas cuentas se detallan a continuación con una variación de disminución 
respecto al año anterior en Anticipo Clientes Mayoristas por los pedidos que se quedan sin 
liquidar al cierre del periodo 

Detate 2 2018 Vorinción * 
nap Clanes Dibudors 130502 ase Sins 00 
rip Cenes Espacios vo 2750 10000 

Aeiopos Clones Mayorstas aaa 5278 2030L9S 521% 
oral general 2400 esoo 000 0 

18. PASIVOS NO CORRIENTES 

Para la subsidiaria Royaltex en el presente periodo se env a realizar el estudio actuanal 
con Palán Tamayo Consultores Patco Cía. Ltda., quienes en sus informes sugieren ajustar 
los saldos de las provisiones en aumento y disminución respectivamente por empleado El 
efectofinal de disminución de provisiones se registró contra un ingreso gravable de impuesto 
ala renta como lo dice la Ley 

  

parate 207 ama varón 
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Totageneral TOAZIAIO BRL 4528 180 

19. INGRESOS 

Los ingresos de actividades ordinarias de Royaltex S.A. tuvieron un incremento del 1.26% 
en el año 2018, a pesar de la inestabilidad del país el consumo de la línea de negocio de 
Ventas Cadena LEE aumentó en aproximadamente $168.00 dólares durante el periodo 
2018 No es así con la línea de Negocio de Clientes especiales que disminuyó un 28% en 
Royaltex y un 29% en Texal 
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20. OTROS INGRESOS 

La compañía presenta saldos de cuentas de otros ingresos con una variación del 52% de 
incremento representado en su mayoría por mayores ingresos de seracios de planta e 
Intereses con Instituciones Financieras 

Otros Ingresos para Royaltex contiene "Reserva por Cálculo Actuarial” por efecto de 
disminuir la provisión de jubilación patronal. Y para Texal contiene la reversión de la provisión 
de cuentas incobrables que excedió del límite deducible 

peta 207 ama Visión * 
Vena e mera a 595 169259 972% 
Venta De Desperecs. 15637 158082 1626 100% 

Servo Ds Moreno 19000 08500, 19500 150% 
Aroa 1173034 12o6s4o, mas 20% 
Sens De Producción amar 540saS 25AM58a sa 

Serios varios 750500 vans ar 
Ventas DeL Cana Lee asesao aas1O  10000%. 
Seras De Majes 235732 AGA AOS 033%, 
Venta DeSeracos 200 2048 10000% 
Veras Varas A 10530 12580 10000% 
Irtersas on stc iraniras DIBLO BA SAT ASI 
rs neos E 
escueto Comercales aseo ass asar mas 

Tota geral RARAS aSa7 gos 2 

21. COSTO DE FABRICACIÓN 

Estas cuentas corresponden totalmente a Royaltex, donde los costos incurridos para la 
producción del periodo dismmuyeron respecto al año antenor en un 1.95% básicamente 
porque la planta de producción no trabajo a un 100% de su capacidad instalada, esto debido 
a la disminución de pedidos de cientes especiales. También se puede mencionar que a 

mayor producción de la línea de negocio de Cadena Lee los costos fos disminuyen 
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Detate 207 am Variación * 

  

AS A ases 490% 
Mano Ds Obra Drac 12m asas 4529823 370% 

Mano De Obra Indirecta Seno 76 2806995 423% 
Costos Indrectos De Fabricación euusesse 538301 e2r50s a 
Frosccón Comvataca slasmaas 30372 aso 14 

otalgenea darse acooeRzs ARAS 190% 

La variación del inventario en comparación con el 2017 disminuye proporcionalmente con 

  

las cuentas de bodega lo cual quiere decir que más del 90% de la producción del año se 
vendió 

Detalo 2007 0 Varinión ” 
Producción reducto Terminado esos os asas 252% 
Prosurción cauca En reco 11870520 ssl rana 625% 

totgeneal 1904620 eros Dr 169% 

23. GASTOS OPERACIONALES 

Para la subsidiaria Royaltex los gastos incurndos en el penodo enero a diciembre 2018 
presentan una tendencia de incremento respecto al año anterior, prnoipalmente por las 
partidas de Honorarios y Mantenimiento de Activos 

La cuenta de Honorarios aumenta debido a la mayor asesoría que se contrató para la 
Gerencia en materia productiva, esto para el manejo correcto de la nueva maquinana que 
adquinó la empresa durante el año 2017 y que para el 2018 entró en funcionamiento. 

Mientras que para Texal los gastos a diciembre 2018 fueron menores en comparación al año 
anterior, principalmente por las partidas de Honorarios. A pesar de la disminución del grupo 
la cuenta de Mantenmiento de Actwos incrementa por los gastos en el mantenimiento del 
vehículo de Gerencia 

Los gastos de comercialización incrementan principalmente por Arriendos Locales 
Comerciales de la Cadena Lee, no sucede lo mismo con Otros gastos ya que disminuyen en 
un 18% por vanas razones. 1) para el año 2018 la Provisión por VNR disminuyó generando 
un ingreso y no un gasto como el año 2017, 2) Descuentos Comerciales Mayoristas no 
presenta valores el año 2018 debido a que no hubo contratos con el tipo de clientes que 
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solicitan este tipo de beneficios; 3) En Texal individualmente disminuye porque en el periodo 
2018 no se generó gasto por provisión de incobrables sino se reverso al ingreso 

eta 00 
CASTOS DE ADMNASTMACON ras2mae 
emuneracanes se 
Serecio Materals Y Sem as 
Gestn Publi Impuestos 13105 

GASTOS DE COMERCIALIZACION es 
emunerciones 156027480. 
Seis Materias Y Suretos 130817756 
Gestión ubica puestos eseas1:o 

omnos Gastos 16400592 
Gaos nero anses 
os mes 

Totana aso 

205 
ars 
suso 
ases 
1os7624 
oras 
154892948 
reo 
ste 
256:17077 
ooo 
sao 

saoo2s032 

Variación * 
sano 370% 
1548026 172% 
nas e 
25mas 22% 
29m 509% 
masas sas 
a 

530506 00% 
ass e 
20% 00 

sesi016 oo 
19530642 390% 

24. — HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO QUE SE INFORMA 

Los hechos ocurridos después del periodo sobre el que informa son todos aquellos eventos, 
ya sean favorables o desfavorables, que se han producido entre el final del período sobre el 
que informa yla fecha de autorización de los Estados Financieros para su publicación. 

La empresa pudo identificar condiciones de forma al final del periodo sobre el que se informa 
que implicaron realizar reclasificaciones de cuentas con el único fin de tener una 
presentación comparativa con los Estados Financieros del año anterior 

De otra forma no se tuvo hechos ocurridos con posterioridad al cierre de estos Estados 
Financieros que pudieran afectarlos significativamente a su presentación. 

Alas) 
ING. GUSTAVO RUALÉS SAMANIEGO 

GERENTE GENERAL 

  

CONTADOR GENERAL. 
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