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TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A.
ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO

Del 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2016

FLLJD DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION :

Hecibido de Clientes [S2,568,243.93)

Pagado a Proveedores 51.150,624.49

Otros pagos ; Neto 50.00

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (1,817,619,44)

FLLJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION :

Adqulsicion de Activos Fijos 2 0.00

Inversian enAcciones 4 0.00

Efective neto utilizado en actividades de inversion -

FLLJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO :

Efectivo reciblido por aportes pard Tulura capltafieacian 5 1400,000.00

Efective recibido por préstamaos bancarios

Efectivo png,atlu a-accionistas por reparto de dividendas A REE

Efectivo neto provisto en actividades de Financlamiento %1,400,000.00

|Aumenta neta de efectivo durante el afe I 517,619.44|

[Efl:l:thrn al Comienzo del afo I = I
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 17,619.44
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TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A.
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE EFECTIVO

NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Del 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2016

Utilidad del Ejercicio [5 1,711,271.77)
Ajustes para conciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo neto ARG
utilizado en actividades de operacidn : (223028
Deprociscionos (5 10,021.10)
Amertizgoonas [5-2,229,26)
Gastos-que na Representan Salido de Elecivg 5 0.00
|Cambios en actives y pasivos : ] 5 EI.DS,EDI.EEE
ALTIVDS
Inversianes 52814668
Clientes (5 189.072:57)
Piovision Incobrablis (5 2, 706.590)
Anticipo Provesdonss 5 0.00
Seguros Anticipadas 5 1,504.02
Impuestos Anticipados 511,849:.66
Muebles ¥ Enseres 50.00
Maguinaria 5 0.00
Vishiculs 5 0.00
Repreciacion Acumuiada 1515 305 868)
Detterioro Acumulado 5000
imvarsiones en Acciones 5000
Total Activos (5 165,264.97)
PRASIVOS
Proveedores 44, 3E8.64
Remuneraciones [5 LO75.97]
Participaciin Trabajadores por of Ejergicio S 8,393.25
[ESS For Pagar 5349355
IS Lns 576774
Impuesio a fa Renta del ejercicin 5413 301,45
Anticipas de Clientes B 000
Total Pasivos 5471,167.66
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (1,417,6159.44)
! .--'___ L IlII III
e H.) [/
; 5 o _ﬁ'f I.' -‘
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TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresadas en ddlares Americanos)

1 IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA
1.1. NOMBRE DE LA EMPRESA

TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A., estd domiciliada en la Ciudad de Quito, Provincia de Pichincha,
Republica de Ecuador, fue constituida mediante Escritura Publica, ante la Notaria Segunda del Cantén
Quito, el 11 de diciembre de 1991; aprobada por la Superintendencia de Compafiias de Quito, mediante
resolucion No.92.1.1.1.0131 del 24 de enero de 1992 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito
bajo el nimero 230, Tomo 123 del 04 de febrero de 1992. Con un capital de $/.2°000,000 sucres.

El 24 de agosto de 1995, se perfecciona el Aumento de Capital, Reforma y Codificacion de estatutos de
la Compafiia, con una cuantia de $/.2.030°710,000 sucres. Incrementandose el capital en
$/.2032'710,000 sucres, equivalente a USD 81.308,40 ddlares. Mediante Resolucién No.95.1.1.1.2986
del 15 de septiembre de 1995 fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias e inscrita en el
Registro Mercantil bajo el nimero 2813, Tomo 126 y Repertorio No. 34262.

Con fecha de 15 de noviembre del 2004, se procedié al Aumento de Capital y Reforma de Estatutos con
el incremento del capital de doscientos cuarenta mil délares (USD $240.000,00), quedando el Capital de
la compaiiia Textiles y Algodén TEXAL S.A., en Trescientos veintiin mil trescientos ocho ddélares con
cuarenta centavos (USD $321.308,40). Esta escritura publica fue elevada ante la Notaria Vigésima Quinta
de la ciudad de Quito el 04 de enero del 2005, éste documento quedd inscrito con la Resolucién N.
04.Q.1.).5051 el 28 de diciembre del 2004 y bajo el nimero 3547 del Registro Mercantil, Tomo 135 e
inscrito al margen de la inscripcidon N. 230, el 04 de febrero de 1992, a hojas 401, Tomo 123.

Este instrumento fue elevado ante la Notaria Vigésima Quinta de la ciudad de Quito el 07 de noviembre
del 2005 y quedd inscrito con la Resolucion N. 05 Q.1.J.5051 el 28 de diciembre del 2004 y bajo el nimero
3547 del Registro Mercantil, Tomo 135 e inscrito al margen de la inscripcidon No. 230, el 04 de febrero
de 1992, a hojas 401, Tomo 123.

Este instrumento fue elevado ante la notaria Vigésima Quinta de la ciudad de Quito el 07 de noviembre
del 2005 y quedd inscrito con la Resolucion N. 05.Q.1.J.5498 el 30 de diciembre del 2005 y bajo nimero
084 del Registro Mercantil, Tomo 137. Al 31 de diciembre del 2005, éste incremento de USD $54,816.00
ddlares, se mantiene contabilizado en la cuenta “Movimiento de Capital en tramite’”’ con el mismo
Capital Social de USD $321,308.40 ddlares que viene del afio 2004. Con fecha 31 de Marzo del 2006 la
accionista Maria Eugenia Pefiaherrera Letort cedid sus acciones en el valor de USD $3,715.20 ddlares al
Senor Victor Manuel Pefiaherrera Letort, adicional, en el afio 2009 el accionista DELIAN INC., el 15 de
enero del 2009 cedié a GENSET COMERCIAL INC., el total de sus acciones por el valor de USD $ 94.031,20
délares.

Con fecha 07 de febrero del 2006 se protocolizé un Aumento de Capital y Reforma de Estatutos
incrementandose el capital en cincuenta y cuatro mil ochocientos dieciséis, 00 / 100 ddlares (USD
$54,816.00), quedando el capital de TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A., en trescientos setenta y seis mil
ciento veinte y cuatro con 40/100 ddlares (USD $376,124.40), escritura que fue inscrita en el Registro
Mercantil del Cantén Quito, el 11 de enero del 2006.
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Con fecha 15 de enero del 2009 la Compafiia Panamefia GENZET COMERCIAL INC., cedid a Bajaca
Internacional S.A 235.078 acciones , posteriormente el 12 de agosto del 2009 , ésta compaiiia traspaso
las mismas acciones al sefior Diego Fernando Teran , equivalente a USD $94.031.20 ddlares.

Con fecha 5 de abril del 2011, mediante Contrato el cedente Ing. Gustavo Ruales S., como duefio de
248.509 acciones en la empresa Texal S.A acuerda vender al Cesionario Algoddn y Moda Algomoda S.A.
200.000 acciones de éste paquete accionarial. El Cedente transfiere las 200.000 acciones con todos los
derechos y obligaciones accionariales de las mismas al Cesionario. El Cedente acuerda transferir las
acciones a un precio de USD $300.000.00 délares pagaderos en un plazo de cinco afios a partir de la
fecha de compra.

En Junta de Accionistas realizada el 17 de abril del 2013 la Sra. Susana Letort cede la totalidad de sus
acciones (18,850.00) a sus hijos Pefiaherrera Letort Maria Eugenia y Pefiaherrera Letort Victor Manuel a
iguales partes.

Con fecha 07 de abril del 2014 el Sr. Diego Fernando Teran Dammer cede 65.821 acciones a Direccion y
Asesoramiento Empresarial Dirasemsa S.A. equivalente a $26.328,40 ddlares. Con fecha 09 de diciembre
del 2014 la Compafia Ruales Samaniego Ruasa S.A. transfiere la totalidad de sus acciones (131.408
acciones equivalentes a $52.563,20 ddlares) a sus herederos Ruales Samaniego Maria Guadalupe, Ruales
Samaniego Maria del Carmen, Ruales Samaniego Maria de las Mercedes, Ruales Samaniego Rafael
Eduardo y Algodén y Moda Algomoda S.A. a iguales partes. Con fecha 23 de diciembre del 2014 el Sr.
Diego Fernando Teran Dammer cede 141.047 acciones a Direccion y Asesoramiento Empresarial
Dirasemsa S.A. equivalente a $67.702,80 ddlares. Con fecha 28 de diciembre del 2014 el Sr. Diego
Fernando Teran Dammer transfiere 28.210 acciones a Inmobiliaria Lesmes S.A. equivalente a $11.284,00
ddlares. Con fecha 28 de diciembre del 2014 Direccion y Asesoramiento Empresarial Dirasemsa S.A.
transfiere 99.415 acciones al Sr. Diego Fernando Terdn Dammer equivalente a $39.766,00 ddlares. Con
fecha 28 de diciembre del 2014 Direccién y Asesoramiento Empresarial Dirasmensa S.A. transfiere
107.453 acciones a la Sra. Maria del Carmen Mancheno equivalente a $42.981,20 ddlares. A
continuacion se demuestra el cuadro de la actual integracién del capital de la Compafiia TEXTILES Y
ALGODONES TEXAL S.A:
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Porcentaje

N° Accionistas Nacionalidad Capital accionario
1 | ALGODON Y MODA ALGOMODA S.A Ecuatoriana $90,513.60 24.06 %
2 | CHIMBO CALAPAQUI LUISA BEATRIZ Ecuatoriana $2,754.00 0.73 %
3 | GARCIA CHACON ALEXANDRA Ecuatoriana $2,203.20 0.59 %
4 | INMOBILIARIA LESMES S.A. Ecuatoriana $11,284.00 3.00 %
5 | MANCHENO CHIRIBOGA MARIA DEL CARMEN Ecuatoriana $42,981.20 11.43 %
6 | MARTINEZ ESCANCIANO RAMON Espafiola $23,326.80 6.20 %
7 | MIRANDA CARLOS RAMIRO Ecuatoriana $1,294.00 0.34%
8 | PENAHERRERA LETORT MARIA EUGENIA Ecuatoriana $31,990.00 8.51%
9 | PENAHERRERA LETORT VICTOR MANUEL Ecuatoriana $31,990.40 8.51%
10 | PENAHERRERA MATEUS VICTOR MANUEL Ecuatoriana $18,852.80 5.01 %
11 | RUALES SAMANIEGO GUSTAVO Ecuatoriana $19,403.60 5.16 %
12 | RUALES SAMANIEGO MARIA DE LAS MERCEDES Ecuatoriana $19,396.80 5.16 %
13 | RUALES SAMANIEGO MARIA DEL CARMEN Ecuatoriana $17,198.40 457 %
14 | RUALES SAMANIEGO MARIA GUADALUPE Ecuatoriana $12,290.00 3.27 %
15 | RUALES SAMANIEGO RAFAEL EDUARDO Ecuatoriana $10,512.40 2.79%
16 | SANCHEZ IZQUIERDO ALISA DEL CARMEN Ecuatoriana $367.20 0.10 %
17 | TERAN DAMMER DIEGO FERNANDO Ecuatoriana $39,766.00 10.57 %
TOTAL $376,124.40 100.00 %
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1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

b)

c)

d)

b)

RUC de la Entidad:
1791188985001
Objeto Social:

La Companiia tiene como principal objeto la venta al por mayor y menor de ventas de vestir.
Compra-venta o suscripcion de acciones o participaciones en otras compaiiias.

Plazo de duracion
La compaiiia tendra existencia juridica hasta el 31 de Diciembre del 2050
Periodo Contable

El Estado de Situacion Financiera clasificado al 31 de diciembre de 2016 se presenta comparativo
con el afio 2015. El saldo al 31 de diciembre de 2015 se realizé con Normas Internacionales de
Informacién financiera (NIIFS) con la finalidad de presentarlos comparativos con el afio 2016.

El Estado de Resultados por funcién reflejan los movimientos acumulados entre el 01 de enero y
31 de diciembre de los afios 2015 y 2016; los cuales incluyen resultados del afio 2015 realizados
con Normas Internacionales de Informacién financiera (NIIF) con la finalidad de presentarlos
comparativos con el afio 2016.

La Conciliacion Patrimonial reflejan los movimientos ocurridos entre el 01 de enero y 31 de
diciembre del afio 2016; los cuales incluyen los efectos generados por la implementacién de las
Normas Internacionales de Informacidn financiera (NIIF).

Los Estados de Flujo de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos ocurridos entre el 01
de enero y 31 de diciembre de los afios 2016; los cuales incluyen los efectos generados por la
implementacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
Bases de Presentacion

Los estados financieros de la compafiia, han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Internacional Accounting
Standars Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2014, segun los requerimientos y opciones
informadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. La Administracién declara que
las NIIF han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de aplicar
politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la empresa y formulados:

Por la Gerencia para conocimiento y aprobacién de los sefiores Accionistas en Junta General.

Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de valoracion de los
activos de aplicacion obligatoria.
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d)

2.2.

2.3.

Los principios, politicas contables y criterios de valoracidén, se resumen principios contables y
criterios de valoracién de los activos mas significativos aplicados en la preparacion de los Estados
Financieros del ejercicio 2016.

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al ejercicio 2016 fueron aprobados por
la Junta General de Accionistas celebrada el 31 de marzo de 2017.

Informacién Comparativa

La compaiiia revela la informacién comparativa respecto al periodo comparable anterior para
todos los importes presentados en los estados financieros del periodo corriente.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”
Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016 han
sido elaborados de acuerdo a las Normas e interpretaciones, emitidas por el IASB, las cuales
incluyen las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC). Las “Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF” adoptadas
en el Ecuador seguin Resolucion No. 06.Q.1CI.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro
Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio, Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, en la
cual se establece el cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF y la Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del
2011, publicada en el Registro Oficial No. 566, en el cual se establece el Reglamento para la
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF.

NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las NIIF”: los primeros estados financieros que la empresa
presente conforme a esta NIIF, son los primeros estados financieros anuales en los cuales la
empresa hace una declaracidn explicita y sin reservas contenida en esos estados financieros, del
cumplimiento con la NIIF.

La Gerencia de la empresa considera que la adopcion de aquellas normas e interpretaciones, que
le pudieran ser aplicables en periodos futuros, no tendrd un efecto material en los estados
financieros de la empresa en el momento de su aplicacion inicial.

La empresa adoptd las Normas NIIF, el periodo de transicion es el afio 2011, y los primeros
Estados Financieros con Normas NIIF son los terminados al 31 de diciembre del 2012.

Cambios en politicas contables, criterios de valoracidon de activos, pasivos, ingresos, costos y
gastos, y forma de presentacion de los estados financieros.

La incorporacion de dos nuevos estados financieros: el estado de cambios en el patrimonio neto
y el estado de flujos de efectivo, y

Las notas a los Estados Financieros y el informe de actividades por parte de la administracion.

La conciliacion exigida por la Seccidon 35 en relacidon con la transicion desde los principios
contables Ecuatorianos NEC a las NIIF se presenta en la Nota N° 3.
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2.4.

2.5.

a)

b)

2.6.

4.1.

Moneda
Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en ddlares americanos, por ser la
moneda del entorno econdmico principal en que la empresa opera.

Responsabilidad de la informacion

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente,
ratificadas posteriormente por la Junta General de Accionistas.

En la preparacién de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones para
cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
determinados activos.

Se ha optado por mantener el criterio del costo para los activos de Propiedad, planta y equipo.
Informacion referida al ejercicio 2016

Conforme a lo exigido por la NIIF 1, la informacidn contenida en el ejercicio 2016 se presenta, a
efectos comparativos, con la informacion relativa al ejercicio 2015 y no constituye por si misma
los Estados Financieros correspondientes al ejercicio 2016, por cuanto este ejercicio fiscal se
presentd bajo Normas NIIF.

CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO Y CIERRE DEL EJERCICIO DEL 2016. La Norma
Internacional de Informacién financiera 1 parrafo 24 exige que los primeros Estados Financieros
elaborados conforme a esta NIIF incluyan: Una descripcion de la naturaleza de cada cambio en la
politica contable.

Deterioro del valor de los Instrumentos Financieros medidos al costo segun NIIF 9 parrafo 4 Y NIC
39 parrafo 55, cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de estas
cuentas se reducira mediante una provision, para efectos de su presentacion en los Estados
Financieros. Se registrara la provision por la diferencia entre el valor en libros de la cuenta por
cobrar menos el importe recuperable de las mismas. Ajuste realizado en el periodo de transicién,
con efecto retrospectivo en el Patrimonio, en periodos posteriores el ajuste por deterioro se
registrard en resultados.

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracién de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio 2016, se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion.

Moneda funcional y de presentacién

Las cifras incluidas en estos estados financieros y sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econémico principal en que la Compafiia opera. La moneda funcional y de presentacion
de la compaiiia es el Ddlar de los Estados Unidos de América.
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4.2.

4.3.

4.4.

b)

c)

d)

Clasificacion de saldo en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién financiera Clasificado, los saldos se presentan en funcién de sus
vencimientos. Como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la
fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

La Compafiia considera como efectivo y equivalente de efectivo los saldos en caja Chicas, Bancos,
Tarjetas de Crédito e Inversiones sin restricciones de facil liquidacion pactadas a un maximo de
noventa dias en el Estado de Situacion financiera Clasificado. Los Sobregiros de existir se
clasificaran como préstamos en el Pasivo Corriente.

Activos Financieros

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 son clasificados asi: a) Activos financieros
a valor razonable con cambio en resultados, b) Activos financieros disponibles para la venta, c)
Mantenidos hasta el vencimiento. d) Documentos y cuentas por cobrar de clientes relacionados,
d) Otras cuentas por cobrar relacionadas, e) Otras cuentas por cobrar, f) Provisién cuentas
incobrables. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los activos
financieros. La Gerencia determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento de
reconocimiento.

Activos Financieros a valor razonable con cambios en resultados

En este rubro deben incluirse los activos que son mantenidos para negociar, o que, desde el
reconocimiento inicial, han sido designados por la entidad para ser contabilizados al valor
razonable o justo con cambios en resultados. Deberan incorporarse en este item los instrumentos
financieros que no forman parte de la contabilidad de coberturas.

Activos Financieros disponibles para la venta

Son activos financieros que, en un momento posterior a su adquisicion u origen, fueron
designados para la venta. Las diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe
reconocer como un componente separado (ORI-Superavit de Activos Financieros disponibles
para la venta).

Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, es decir que la
entidad tenga la intencidn efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacién. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos (o
en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas largo) se clasifica como activos corrientes.
En caso contrario se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision
por pérdidas por deterioro del valor. Se asume que no existe un componente de financiacion
cuando las ventas se hacen con un periodo medio de cobro de 60 dias, lo que esta en linea con
la practica de mercado.
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f)

g)

4.5.

Provision Incobrables

La provision se establece basandose en los resultados obtenidos de la experiencia en cobros de
la empresa individualmente a cada cliente. Debe ser calculada en una cantidad suficiente como
para cubrir las pérdidas que se deriven de la incobrabilidad de las cuentas. Debe realizarse de
manera manual.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se
reducird mediante una provision, para efectos de su presentacion en los estados financieros, se
registrara la provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos
el importe recuperable de las mismas.

La Compaiiia determind las siguientes politicas para su aplicacion:

Provision Dias Vencido
Escenario Bajo 0a30
Escenario Medio 31a60
Escenario Alto 61 en adelante

Evaluacion Estandares de Crédito

La cartera vencida se debe mantener con un periodo promedio no superior a 30 dias,
considerando el periodo de vencimiento del crédito y analizando la rotacién de la misma.

Gestion de Cobranzas

Las politicas de cobro de la empresa seran procedimientos que ésta sigue para cobrar sus cuentas
a la fecha de vencimiento. La efectividad de las politicas de cobro de la empresa se puede evaluar
parcialmente examinando el nivel de estimacién de cuentas incobrables.

Se realizan las gestiones de cobranzas agotando los siguientes métodos alternativos:
Llamadas telefdnicas

Mail

Departamento de Cobranza Interna

Asignacién a un abogado para el caso

Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado.

Reconocimiento y Valoracidn (esta nota aplicara cuando la empresa registre inversiones

segun su objetivo).

Las adquisiciones y las enajenaciones normales de inversiones se reconocen en la fecha de
compra, es decir, la fecha en la que la empresa se compromete a comprar o vender el activo. Las
inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costos de |la operacion para
todos los activos financieros que no se valoran a valor razonable con cambios en resultado.

Los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en resultado se reconocen
inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transaccidn se cargan en la cuenta de
resultados. Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo de las inversiones ha vencido o se han transferido y la empresa ha traspasado
todos los riesgos y ventajas derivados de su autoridad a los activos financieros disponibles para
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4.6.

a)

b)

la venta y los activos financieros a valor razonable con cambio a resultados se contabilizan
posteriormente por su valor razonable.

Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable de activos financieros a
valor razonable con cambios en resultado se presentan en la cuenta de resultados dentro de
otras ganancias / (pérdidas) netas en el periodo que se originaron. Los ingresos por dividendos
de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconoceran en la cuenta
de resultados como parte de otros ingresos cuando se establece el derecho de la empresa a
recibir los pagos.

Propiedad, Planta y equipo

Se denomina propiedad, planta y equipos todo bien tangible adquirido por la Compafiia para el
giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de la Compafiia cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual deberd ser controlado acorde con
la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos debe cumplir los siguientes
requisitos:

Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para propdsitos
administrativos e industriales.

Se espera usar durante mas de un periodo.

Que sea probable para la Compafiia obtener futuros beneficios econdmicos derivados del bien.
Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

Que la compaiia mantenga el control de los mismos.

El costo original de la propiedad, planta y equipos representa el valor total de adquisicién del
activo con todas las erogaciones en que se incurrié para dejarlo en condiciones de utilizacion o
puesta en marcha, asi como, los costos posteriores generados por desmantelamiento, retiro y
rehabilitacion de la ubicacion.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipos se calcula por el método de linea recta. Ningun
otro método debe ser utilizado excepto por autorizacion expresa generada por el cambio de
estimacion contable o error fundamental generado por modificacién o cambio del valor residual
y/o vida util. Al final de cada periodo anual se revisa el valor residual y la vida util de cada clase
de propiedad, planta y equipos.

Los activos nuevos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el
bien ha dejado de ser utilizado.

El costo de los elementos de propiedad, planta y equipos comprende:

Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebaja
del precio.

Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacidn del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.
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4.6.1.

El método de valoracion o el valor de propiedad, planta y equipos seran establecidos por el
método de capitalizacién del costo.

Anualmente se revisara el importe en libros de su propiedad, planta y equipos, con el objetivo de
determinar el importe recuperable de un activo y cuando debe proceder a reconocerlo, o en su
caso, revertird, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36
“Deterioro del Valor de los Activos”.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de propiedad, planta y equipos
se reconocen como resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de venta
y el valor neto contable del activo.

Propiedad, planta y equipo Vida util en afios
Edificios 40
Maquinaria 14
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 10

Conceptos de Aplicabilidad:
Mejora de Caracter Permanente:

Conforme, a lo sefialado en el parrafo 24 de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) No. 16,
referida a Inmuebles, Maquinaria y Equipo (modificada en 1993), “Los desembolsos posteriores
relacionados con una partida de inmuebles, maquinaria y equipo que ya ha sido previamente
reconocida deben ser agregados al valor en libros del activo cuando sea probable que la empresa
recibira futuros beneficios econdmicos superiores de rendimiento estandar originalmente
evaluado para el activo existente. Todos los demas desembolsos posteriores deben reconocerse
como gastos en el periodo en el cual se incurre”.

Asi, tenemos que dicha NIC considera que estos desembolsos posteriores, solo se reconocen
como activo cuando mejoran la condicién del activo mas alld del rendimiento estandar
originalmente evaluado. En su parrafo 25, la mencionada NIC propone los siguientes ejemplos de
mejoras que implican un aumento de futuros beneficios econdmico: “(...) (a) modificacién de una
partida de la maquinaria para extender su vida util, incluyendo un incremento en su capacidad;
(b) mejoramiento parcial de las maquinas para lograr un progreso en la calidad de su produccién;
y (c) adopcién de nuevos procesos de produccidon permitiendo una reduccion sustancial en los
costos de operacion previamente evaluados."

En consecuencia, se ha dejado establecido que el elemento que permite distinguir si un
desembolso relacionado a un bien del activo fijo pre existente constituye un gasto por
mantenimiento o reparacién o una mejora de caracter permanente que debe incrementar el
costo computable del mismo, es el beneficio obtenido con relacién al rendimiento estandar
originalmente proyectado.

Por tanto, si el desembolso origina un rendimiento mayor al rendimiento estandar en el activo
fijo, debe reconocerse como activo, pues acompanara toda la vida util de bien.
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b)

d)

Remplazo de Activos Fijos:

Ciertos componentes, al efectuar la adaptacidon o mejora, necesitan ser remplazados a intervalos
regulares.

De acuerdo con el criterio de reconocimiento del parrafo 9, la entidad debe reconocer, dentro
de costo de adquisicion de un componente, el costo de remplazo de dicho componente cuando
se incurre en ese costo, siempre que se cumpla con dicho criterio de reconocimiento. El valor
neto en libros de esas partes que se remplazan debe darse de baja de acuerdo con las
disposiciones que al respecto contiene esta NIIF.

La Propiedad, Planta y Equipo debe ser remplazado cuando cumple las siguientes condiciones:
Insuficiencia

Alto Costo de Mantenimiento

Obsolescencia

Gasto de Mantenimiento y Reparacion:

Corresponden a los desembolsos por reparaciones o mantenimiento de los activos fijos, a decir,
de la propia NIC 16, es aquellos “... efectuados para restaurar o mantener los futuros beneficios
econdmicos que una empresa puede esperar del rendimiento estdndar originalmente evaluado
del activo”; lo que explica por qué estos suelen ser reconocidos como gastos cuando se incurren
en ellos.

Respecto a los desembolsos por reparaciones de un activo fijo tangible, representan
desembolsos necesarios para que el bien vuelva a estar en perfectas condiciones de
funcionamiento, mediante trabajos que no incrementan su capacidad de funcionamiento, sino
mas bien provocan que la recupere, después de haberse detectado algin desperfecto o falla de
funcionamiento; por lo tanto, estos desembolsos no tiene recuperacion futura, debiendo
considerarse como gasto del periodo.

En cuanto a los desembolsos por conservacién o mantenimiento de un activo fijo, se concibe
como aquéllos necesarios para que el bien opere correctamente, pero sin afadir valor alguno al
mismo. Basicamente se trata de erogaciones por pintura, lubricacién, limpieza, etc. Por ende,
constituyen desembolsos que seran reconocidos como gasto en el periodo que se llevan a cabo.

Reconstruccion

Algunos activos pueden sufrir modificaciones tan completas que mas que adaptaciones o
reparaciones, estos cambios representan verdaderas reconstrucciones. Esta situacidn puede
encontrarse principalmente en el caso de edificios y en cierto tipo de maquinaria. Es indudable
que las reconstrucciones aumentan el valor del activo y, por tanto, deben considerarse como
componentes capitalizables, si se cumplen los criterios para su reconocimiento establecidos en
el parrafo 9. En el reconocimiento de la capitalizacidn de las reconstrucciones deben tomarse en
cuenta las siguientes situaciones:

a. Silareconstruccién ha sido practicamente total, debe considerarse su costo de adquisicion
como una nueva unidad del activo, dando de baja la anterior. Una de las razones importantes
para considerar el costo de adquisicion de la reconstruccion como una nueva unidad estriba en
el hecho de que la vida util de la unidad reconstruida sera considerablemente mayor al
remanente de la vida util estimada en un principio para la unidad original;
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b. Sialgunos componentes del activo dado de baja han sido aprovechados en la reconstruccion,
el valor neto en libros de dichos componentes debe incrementarse al costo de adquisicidn de la
reconstruccién, salvo que sea menor una estimacién de su valor razonable, en cuyo caso dicho
valor razonable debe ser el monto a reconocer; y

c. Si la reconstruccidn ha sido parcial, deben en todo caso darse de baja los componentes
remplazados. Cuando no sea posible conocer el valor neto en libros de los componentes
remplazados, debe hacerse una estimacion del monto a darse de baja de esos componentes.

A criterio de la Administracion de la Compaiiia, la infraestructura y equipo de computacion, las
propiedades, planta y equipo seran utilizadas hasta el valor de rescate; por lo cual, es necesario
establecer valor residual. Adicionalmente, no existe evidencia que la Compafiia tenga que
incurrir en costos posteriores por desmantelamiento o restauracion de su ubicacién actual.

Responsabilidades para el manejo y control general de Propiedad, panta y equipo

La propiedad planta y equipo como componente de la posicion financiera reflejada en los Estados
Financieros requiere un manejo y control riguroso en forma permanente ya que constituye el
principal activo de la Institucién y componente basico del patrimonio que periddicamente dado
su materialidad debe estar sujeto de evaluacién de los entes que dictaminan dichos estados.

El enfoque de control debe estar orientado a:
Que los inventarios fisicos estén correctamente valorizados.
Que la informacion contable en délares sea equivalente al inventario fisico.

Que los activos asignados a cada dependencia queden bajo la responsabilidad de los empleados
(Jefes del Area) no solamente en cuanto a su custodia sino también en cuanto al manejo y
conservacion; que a su vez puede ser delegado a sus subalternos sin perder el sentido de la
responsabilidad principal.

Que los aplicativos permanezcan conciliados mes a mes entre si, y con las existencias fisicas.

Que la codificacion de control fisico esté unificada, controlada permanentemente y debidamente
sistematizada.

Que las responsables del manejo y control actuen coordinadamente en cuanto a las funciones
que les competen para el manejo de los activos fijos.

Lo anterior implica que la informacion de activos fijos debe mantener actualizada donde se pueda
presentar una relacion valorizada de los activos fijos muebles e inmuebles de las instalaciones de
la Compaiiia, facilitando de esta manera los controles de Auditoria Interna en la verificacidon
selectiva periddica.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropiado.
Estos cdlculos son corroborados por multiplos de valuacidn, u otros indicadores de valor justo
disponibles.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la
ultima vez que se reconocid una pérdida por deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del
activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede
exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacidn, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores. Tal reverso es reconocido
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4.7.

4.8.

con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el
cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluacién.

Activos Intangibles
a) Programas informaticos

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto
a medida que se incurre en los mismos. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al
disefio y realizacidn de pruebas de programas informaticos que sean identificables y unicos y
susceptibles de ser controlados por la empresa se reconocen como activos intangibles, cuando
se cumplen las siguientes condiciones:

Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de forma que pueda estar
disponible para su utilizacién o su venta;

La administracién tiene intencion de completar el activo intangible en cuestién, para usarlo o
venderlo;

La empresa tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios
econdmicos en el futuro;

Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para
completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y

El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de forma
fiable.

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas informaticos
incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un porcentaje adecuado de
gastos generales.

Los gastos que no cumplan estos criterios se reconoceran como un gasto en el momento en el
gue se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos inicialmente como
gastos del ejercicio no se reconoceran posteriormente como activos intangibles.

Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan
durante sus vidas utiles estimadas que no superan los cinco afios.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

La Compania evalla periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese
estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos
intangibles e inversiones en el caso de haber, para determinar si existen indicios de que estos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o
grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es
inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una
pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro del valor de
los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de
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4.9.

b)

partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y ventas. Si una
partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos
los costos y gastos de terminacion y ventas, y se reconoce inmediatamente una pérdida por
deterioro del valor en resultados con la provision de inventarios por el valor neto de realizacion.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario fisico, se evalla
los articulos dafiados u obsoletos en este caso se reduce el importe en libros, con la provision de
inventarios por deterioro fisico. Es una cuenta de valuacién del activo, con el gasto respectivo.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la empresa tiene
definida una politica para el registro de provisiones por deterioro en funcién de la antigliedad del
saldo vencido, que se aplica con caracter general, excepto en aquellos casos en que exista alguna
particularidad que hace aconsejable el analisis especifico de cobrabilidad.

Inversiones en Asociadas y Subsidiarias

Una asociada es una entidad sobre la que el inversor posee influencia significativa, y no es una
dependiente ni constituye una participacion en un negocio conjunto. La asociada puede adoptar
diversas modalidades, entre las que se incluyen las entidades sin forma juridica definida, tales
como las formulas asociativas con fines empresariales.

Control es el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion de una entidad, con el fin
de obtener beneficios de sus actividades.

El método de la participacion es un método de contabilizacion segun el cual la inversion se
registra inicialmente al costo, y es ajustada posteriormente en funcidon de los cambios que
experimenta, tras la adquisicion, la porcidn de los activos netos de la entidad que corresponde al
inversor. El resultado del ejercicio del inversor recogera la porcién que le corresponda en los
resultados de la participada.

Método de participacion

Segun el método de la participacion, la inversidon en una asociada se registrard inicialmente al
costo, y se incrementard o disminuird su importe en libros para reconocer la porcién que
corresponde al inversor en el resultado del ejercicio obtenido por la entidad participada, después
de la fecha de adquisicion. El inversor reconocerad, en su resultado del ejercicio, la porcién que le
corresponda en los resultados de la participada. Las distribuciones recibidas de la participada
reduciran el importe en libros de la inversion. Podria ser necesaria la realizacién de ajustes para
recoger las alteraciones que sufra la participacion proporcional en la entidad participada, como
consecuencia de cambios en otro resultado global de la entidad participada. Entre estos cambios
se incluyen los derivados de la revalorizaciéon de las propiedades, planta y equipo y de las
diferencias de cambio al convertir los estados financieros de negocios en el extranjero. La porcién
gue corresponda al inversor en esos cambios se reconocera en otro resultado global de éste
véase NIC 1 Presentacién de estados financieros.

Aplicacion del método de la participacion

La inversidon en una entidad asociada se contabilizard usando el método de la participacion,
excepto las inversiones descritas en el apartado (a) del parrafo 13 se contabilizaran de acuerdo
con la NIIF 5 o NIC 28 Inversiones en Asociadas.
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Cuando una inversién en una entidad asociada, previamente clasificada como mantenida para la
venta, deje de cumplir los criterios para ser clasificada como tal, se contabilizard utilizando el
método de la participacion con efectos desde la fecha de su clasificacion como mantenida para
la venta. En ese caso, se re expresaran los estados financieros de todos los periodos posteriores
a su clasificacion como mantenida para la venta. El reconocimiento de ingresos por las
distribuciones recibidas podria no ser, para el inversor, una valoracidon adecuada de la ganancia
devengada por la inversidn en la asociada, ya que tales distribuciones recibidas pueden tener
poca relacidon con el rendimiento de la misma. Puesto que el inversor ejerce influencia
significativa sobre la asociada, tiene derecho a participar en sus rendimientos y, por tanto, a
recibir los productos financieros de la inversion. El inversor contabilizara ese derecho a participar
en los rendimientos extendiendo el alcance de sus estados financieros, para incluir su parte en la
pérdida o ganancia de la asociada. En consecuencia, la aplicacion del método de la participacion
suministra datos de mayor valor informativo acerca de los activos netos y del resultado del
ejercicio del inversor. Una inversidon en una asociada se contabilizard, utilizando el método de la
participacion, desde el momento en que se convierta en asociada. En el momento de la
adquisicion de la inversidn, cualquier diferencia entre el costo de la inversion y la porcion que
corresponda al inversor en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables de la
asociada, se contabilizara de la forma siguiente:

Se realizardn los ajustes apropiados, en la participacion del inversor en los resultados posteriores
a la adquisicion de la asociada, para contabilizar, por ejemplo, la amortizaciéon de los activos
amortizables basada en sus valores razonables en la fecha de adquisicidn. De forma similar, se
realizaran los ajustes apropiados en la participacidn del inversor en los resultados posteriores a
la adquisicion de la asociada, para tener en cuenta las pérdidas por deterioro del valor
reconocidas por ésta.

Cuando, de acuerdo con lo establecido en el parrafo 24, los estados financieros de una asociada
gue se utilicen para aplicar el método de la participacion sean preparados a una fecha diferente
de la que corresponda a los del inversor. En ningun caso, la diferencia entre el final del ejercicio
sobre el que se informa de la asociada y el del inversor podra ser mayor de tres meses. La
duracion de los ejercicios sobre los sé que informa y las diferencias entre el final de éstos, seran
las mismas de uno a otro.

Los estados financieros del inversor se elaboraran aplicando politicas contables uniformes para
transacciones y otros eventos que, siendo similares, se hayan producido en circunstancias
parecidas.

Pérdidas por deterioro del valor

Una vez que se haya aplicado el método de la participacién, y se hayan reconocido las pérdidas
de la asociada de acuerdo con lo establecido en el parrafo 29, el inversor aplicard los
requerimientos de la NIC 39 para determinar si es necesario reconocer pérdidas por deterioro
adicionales respecto a la inversidn neta que tenga en la asociada.

El importe recuperable de la inversidn en una asociada se evaluara con relacion a cada asociada
en particular, salvo que la misma no genere entradas de efectivo que sean en gran medida
independientes de las procedentes de otros activos de la entidad.
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4.10.

4.11.

Informacion a revelar

Las inversiones en asociadas, que se contabilicen utilizando el método de la participacion, seran
clasificadas entre los activos no corrientes. Se revelara por separado la porcién del resultado del
ejercicio de tales asociadas que corresponda al inversor, asi como el importe en libros de las
correspondientes inversiones. También sera objeto de revelacién por separado la parte que
corresponda al inversor en cualquier actividad interrumpida de tales entidades asociadas.

La porcidén que corresponda al inversor de cambios reconocidos en otro resultado global por la
asociada, se reconocera por el inversor en otro resultado global.

Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor nominal, ya
gue su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable o
su costo amortizado, ademas, que a un porcentaje importante de las compras realizadas con
pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por bienes y
servicios adquiridos en el curso normal de negocio. Corresponde principalmente a cuentas por
pagar propias del giro del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas
que son registradas a sus correspondientes valores nominales.

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se clasifican
como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo
normal del negocio, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no
corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente
se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo, cuando el plazo
es mayor a 90 dias. Se asume que no existen componentes de financiacion cuando las compras a
proveedores se hacen con un periodo medio de pago de 60 dias, lo que esta en linea con la
practica de mercado.

Impuesto a las Ganancias
Impuesto Corriente

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al
impuesto diferido. Se determina sobre la base imponible y se calcula de acuerdo con las
disposiciones vigentes.

El gasto por Impuesto corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada ejercicio.
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4.12.

Impuesto Diferido

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los Estados Financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas
como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias imponibles que se esperan que incrementen la ganancia fiscal en el
futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o
crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos, se miden al importe maximo que,
sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

La Compaiiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales
imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de activos y pasivos y su base
financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de impuesto a las
ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como pasivos con el
objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los
mismos de acuerdo con el resultado del citado andlisis.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o
cancelar el pasivo por impuesto diferido, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas por el SRI.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el ejercicio 2016 la empresa registré6 como impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre la base del 22 % sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Beneficios a los empleados

Los planes de beneficios post empleo como la jubilacidn patronal y desahucio, son reconocidos
aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se
consideran ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de cdlculos actuariales.

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestaciéon que recibira un
empleado en el momento de su jubilacidn, normalmente en funcidon de uno o mas factores como
la edad, afios de servicios y remuneraciones.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado
definidas por el perito actuario.
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4.13.

4.14.

4.15.

b)

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

El pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilacién Patronal) respecto de los planes de
prestaciones definidas, es el valor actual de la obligacién por prestaciones definidas en la fecha
del balance menos el valor razonable de los activos afectos al plan. La obligacién por prestaciones
definidas se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de la
unidad de crédito proyectado.

Provisiones
La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

La Compaiiia tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
presentes;

Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién;
El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje la valoracion
en el mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. El
incremento en la provisién con motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto.

Capital social.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la transferencia del bien en el curso ordinario de las actividades de la
Compania. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas
y descuentos. Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluiran a la Compania y puedan ser confiablemente medidos. No se considera que
sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas
las contingencias relacionadas con la venta.

La Companiia reconoce principalmente ingresos de actividades ordinarias a los generados por la
transferencia de bienes o servicios cuyo valor justo puede medirse de forma fiable.

Venta de Prendas

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de prendas de vestir son reconocidos cuando se
da la transferencia del bien.

Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen una vez que el servicio ha sido
prestado, la politica de facturacién es en base a la utilizacion de los servicios, pudiendo ser en
forma inmediata.
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4.16.

4.17.

4.18.

4.19.

4.20.

4.21.

a)

Ingresos por Intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero con el valor neto en libros del activo sobre el reconocimiento inicial.

Costo de Ventas del bien
El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la transferencia de bienes.
Gastos de Administracion y Ventas

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos los
gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcién de un bien o servicio.

Los gastos de Administracion y Ventas corresponden a las remuneraciones del personal, pago de
servicios basicos, publicidad, depreciacidon de equipos y otros gastos generales asociados a la
actividad administrativa y de ventas de la Compaiiia.

Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte significativa de los riesgos y
ventajas derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en
concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan en la cuenta de resultados, mediante la factura respectiva, la empresa no registra
arrendamientos financieros.

Participacion a trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacidn de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el Cédigo
de Trabajo de la Republica del Ecuador.

Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa esta en
funcionamiento, y continuara sus actividades de operacion dentro del futuro previsible, por lo
tanto la empresa no tiene intenciéon ni necesidad de liquidar o de cortar de forma importante sus
operaciones.

Estado de Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segln el método directo, se utilizan las siguientes
expresiones:

Bajo flujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion
o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el estado de resultados.

Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segun el objeto social, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.
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d)

4.22.

4.23,

4.24,

4.25,

4.26.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacidén o disposiciéon por otros medios de
activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo en el caso que aplique.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicidn del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de operacién.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo de
alteraciones en su valor.

El Estado de Flujos de Efectivo en la fecha de transicidn no sufre modificacidon alguna debido a
que el ajuste efectuado para la aplicacion de la NIC/NIIF, no afecta al efectivo, solo es un ajuste
con efecto retrospectivo al Patrimonio (Resultados acumulados provenientes por la adopcién de
NIIF).

Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una empresa, sobre la
cual la informacion de los estados financieros esta disponible y es evaluada permanentemente
por el érgano principal de administracion, quien toma las decisiones sobre la asignacion de los
recursos y evaluacion del desempefio. La sociedad opera con un segmento Unico.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no presentan cambios en las politicas
y estimaciones contables.

Reclasificaciones.

Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2015 y 01 de enero de 2016, han sido reclasificadas para
efectos comparativos 2016 y de presentacion con los estados financieros de esos anos bajo NIIF
con respecto al afio.

Situacion Fiscal

Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revisién por parte de las
autoridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias tributarias que podrian
afectar la situacion financiera de la empresa.

Gestion de riesgo financiero

La empresa estda expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacién de
sistemas de identificacion, medicion, limitacién de concentracidon y supervision.

Entre los principios de buena administracidén destacan los siguientes:
Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por el Presidente y Gerente.

Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para asegurar una gestion
eficaz a favor del cliente, minimizando el riesgo de control interno, financieros y ante las
entidades de control.
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b)

c)

d)

4.27.

4.28.

b)

c)

Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las operaciones se
realizan segun las politicas, normas y procedimientos establecidos.

Los principales riesgos de la empresa se derivan del desarrollo de su propia actividad y dentro de
ésta, los principales aspectos a destacar son:

Politica de calidad: Para garantizar la calidad de nuestros servicios la empresa cuenta con un
sistema de control interno.

Politica Juridica: En relacion con los conflictos que pudieran surgir en relacion con la actividad de
la empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral, tributario, es practica habitual
mantener una linea de solucién a los conflictos por medio de la mediacidn. No obstante, y para
prevenir riesgos por esos motivos, la empresa cuenta con asesores juridicos propios, que
mantienen una actitud preventiva.

Politica de seguros: La empresa mantiene una politica de seguros de responsabilidad civil y todo
riesgo, al mismo tiempo se encuentran aseguradas las oficinas, lineas de produccidén, inventarios
y vehiculos.

Politica de Talento Humano: La empresa cumple con el cddigo laboral y disposiciones del
Ministerio de Trabajo, motivando permanentemente al valioso elemento de Recursos Humanos,
ha puesto a disposicion de los empleados el reglamento de trabajo y de seguridad industrial.

Aprobacion de cuentas anuales

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacion
por la Junta General de Socios. , (incluidos: Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados
Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados
Financieros, firmadas por el Gerente y Contador.

Politica de gestion de riesgos
Factores de riesgo.

La Administracién de la Compafiia es la responsable de monitorear constantemente los factores
de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacidn continua. La
empresa administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su
exposicidn al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Riesgo financiero.
Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez de la Compafiia es administrado mediante una adecuada gestion de los
activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar
el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

La Compaiiia, realiza peridodicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de la situacion
financiera, el entorno econdmico con el propdsito de obtener los recursos de liquidez necesarios
para que la empresa cumpla con sus obligaciones.
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d)

f)

g)

5.1.

Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacidn proviene del proceso de la elevacién continuada de los precios con un
descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con él no se puede
comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada afio se detalla a
continuacion:

Afio Tasa de inflacidn
acumulada (%)
2012 4.16 %
2013 2.70%
2014 3.67%
2015 3.38%
2016 1.12 %

Riesgo de tipo de cambio.

No aplica para la Compaiiia, ya que la Compafiia no realiza transacciones en otra moneda
diferente al Délar de los Estados Unidos de Norte América.

Riesgo crediticio.

Los principales activos financieros de la Compafiia son los saldos de caja y efectivo, deudores y
otras cuentas por cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima de la Compaiiia
al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compafiia es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance de situacidn netos de provisiones para insolvencias y su
valoracion del entorno econdmico actual.

Riesgo de tasa de interés.

El principal objetivo en la gestién de riesgo de la tasa de interés es obtener un equilibrio en la
estructura de financiamiento, lo cual, permite a la Compafiia minimizar el costo de la deuda con
una volatilidad reducida en el estado de resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaiiia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las
estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion.

Vidas utiles y de deterioro de activos

La Administracion es quien determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos
por depreciacion para su propiedad, planta y equipos, ésta estimacidn se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compafiia.
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5.2.

6.2.

6.2.1.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compafiia evalta al cierre de cada
ejercicio anual o antes, si existe algun indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de
largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Otras estimaciones

La Compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

La vida util y valor residual de los activos materiales e intangibles.

Los criterios empleados en la valoracién de determinados activos.

La necesidad de constituir provisiones y en el caso de ser requeridas, el valor de las mismas.
La recuperacién de los activos por impuestos diferidos.

Valor actuarial de Indemnizaciones por afios de servicio.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria de forma
prospectiva.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO Y APLICACION DE NIIF
Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Los hechos ocurridos después del periodo sobre el que informa son todos aquellos eventos, ya
sean favorables o desfavorables, que se han producido entre el final del periodo sobre el que
informa y la fecha de autorizacién de los estados financieros para su publicaciéon. Pueden
identificarse dos tipos de eventos:

a) Aquellos que proporcionan evidencia de las condiciones que existian al final del periodo
sobre el que informa (hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa que implican
ajuste) y

b) Aquéllos que indican condiciones que surgieron después del periodo sobre el que se
informa (hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa que no implican ajuste).

Declaracion sobre el cumplimento de las NIIF

TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A. en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de
Compainiias en su resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha realizado la
transicion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), con un periodo de transicion que comprende
desde el 01 de enero al 31 de diciembre de 2011 y aplicacidn total a partir del 01 de enero de
2012, en concordancia con lo estipulado en el articulo primero de la citada resolucién.

Bases de la transicion a las NIIF

El juego completo de estados financieros de TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A., corresponden al
ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016 y fueron preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF). La Compania ha aplicado NIIF 1.
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6.2.2.

6.2.3.

Aplicacion de NIIF 1.

La fecha de transicion de TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A. es el 01 de enero de 2011. La Compafiia
ha preparado sus estados financieros de apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopcién
de las NIIF para la Companiia es el 01 de enero de 2012.

La NIIF 1 - Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
permite a las Compafiias que convergen sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) el utilizar
excepciones y exenciones de caracter obligatorio u optativo, considerando que en la mayoria de
los casos son de aplicacién retroactiva.

La Compafiia procedid a realizar los ajustes que a continuacion se detallan con la finalidad de que
los primeros estados financieros preparados de conformidad a las NIIF, mismo que contienen
informacién de alta calidad que sea transparente para los usuarios, comparable para todos los
periodos que se presenten y suministren un punto de partida adecuado para la contabilizacidn
segun las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

De acuerdo con lo anterior, la Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 1 establece la
aplicacién opcional de ciertas excepciones y exenciones y ha establecido algunas prohibiciones
sobre la aplicacion retroactiva de algunos aspectos exigidos por otras NIIF, con el animo de
ayudar a las empresas en el proceso de transicion.

Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas las excepciones
obligatorias y, algunas de las excepciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF, asi
tenemos:

Excepciones a la aplicacidn retroactiva de otras NIIF.

La entidad aplicara las siguientes excepciones por no ser aplicables:
a.- La baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros.
b.- Contabilidad de cobertura.

c.- Participaciones no controladoras

d.- Clasificacion y medicidn de activos financieros

6.2.4. Conciliacion entre las Normas Internacionales de Informacion Financiera y Principios Contables
Generalmente Aceptados en Ecuador (NEC).

En este afo se realizd un analisis global de las cuentas de activo, pasivo y patrimonio para determinar
que rubros cumplen con las condiciones como tales y poder establecer las nuevas politicas contables
con las que la entidad se manejara para la para la presentacién de su informacion financiera.
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

POLITICA CONTABLE: Nic7 Efectivo y Equivalentes al efectivo
7.1. Efectivo y equivalentes de efectivo (bancos nacionales)
a) Reconocimiento

Es una cuenta de activos donde se registra los movimientos de dinero en los Bancos Nacionales,
esta cuenta se acredita con depdsitos bancarios de cadena de almacenes, transferencias o
depdsitos de clientes de los distintos grupos de negocios y otros ingresos de dinero por ventas
varias y se debitas por pagos a proveedores via transferencias bancarias o cheques, pago de actas
de finiquito y pago de ndmina a empleados.

b) Revelacion

Se debe revelar la informacidn de cada una de las cuentas bancarias que posee la empresa, todo
esto resumido en la conciliacién bancaria mensual.

c) Clasificacion

Las principales cuentas de bancos nacionales pertenecen a la entidad del Banco del Pichincha con
un 98.89 % de ahi se distribuye los distintos pagos, ya que cuenta con ventajas tecnoldégicas que
facilitan el flujo normal del dinero.

sio B
Helancie n Matemubere e Cuenta ' s Hi& il erencea Pororntaje
- 1-BANCOS PRCHINCHA CTACTE. 3038413504 270405 SG31%4 -51.II5-IZI.IJ| -T.".]H!al
PICHIMCHA GANADOLAR 31RB0RSE00 5 1768300 5 38,022.36 S-IE'_EIJEIJE: 115.02%|
PRODUBANCO CTR.CTE SO9918%  SA3304 -5 335,81 -58. 3H'H5-|
|Trotal 1-BANCOS 5 71,469.90 % 39,080, HT.EI!.H! BLOT%

Total peneral & 1. 460.90 § 19,080,314 £ 17,615.44 B2O0T%

7.2. Efectivo y equivalentes de efectivo (inversiones temporales)

Los saldos de las cuentas de inversiones temporales al 31 de diciembre de 2015 se detallan a
continuacion:

1) La empresa al 31 de diciembre del 2016 a comparacién del afio 2015 muestra un incremento
del 1.27 %, esto se da por que existido mayor flujo disponible para inversiones temporales.

Bilance n Blamine de Cuemnla Diferencia Poroenibage
DEMERS CLUB DEL ECUADOR 52.214.208.33

CERTIFICADOS DE INVERSION § 2,211 234,45

INTERESES POR COBRAR EN INVERSIONES §31,120.52
§ 221420833 5 2.242,355.00

Total general S2MA R3]  52M2ISAM > 58, 18b.08
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8. ACTIVOS FINANCIEROS

POLITICA CONTABLE: NIC 32 Instrumentos Financieros Presentacion; NIC 39 Instrumentos
Financieros Reconocimiento y medicién.

8.1. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
a) Reconocimiento

Es una cuenta de activo corriente que fija normas para el otorgamiento de crédito en la venta
de productos fabricados por la Compafiia estableciendo las bases y lineamientos para la
recuperacién efectiva de la misma.

b) Revelacion

La empresa otorga a sus clientes plazos que fluctuan entre 30, 60 y 90 dias.

La cartera se analiza con gerencia para toma de decisiones.

Tanto el otorgamiento de crédito como el cobro realizan los asesores de ventas.
c) Clasificacion

Los clientes por su volumen de ventas se clasifican en los siguientes grupos:

Clientes Varios

Clientes Especiales

8.1.1. Cuentas por Cobrar - Clientes

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre de detallas a continuacion:

Ralance Nomibee de (usag B Dilerencia Pearentage
- 2-CUENTES NO RELACIINADOS CLIENTES ESPECIALES SAGTTELH  SIMEmTI| 518907257 040%
Tatal 2-CLIENTES NO RELACIONADOS GAGLTRLM TR -S1807L57 0%

2-PROVIS0M CLIENTAS INCOBRABLES ¥ DETESS0R SRCNISION CUENTAS INCOBRABLES SR SEEN  $178a%0) 11 B
Total 2-PROVISION CUIEMTAS INCOURABLES ¥ DETERIOR $17m50)
Total peneral 5191 8

EEC L LR ) R

1) La cartera al 31 de diciembre del 2016, esta centralizada en los grupos de negocios de Clientes
Especiales con un 100.00%.

2) La cartera vencida al 31 de diciembre del 2016 es de $ 95,677.63 siendo el 34.33 % de la cartera
total y por vencer de $ 183,012.09 siendo el 65.67 % de la cartera total.
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9. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
9.1 Gastos pagados por anticipado

Los Gastos Pagados por Anticipado, son gastos que se registraron como un activo y que deben
ser usados dentro del término de un afio o en un ciclo financiero a corto plazo.

Dentro de las NIIF y las NIC no se encuentra una seccidn que establezca directamente lo que son
los gastos pagados por anticipado sin embargo se puede deducir los parrafos que dan referencia
de estos. Los gastos pagados por anticipado forman parte de los Activo ya que cumplen con el
parrafo 2.17 de las NIIF el cual establece “los Activos son beneficios econdmicos futuros...” Al
realizar el pago por anticipado a su vez la empresa tiene derecho a recibir el beneficio pagado
anticipadamente y mediante se hace uso del beneficio recibido dicho beneficio se ird
transformando en gasto y asi serd representado contablemente.

a) Clasificacion
Los gastos pagados por anticipado se clasifican como:

1. Gastos pagados por anticipado consumibles en el periodo: Son aquellos gastos pagados por
anticipado que se esperan utilizar en el ejercicio y por lo tanto se presentan en el activo corriente.

2. Gastos pagados por anticipados consumibles en mas de un periodo: Son aquellos gastos
pagados por anticipado que se esperan utilizar en mds de un ejercicio y por lo tanto parte de su
saldo se presenta en el activo corriente y parte en el activo no corriente.

Algunos de los gastos pagados por anticipado son:
Seguros pagados por anticipado
b) Reconocimiento

1) Es probable que cualquier beneficio econdmico futuro asociado con la partida llegue a, o
salga de la entidad; y

2) La partida tiene un costo o valor que pueda ser medido con fiabilidad.

Como bien se establece en este parrafo los gastos pagados por anticipados deben ser medidos
con fiabilidad, sin embargo no siempre se conoce cual es el valor exacto de la partida y por lo
tanto estos deben estimarse en ese casos y dicha estimacion debe ser razonable.

c) Medicion

Los gastos pagados por anticipado se vallan al costo de la adquisicién y se transfieren a
resultados en el periodo durante el cual se reciben los servicios, se consumen los suministros o
se obtienen los beneficios del pago hecho por anticipado.

Cuando algun gasto pagado por anticipado ya no tiene algun beneficio futuro, debe registrarse
en los resultados del periodo en el que sucedan.

sic H

' Hombre de Cusnta l 2015 M| Oiferenla | Ponentaje
| = 5-SEGLRDS PAGADOS POR ANTICIPADO AMORTIZACION SEGUROS ANTRIIPACOS S146850 STHE1L -SLETLA3 Ai7.65%
SEGURICS PAGADCS POR ANTICIPADD S3900.67 51904000 -51.956.67 al19%

$1,43L100 SL0088  $3252
% 1,491.13 51,005 89 57254

| Tt 5- SEGUADS PAGADDS PFOR ANTICIRADD
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9.2.

a)

b)

d)

10.

b)

Anticipos a proveedores (servicios y otros pagos anticipados)
Reconocimiento

Los anticipos a proveedores son pagos previos que, en ocasiones, por las caracteristicas de la
demanda de ciertos productos, los proveedores exigen a sus clientes a cuenta de sus pedidos.
Las empresas que tengan que efectuar desembolsos por este concepto, deberdn registrarlos
dentro del grupo de Activo Corrientes.

Cuentas por cobrar por pagos realizados a Proveedores para garantizar la compra de Materia
Prima, Servicios vy el inicio de trabajos por remodelaciones.

Revelacion

Se debe revelar informacion referida al vencimiento de las cuentas por cobrar. También es
necesario revelar informacidn referente a las condiciones de que garantice la recepcion de bienes
y servicios. Debe incluir plazos y condiciones por cada tipo de Proveedor y productos que maneja
la empresa.

Clasificacion

La cuenta anticipo a proveedores es clasificado como activo corriente (servicios y otros pagos
anticipados).

Valuacion

La evaluacion de la deuda se debe efectuar de acuerdo con su antigiiedad. Una evidencia objetiva
de deterioro para cuentas por cobrar puede incluir la experiencia pasada de la empresa en
liquidacion del Anticipo, un incremento en el nimero de Anticipos no Liquidados mayores al
periodo maximo de recuperacion de 60 dias, también cambios observables de las condiciones
econdmicas nacionales y locales que se correlacionan con el comportamiento en cuentas por
cobrar.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Politica contable: crédito tributario a favor empresa.
Reconocimiento

En esta cuenta se registran los valores pendientes de recuperacién correspondientes a Crédito
Tributario, que cumplan con todos los pardmetros de exigibilidad respectivos. En el caso de que
los valores registrados por cualquier motivo pierda dichas condiciones de exigibilidad o se cumpla
un periodo de tres afios hasta su recuperacion, se deberdn dar de baja.

Se debe revelar informacion referida al vencimiento del Crédito tributario a favor de la empresa
y ademas informacidn sobre riesgos potenciales para su recuperacién.

Clasificacion

Grupo Activos por Impuestos Corrientes, Subgrupo Retenciones en la Fuente.

hino .
o Mombre de Cuentd b, L 1] it tHiernncia Porruniaje
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11.

b)

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo. El costo
de las propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los
costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la adquisicién o construccién
de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciaciéon acumuladay el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaiiia,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucidon son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en
el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciacidon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Las revaluaciones se efectuan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no
difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de
cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos vy edificios se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de
propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacién del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la
medida en que se carga la disminucidon previa. Una disminucion del valor en libros de la
revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion
anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido el patrimonio es transferido directamente
a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la
reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por el Grupo. En ese caso, el importe de
la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacién calculada segun el valor
revaluado del activo y la calculada segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas
de reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.
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Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta si los
hubiere, se contabilizardn y revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

d) Medicion de depreciacion y vidas utiles

El costo a valor revaluado de propiedades, plantay equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La visa util estimada, valor residual y método de depreciacidén son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

e) Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

-]
Bl rioimibie de cuvnta = | 2015 2006 Diferentla | Pescentaje

| - 122 PROPEEDADES, PLANTA ¥ EQLEPO VALOR ADGUISICION MACILINARA 294,779,105 294,779.10 .00PE
WALOR ADCLUISKCION VERCLALDS STEMLDE 5 T'l.III.i‘_'l| [LOGE
Total 122-PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO § 370,000.35 % YP0,020.15 D0
L DEPRECIADION ACUNMLULADA PPRE VALOR ADQUISKCION MACLINARIA L0 978, 0 50924508 1587
| VALOR ADCUISKCION VERICULOS £9,570.07 -515228.65 39.13%
[Total 123-DEPEECIACION ACUIMULADA PPAE -458,146.77 -5um.n| oK%
| 1239 DETERIORD ACLPMLPLADD MPRE CETERIORD ACUMLLADO MAaOQLINARIA  -5506.080.29 -5 _'rfn.ﬁﬁ-h..!ﬁl LoD

[Total 124-DETERSORD ACUMULADD PPRE -5 56,066.25 -$ 56,066.25,

Fodal general & 2G4 807 13 § 2H 8007 § M A% 06

12. INVERSIONES EN ASOCIADAS
a) Reconocimiento

Una asociada es una entidad sobre la que el inversor posee influencia significativa, y no es una
dependiente ni constituye una participacion en un negocio conjunto. La asociada puede adoptar
diversas modalidades, entre las que se incluyen las entidades sin forma juridica definida, tales
como las féormulas asociativas con fines empresariales.

Control es el poder para dirigir las politicas financiera y de explotacién de una entidad, con el fin
de obtener beneficios de sus actividades.

b) El método de la participacion

Es un método de contabilizacién segun el cual la inversidn se registra inicialmente al costo, y es
ajustada posteriormente en funcién de los cambios que experimenta, tras la adquisicion, la
porcidn de los activos netos de la entidad que corresponde al inversor. El resultado del ejercicio
del inversor recogera la porcién que le corresponda en los resultados de la participada.

c) Pérdidas por deterioro del valor

Una vez que se haya aplicado el método de la participacidn, y se hayan reconocido las pérdidas
de la asociada, el inversor aplicara los requerimientos de la NIC 39 para determinar si es necesario
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reconocer pérdidas por deterioro adicionales respecto a la inversion neta que tenga en la
asociada.

El importe recuperable de la inversidn en una asociada se evaluara con relacion a cada asociada
en particular, salvo que la misma no genere entradas de efectivo que sean en gran medida
independientes de las procedentes de otros activos de la entidad.

d) Informacion a revelar

Las inversiones en asociadas, que se contabilicen utilizando el método de la participacion, serdn
clasificadas entre los activos no corrientes. Se revelara por separado la porcidn del resultado del
ejercicio de tales asociadas que corresponda al inversor, asi como el importe en libros de las
correspondientes inversiones. También serd objeto de revelaciéon por separado la parte que
corresponda al inversor en cualquier actividad interrumpida de tales entidades asociadas.

La porcidén que corresponda al inversor de cambios reconocidos en otro resultado global por la
asociada, se reconocera por el inversor en otro resultado global.

Ralance ] Nombre de Cuenta [ M5 206 Diferencia | Porcentage

1-INVERSIONES EN ACCIONES ROYALTEX 5.4 §4,392234.18 54392.24.1% £ 0.004
Total 1-INVERSIONES EN ACCIONES §4302, 23000 $4,392,234.19 $0.00
Toti#l general 64,397 73419 $4392.34.19

Ao

13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Politica contable: cuentas por pagar (nic 32 - nic 39 - niif 7 - niff 9)
a) Reconocimiento

Para ser pasivo considerado CORRIENTE la obligacidon debe liquidarse en un plazo no mayor de
un afo.

En las deudas a largo plazo la parte que vence en el afio siguiente o durante el ciclo financiero
debe considerarse como pasivo NO CORRIENTE.

Solo se creara una cuenta por pagar cuando se evidencie la existencia de un movimiento que
involucre dinero en efectivo.

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales
y no tienen intereses.

La Cuenta por Pagar podra ser creada por aquellos colaboradores que tengan acceso a dicho
madulo, el cual sera determinado por la Jefatura Financiera.
Toda Cuenta por Pagar debe estar debidamente respaldada con documentos probatorios.

Para que una Cuenta por Pagar sea valida, debe aparecer en el reporte como “Cuenta por pagar".

Toda Cuenta por Pagar debe estar debidamente autorizada por la Jefatura inmediata, ademas
debe indicar el nombre, puesto y firma de quien elabora y de quien autoriza.
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La Jefatura Financiera, y el Tesorero tienen la autorizacién para la cancelacién de dicha deuda.

b) Revelacion

Los importes que son contabilizados como cuentas a pagar proceden de la compra de bienes o
servicios en términos de crédito. Entonces, cuentas por pagar son similares a créditos con la
diferencia de que los bancos no estan involucrados.

La peticion de un crédito es una forma de financiar el pago las compras actuales y pagarlo
después de un periodo de tiempo.

c) Clasificacion

La cuenta proveedores por pagar es clasificado como pasivo corriente (cuentas y documentos
por pagar).

Halanre H heombwe de Coenta ﬂ 2115 M Oiferencia | Porcentaje
2-PROVEEDRONMES LOCALES PROVEEDDS D SEENES -% 45 B00.08 -E-d&.ﬂm.ﬂﬂi <100, 003
PRAOVEEDON DE SERWICICS LOCALES -5 24751 -55084.35 2 H14ii ddi ST0EN
Total 2-PROVEEDORES LOCALES -548,772.99 -4 LARLIS -5 04,388,640 -H1.95%
Iotal pemeral S0, 272.00 -5 188495 5.8, 900 64 A1.95%

14. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

A ‘.
-Hl.illlhrl: e Cisents . MG Hderenia Poriesitale

- S-DECLARACIONES POR PAGAR FORMULARID 103 R.1.E. Si4ER T 58750 -5 10,5759 TLA2%
FORMULARICY 10415 4. ol e s S1061% 1%

"Total -DECLARMDIDMES POR PAGAR S18a552 -5 E.EIJ.H'I 513,458, -TLETN
FIMAPLIESTD & LA RINTA EMFRESA IMIPUESTO A LA RENTA EMORESA -590,31086 -5 L9185 -58,19335 -5.19%
Tots HMPLESTO & Ls RENTA EMPRESS, -500.311.86 -4 l:l..El‘I.i-.EJ.l -4 83005 e Wy
- BN IMPUESTO REMTA MOH PAGARH TERCER AMNTIC| PO IMPUESTO RENTA B0R DAGAR -5 14,515, 25 £14 915 1 100 o
Totad 1-ANTIHC NS IMPUESTO HENTA POR PAGAN 4 'I-I.!-]!.]!il 14,5155 VO,

Total peespral L0, MELAR -5 101, 847,10 LR
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15. IMPUESTO A LA RENTA DEL EJERCICIO

TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A.,
CONCILIACION TRIBUTARIA
Al 31 de Diciembre da 2016
15 % 216 b

Liti il mdl | € proioio 51 20% 1T18.92 L0000 S LTI 29077 | 10000
] [Faticpasion 15% UiRleie TRbEEE T 1 5% i I e | § 000

R ra
H T iwderdo 1 Rechsdox ES & TE 500 M | [5 13580081 T1}

HOS0 T 0T D FUR a0 s 0a el S4ET 0B

Otro.s Bescitados i besraier 5000 50000

Gavle g deducables

Dept eliniodf wih fUE BupstES §USH I NE00 00 ¥ 1003 6 3 15318
i LU 1 J43 00 FlalTOn

£ or T e in ol LY T 1731524

& EODE Nd O Sel SieT § 11 T 5 5 1 E54 8

1R Paricpacids o'e T 300 §e Devidsnd o Percinaar 5 D&Y e 33 L E
=] |pase Pnpnnible 5a05 %0788 1558 S¥235T7.01 16.55%
[} |'mpusats & @ EentE Imp== 1% § 5 057,50 &0 5 B 90861 &, 7o
z| [LniTulsd Dedpuss De Partitpacmses & Impee s 1787, MLI3 80,578 L IALIE | TR

[impsssm 3 @ R Emp | 2% | dea ot | aon%| | suLEiaEl | 3m%

16. OBLIGACIONES CON EL IESS
a) Reconocimiento

Es obligacién de la compania de depositar mensualmente en el IESS el porcentaje
correspondiente al 9.45% de aporte individual y 12.15% de aporte patronal, este valor se espera
que sea cancelado en el curso normal del ciclo de operaciones del negocio.

b) Revelacion

La empresa tiene una obligacidn presente como resultado de un suceso pasado, por lo cual la
empresa tendrd que desprenderse de recursos para cumplir con esta obligacién legal.

c) Clasificacion

La cuenta aportes IESS por pagar es considerado Pasivo corriente a corto plazo.

Balanis ﬂ Modriler e de Cuenla - DilTerenda Pogcentlaje
=1 E5 5, APORTE PATROMAL LESE, <5 1. 60093 -5 1L ABODY
APORTE PERSOMAL ILE.S.5 -5 L.24%37 -5 07151
-5 L4537

5245074

Tobal pensiml
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17.

b)

POLITICA CONTABLE PAGO ROL DE PAGOS A LOS EMPLEADOS (Nic19 Beneficios a Empleados)

OBLIGACIONES LABORALES
Reconocimiento

Para la contabilizacion de la ndmina, utilizaremos los valores determinados en la liquidacion de
la némina.

En el proceso de contabilizacién se utilizaran los siguientes grupos de cuentas.
CUENTAS DE GASTOS
Remuneraciones Administracién y Comercializacion.

Aportes patronales e individuales al IESS y fondos de reserva de Administracion y
Comercializacion.

Beneficios legales (Décimo tercer sueldo, Décimo cuarto sueldo, Vacaciones, Indemnizaciones,
Bonificaciones y Salario Digno).

Otros beneficios Adicionales.
OBLIGACIONES POR PAGAR
RIR relacién dependencia
Obligaciones laborales
Provisiones legales

Sueldos por pagar

La ndmina por pagar se ha causado inicialmente en la cuenta del pasivo, y luego al momento de
pagarla, se debe debitar esta cuenta y acreditar la cuenta de bancos.

De existir diferencias en estos rubros, Contabilidad emitira un informe y realizara los ajustes
respectivos, sea considerado como gasto no deducible o una Cuenta por Cobrar.

Revelacion

El rol de pagos general e individual debidamente autorizados y firmados, es el instrumento que
permite de una manera ordenada, realizar el pago de sueldos o salarios a los trabajadores, asi
como proporcionar informacion contable y estadistica, tanto para la empresa como para el ente
encargado de regular las relaciones laborales.
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c) Clasificacion

Las cuentas de administracién y comercializacion se contabilizaran en la cuenta gastos de
administracion y ventas.

Estas cuentas se reflejan el estado de resultados integral:

At ‘-

.-"'Jh"'u'lllll-:ll-! [ isenks . Hi b EH er a6 Prsie&iifaje
< S PARTECIPACEON TIARAIADDRES UTILEDADES 158 -533), 55004 4331, 3R2.84) TOELO|
Total & PARTICIPACION TRARAIADCEES NEEIE- PR o nul.ul.l II.IHJ
- G- REMLINERACDOINES GUTIERRET CAGTELD ODRAIS PATRICA -6 08 16  -548,084.16 el r) ﬂ'l:lh'hé
HOLGUIN MOMNTALYD RBRLA -SEAFTE -560TT, La -i.'l-':l'.'ﬂ'l;
WUH CHEND CHIRMROGA MARLA DEL CARMEN -S00EGA1 -5 6066.4] 30,00 [I{l.'-""II
SERMHEFAERA LETOAT M&RL ELSSNIA SEOTTIE 5607728 il:IEl:]' .'J.l:mi
BUALES SAMANIEGD GUSTAVD SENLTL -54800 70 51,8885 zEE3%
BILLES SARANEGD MARIA GUADALLIME SO0 NS <58 0N0.15 5000 '.l.l.'.l:l'.'li
Tetal & EIMUNERACIOMNES -4 D6 AN -5 M5 061,05 -'i-.‘u!ﬂ.!l 4.!1i-!
= ST, DHE PO CRAITOY GUTIERRET CASTELD DiOIRES PETRICIA STXLM 4 '-'21-3! 100.00%
HORLGUIN MONTALYD MARLR, Lo 57 BT ey 1rm:m|.!
MUK CHEND CHIRIS0GA MARLA DEL CARRMEN AEI3 10 LH1r 100.00%|
BUALES SAMANIEGD MABIA GUARALLIPE S630.38 St el -100.00%)
PERAMERTRA LETOST WAAIA DUGENLA S ELL10 -Sﬂiliﬂl -100.00%
Total -HCTAS DE FINKILITD -5 LETR.70 -4 1,ATR.TS Bk ot

S TR LGS -5 750

5337, 1505

Total genetal

18.

Politica Contable NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion, NIC

ANTICIPOS DE CLIENTES

financieros: Reconocimiento y Valoracion

a) Reconocimiento

39 Instrumentos

Esta cuenta pertenece a los pasivos corrientes, este es un requisito una vez cerrado la
negociacién con el cliente.

b) Revelacion

Los anticipos de clientes aseguran la negociacién, el valor se registra con ingreso a caja
adicionalmente el drea de ventas solicita una pdliza de buen uso del anticipo emitida por una
empresa aseguradora que se entrega al Cliente.

Una vez que se emite la factura se procede a realizar el abono y liquidar el anticipo de la cuenta
por pagar.

Clasificacion

Anticipo de clientes Especiales
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19. PARTICIPACION UTILIDADES DEL EJERCICIO

TEXTILES ¥ ALGODON TEXAL 5.A,

CONCILIACION TRIBUTARIA
Al 31 de Didembre de 2016
2015 X 2016 % |
Lot ad 2t E proan §I209.218.52 | DO/ 51T ATLTT 1.WME
L Fessancon 1% iR edes Tk iibie " 11 13 330 5ET | §Cog J

20. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los planes de beneficios post empleo como la jubilacion patronal y desahucio, son reconocidos
aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se
consideran ciertos pardmetros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de cdlculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado
definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados por la Superintendencia de Companias del Ecuador.

En este caso ya no existe provisidn ya que se liquidoé a todos los empleados.

21. CAPITAL SOCIAL

Balmye Mombire de Cusnla Dileypncia Poinentsie

~A-CAMTAL SOCIAL PAGADD ALGDDON Y MODA ALGOMODA 5.8, -5 90.583.60 =550,513.60 SI}III 0.0
CHIMBO CALAPSOLI LSS BEATRIE -5 275400 52, 754.00 f0.00 04D

GARCLA CHACON ALELANDRA ELIZARETH -5 1.203.20 <52,203.20 EE.D'IT; (R

INAIOBIIARIA [E2MES S 8, =511, 284.00 -5 11, 28400 S0 0400

MANTCHEMND CHIRIBOGS MARLA DE]L CARMEN -S43 381 -443,581.30 SIJ-I'H:I; 0, Dy

MUARTIGED ESCARNCIANC HAMON #5255 B0 -533, 10680 Sﬂ.m! g )

uuf.m-.lm CARLOS RAMRD -5 L%, 00 -5 125000 EIJ.IJ{I: 0, 0577

PENAHERHEHA LETOST MARSA EUAGENLS -5 31,930.00 -5 41, 5590.00 S0.00| D0Ers)

PEFAHERRERA LITORT VICTOR M MUIEL -5 L7080 =5 L 9R0A0 50,00/ 0}

PERAHERRERA MATELE VICTOS MANUEL -5 18 %280 -5 18,831.30 $I]Il'.|: 0. 06y

RUALES SAMANIEGD GLISTAND -5 19,000 .60 -5 1940380 5 0 005

RUALES SAMANIERD SARLA DE LAS MERCEDES 9 18,3596.80 515,396.80 $I]IZH]: 0Dy

PUALES SASANIEGD MR DEL CARMERN -517.198.80 =307, FhaA0 S0 (1)

RLIALES SAMANIEGD BMARLA GLUADALLIRE <5 12 730,00 £12 28000 $I]II|: (il

RS LS SAMAN|EGO RATAEL EDUARDD -5 1050240 -5 10,512.40 50,008 0,065

SANCHED [ZOUIERDD ALTSS DEl CRANEN 5 58T 20 53T 20 SI].IZHJ: U.[EI'.Ei

TERN Qs AR DHEGD FERMUEMTD -599, 76600 5390, 76500 $I.‘-'.[I'[I! 0 Do)

Tatal 1-CAPITAL SDCIAL PAGADD 5 3P6,174.40 S AT, 1 24LAD) ED.IH]'I .00,

Toital g=nersl 5176, 189.00 -5 I, 15440
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El capital Social de la empresa esta constituido por 940.311 participaciones de S 0,40 ddlar de
los Estados Unidos de América, cada una.

22. RESERVAS

De acuerdo al Art. 297de la Ley de Companiias, se toma como reserva legal un porcentaje no
menor al 10%, el mismo que debe reservarse hasta que alcance por lo menos el 50% del capital
social de la compaiiia.

La reserva legal es un porcentaje establecido por la ley el cual tiene como objetivo proteger el
capital de una sociedad ante las eventuales pérdidas. Esta solo puede ser utilizada para
responder ante las pérdidas de la empresa, no se puede disponer de este fondo para utilizarse
en cosas diferentes, ya que no esta a voluntad del empresario.

La reserva legal se calcula sobre las utilidades netas, es decir luego del 15% Participacion
Trabajadores y del Impuesto a la Renta

aio B

Rombme de Caenta . i 26 Biterencia Porcentaje

— FHESERVA FACULTATIVA Y ESTATUTARIA HESERVA FACULTATIVA 44,3713 S84, 703 30 %.0.00
Total 2-RESERVA FACULTATIVA ¥ ESTRTUTARIA 54313 -1 rih 511.[!'.4_

J-RESERVA LEGAL AESERVA LEGAL S1998775 51996177 55.'2!}!
Total 2-RESERVA LEGAL S199.617.75  -5199,617.75 § 0.00

Tetal gemeral -5 0380005 -5 203, B4005

23. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

PV - |
il 15 Eridpeiy n Mamibire da Cigenia - Hr% DiterEmniia Porisnitage
| 313-OTROS RESLILTADOS INTEGRALES MACLITNARLA, 517,551,009 5 27,552.09 £ 0.004 0,00%
RAUEBLES ¥ EMSERES 57,404, 24 <4 2.408.34 % 0.00] 0, Do
| WEHMDULDOE 512,199.81 5L'|‘,19'E|.Ir'l.! % 0.00 'ZI.III"E;

[ Total 313-OTHOS RESULTADOS INTEGRALES £ 37,347 40 § 37 34700 4 000 .03

Tatal genesal ETRTEE T S 10,047 .46 FLE

24. RESULTADOS ACUMULADOS

Siili-gisijas n | e ME DeeiclE | PodeelEes

~ HIE-RESLILTADOS ACUSALILADOS - B-GAMANCEAS ACLILILAIAS -SSR0 -5 L2 a7 5 BT S 21 .17
B-NESERVA DL CAFTAL 52,044,386, 37 -5 L., 3853 46,00 00T,
B-RESERVA POR REVALUMACION DE INVTRSIDNTS -5 13LSIRETE -5 LILLARE N $.0,001 0.00%

Total 1198 RESULTADE ACLINURATT 4 4, 504,555.09 -54,907,180,15 lill','-ﬂ-l.:l'i
Potal generai S0 SN RSSO G TS 4 ETSMLT

B.EA%
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25. INGRESOS

a) Reconocimiento:

La Empresa ha transferido al comprador los riegos y ventajas inherentes a la propiedad de los
bienes. Los Ingresos de Actividades Ordinarias se miden con fiabilidad. La Empresa obtiene
beneficios econdmicos asociados de la transaccidn. Los costos de venta se miden con fiabilidad.

| AT1LVENTAS DE RIEMES

\Total 11-VEMTAS DE BIENES
A21-DESCUENTOS EM VENTAS
‘Total 471-DESCLENTON EN VENTAS
© ATT-DEVQLUCIONES BN VENTAS

Total 431-DEVDLUDIDNES EN VENTAS

Balance

}-ESPECIALES -« PRIMEREAS =531,083 305,04 5 1,050,931.51
L-MARADLINERLR - PRIMERAS 512 380.00
L-WENTAS AL POR MAYDR 1153
-§ 1m0 EA5 04 -§ 1,050,04200
L-ESPECIALES - PRIMERES 5100.80
§ 100,80
J-ESPECIALES - TRIMERAS 5715346, T24.594 S 09 N1T AT
L-WRREROLINERLR - PRIMERAS 53 BH0.00
5 Va3, 584,04 § 00,1747

& TL AT 50 % 341,370 548

Diferenda Porceniage
SE7 3783 LY
<512,360.00 < 1000
51130 0000
S | L75%
S 100.80 Lt |
4 100.00%,
$52,892.53 -as..ma|
-5 8 950.00 100D
$42,992.53 75,76

5 72.554.76

Total perseral

OTROS INGRESOS

26.

“1-INTERESES GANADOS

=~ L-WENTAS DE SERVICIOS
= 1-DIVIDENDOS QANADOS
= 1-OTROS INGRESOS

COSTOS DE VENTAS

Reconocimiento

Ihh:lmhrn:- e Coenia

INTERESES GAMADOS EN BANCOS S LIR1 <5 LERLAT)
INTERESES GAMADICS EN INVERSIONES S1M66 514813934
AREIENT) DE MACLANARIA SEBLH  SHITI
DIVIDENDOS GANACKS 51,746,002.21 +$1,356,00L.72
PROVISION PARA JUBEACION PATRONAL -SL04755

RECUPERACION GASTOS PERIODO ANTERIOR 3 ST

61,056, 900.36 51,571, 59085

Mg Diferencia

Porcentaje
-SHTE -5
5348955 A%
52 TE5.68 4.37%|
SEE004  -RIN
5104785 -100.00%)

ST
£ 305, 30051

El costo de compra de los articulos en inventarios debe incluir el precio de compra erogado en la
adquisicion, los derechos de importacion y otros impuestos (diferentes a aquéllos que
posteriormente la entidad recupera de las autoridades impositivas), los costos de transporte,
almacenaje, manejo, seguros y todos los otros costos y gastos directamente atribuibles a la
adquisicion de articulos terminados, materiales y servicios. Los descuentos, bonificaciones y
rebajas sobre compras y cualesquiera otras partidas similares deben restarse al determinar el

costo de compra.

Es el importe pagado de efectivo o equivalentes por un activo o servicio al momento de su

adquisicion.
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Guib-grupa I Bakinge MG Diferengla | Porcentaje
- §18-C0STOS DE VENTAS 9-C0STO DE VENTAS MARROGLUINERIA - PRIMERAS & L150.00 -5 L180.00

§-COSTO OE VENTAS ESPECIALES PRIMERAS 54002018 5491410501 59119032

Total 519-COSTOS DE VENTAS SA01400.08  S48L410. 3%0,010.1
Total general SO A0AE  HA0LA1050  SEUH0A

28. GASTOS DE ADMINISTRACION, VENTAS Y OTROS GASTOS
a) Reconocimiento gastos administrativos y ventas:

Los Gastos administrativos y de comercializacién son pagos relacionados con las gestiones de
ventas y administrativas, por las caracteristicas de los mismos intervienen en desembolsos
realizados para obtener, mantener y mejorar los ingresos.

La cuentas de administracion y comercializacion se contabilizara en la cuenta GASTOS DE
ADMINISTRACION Y VENTAS identificando al grupo en el que corresponde como tal, registrando
el gasto en el rubro correspondiente a cada gestidn.

= Aighiii i m [l et e e Sinid Filaje
BT G ASTDS DE AN STRACION B3 Sanssoias 547112 551132 540,00 [
I il Marieramieio de aifivin $LI13%.0a LR ho M | 4 0360 -
B Doproecaacianas S 1A Ch.ERL 0 SHESIT.EL 5357
Bl Amoriiesriores S1aB0F1 £ L1man S0 5D .85
ol g u T o 540 55F G 852015847 S 11, TRE.&D 5.0
B8 Muan 548 00 § LA i".I}EI 51,585,086 ITAH EER
0] Restiynesng piomns b0, an a0 £ 0, ek 50| 50,000 o
B ADoiTE ET5 211,481 39 5 H.HLEHI 50048 0.0
B3 Hom orercr i mesirnirvos 59.437.33 i ML 589.71) 0T
B53 waninrangr Aud il oifa Exlsrma S 3. A0000 CER el ] 8000 0.
65 Aarersdami s cparasiva SITLFT TIA.0TLAT S9l.0 1.0
| Vol 18 ARTERS [0 AN STRALICY SiFMAFILED 180 AFLAR § i i i B
BLE-GASTOS DF COMERDIALITATION M Dmprocacian @5 y aresriimmoonas 531 83738 5 MR.015.58 L 46 W
11 Remuresa ooresy s3ATZ M et Wl | -100.0KFS
71 P Fad | o legle CRIREE] S8 33 R - 1L
71 Anprie E55 S ABL LD T4 0. 1 100.00%
v Lair¥1Er O [resslsimn o d =5 2. - 101 D0
72 Matarisiss y iominisiros 55.00 55.00 10000
EWDIHMEMMMIEH b, - ill.m -4 B0WLEL el ot
Tl genseal (TR T F § e, b2 TR L) rqnme
b) Reconocimiento otros gastos
1) Se incluye gastos no relacionados con la Actividades principales.
2) Aplica a los gastos por servicios bancarios.
3) Se registran los descuentos comerciales concedidos.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento se imputan a los resultados del ejercicio en
gue se producen.
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TEXTILES ¥ ALGODON TEXAL 5.A.
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Comparative Enero-Diclembre afios 2015 y 2016
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TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A.

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO CONSOLIDADO

Por el periodo al 31 de Diciembre de 2016

EFI.LU O DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION :

l

Recibido de Clientes -513,006,223,78

Pagado a Proveedores $19,088,487.60

Pagado a Trabajadores 5520,069.99

Impuestas 5588, 7H4.89

IESS 53,294,405

Ingresos Mo Operacionales =5 345,064 432

Gastos Mo operacionales 5 26,769.54

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion -52236,879.23

|FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION : |
Inversion en Bancos 5317,468.92

Adguisicion de Activos Fijos 9 57,721.66

Efectivo neto utifizado en actividades de inversidn $375,190.58
[FI.LH:D DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO @ ]
Efectlvo recibido por Pravisidn Rezerva Legal 5 0.00
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MATRIZ TEXTILES Y ALGODON TEXAL Y SUBSIDIARIA ROYALTEX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresadas en dolares Americanos)

1 IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

1.1. NOMBRE DE LA EMPRESA

TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A., fue constituida con los siguientes datos:
Escritura publica 11/12/1991

Resolucién de la Superintendencia de Compafiias  24/01/1992

Registro mercantil 04/02/1992

Se realiz6 una reforma por el aumento de capital el 24 de agosto de 1995, segun lo indico el
acta general de accionistas reunida el 12 de mayo del 1995. El capital suscrito de la
compaiiia con este aumento es dos mil treinta y dos millones setecientos diez mil sucres. Se
registr6 mediante resolucion de la Superintendencia de compainiias el 15 de septiembre de
1995. Esta resolucién fue registrada en el REGISTRO MERCANTIL con fecha 26 de
septiembre de 1995.

El 02 de marzo de marzo de 2001 se realiza la reforma correspondiente a la conversion de
moneda (sucres a dilares americanos) del capital suscrito, el capital a la fecha de la reforma
es de $ 81.308,40 dolares americanos, esta reforma se registr6 en el REGISTRO
MERCANTIL el 19 de Junio del 2001.

El 15 de Noviembre de 2004 se realiz6 la reforma de AUMENTO DE CAPITAL la junta
general de accionista decidid el aumento de capital en doscientos cuarenta mil dblares
americanos. El capital a la fecha de la reforma es de trescientos veinte y uno mil trescientos
ocho dolares con cuarenta centavos. Esta reforma fue registrada en el REGISTRO
MERCANTIL el 28 de diciembre de 2004.

El 07 de noviembre del 2005 se realizé la reforma de AUMENTO DE CAPITAL la junta
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general de accionista decidié el aumento de capital en cincuenta y cuatro mil ochocientos
diez y seis dolares americanos. El capital actual de TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A. es
de trescientos setenta y seis mil ciento veinte y cuatro dolares con cuarenta centavos. Esta
reforma fue registrada en el REGISTRO MERCANTIL el 07 de febrero del 2006.

La duracion de la compaiiia es de cincuenta afios contados a partir de la fecha de inscripcion
en el REGISTRO MERCANTIL.

El desglose de acciones actual de TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A. es la siguiente:

ACCIONISTA No. ACCIONES | %
Teran Dammer Diego Fernando 99.415 10.57
Pefiaherrera Mateus Victor Manuel 47.132 5.01
Pefiaherrera Letort Victor Manuel 79.976 8.51
Algodon y Moda Algomoda S.A. 226.284 24.06
Pefaherrera Letort Maria Eugenia 79.975 8.51
Inmobiliaria Lesmes S.A. 28.210 3.00
Ruales Samaniego Gustavo 48.509 5.16
Ruales Samaniego Maria Guadalupe 30.725 3.27
Ruales Samaniego Maria del Carmen 42.996 4.57
Ruales Samaniego Maria de las Mercedes 48.492 5.16
Martinez Escanciano Ramon. 58.317 6.20
Chimbo Calapaqui Luisa Beatriz 6.885 0.73
Garcia Chacon Alexandra Elizabeth 5.508 0.59
Miranda Carlos Ramiro 3,235 0.34
Sanchez Izquierdo Alisa del Carmen 918 0.10
Mancheno Chiriboga Maria del Carmen 107,453 11.43
Ruales Samaniego Rafael Eduardo 26,281 2.79
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TOTALES 940.311 100

1.2.

1.3.

1.4.

RUC de la Entidad:
1791188985001
Objeto Social:

La Compaiiia tiene como principal objeto la venta al por mayor y menor de ventas de
vestir.

compra-venta o suscripcion de acciones o participaciones en otras compainias.
Subsidiaria

Se define como subsidiaria a las empresas controladas por otra empresa conocida

como Matriz y con participacion accionaria mayor al 50%.

En este caso la subsidiaria de Textiles y Algodon Texal S.A. es Royaltex S.A.;
ROYALTEX S.A., esta domiciliada en la Ciudad de Quito, Provincia de Pichincha,
Republica de Ecuador, fue constituida mediante Escritura Publica, ante la Notaria
Vigésima Novena del Cantén Quito, el 04 de diciembre de 1989; aprobada por la
Superintendencia de Compafias de Quito, mediante Resolucion No. 89.1.1.1.02351
del 28 de diciembre de 1989 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito bajo
el numero 231, Tomo 21 del 29 de diciembre de 1989.

Mediante Escritura Publica otorgada el 02 de mayo de 1996, ante la Notaria Segunda
e inscrita en el Registro Mercantil bajo el numero 3110 el 20 de noviembre de 1996,
se absorbi6 a las compafias CIFARELLI S.A. y COMERCIO Y DISTRIBUCION
TEXTIL COMDITEXTIL S.A. y se incremento el capital autorizado a seis millones de
sucres (USD 240,00). La Junta General Extraordinaria de accionistas efectuada el 30
de septiembre del 2000, resolvié incrementar el Capital Social en quinientos sesenta
ddlares (USD 560,00), con lo que el Capital de la Compafia Royal tex S.A., asciende
a ochocientos délares (USD 800,00), segun consta en la Escritura Publica de
Aumento de Capital y Reforma de Estatutos elevada ante la Notaria Trigésima
Segunda, el 17 de mayo del 2001. Mediante Resolucién No. 01.Q.1J.3499, dictada por
la Superintendencia de Compaiiias el 11 de julio del 2001, fue aprobada esta Escritura
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Pulblica que fue inscrita ante el Registrador Mercantil, bajo el nimero 169 del Registro
Industrial, Tomo 33 y Repertorio No. 025222.

La Junta General Universal de Accionistas de Royaltex S.A. efectuada el veintidos de
marzo del dos mil dos, acordé unanimemente incrementar el capital social de la
compafia en trescientos cuarenta y un mil trescientos catorce délares (USD
341.314,00), con lo que el nuevo capital de la compafia Royaltex S.A. asciende a
trescientos cuarenta y dos mil ciento catorce dolares (USD 342.114,00). La Escritura
de Aumento de Capital y Reforma de Estatutos fue celebrada ante la Notaria
Trigésima Segunda el 26 de agosto del 2002, mediante Resolucion No. 02.Q.13.3789
aprobada por la Superintendencia de Compainias el 22 de octubre del 2003 e inscrita
en el Registro Mercantil, bajo el No. 160 del Registro Industrial Tomo 34 y Repertorio
No. 044190 del 23 de diciembre del 2002. El 05 de mayo del 2004 la accionista La
Internacional S.A., efectuo la Transferencia de las acciones, por lo que el cuadro de

integracion del nuevo Capital Social de Royaltex S.A. queda de la siguiente manera:

No. | Nombre Nacionalidad Capital

1 Inmobiliaria Tenerife S.A. Ecuador 10.263,00

2 Textiles y algodon Texal S.A. Ecuador 331.851,00
TOTAL 342.114,00

Convenio de Subsidiaria con Licencia con THE H.D. LEE COMPANY, INC:

1.5.

1.6.

En abril de 1995 se suscribié un convenio de licencia de uso entre THE H.D. LEE
COMPANY, INC: de los Estados Unidos de América y Royaltex S.A.

Plazo de duracion:
La compafia tendra existencia juridica hasta el 31 de Diciembre del 2050
Periodo Contable

El Estado de Situacion Financiera consolidado clasificado al 31 de diciembre de 2016
se presenta bajo Normas Internacionales de Informacion financiera (NIIFS). Este

estado financiero tendra el comparativo con respecto al afio 2015.
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b)

d)

2.1.

d)

El Estado de Resultados por funcion reflejan los movimientos acumulados entre el 01
de enero y 31 de diciembre del afio 2016; los cuales se presentan bajo Normas
Internacionales de Informacion financiera (NIIF). Este estado financiero tendra el

comparativo con respecto al afio 2015.

La conciliacién patrimonial reflejan los movimientos ocurridos entre el 01 de enero y
el 31 de diciembre del 2016 los cuales incluyen los efectos generados por la

implementacion de las de NIIFS.

Los estados de flujo de Efectivo Método Directo refleja los movimientos ocurridos
entre el 01 de enero y 31 de diciembre del 2016 los cuales incluyen los efectos

generados por la implementacion de NIFFS.
BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
Bases de Presentacion

La preparaciéon de estos Estados Financieros Consolidados conforme con las NIIF,
exigen el uso de ciertas estimaciones contables. También exige a la Gerencia que

ejerza su juicio en el proceso de aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados a partir de los

registros de contabilidad mantenidos por la empresa y formulados:

Por la Gerencia para conocimiento y aprobacion de los sefiores Accionistas en Junta

General.

Por primera vez de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, adoptadas por la Superintendencia de Compafias, de

manera obligatoria para entidades bajo su control.

Los principios, politicas contables y criterios de valoracién, se aplicara criterios de
valoracion de los activos mas significativos aplicados en la preparacion de los Estados

Financieros Consolidados del ejercicio 2016.

Los estados financieros consolidados de la empresa, correspondientes al ejercicio
2016 fueron aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 31 de marzo
del 2017.
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Los Estados Financieros adjuntos comprende los Estados Financieros individuales de
la matriz consolidados con los de su subsidiaria en la cual mantiene la siguiente

participacion accionaria.

No.

Nombre Nacionalidad Capital en Porcentaje
Royaltex S.A. | Accionario

Textiles y algodon Texal S.A. Ecuador 331.851,00 97 %

2.2,

2.3.

Las transacciones y saldos intercompafias, asi como las ganancias no realizadas en
transacciones entre compafias Textiles y Algodon Texal S.A. y Royaltex S.A. son
eliminados en la preparacion de los Estados Financieros Consolidados. Las pérdidas
no realizadas son eliminadas. Con el fin de asegurar la consistencia con las politicas
adoptadas por la compafia, los montos reportados de la subsidiaria han sido

modificados en donde se haya considerado necesario.
Informaciéon Comparativa

La compaifia revela la informacidon comparativa respecto al periodo comparable
anterior para todos los importes presentados en los estados financieros del periodo
corriente. En este caso la comparacion no se la realiza ya que es el primer afio de

presentacion.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”
Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
del 2016 han sido los primeros elaborados de acuerdo a las Normas e
interpretaciones, emitidas por el IASB, las cuales incluyen las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).
Las “Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF” adoptadas en el
Ecuador segun Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en
Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio, Resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498
del 31 de diciembre del 2008, en la cual se establece el cronograma de aplicacion
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y la
Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2012, publicada en
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2.4.

2.5.

el Registro Oficial No. 566, en el cual se establece el Reglamento para la aplicacion

de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Seccion 35 “Adopcion por primera vez de las NIIF”: los primeros estados financieros
que la empresa presente conforme a esta NIIF, son los primeros estados financieros
anuales en los cuales la empresa hace una declaracion explicita y sin reservas

contenida en esos estados financieros, del cumplimiento con la NIIF.

La Gerencia de la empresa considera que la adopcion de aquellas normas e
interpretaciones, que le pudieran ser aplicables en periodos futuros, no tendra un
efecto material en los estados financieros de la empresa en el momento de su
aplicacion inicial.

La empresa adopt6 las Normas NIIF, el periodo de transicion es el afio 2011, y los

primeros Estados Financieros con Normas NIIF son los terminados al 31 de diciembre
del 2012.

Cambios en politicas contables, criterios de valoracion de activos, pasivos, ingresos,
costos y gastos, y forma de presentacion de los estados financieros.

La incorporacion de dos nuevos estados financieros: el estado de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo.

Las notas a los Estados Financieros y el informe de actividades por parte de la

administracion.

La conciliacion exigida por la Seccion 35 en relacién con la transicion desde los

principios contables ecuatorianos NEC a las NIIF se presenta en la Nota N° 3.
Moneda
Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en délares americanos,

por ser la moneda del entorno econémico principal en que la empresa opera.
Responsabilidad de la informacidn

La informacién contenida en estos Estados Financieros Consolidados es
responsabilidad del Gerente, ratificadas posteriormente por la Junta General de

Accionistas.
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En la preparacion de los Estados Financieros Consolidados se han utilizado
determinadas estimaciones para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y

compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se

refieren a:

a) La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
determinados activos.

b) Se ha optado por mantener el criterio del reevalto para los activos de Propiedad,
planta y equipo, incluido el terreno.

c) Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los

empleados.

2.6. Informacion referida al ejercicio 2016
Conforme a lo exigido por la Seccién 35, la informacién contenida en el ejercicio 2016
se presenta aplicando Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

3. Conciliacion de los Saldos al inicio y cierre del ejercicio del 2016.

La Norma Internacional de Informacion financiera Seccion 35.12 exige que los
primeros Estados Financieros elaborados conforme a esta NIIF incluyan:

Una descripcion de la naturaleza de cada cambio en la politica contable.

Deterioro del valor de los Instrumentos Financieros medidos al costo. (Seccion 11
p.21), cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de
estas cuentas se reducird mediante una provision, para efectos de su presentacion
en los Estados Financieros. Se registrara la provision por la diferencia entre el valor
en libros de la cuenta por cobrar menos el importe recuperable de las mismas. Ajuste
realizado en el periodo de transicion, con efecto retrospectivo en el Patrimonio, en

periodos posteriores el ajuste por deterioro se registrara en resultados.

Inventarios.- Deterioro del valor de los inventarios, precio de venta menos costos de
terminacion y venta, la empresa evalué si habido un deterioro del valor de los
inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario, con su
precio de venta menos los costos de terminacion y venta, ajuste con efecto

retrospectivo en el Patrimonio, por cambio de politica contable.
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Activos intangibles.- Gastos pre-operativos - reconocimiento de activos:
reconocimiento es el proceso de incorporar en los Estados Financieros de una partida
gue cumpla con la definicibn de activo, pasivo, ingresos o gastos cuando: a) es
probable que cualquier beneficio econémico futuro, llegue o salga de la entidad; b) la
partida tenga un costo que pueda ser medido con fiabilidad. La empresa considera
gue los gastos pre — operacionales son gastos incurridos contabilizados en el activo
y que no generaran beneficios futuros, ajustando los gastos pre-operacionales con

efecto retrospectivo en el Patrimonio.

Beneficios a empleados (Seccion 28 — NIC 19), Esta norma permite definir planes
de aportaciones definidas y planes de beneficios definidos. Un plan de aportaciones
definidas es un plan de pensiones bajo el cual la empresa paga aportaciones fijas a
un fondo y no tiene ninguna obligacién, ni legal ni implicita, de realizar aportaciones

adicionales al fondo.

Un plan de prestaciones definidas es un plan de pensiones que no es un plan de

aportaciones definidas.

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacion que recibira
un empleado en el momento de su jubilacidon, normalmente en funcion de uno o mas

factores como la edad, afios de servicios y remuneraciones.

El pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilacion Patronal) respecto de los
planes de prestaciones definidas, es el valor actual de la obligacion por prestaciones
definidas en la fecha del balance menos el valor razonable de los activos afectos al
plan. La obligacién por prestaciones definidas se calcula anualmente por actuarios
independientes de acuerdo con el método de la unidad de crédito proyectado.

La provision registrada en el periodo de transicién con efecto retrospectivo, se ajusta

en el Patrimonio en la cuenta “Resultados acumulados por adopcion de NIIF”.

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION
En la elaboracién de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio
2016, se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de

valoracion.
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4.1,

4.2.

4.3.

4.4.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la Compafiia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la compafia es el Délar de los Estados Unidos de

América.
Clasificacion de saldo en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion financiera Consolidados Clasificados, los saldos se
presentan en funcién de sus vencimientos. Como corriente con vencimiento igual o
inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y

como no corriente, los mayores a ése periodo.
Efectivo y Equivalentes al Efectivo

La Compaiiia considera como efectivo y equivalente de efectivo los saldos en caja
Chicas, Bancos, Tarjetas de Crédito e Inversiones sin restricciones de facil liquidacion
pactadas a un maximo de noventa dias en el Estado de Situacion financiera
Clasificado. Los Sobregiros de existir se clasificaran como préstamos en el Pasivo

Corriente.

Activos Financieros

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 son clasificados asi:
a) Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados.

b) Activos financieros disponibles para la venta.

¢) Mantenidos hasta el vencimiento.

d) Documentos y cuentas por cobrar de clientes relacionados.

e) Otras cuentas por cobrar relacionadas.

f) Otras cuentas por cobrar.

g) Provisién cuentas incobrables.

La clasificacion depende del propédsito con el que se adquirieron los activos
financieros. La Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros en el

momento de reconocimiento.
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b)

d)

Activos Financieros a valor razonable con cambios en resultados

En este rubro deben incluirse los activos que son mantenidos para negociar, 0 que
desde el reconocimiento inicial, han sido designados por la entidad para ser
contabilizados al valor razonable o justo con cambios en resultados. Deberan
incorporarse en este item los instrumentos financieros que no forman parte de la

contabilidad de coberturas.
Activos Financieros disponibles para la venta

Son activos financieros que en un momento posterior a su adquisicion u origen, fueron
designados para la venta. Las diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio
y se debe reconocer como un componente separado (ORI-Superavit de Activos

Financieros disponibles para la venta).
Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, es
decir que la entidad tenga la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta

su vencimiento.
Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de
bienes realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en
un afio o menos (o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas largo) se
clasifica como activos corrientes. En caso contrario se presentan como activos no

corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor. Se asume que no
existe un componente de financiacion cuando las ventas se hacen con un periodo

medio de cobro de 60 dias, lo que esta en linea con la practica de mercado.
Cuentas de Personal

Son Importes concedidos por la empresa a su personal, para atender necesidades
prioritarias 0 conceder servicios en un plazo no mayor a noventa dias, que

corresponde a la politica Aprobada por la Gerencia General.
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f)

9)

h)

Provision Incobrables

La provision se establece basdndose en los resultados Obtenidos de la experiencia
en cobros de la empresa individualmente a cada cliente. Debe ser calculada en una
cantidad suficiente como para cubrir las pérdidas que se deriven de la incobrabilidad

de las cuentas. Debe realizarse de manera manual.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta
cuenta se reducird mediante una provision, para efectos de su presentacion en los
estados financieros, se registrara la provision por la diferencia entre el valor en libros

de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas.

La Compaiiia determind las siguientes politicas para su aplicacion:

Provision Dias Vencido
Escenario Bajo 0a30
Escenario Medio 31a60
Escenario Alto 61 en adelante

Evaluacion Estandares de Crédito

La cartera vencida se debe mantener con un periodo promedio no superior a 30 dias,
considerando el periodo de vencimiento del crédito y analizando la rotacién de la

misma.
Gestion de Cobranzas

Las politicas de cobro de la empresa seran procedimientos que ésta sigue para cobrar
sus cuentas a la fecha de vencimiento. La efectividad de las politicas de cobro de la
empresa se puede evaluar parcialmente examinando el nivel de estimacion de

cuentas incobrables.

Se realizan las gestiones de cobranzas agotando los siguientes métodos alternativos:

Cartas

Llamadas telefonicas

Departamento de Cobranza Interna
Asignacién a un abogado para el caso

Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado.
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4.5.

Reconocimiento y Valoracion (esta nota aplicara cuando la empresa registre

inversiones segun su objetivo).

4.6.

Las adquisiciones y las enajenaciones normales de inversiones se reconocen en la
fecha de compra, es decir, la fecha en la que la empresa se compromete a comprar
o vender el activo. Las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable
mas los costos de la operacion para todos los activos financieros que no se valoran a

valor razonable con cambios en resultado.

Los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en resultado se
reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transaccion se
cargan en la cuenta de resultados. Los activos financieros se dan de baja en el
balance cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones ha vencido
0 se han transferido y la empresa ha traspasado todos los riesgos y ventajas
derivados de su autoridad a los activos financieros disponibles para la venta y los
activos financieros a valor razonable con cambio a resultados se contabilizan

posteriormente por su valor razonable.

Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable de activos
financieros a valor razonable con cambios en resultado se presentan en la cuenta de
resultados dentro de otras ganancias / (pérdidas) netas en el periodo que en se
originaron. Los ingresos por dividendos de activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se reconoceran en la cuenta de resultados como parte de otros

ingresos cuando se establece el derecho de la empresa a recibir los pagos.
Inventarios

La norma (NIC 2) indica que Inventarios son activos cuando:

Se han comprado o producido para ser vendidos en el curso normal de la operacion.
Estan en proceso de produccion con vistas a esa venta, o

Son bienes en forma de materiales o suministros para ser consumidos en el proceso

de produccién o en la prestacion de Servicios.

El costo de adquisicion de las existencias comprendera el precio de compra, los
aranceles de importacion y otros impuestos (que no sean recuperables

posteriormente de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y
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otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, los
materiales o los servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas

similares se deduciran para determinar el costo de adquisicion.

El costo de las existencias puede no ser recuperable en caso de que las mismas estén
danadas, si han devenido parcial o totalmente obsoletas, o bien si sus precios de
mercado han caido. Asimismo, el costo de las existencias puede no ser recuperable
si los costes estimados para su terminacion o su venta han aumentado. La practica
de rebajar el saldo, hasta que el costo sea igual al valor neto realizable, es coherente
con el punto de vista segun el cual los activos no se valoraran en libros por encima de

los importes que se espera obtener a través de su venta o uso.

Se realizara una evaluacion del valor neto realizable en cada ejercicio posterior.
Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja del valor, hayan
dejado de existir, 0 cuando exista una clara evidencia de un incremento en el valor
neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econémicas,
se revertird el importe de la misma, de manera que el nuevo valor contable sea el
menor entre el costo y el valor neto realizable revisado. Esto ocurrird, por ejemplo,
cuando un articulo en existencias, que se contabilicen por su valor neto realizable
porque ha bajado su precio de venta, esté todavia en existencias de un ejercicio

posterior y su precio de venta se haya incrementado.

Las cuentas agrupadas en Bodega estan valuados como sigue:

Inventario de Productos en Proceso

Inventario de Materia Prima (Incluye Insumos, Materiales, suministros y repuestos)
Inventario de Producto Terminado

Importaciones en Transito

Los Inventarios de Materia Prima se encuentran valorados a sus costos histéricos en

base al método promedio, los cuales no exceden al valor de mercado.

Los inventarios de Productos Terminados y en Proceso se valoran a su costo o su
valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se determina por el método de
“promedio ponderado” el costo de los productos terminados y de los productos en

proceso incluye los costos de materias primas, la mano de obra directa, otros costos
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4.7.

directos y gastos de fabricacion. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal del negocio, menos los costos variables de venta.
Las Importaciones en transito se registran al costo de adquisicién incrementado por

los gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacién financiera.
Propiedad, Planta y equipo

Se denomina propiedad, planta y equipos todo bien tangible adquirido por la
Compaiiia para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de la
Compafia cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el
cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos debe cumplir los

siguientes requisitos:

Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para

propdsitos administrativos e industriales.
Se espera usar durante mas de un periodo.

Que sea probable para la Compafiia obtener futuros beneficios econémicos derivados

del bien.
Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
Que la compariia mantenga el control de los mismos.

El costo original de la propiedad, planta y equipos representa el valor total de
adquisicién del activo con todas las erogaciones en que se incurrid para dejarlo en
condiciones de utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores

generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la ubicacion.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipos se calcula por el método de linea
recta. Ningun otro método debe ser utilizado excepto por autorizacidon expresa
generada por el cambio de estimacion contable o error fundamental generado por
modificacion o cambio del valor residual y/o vida util. Al final de cada periodo anual

se revisa el valor residual y la vida util de cada clase de propiedad, planta y equipos.

Los activos nuevos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si

durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.
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d)

4.7.1.

El costo de los elementos de propiedad, planta y equipos comprende:

Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir

cualquier descuento o rebaja del precio.

Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las

condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

El método de valoracién o el valor de propiedad, planta y equipos seran establecidos
por el método de capitalizacién del costo.

Anualmente se revisara el importe en libros de su propiedad, planta y equipos, con el
objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y cuando debe proceder a
reconocerlo, 0 en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a

lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de propiedad,
planta y equipos se reconocen como resultados del periodo y se calculan como la

diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.

Concepto Vida util
Edificio 50 afios
Instalaciones 10 afios
Muebles y enseres 10 afos
Maquinas y Equipos 10 afos
Equipo de computacion 3 afos

Vehiculos 5 afios

Conceptos de Aplicabilidad:
Mejora de Caracter Permanente:

Conforme, a lo sefialado en el parrafo 24 de la Norma Internacional de Contabilidad
(NIC) No. 16, referida a Inmuebles, Maquinaria y Equipo (modificada en 1993), “Los
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b)

desembolsos posteriores relacionados con una partida de inmuebles, maquinaria y
equipo que ya ha sido previamente reconocida deben ser agregados al valor en libros
del activo cuando sea probable que la empresa recibira futuros beneficios econémicos
superiores de rendimiento estandar originalmente evaluado para el activo existente.
Todos los demas desembolsos posteriores deben reconocerse como gastos en el

periodo en el cual se incurre”.

Asi, tenemos que dicha NIC considera que estos desembolsos posteriores, sélo se
reconocen como activo cuando mejoran la condicion del activo mas alla del
rendimiento estandar originalmente evaluado. En su péarrafo 25, la mencionada NIC
propone los siguientes ejemplos de mejoras que implican un aumento de futuros
beneficios econdmico: “(...) (a) modificacion de una partida de la maquinaria para
extender su vida util, incluyendo un incremento en su capacidad; (b) mejoramiento
parcial de las maquinas para lograr un progreso en la calidad de su produccion; y (c)
adopcidn de nuevos procesos de produccién permitiendo una reduccion sustancial en

los costos de operacién previamente evaluados."

En consecuencia, se ha dejado establecido que el elemento que permite distinguir si
un desembolso relacionado a un bien del activo fijo pre existente constituye un gasto
por mantenimiento o reparacion o una mejora de caracter permanente que debe
incrementar el costo computable del mismo, es el beneficio obtenido con relacién al

rendimiento estandar originalmente proyectado.

Por tanto, si el desembolso origina un rendimiento mayor al rendimiento estandar en
el activo fijo, debe reconocerse como activo, pues acompafara toda la vida atil de

bien.
Remplazo de Activos Fijos:

Ciertos componentes, al efectuar la adaptacion o mejora, necesitan ser remplazados
a intervalos regulares. De acuerdo con el criterio de reconocimiento del parrafo 9, la
entidad debe reconocer, dentro de costo de adquisicion de un componente, el costo
de remplazo de dicho componente cuando se incurre en ese costo, siempre que se

cumpla con dicho criterio de reconocimiento.

El Activo Fijo debe ser remplazado cuando cumple las siguientes condiciones:

Insuficiencia
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d)

Alto Costo de Mantenimiento
Obsolescencia
Gasto de Mantenimiento y Reparacion:

Corresponden a los desembolsos por reparaciones o0 mantenimiento de los activos
fijos, a decir, de la propia NIC 16, es aquellos “(...) efectuados para restaurar o
mantener los futuros beneficios econdmicos que una empresa puede esperar del
rendimiento estandar originalmente evaluado del activo”; lo que explica por qué estos
suelen ser reconocidos como gastos cuando se incurren en ellos. Respecto a los
desembolsos por reparaciones de un activo fijo tangible, representan desembolsos
necesarios para que el bien vuelva a estar en perfectas condiciones de
funcionamiento, mediante trabajos que no incrementan su capacidad de
funcionamiento, sino mas bien provocan que la recupere, después de haberse
detectado algun desperfecto o falla de funcionamiento; por lo tanto, estos
desembolsos no tiene recuperacion futura, debiendo considerarse como gasto del
periodo. En cuanto a los desembolsos por conservacion o mantenimiento de un activo
fijo, se concibe como aquéllos necesarios para que el bien opere correctamente, pero
sin afiadir valor alguno al mismo. Basicamente se trata de erogaciones por pintura,
lubricacion, limpieza, etc. Por ende, constituyen desembolsos que seran reconocidos

como gasto en el periodo que se llevan a cabo.
Reconstruccion

Algunos activos pueden sufrir modificaciones tan completas que mas que
adaptaciones 0 reparaciones, estos cambios representan verdaderas
reconstrucciones. Esta situacion puede encontrarse principalmente en el caso de
edificios y en cierto tipo de maquinaria. Es indudable que las reconstrucciones
aumentan el valor del activo y, por tanto, deben considerarse como componentes
capitalizables, si se cumplen los criterios para su reconocimiento establecidos en el
parrafo 9. En el reconocimiento de la capitalizacion de las reconstrucciones deben

tomarse en cuenta las siguientes situaciones:

a. Silareconstruccion ha sido practicamente total, debe considerarse su costo de
adquisicibn como una nueva unidad del activo, dando de baja la anterior. Una de las

razones importantes para considerar el costo de adquisicion de la reconstruccion
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como una nueva unidad estriba en el hecho de que la vida uatil de la unidad
reconstruida sera considerablemente mayor al remanente de la vida Gtil estimada en

un principio para la unidad original;

b. Si algunos componentes del activo dado de baja han sido aprovechados en la
reconstruccion, el valor neto en libros de dichos componentes debe incrementarse al
costo de adquisiciéon de la reconstruccion, salvo que sea menor una estimaciéon de su

valor razonable, en cuyo caso dicho valor razonable debe ser el monto a reconocer.

c. Si la reconstruccion ha sido parcial, deben en todo caso darse de baja los
componentes remplazados. Cuando no sea posible conocer el valor neto en libros de
los componentes remplazados, debe hacerse una estimacion del monto a darse de

baja de esos componentes.

La vida util para la propiedad, planta y equipos se ha estimado como sigue:

Concepto Vida util
Edificio 50 afios
Instalaciones 10 afios
Muebles y enseres 10 afos
Maquinas y Equipos 10 afos
Equipo de computacién 3 afnos
Vehiculos 5 afios

A criterio de la Administracion de la Compaiiia, la infraestructura y equipo de
computacion, las propiedades, planta y equipo seran utilizadas hasta el valor de
rescate; por lo cual, es necesario establecer valor residual. Adicionalmente, no existe
evidencia que la Compafia tenga que incurrir en costos posteriores por

desmantelamiento o restauracion de su ubicacién actual.
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Responsabilidades para el manejo y control general de Activos Fijos

La propiedad planta y equipo como componente de la posicion financiera reflejada en
los Estados Financieros requiere un manejo y control riguroso en forma permanente
ya que constituye el principal activo de la Institucion y componente basico del
patrimonio que periédicamente dado su materialidad debe estar sujeto de evaluacién
de los entes que dictaminan dichos estados.

El enfoque de control debe estar orientado a:
Que los inventarios fisicos estén correctamente valorizados.
Que la informacion contable en ddlares sea equivalente al inventario fisico.

Que los activos asignados a cada dependencia queden bajo la responsabilidad de los
empleados (Jefes del Area) no solamente en cuanto a su custodia sino también en
cuanto al manejo y conservacion; que a su vez puede ser delegado a sus subalternos

sin perder el sentido de la responsabilidad principal.

Que los aplicativos permanezcan conciliados mes a mes entre si, y con las existencias

fisicas.

Que la codificacion de control fisico esté unificada, controlada permanentemente y

debidamente sistematizada.

Que las responsables del manejo y control actien coordinadamente en cuanto a las

funciones que les competen para el manejo de los activos fijos.

Lo anterior implica que la informacion de activos fijos debe mantener actualizada
donde se pueda presentar una relacion valorizada de los activos fijos muebles e
inmuebles de las instalaciones de la Compafia, facilitando de esta manera los

controles de Auditoria Interna en la verificacion selectiva periodica.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién
apropiado. Estos célculos son corroborados por mdultiplos de valuacién, u otros

indicadores de valor justo disponibles.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable

del activo desde la ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro. Si ese es
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4.8.

el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afos anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a
resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual

el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.
Activos Intangibles
(a) Programas informaticos

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informéticos se reconocen
como gasto a medida que se incurre en los mismos. Los gastos de desarrollo
directamente atribuibles al disefio y realizacién de pruebas de programas informaticos
gue sean identificables y Unicos y susceptibles de ser controlados por la empresa se

reconocen como activos intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones:

Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de forma que

pueda estar disponible para su utilizacion o su venta;

La administracion tiene intencidon de completar el activo intangible en cuestion, para
usarlo o venderlo; La empresa tiene capacidad para utilizar o vender el activo

intangible;

Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables

beneficios econdmicos en el futuro;

Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo,

para completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y

El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de

forma fiable.

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas
informaticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un

porcentaje adecuado de gastos generales.

Los gastos que no cumplan estos criterios se reconoceran como un gasto en el

momento en el que se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible
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4.9.

reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio no se reconoceran posteriormente

como activos intangibles.

Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se

amortizan durante sus vidas Utiles estimadas que no superan los cinco afios.
Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

La Compafia evalla periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los
Activos”.

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo,
activos intangibles e inversiones en el caso de haber, para determinar si existen
indicios de que estos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor. Si
existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su
importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe
en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro

del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro
del valor de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (o0 grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de
terminacion y ventas. Si una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su
importe en libros al precio de venta menos los costos y gastos de terminacién y ventas,
y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados con

la provision de inventarios por el valor neto de realizacion.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario
fisico, se evalla los articulos dafiados u obsoletos en este caso se reduce el importe
en libros, con la provision de inventarios por deterioro fisico. Es una cuenta de

valuacion del activo, con el gasto respectivo.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la empresa
tiene definida una politica para el registro de provisiones por deterioro en funcién de

la antigledad del saldo vencido, que se aplica con caracter general, excepto en
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4.10.

4.1

aquellos casos en que exista alguna particularidad que hace aconsejable el analisis

especifico de cobrabilidad.
Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material
con su valor razonable o su costo amortizado, ademas, que a un porcentaje
importante de las compras realizadas con pagadas de forma anticipada a sus

proveedores.

Las cuentas por pagar incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio. Corresponde
principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como a
obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus

correspondientes valores nominales.

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que
se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a
pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o
menos (o vencen en el ciclo normal del negocio, si este fuera superior). En caso

contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de
interés efectivo, cuando el plazo es mayor a 90 dias. Se asume que no existen
componentes de financiacion cuando las compras a proveedores se hacen con un

periodo medio de pago de 60 dias, lo que esta en linea con la practica de mercado.
Obligaciones con Instituciones Financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los
costos de la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas
financieras se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos del costo necesario para su obtencion) y el valor de reembolso se
reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el

método del tipo de interés efectivo.
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4.12.

Las comisiones abonadas por la obtencién de lineas de crédito se reconocen como
costos de la transaccion de la deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer
de una parte o de la totalidad de la linea. En este caso, las comisiones se difieren
hasta que se produce la disposicion. En la medida en que no sea probable que se
vaya a disponer de todo o parte de la linea de crédito, la comision se capitalizara como
un pago anticipado por servicios de liquidez y se amortiza en el periodo al que se

refiere la disponibilidad del crédito.
Impuesto a las Ganancias
Impuesto Corriente

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente
y al impuesto diferido. Se determina sobre la base imponible y se calcula de acuerdo
con las disposiciones vigentes. El gasto por Impuesto corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de

cada ejercicio.
Impuesto Diferido

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los Estados Financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles
gue se esperan que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles
gue se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o
crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos, se miden al importe
maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable

que se recuperen.

La Compafia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de activos y

pasivos y su base financiera.
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El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provisiéon de impuesto
a las ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos

diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.
El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuesto diferido, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas por el SRI.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la

devolucion de este anticipo.
Beneficios a los empleados

Los planes de beneficios post empleo como la jubilacién patronal y desahucio, son
reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio,
para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros

determinados sobre la base de calculos actuariales.

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacion que recibira
un empleado en el momento de su jubilacion, normalmente en funcion de uno o mas

factores como la edad, afios de servicios y remuneraciones.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de

mercado definidas por el perito actuario.
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4.15

4.16

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que

ocurren.

El pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilacion Patronal) respecto de los
planes de prestaciones definidas, es el valor actual de la obligacion por prestaciones
definidas en la fecha del balance menos el valor razonable de los activos afectos al
plan. La obligacién por prestaciones definidas se calcula anualmente por actuarios

independientes de acuerdo con el método de la unidad de crédito proyectado.
Provisiones

La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:
La Compaifiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de

sucesos presentes;

Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;

El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en

consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados

financieros.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que
sean necesarios para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que
refleje la valoracion en el mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos
especificos de la obligacion. El incremento en la provision con motivo del paso del

tiempo se reconoce como un gasto.

Capital social.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las
contraprestaciones recibidas o a recibir por la transferencia del bien en el curso
ordinario de las actividades de la Compafia. Los ingresos por actividades ordinarias

se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos. Los ingresos son
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b)

4.17

4.18

reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluiran a la
Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos. No se considera que sea posible
valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas

las contingencias relacionadas con la venta.

La Compafia reconoce principalmente ingresos de actividades ordinarias a los
generados por la transferencia de bienes o servicios cuyo valor justo puede medirse

de forma fiable.
Venta de Prendas

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de prendas de vestir son reconocidos

cuando se da la transferencia del bien.
Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen una vez que el
servicio ha sido prestado, la politica de facturacién es en base a la utilizacion de los

servicios, pudiendo ser en forma inmediata.
Ingresos por Intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia
al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del

activo sobre el reconocimiento inicial.
Costo de Ventas del bien

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la transferencia de

bienes.
Gastos de Administracion y Ventas

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es
decir, todos los gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o
recepcion de un bien o servicio. Los gastos de Administracion y Ventas

corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios basicos,
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4.19

4.20

4.21

4.22

publicidad, depreciacién de equipos y otros gastos generales asociados a la actividad

administrativa y de ventas de la Compaifiia.
Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte significativa de los
riesgos y ventajas derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de resultados, mediante la

factura respectiva, la empresa no registra arrendamientos financieros.
Participacion a trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el
15% de participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo

establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.
Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa
esta en funcionamiento, y continuard sus actividades de operacion dentro del futuro
previsible, por lo tanto la empresa no tiene intencion ni necesidad de liquidar o de

cortar de forma importante sus operaciones.
Estado de Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segun el método directo, se utilizan las

siguientes expresiones:

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no
estan definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado

de resultados.

Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segun el objeto social,
asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de

financiacion.
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d)

4.23

4.24

4.25

4.26

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo en el caso

gue aplique.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de operacion.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez

y sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.

El Estado de Flujos de Efectivo en la fecha de transicién no sufre modificacion alguna
debido a que el ajuste efectuado para la aplicacion de la NIC/NIIF, no afecta al
efectivo, solo es un ajuste con efecto retrospectivo al Patrimonio (Resultados

acumulados provenientes por la adopcion de NIIF).
Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
empresa, sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible y es
evaluada permanentemente por el érgano principal de administracién, quien toma las
decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del desempefio. La

sociedad opera con un segmento unico.
Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 20163, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto a la aplicacién a partir del 01 de enero de
2012 de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Reclasificaciones.
No aplica
Situacion Fiscal

Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revision por parte
de las autoridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias tributarias

gue podrian afectar la situacion financiera de la empresa.
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4.27 Gestion de riesgo financiero

b)

La empresa esta expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la
aplicacion de sistemas de identificacion, medicion, limitacion de concentracién y

supervision.

Entre los principios de buena administracion destacan los siguientes:
Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por el Presidente

y Gerente.

Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para asegurar
una gestion eficaz a favor del cliente, minimizando el riesgo de control interno,

financieros y ante las entidades de control.

Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las

operaciones se realizan segun las politicas, normas y procedimientos establecidos.

Los principales riesgos de la empresa se derivan del desarrollo de su propia actividad

y dentro de ésta, los principales aspectos a destacar son:

Politica de calidad: Para garantizar la calidad de nuestros servicios la empresa
cuenta con un sistema de control interno, mediante el comité de calidad, cumpliendo

con los estandares de ética, normas de general aceptacion.

Politica Juridica: En relacion con los conflictos que pudieran surgir en relaciéon con
la actividad de la empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral, tributario,
es practica habitual mantener una linea de solucion a los conflictos por medio de la
mediacion. No obstante, y para prevenir riesgos por esos motivos, la empresa cuenta

con asesores juridicos propios, que mantienen una actitud preventiva.

Politica de seguros: La empresa mantiene una politica de seguros de
responsabilidad civil y todo riesgo, al mismo tiempo se encuentran aseguradas las

oficinas, lineas de produccion, inventarios y vehiculos.

Politica de RRHH: La empresa cumple con el cédigo laboral y disposiciones del
Ministerio de Trabajo, motivando permanentemente al valioso elemento de Recursos
Humanos, ha puesto a disposicion de los empleados el reglamento de trabajo y de

seguridad industrial.
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4.29

b)

d)

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior
aprobacion por la Junta General de Accionistas, (incluidos: Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio,
Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el Gerente
y Contador.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.
Factores de riesgo.

La Administracion de la Compafiia es la responsable de monitorear constantemente
los factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de
evaluacion continua. La empresa administra una serie de procedimientos y politicas

desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.
Riesgo financiero.
Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez de la Compaiiia es administrado mediante una adecuada gestion
de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta
manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su

vencimiento.

La Compafia, realiza periodicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de la
situacion financiera, el entorno econdmico con el propdsito de obtener los recursos de

liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones.
Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacién continuada de los precios
con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con
el no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se

compraba.
Riesgo de tipo de cambio.

No aplica para la Compaiiia, ya que la Compafiia no realiza transacciones en otra
moneda diferente al DOlar de los Estados Unidos de Norte América.
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5.1.

Riesgo crediticio.

Los principales activos financieros de la Compafia son los saldos de caja y efectivo,
deudores y otras cuentas por cobrar, e inversiones, que representan la exposicion

maxima de la Compaiiia al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compafia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones

para insolvencias y su valoracion del entorno econémico actual.
Riesgo de tasa de interés.

El principal objetivo en la gestiébn de riesgo de la tasa de interés es obtener un
equilibrio en la estructura de financiamiento, lo cual, permite a la Compafiia minimizar

el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado de resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de

eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaiiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracién se presentan

a continuacion.
Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacién para su propiedad, planta y equipos, ésta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado

por la Compaiia.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compaifiia evalua al cierre
de cada ejercicio anual o antes, si existe algun indicio de deterioro, el valor
recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro

en el valor de los activos.
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5.2

5.3

6.1

Otras estimaciones.

La Compafia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se

refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La vida util y valor residual de los activos materiales e intangibles.

Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

La necesidad de constituir provisiones y en el caso de ser requeridas, el valor de las

mismas.
La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.
Valor actuarial de Indemnizaciones por afios de servicio.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre
los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se

realizaria de forma prospectiva.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
No se tiene hechos ocurridos con posterioridad al cierre de estos estados financieros,

gue pudieran afectarlos significativamente a su presentacion.
DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIIF.

Textiles y algodén Texal S.A. en cumplimiento con lo establecido por la
Superintendencia de Compaiiias en su resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre de 2008, ha realizado la transicion de sus estados financieros de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), con un periodo de transicion que comprende desde el 01 de enero
al 31 de diciembre de 2011 y aplicacién total a partir del 01 de enero de 2013, en
concordancia con lo estipulado en el articulo primero de la citada resolucion.

Bases de la transicion a las NIIF.
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El juego completo de estados financieros de Textiles y Algoddén Texal S.A.,
corresponden al ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016 y fueron preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). La
Compaifiia ha aplicado NIIF 1 - Adopciéon por primera vez de las Normas

Internacionales de Informacién Financiera -al preparar sus estados financieros.
Aplicacion de NIIF 1.

La fecha de transicion de Textiles y Algodon Texal S.A. es el 01 de enero de 2011. La
Compafia ha preparado sus estados financieros de apertura bajo NIIF a dicha fecha.
La fecha de adopcion de las NIIF para la Compafia es el 01 de enero de 2012.

La NIIF 1 - Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera permite a las Compafiias que convergen sus estados financieros de
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) el utilizar excepciones y exenciones de caracter
obligatorio u optativo, considerando que en la mayoria de los casos son de aplicacion
retroactiva. La Compariia procedid a realizar los ajustes que a continuacion se
detallan con la finalidad de que los primeros estados financieros preparados de
conformidad a las NIIF, mismo que contienen informacion de alta calidad que sea
transparente para los usuarios, comparable para todos los periodos que se presenten
y suministren un punto de partida adecuado para la contabilizacion segun las Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

De acuerdo con lo anterior, la Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 1
establece la aplicacion opcional de ciertas excepciones y exenciones y ha establecido
algunas prohibiciones sobre la aplicacion retroactiva de algunos aspectos exigidos
por otras NIIF, con el animo de ayudar a las empresas en el proceso de transicion.
Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y, algunas de las excepciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las NIIF, asi tenemos:

Exenciones a la aplicacion retroactiva de otras NIIF.
La entidad aplicara las siguientes excepciones:

La entidad aplicara las siguientes excepciones por no ser aplicables:

a.- La baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros.
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b.- Contabilidad de cobertura.
c.- Participaciones no controladoras

d.- Clasificacion y medicion de activos financieros

Conciliacion entre las Normas Internacionales de Informacién Financiera y
Principios Contables Generalmente Aceptados en Ecuador (NEC).
No aplica.

Inventarios
Productos Terminados y en Proceso

Los inventarios de productos en proceso y producto terminado, se valoran inicialmente

al costo estandar, por lo que deben posteriormente ajustarse al costo real.

El requerimiento NIIF es la valoracion de los inventarios al Costo Real o el Valor Neto

de Realizacién, el menor.

El caso especifico en Textiles y Algodon Texal S.A. es de una subvaloracion de sus
inventarios por una distribucion de la Variacion Estandar en afios pasados que resulto
inequitativa entre el Costo de Venta y el Inventario, pues se cargd una mayor
proporcién de la variacion al Costo de Ventas.

En la practica, ese procedimiento genera un efecto del tipo LIFO, puesto que se
asimila el incremento del costo a las unidades que primero se venden y se mantiene
el costo estandar (mas bajo) en las que permanecen en el Inventario.

Queda evidente este efecto si se compara el costo de un mismo item de producto en

el inventario y en el costo de ventas.

El requerimiento NIIF es que el costo sea el real (identificacion especifica de sus
costos individuales) y sea asignado utilizando el método FIFO o PROMEDIO
PONDERADO. Es decir, excluye la posibilidad de valorarlo a LIFO.

En consecuencia, desde el punto de vista NIIF existe un defecto de valoracion en el
inventario reconocido que debe ser corregido. Una de las caracteristicas tipicas del
método Promedio Ponderado es que el valor unitario aplicado al costo de ventas es
exactamente igual al del Inventario, de modo que el costo unitario registrado en el
costo de venta es el mejor para considerarlo como Costo atribuido para el Inventario.
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Activos Fijos

La compafia para la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera-NIIF referente a los activos fijos determino la aplicacion del método del
revalto. Por lo que la Gerencia a partir del Informe del Perito avalador determiné las
politicas contables referente a vida util, valor residual y montos de adquisicion para
considerar al bien como activo fijjo que nos proporcionen un verdadero consumo de
los beneficios econdmicos de los activos fijos. La determinacion de estas politicas nos
permitid realizar la restructuracion de las depreciaciones para poder tener el
verdadero valor por depreciacién, ya que la entidad se manejaba bajo un criterio
tributario que no reflejaba el verdadero beneficio econémico que la entidad consumia

por los activos fijos.
Incobrables

La entidad estaba trabajando bajo un criterio tributario el cual no reflejaba la verdadera
incobrabilidad que la entidad tenia de su cartera. Por lo que la entidad determina una
politica de provision por incobrables bajo el método matematico en el cual gerencia
determina porcentajes de provision segun su analisis de vencimiento para poder

presentar una informacion financiera que refleja la incobrabilidad de la entidad.
Beneficios a Empleados

La entidad se maneja bajo un criterio tributario referente a los beneficios a empleados
para que este gasto sea deducible, pero para presentacion de informacion financiera
segun las NIIF se deben provisionar desde el primer dia que el trabajador ingresa a

laborar en la empresa.

Los asientos de ajustes por provisidn de beneficios a empleados se realizaron de
acuerdo al informe actuarial, por lo que se aumenté la cuenta “Reserva Jubilacion

patronal”.
Impuesto Diferido

Los impuestos diferidos nacen de las diferencias temporarias de las bases tributarias

en comparacion con las bases NIIF. No se realizd ningun ajuste.

36 | 64



d)

6.5 Consolidacion de estados financieros

La empresa Textiles y Algodon TEXAL S.A. al tener mas del 50% de participacion
accionaria en la empresa ROYALTEX S.A. aplica la NIC 27 estados financieros
separados y consolidados, los estados financieros de las dos entidades se trabajan

en forma individual, a fin de cada ejercicio aplican la consolidacion.

El objetivo de aplicar la NIC 27 es mejorar la relevancia, fiabilidad y comparabilidad
de la informacion que una entidad controladora proporciona en sus estados
financieros separados y en sus estados financieros consolidados para un grupo de
entidades bajo su control.

Estados financieros consolidados del grupo acumulan a la SITUACION FINANCIERA
de Textiles y Algodon TEXAL S.A. con la informacién financiera de ROYALTEX S.A.
y son los estados financieros de un grupo, presentados como si se tratase de una sola
entidad econdmica. Un grupo es el conjunto formado por una controladora TEXAL
S.Ay su subsidiaria ROYALTEX S.A. donde el control que es el poder para dirigir las
politicas financiera y de operacion de una entidad recae en nuestro caso en TEXAL
S.A.

Presentacion de los estados financieros consolidados

La empresa TEXAL S.A., ha utilizado los siguientes procedimientos de consolidacion

como lo dispone la NIC 27, parrafos del 22 al 26
Procedimientos de consolidacion

El grupo ha utilizado politicas contables uniformes tanto para la preparacion y

presentacion de estados financieros individuales y consolidados.
Ha informado sobre transacciones y otros eventos en similares circunstancias.

Han sido eliminados en su totalidad los saldos, transacciones, ingresos y gastos

intragrupo.

Esta consolidacién se ha realizado linea por linea de las partidas de activos, pasivos,
patrimonio, ingresos y gastos de contenido similar para llegar a un estado financiero

consolidado de una sola entidad.
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Informacion a revelar

a) Laentidad TEXAL S.Atiene el control de la entidad ROYALTEX S.A. por participacion

accionaria del mas del 50% de capital social (poner el % real)

El impacto de esta consolidacion se resume en el siguiente cuadro

CONTABILIZACION AJUSTES POR CONSOUDACION ESTADOS AINANCIEROS EJIERCICIO 2016

ART-CAPTRY M Ciitad achs| LRI
JLIEESERAVES 111 Raeria Laga LR RNk
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A%GTR08 STSULTADGS WIEGRALES 18 Seabador mrgraln § 1154 1000
AR3-0T08 BEESULTADCS WTEGERALES 11 Bevahiaden miegrales (& ZIRSSATE
JEE-EEN| TADO ACLWIALADDS HI] Rpaultadin Acgimailadon 515N
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WILO5TEE DE VNS 1314 Brencdas de estt [specufes Snnemas |5 a5, A i
A11-DEVCH AN CORES EN VN TAR L13-14 Brevedes e Vastic Expecigley Bremerss 8 00 |

Negives Flmnacidn de by vettas de erpader {Pricdan de Yestin de Soyabes §A romine & costa de ventay an Tassl $a
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TOTAL AIUSTES 5B BEL FLE 3

4 5,561 936 50|

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
7.1. POLITICA CONTABLE: CAJA CHICA (Nic7 Efectivo y Equivalentes al efectivo)
a) Reconocimiento

La caja chica o fondo de caja menor es una cuenta de activo corriente destinado para

realizar gastos pequefios, ya que no justifica la elaboracion de un cheque.
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Esta cuenta se debita por la entrega de efectivo, con el fin de crear y aumentar el

fondo y se acredita por su disminucién parcial o total.
b) Revelacion

Se debe revelar informacion referida a los gastos realizados tales como su utilizacion,

autorizacion y gestion del responsable del fondo.

c) Clasificacion

LA CUENTA CAJA es clasificada como activo corriente (EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO).

L Momiore de Cuenis - 16 Diferencia  Poroeniaj

1-CAKS CALA CTHICA ADKINISTRACION SUAYAGUI 52131 S31LGE 21E.14 ]
CAJA CHICK DEFARTAMENTO DE MANTENIMIESNTO 5 100,00 & 1000 'Sl'l.illl 000

LA CHICA MATRIZ L4 el L 3'.'.'-[.[".':' 1.5

CALS THICA MATDRISTAS GLIAY AT LRl S3LTS 5000 il 2

FORDOS EN GRS DHICA DORPRLS CONTADO SEi0.00 G 0000 % 000 e

FONDDS BLERA CAMEINE & 3 AAT00 S5 EHLOO £ 3 9ED N LA BT

INGRESOL POR DEPOSITAR SI0T L5 SAT MR 5508 %

CAJA CHICA TALESTT HUR AR 5 10000 51:!:.:!::I lanonk

Total i-CAIA FISM.TE S 1ELERSAd] S aL145.81 T

7.2 Tarjetas de crédito por depositar

La Politica Contable para las Ventas con Tarjetas de Crédito, de acuerdo con lo
establecido en las Normas Internacionales de Contabilidad NIC 7 "Efectivo y
Equivalentes al Efectivo”. Entendiéndose como "Equivalente de Efectivo las
inversiones en valores, que se mantienen con la intencién de convertirlos en efectivo

en un plazo no mayor a dos meses".
a) Reconocimiento.-

Las Tarjetas de Crédito por Liquidar son cuentas de Activo Corriente, destinadas para
registrar los valores pendientes por recuperar conforme a convenios acordados con

las entidades Financieras como: Diners, Pichincha, Pacifico, Guayaquil, Austro.

b) Revelacion:

Las Ventas con Tarjetas de Crédito en la Cadena LEE son relevantes frente a las
Ventas Totales de la empresa, por lo que el registro es individual, clasificado por tipo

banco y tienda. La recuperacién se efectiviza en un plazo no mayor a 1 semana
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c) Clasificacion

Para el adecuado control sobre la recuperacion de la cartera de las Tarjetas por
Liguidar en el periodo contable se asigna una cuenta contable para cada Institucion

Financiera de esta manera:

c.1) Las Cancelaciones de Tarjetas de Crédito se receptan diariamente con crédito en

Cuenta Bancaria y se verifica mediante Conciliaciones bancarias.

c.2) Los Gastos por comision tarjetas de crédito se contabilizan en la cuenta "6.1.2.17.001
Comisién por Tarjetas de Crédito" por centro de costos. Los valores por este concepto
corresponden a los diferentes porcentajes (%) de comision pactadas con cada

Institucion Financiera.

c.3) Las Retenciones en la Fuente corresponden al 2% sobre el subtotal de la venta 'y se

contabilizan en la cuenta contable "1.1.3.01.001 R.1.R. Tarjetas de Crédito" por centro

de costos.

Bl Mommilsie de Cuenla 6| Dl eremscia Porc el aj

- 1. TARIETAS DE CREDITO ALUSTRO 5 107,53 § 349,34 £ 140 81| ua.l'ﬁl
DINERS CLUB DEL ECLMADDR . 55453640 S&£3,712.34 -5 IU-EEﬂ-lﬁi -19.55%

GUAYROLAL 51248 16 51945280 ES.EI-I-'I.'S-IE TL98%

INTERSAC|OMAL C56 4518 SO0 &N ES €35 5 &7 a1 M5

PACIFICO S124% %8 47703063 5145708l 117.08%

SRCHINCHA S35/ SHT ML 511.]52.55; 559.540%

SOLIDMEID S2.B8H.37 S2T7.4Z -5 2.511].95; -0, 405

Total 1-TARIETAS OE CHEQITO 101 A sh S 00 495 T8 B4 ET1. 0D 11.39%

Total gemeral £ 17LABA5E § J28 495,78 S 5457172

7.3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (BANCOS NACIONALES)
BANCOS NACIONALES (Nic7 Efectivo y Equivalentes al efectivo)
a) Reconocimiento

Es una cuenta de activos donde se registra los movimientos de dinero en los Bancos
Nacionales, esta cuenta se acredita con depésitos bancarios de cadena de
almacenes, transferencias o depoésitos de clientes de los distintos grupos de negocios
y otros ingresos de dinero por ventas varias y se debitas por pagos a proveedores via
transferencias bancarias o cheques, pago de actas de finiquito y pago de némina a

empleados.
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b) Revelacion
c) Clasificacion

Existen varias cuentas bancarias en distintas entidades financieras, cada una con su

esencia para un manejo adecuado del dinero.

1) Las principales cuentas de bancos nacionales pertenecen a la entidad del Banco del
Pichincha de ahi se distribuye los distintos pagos, ya que cuenta con ventajas

tecnoldgicas que facilitan el flujo normal del dinero.

2) Los depositos de ventas diarias de la cadena lee, esta claramente definida por
ubicacion del banco, tiempo de espera para realizar los depdsitos y minimizar los

riesgos existentes.

3) La recaudacion de ventas con tarjetas de crédito estan definidas por cada adquirente,
gue facilita la conciliacion mensual y el plazo que el banco se toma para la

acreditacion.

4) La recaudacion de ventas mayoristas estan definidas en 2 cuentas bancarias que son

Banco del Pichincha y Bancos del Pacifico.

5) La justificacion del movimiento de cada una de las cuentas bancarias se muestra en

las conciliaciones bancarias.

n Bk i o  uenia ol Mg O orencla Fumiwvdain
T-RANTIS BLISTRIO CTACTE, 1MH361S 51,722,138 S EYRET -53%L ﬂ-B: <38 BA%
SOLNASLANGD CTA.CTE. SO0M02EHD SNAdAs 513411938 SIII 4T 126.54%
GLATACILIL CTA.CTE. 287 LLAD £10,155.47 S1LEATY S 804, 36 £ T1%
GUAFAOLIL CTA, CTE- 41215287 51,438 44 5241939 % LO0F.05 -B0LG5%:
GUAYROUIL CTA.CTE SE05853 5717250 £ P AFEAD & 330 AR
PR TERAA RSN CTACTE, sy L1950 M o VLA 5':_".&.”;'; 250N
PRCIFRICD CTACTE. 735511 S4.505.73 52531591 5 30 318 16! A51.90%
PETIFRCD CTACTE. £31335.3 IO M5  S9E£E33 TR 5 B4 37725 303095
BRCTNCD CTACTE, FIOFES-7 52,15, 13 Sarna -8 mnadl ~MLATHE.
PHCHINCHA CT& CTE. 30ETB6GG0 SM8.TT o LIT el SBEL 35i LTS 7%
DICHINCHA CTACTE. 30237580 104 64,517.83 213 FSid5 5!.1&.&1; 53 90
PICHINLCHA CTACTE. WIS 60 S2.7.m p 1AL £ 2011 -TRATS
PICHINCHA CTACTE. 3035380604 55,184, 518 35l & S-KFT'JHE 5 iE"."at
PICHINCHA CTACTE. MZE50TRI0N 0 7. 0. 526, 720 66 LR 6T 00N
PICHINCHA, GAMLGOOLAR 1] 010 AT FIBQILH g k] illi E13. 0%y
PMICHINCHE GANADOLAR TLESHSEN00 553305550 S EA0&I5 S 5:-],535.:".1: 5.
PROMUSANCD CTACTE SIR2.ES PENER-"] -555%81] -5
SO RID CTACTE, 171 E01ERSD 55,219 51012738 4008 a0 BLATR:
Total t-SANCOS GTI0.53008 § 106050101 §3MMETT A5 16N,
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7.4.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (INVERSIONES TEMPORALES)

Los saldos de las cuentas de inversiones temporales al 31 de diciembre se detallan a

continuacion:

1) La empresa al 31 de diciembre del 2016 muestra los siguientes datos.

Bl Hombre de Cusnia Hii& Diferemncla Poarcentaje

- 1-INVERSONRES {HNERS CLUS DEL ECLADCGH 53,430 .958.33 23,421 558,33 - 100 Dk
GLATALILIL 5 210,004, 10 -5 210,054, 18 -]ﬂl:‘.l]'l'.ﬂi.

INTERRACIOMNAL 5 980, 565,17 -5 980,565.2 | - 1L 00|

CERTIFICADDS DE INVERSION 24,651 204.4% 54,860 234.40 LEER I et

| INTERERES POR COBAAR EM INVERSIONES 568 8222 15 S AE.AXD 19 100D Re:
Total 1-INVERSIMINES 54,012,580 74 54,030 056.1 ! 5 317.068.91 E.REH/

8.

Total penersl Sa.012,587. 76 5 4,98)066.68 3 117,068,927

ACTIVOS FINANCIEROS
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (Ni 32 Instrumentos financieros:

Presentacion, NIC 39)

a)

b)

Reconocimiento

Es una cuenta de activo corriente que fija normas para el otorgamiento de crédito en
la venta de productos fabricados por la Compafia estableciendo las bases y

lineamientos para la recuperacion efectiva de la misma.

Revelacion

La empresa otorga a sus clientes plazos que fluctian entre 30, 60 y 90 dias.
La empresa subsidiaria tiene lo siguiente:

Distribuidores autorizados, que entregan garantias bancarias y si cumple con los
requerimientos el servicio del banco del pichincha (Crédito Distribuidor).

2. La cartera se analiza con gerencia y comité para toma de decisiones.

3. Tanto el otorgamiento de crédito como el cobro realizan los asesores de ventas.

4. El pago de comisiones a los asesores de ventas se da por ventas de prendas de

acuerdo a la marca que son las siguientes:
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c) Clasificacion
Los clientes por su volumen de ventas se clasifican en los siguientes grupos:
Clientes Mayoristas
Clientes Distribuidores
Clientes Especiales
Clientes Almacenes
Clientes Promocionales
Clientes Varios
Clientes Muestras
Clientes Internet
8.1. Cuentas por Cobrar - Clientes

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre de detallas a

continuacion:

Finn u

iHheendia PosTentaps

njp-n.ulf e {wErmp . 1§
E-CLIENTES MO RELAT ICIMALHTS CLFEMTES OISTRBUIDORES SASNAE FY  SA45.A%.08 S04 845 7 W43%

(CUENTES ECLFECIALES S&ST7ER W  S27R.EIG.TH e 193, 0T1LET AN

CLENTES MG YORISTAS SASEIRT] 5315871055 TA.TTN:
DUIEMTES MLUESTRAS GEAI15ES %1584 33 B0 %
CLUHMNTES WS § 18 1R b0 (1%
BadaiyTAs BARNCARLAS CLEN TES (CR) AsnEnhon -4 FE a0 FERALE
CIARAMTIAT BAnCARIAS CLW TS ([ § 0000 00 & im0 LT

LT MLAY 1 ees T
§ LI LY % e R

Trkal sy wl & AL LN

8.2. Cuentas de Personal
a) Politicas:

Este rubro se lo registra en la cuenta del Activo como consecuencia de recuperacion

de cartera de cuentas por cobrar al personal.

Toda Cuenta por Cobrar debe estar debidamente respaldada con documentos

probatorios.
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Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros distintos de los instrumentos
derivados, con pagos fijos o determinados que no estan cotizados en un mercado

activo.

Estan incluidos dentro de activos corrientes, a excepcion de aquellos cuyo
vencimiento es superior a los doce meses posteriores a la fecha de balance, en cuyo

caso figuran clasificados como activos no corrientes.

Surgen cuando la empresa provee dinero, bienes o servicios directamente a un

deudor sin intencion de negociar la cuenta a cobrar.
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9.

a)

INVENTARIOS
Reconocimiento

Los inventarios en transito de produccion terminada se presentan valor neto de
realizacion o a su costo real, para el ejercicio contable se toma el menor valor de entre
los dos métodos, esta valorizacién es la misma que se toma para el inventario de

produccion terminada.

Los inventarios en transito de materias primas e insumos se presentan al costo de las

facturas mas otros cargos relacionados con la importacion.
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b) Revelacion

El inventario en transito de produccion terminada muestra el valor de los productos

gue permanecieron pendientes de ingresar en bodega de matriz o en bodega de punto

de venta por motivos de envios o devoluciones, al final del periodo contable.

Para establecer el costo total de adquisicion de la materia prima importada se analiza

gue gastos cumplen con las condiciones para formar parte del costo de adquisicion

del inventario, quedando asi establecido el costo real de adquisicion.

Clasificacion

El inventario en transito de produccién terminada pertenece en la cuenta

predeterminada hasta el momento de su ingreso tanto a bodega de producto

terminado en matriz como en la bodega de la cadena en el punto de venta, una vez

ingresados los productos pasan a formar parte del inventario de las respectivas

bodegas. El inventario de materias primas e insumos pertenece a la cuenta de

importaciones en transito hasta el momento de su liquidacion e ingreso a la bodega

de inventarios de materia prima en la matriz.
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10.

10.1

b)

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Gastos pagados por anticipado

Los Gastos Pagados por Anticipado, son gastos que se registraron como un activo y
gue deben ser usados dentro del término de un afio o en un ciclo financiero a corto

plazo.

Al realizar el pago por anticipado a su vez la empresa tiene derecho a recibir el
beneficio pagado anticipadamente y mediante se hace uso del beneficio recibido dicho
beneficio se ira transformando en gasto y asi sera representado contablemente.

Clasificacion
Los gastos pagados por anticipado se clasifican como:

1. Gastos pagados por anticipado consumibles en el periodo: Son aquellos gastos
pagados por anticipado que se esperan utilizar en el ejercicio y por lo tanto se

presentan en el activo corriente.

2. Gastos pagados por anticipados consumibles en mas de un periodo: Son aquellos
gastos pagados por anticipado que se esperan utilizar en mas de un ejercicio y por lo
tanto parte de su saldo se presenta en el activo corriente y parte en el activo no

corriente.

Algunos de los gastos pagados por anticipado son:
Seguros pagados por anticipado

Publicidad pagada por anticipado

Concesion Local Comercial

Reconocimiento

a) Es probable que cualquier beneficio econdmico futuro asociado con la partida

llegue a, o salga de la entidad; y

b) la partida tiene un costo o valor que pueda ser medido con fiabilidad. Como bien
se establece en este parrafo los gastos pagados por anticipados deben ser medidos

con fiabilidad, sin embargo no siempre se conoce cual es el valor exacto de la partida
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10.2

b)

d)

y por lo tanto estos deben estimarse en ese casos y dicha estimacion debe ser

razonable.

Medicion

Los gastos pagados por anticipado se valtan al costo de la adquisicion y se transfieren
a resultados en el periodo durante el cual se reciben los servicios, se consumen los
suministros o se obtienen los beneficios del pago hecho por anticipado.

Cuando algun gasto pagado por anticipado ya no tiene algun beneficio futuro, debe

registrarse en los resultados del periodo en el que sucedan.
ANTICIPOS A PROVEEDORES (Servicios y otros pagos anticipados)
Reconocimiento

Los anticipos a proveedores son pagos previos que en ocasiones, por las
caracteristicas de la demanda de ciertos productos, los proveedores exigen a sus
clientes a cuenta de sus pedidos. Las empresas que tengan que efectuar
desembolsos por este concepto, deberan registrarlos dentro del grupo de ACTIVO
CORRIENTES.

Cuentas por cobrar por pagos realizados a Proveedores para garantizar la compra de

Materia Prima, Servicios y el inicio de trabajados por Remodelaciones.
Revelacion

Se debe revelar informacion referida al vencimiento de las cuentas por
cobrar. También es necesario revelar informacién referente a las condiciones de que
garantice la recepcion de bienes y servicios. Debe incluir plazos y condiciones por

cada tipo de Proveedor y productos que maneja la empresa.
Clasificacion

La cuenta anticipo a proveedores es clasificada como ACTIVO CORRIENTE
(SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS).

Valuacion

La evaluacién de la deuda se debe efectuar de acuerdo con su antigiiedad. Una
evidencia objetiva de deterioro para cuentas por cobrar puede incluir la experiencia
pasada de la empresa en liquidacion del Anticipo, un incremento en el nimero de
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Anticipos no Liquidados mayores al periodo maximo de recuperacion de 60 dias,

también cambios observables de las condiciones econdmicas nacionales y locales

gue se correlacionan con el comportamiento en cuentas por cobrar.
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11. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

POLITICA CONTABLE: CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR EMPRESA.

a) Reconocimiento

En esta cuenta se registran los valores pendientes de recuperacion correspondientes
a Crédito Tributario, que cumplan con todos los parametros de exigibilidad
respectivos. En el caso de que los valores registrados por cualquier motivo pierda

dichas condiciones de exigibilidad o se cumpla un periodo de tres afos hasta su

recuperacion, se deberan dar de baja.

Se debe revelar informacion referida al vencimiento del CREDITO TRIBUTARIO A
FAVOR EMPRESA y ademas informacién sobre riesgos potenciales para su

recuperacion.
b) Clasificacion

Grupo Activos por Impuestos Corrientes, Subgrupo Retenciones en la Fuente.
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12.

b)

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.
El costo de las propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de

la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la
adquisicibn o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo

sustancial antes de estar listos para su uso o venta.
Medicion posterior al reconocimiento: modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas
al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de

deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo
en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y
equipo de la Compafiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes
objeto de sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un
nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual

y hasta la siguiente reparacion.
Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las

pérdidas por deterioro de valor.

Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor
en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores

razonables al final de cada periodo.
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d)

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva
de revaluacién de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion
en la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el
aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién previa.
Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacién anterior de

dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.
No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por
el Grupo. En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia
entre la depreciacién calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada
segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de

revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la
renta si los hubiere, se contabilizaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impuesto

a las Ganancias.
Medicion de depreciacion y vidas utiles

El costo a valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La visa util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio

en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo
y las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros

del activo y reconocida en resultados.
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En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la

reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.
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Los siguientes términos se usan, en la presente Norma, con el significado que a

continuacion se especifica: Una asociada es una entidad sobre la que el inversor

posee influencia significativa, y no es una dependiente ni constituye una participacion

en un negocio conjunto. La asociada puede adoptar diversas modalidades, entre las

gue se incluyen las entidades sin forma juridica definida, tales como las férmulas

asociativas con fines empresariales. Control es el poder para dirigir las politicas

financiera y de explotacion de una entidad, con el fin de obtener beneficios de sus

actividades.
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El método de la participacion es un método de contabilizacion segun el cual la
inversion se registra inicialmente al costo, y es ajustada posteriormente en funcion de
los cambios que experimenta, tras la adquisicién, la porcién de los activos netos de la
entidad que corresponde al inversor. El resultado del ejercicio del inversor recogera

la porcion que le corresponda en los resultados de la participada.
Pérdidas por deterioro del valor

Una vez que se haya aplicado el método de la participacion, y se hayan reconocido
las pérdidas de la asociada, el inversor aplicara los requerimientos de la NIC 39 para
determinar si es necesario reconocer pérdidas por deterioro adicionales respecto a la
inversion neta que tenga en la asociada.

El importe recuperable de la inversion en una asociada se evaluara con relacion a
cada asociada en particular, salvo que la misma no genere entradas de efectivo que
sean en gran medida independientes de las procedentes de otros activos de la

entidad.
Informacion a revelar

Las inversiones en asociadas, que se contabilicen utilizando el método de la
participacion, seran clasificadas entre los activos no corrientes. Se revelara por
separado la porcién del resultado del ejercicio de tales asociadas que corresponda al
inversor, asi como el importe en libros de las correspondientes inversiones. También
sera objeto de revelacion por separado la parte que corresponda al inversor en
cualquier actividad interrumpida de tales entidades asociadas. La porcion que

corresponda al inversor de cambios reconocidos en otro resultado global por la

asociada, se reconocera por el inversor en otro resultado global.
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14.

1)

2)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
POLITICA CONTABLE: CUENTAS POR PAGAR (Nic 32 - Nic 39 - Niif 7 - Niff 9)
Reconocimiento

Para ser pasivo considerado CORRIENTE la obligacion debe liquidarse en un plazo

no mayor de un afno.

En lasdeudas alargo plazo laparte quevence enel afio siguiente

durante el ciclo financiero debe considerarse como pasivo NO CORRIENTE.

Solo se creara una cuenta por pagar cuando se evidencie la existencia de un

movimiento que involucre dinero en efectivo.

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de

crédito normales y no tienen intereses.

La Cuenta por Pagar podra ser creada por aquellos colaboradores que tengan acceso

a dicho médulo, el cual sera determinado por la Jefatura Financiera.

Toda Cuenta por Pagar debe estar debidamente respaldada con documentos
probatorios. Para que una Cuenta por Pagar sea valida, debe aparecer en el reporte
como “Cuenta por pagar". Toda Cuenta por Pagar debe estar debidamente
autorizada por la Jefatura inmediata, ademas debe indicar el nombre, puesto y firma

de quien elabora y de quien Autoriza.

La Jefatura Financiera, y el Tesorero tienen la autorizacion para la cancelacion de
dicha deuda.

Revelacion

Los importes que son contabilizados como cuentas a pagar proceden de la compra
de bienes o servicios en términos de crédito. Entonces, cuentas por pagar son
similares a créditos con la diferencia de que los bancos no estan involucrados. La
peticion de un crédito es una forma de financiar el pago las compras actuales y pagarlo
después de un periodo de tiempo.
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3) Clasificacion

LA CUENTA PROVEEDORES POR PAGAR es clasificada como PASIVO
CORRIENTE (CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR).

Aalance B recnbee de Cunnta Hin Ddorencla | Porceriaje
-1 TESOMENTA, DM | IGRESCHS POR LICLADA R -L09.08 - 190,54 SHLAA
TARETAS DF CREDATO DOR Lidjleias -S4 5 LA 5.7
Total 1. TESORERLA 4 510.%3 (S E19.38 LY. FIAFR
= 1 THLE WD, LEE R sLTY THE HLO. LB LT ROYALTS 258400 BN ERal) 1owk 00
Fawtad 1-THE #i.0. LEF BOYALTY SIS ERAAE 505 ERLI “ﬂ-i
i CUENTAS ¥ GCLIMENTOS PO PAGRR BONCE PROVEEDNDEES POE FAGAR RECRED 5 1T053 S AL 5154 58 142 56F%|
BON 0% PROVEEDORES POA PEGAN CCI -5 110.80 & 110ums 1wt 0T
PO S PROVER DDEES. POE PAGAR CITY foldu | -5 iI}I]lI'Ii TN 0%
Total 311 CAFENTAS W DD LIENT O MOS PAGAR LR LTiE] S ammar| LEILE IEDATH,
< 1-OUENTAS DE PERSOMAL RELMIUNDACTCN IAFTO-RENTA ERPLEATCTS -5 435,83 -5 Ay LT Pl
RETEMCRINES jUBaCIALES -5 301.58 - NE.07 Sedi 1.19%
MLULTAS ERPRESA S3,054.48 £3.014.48 106 1%
Totsl 1-CUENTAS DE PERUINSL -S817.81 -4 LETRL 9N . |
LA ThT -5 Mk 0h, 500 0AE N

Taral pensial

15. Proveedores
Notas

(1)  El porcentaje mas alto en proveedores por pagar se centra en el de PROVEEDORES

DE BIENES ya que giro de negocio es compra de inventarios.

(2) Hubo incremento en la Cartera por Pagar en relacién al 2013 en un 101,49% ya que

se incrementaron las compras en los Ultimos meses del afio y aumentaron las

importaciones.
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16. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS E IMPUESTO A LA RENTA DEL EJERCICIO

ul‘llmlhl-l i { miaTta - MiLs Sorlw [HE A el (BT s,
¥ DECLARACIONES POR PAGQAR FOfA LD 133 A.1LA. STLEE08 . 56N SE.HE 459,007 24 12.45%

FORSR LAGRRD) 108 | WA, SIT,EAR AL -5 000426 36 JHLAD L

Total 1 THECLA RATICNES PO P AGER §352,801.73 E-I.'."I..i:I.L'I..II ST B
F IMPEESTE) & LR RENTR EMPRESA IMPLESTD & LA SENTA EMPRELL * 304, 57397 55]3.]-?1:-11 5. M) K 2%
Fotal 3 IMPUELTD & L& REWTA EMPEESE SEMSTAIT S SAATRS 4 M1 6. 5%
F-ANTICIPOS IMPLFESTO RENTA POR FELAR TERCER ANTICIPO MAPLUESTD RENTS POA PAGAR 5 LTLOSE. K 1 S1IL5ak a7 el L

51 B 5 1TLOGGT | {o] I}

S IERASE T 5 DL PR I

Total 1-BNTHS IMPLUEFSTO RENTA POR PAGAN

Total grneral

& 8T, 0

Pagina 54|64



17. OBLIGACIONES CON EL IESS
1) Reconocimiento

Es obligacion de la compafia de depositar mensualmente en el less el porcentaje
correspondiente al 9.45% de aporte individual y 12.15% de aporte patronal, este valor

se espera que sea cancelado en el curso normal del ciclo de operaciones del negocio.

2) Revelacion

La empresa tiene una obligacion presente como resultado de un suceso pasado, por
lo cual la empresa tendra que desprenderse de recursos para cumplir con esta

obligacion legal.

3) Clasificacion

La cuenta aportes less por pagar es considerado Pasivo corriente a corto plazo.
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18. POLITICA CONTABLE PAGO ROL DE PAGOS A LOS EMPLEADOS (Nic19

Beneficios a Empleados)
OBLIGACIONES LABORALES Y DISTRIBUCION DE UTILIDADES
1) Reconocimiento

Una vez liquidada la ndmina, se debe contabilizar cada uno de los conceptos
determinados. Para la contabilizacion de la nomina, utilizaremos los valores

determinados en la liquidacién de la nGmina

En el proceso de contabilizacion se utilizaran los siguientes grupos de cuentas.
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2)

3)

CUENTAS DE GASTOS

Remuneraciones mano de obra directa, indirecta, Administraciéon y Comercializacion.
Aportes patronales e individuales al less y fondos de reserva de mano de obra directa,

indirecta, Administraciéon y Comercializacion.

Beneficios legales (Décimo tercer sueldo, Décimo cuarto sueldo, Vacaciones,

Indemnizaciones, Bonificaciones y Salario Digno).
Otros beneficios Adicionales.

OBLIGACIONES POR PAGAR

Rir relacién dependencia

Obligaciones laborales

Provisiones legales

Sueldos por pagar

La ndmina por pagar se ha causado inicialmente en la cuenta del pasivo, y luego al

momento de pagarla, se debe debitar esta cuenta y acreditar la cuenta de bancos.

De existir diferencias en estos rubros, Contabilidad emitira un informe y realizara los
ajustes respectivos, sea considerado como gasto no deducible o una Cuenta por

Cobrar.
Revelacion

Es el instrumento que permite de una manera ordenada, realizar el pago de sueldos
o salarios a los trabajadores, asi como proporcionar informacion contable y
estadistica, tanto para la empresa como para el ente encargado de regular las

relaciones laborales.

Es una la lista conformada por el conjunto de trabajadores a los cuales se les va a

remunerar por los servicios que éstos le prestan a Royaltex S.A.
Clasificacion

La cuentas de mano de obra directa como indirecta se contabilizacién en la cuenta
COSTOS DE VENTA Y PRODUCCION.
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La cuentas de administracion y Comercializacion se contabilizacién en la cuenta
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS.

Estas cuentas se reflejan el ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL.
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19. ANTICIPOS DE CLIENTES

ANTICIPOS DE CLIENTES (Ni 32 Instrumentos financieros: Presentacion, NIC 39

Instrumentos financieros: Reconocimiento y Valoracién)
1.- Reconocimiento

Esta cuenta pertenece a los pasivos corrientes, este es un requisito una vez cerrado

la negociacion con el cliente.
2.- Revelacion

Los anticipos de clientes aseguran la negociacion, el valor se registra con ingreso a
caja adicionalmente el area de ventas solicita una pdéliza de buen uso del anticipo
emitida por una empresa aseguradora que se entrega al Cliente.

Una vez que se emite la factura se procede a realizar el abono y liquidar el anticipo

de la cuenta por pagar.
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3.- Clasificacion
Anticipo de clientes Mayoristas

Anticipo de clientes Distribuidores

Anticipo de clientes Especiales

n Mt B @ il T inii ik Ml Mlsasiiks Piiisdilas
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20. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los planes de beneficios post empleo como la jubilacién patronal y desahucio, son
reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio,
para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros

determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de

mercado definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que

ocurren.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados

por un perito independiente, inscrito y calificados por la Superintendencia de

Compaifiias del Ecuador.
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21. CAPITAL SOCIAL

:" Sirmminr e e T upnia L E FLik hE=mpnnis Rrace piape
= 1-CAFTTAL SOIC 1AL PPAZLKDCY A GODTIN ¥ RN ALEDARSO0 LA -§80 3180 . -580AL Soon 0o
O DD AR LD L el LA TS <5 3, 00 §3, i nn fio.on [ilEi
AR, CRACOA AL, NDRA ELEARTT A320000  -53300 % :.u.m'. L0
AL LA LA LESITL L A -4.11, 64 B0 $:II._I:I-l-I:I:|= E.I:IIH!: O
S CHE NG CHIBIEOGA, MARLE DiEL CARMEN A3 EET I0 -E4AT 51 500y LT
Ale RTNED ESCARMCI AN RARSDH SILEIEE0 -5, 32 B 5 0on IRE LR
AARLA D CARLDS RARMIRO REE. T ] 51, 15 Ol 8 ] il
PEFIAHERRERS LETOST RAAHIA ELIGENIE SE 000 -5 T S 0 EI:I.IIII [ 4T
Pz fAHERRERA LETORT VICTOE MANLEL S01.95040 <5 ¥E, 0.0 50,001 DL
PR AHERRERA MATELS VICTOS MANLEL 5 IEEAEA0 -5 18.E5D.50 EI:II:IIE!; [
FEJALES BAMANIEGD GLATAVG <5 19800080 -5 10,800 4D !-I:II]'[E DL
FLIALES BEMANIEGD WIAA LA DE LAY WERCHIES SIS X080 -5 1939000 % 000 Do
FRJALEL RAMANIEGD MER A DEL CEAWEN -3 17,1940 -511'.1'Ellll'-lﬂ1| srmd_ NoT
FEJALER RAMAMIETE WBPLL GLLADKLLIFE -SLLIO00 -5 L1790 4 naxy nom
FLIALES WAMARIEG BRAFRTL EIN/RRDHD -5 50120 -5 10,5080 4 pow e
SARCHIS STTRAERNG ALIWS DL CARMES -5 330 -5 1|t & 0o OO
Fanards A - CRRITA| Sihmasn 510 M1 sun-n': il
TERGA i ELARARAER Ol G PERNANGO 4%, TEA.50 -4 I, Tk 0o § 600 (801,
T iovlail L -CRITTAL WAL PAIALHD . s, T A0 -j-li.ll'.uﬂ il.lﬂl LT |

Vil i rvied wd = HECSEE AN - e B

22. RESERVAS
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23. OTROS RESULTADOS INTEGRALES
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24.

RESULTADOS ACUMULADOS

Tl pripa Ei.'..-hl ";llu ¥ ia Dumila
|~ IOR-EESLILTADCS ACUBULADGA. - B-LAALRIRAN B LTRA PR Temerile LA - GAMANTIZE SDLMULEDAY ARiL D
Tewsl L - GANARCIAT ADTIMULADAG 1AW IR
- HEESLEVA DE Caia REERA DECRATAL -4 1 5e 385 07
Tenwarile LA - RESERWA TE CHAMAI -3 13 P
= B-RESETV M BRI DE WWERSIONEY  SOPERAVT BOA FEVALIACON OF INEREONES 21115350
[Retal HA-FELLA FADH Al LWL RSN 46, 1AM

LR ELIME

B, Tl

A Dflevercks  Marsntys
-“I.EHSHI LR R FNES
53 400 40 AR A0T%
B AT il (1t
S5 THLS S 1005
S L1158 S 06%
5L TR, 1. T

R EEN )

Frigi geeeral

25. INGRESOS
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26. OTROS INGRESOS
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27. COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCION

Reconocimiento:

1.- Comprende costos directamente relacionados con las unidades producidas en
mano de obra directa, materias primas,

2.- La parte calculada de costos indirectos variables o fijos incurridos para transformar
materias primas en productos terminados.

3.- Los costos Fijos permanecen relativamente constantes con independencia del

volumen de produccion, como mantenimiento de edificios, amortizacion.
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4.- Los costos Variables varian directamente o casi directamente con el volumen de
produccién como materiales y mano de obra directa.

5.-Los costos indirectos fijos tienen relacion con Capacidad normal de Produccién que
Se espera conseguir en circunstancias normales, considerando el promedio de varios
periodos o temporadas.

6.- Teniendo en cuenta la pérdida de capacidad que resulta de las operaciones
previstas de mantenimiento. Puede usarse el nivel real de produccion siempre que se
aproxime a la capacidad normal.

7.-Se incluyen costos indirectos no derivados de la produccién si son necesarios para

dar su condicién y ubicacion actuales.
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28. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Reconocimiento:

a) Los Gastos administrativos y de comercializacién son pagos relacionados con
las gestiones de ventas y administrativas, por las caracteristicas de los mismos
intervienen en desembolsos realizados para obtener, mantener y mejorar los
ingresos.

b) La cuentas de administracion y Comercializacién se contabilizaciéon en la
cuenta GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS identificando al grupo en el que
corresponde como tal, registrando el gasto en el rubro correspondiente a cada
gestion.

C) Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento se imputan a los

resultados del ejercicio en que se producen.
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Tutal 611-GASTOS DE AOMINISTRACION & U0, AL AT % WE0,9TH. 36| % 59,223.11 . ST
Al -
Suh-grupo ﬂ BETUERCian ﬂ 06 Défornnda Porcoeotaje
“BEF-GEASTOS DE COMPRACIALITACNHIN 31 BemumsTalGnss 51542 17245 51,467,998, 77 -580, 758 =55
EZ Maberiales ¥ Sumirmisros 5 22,960.69 & M, 16665 5315600 12 X%
S SEracas 5173, 860977 E-IB'IJ,.H:I:I.:.!:- 48, .4 1R
24 armiandos SEBLE 3615 SB3L, 31400 S 17 DT -2 05"
&5 Manrandmdenbo Ge ACTI0E 5 15414,66 *IEATERSL] -5 O053RTR -4 07
o5 Dt eracioney ShLBaYAT Sqn.uqi.:r!-! -4 LT -1
57 Amoritzaciones $ii3s038 - S138a7a3 $1MmeEs 12.48%
B3 Gastos de Gestidn B TA67.24 SR BITSE -5 15T -16EN
9 Gastos de Vias 51 B5587 S9.905408 -5 75447 -ITER
&0 Gawtos di Promocion v Pubibtided §31.037.462.15 SL002307. 900 515194 85 o R b
91 Gastos oe Gestloan S TRA91.52 5!1.]5'."57; -5 17,553 95 10000
-1 Imnpnzsios W ricnales S5EABS.J0  S4015LTH 5166780 A 155
U2-4 Impussios Varics fLRDE.50 ‘SSIE.-Hi -5 8, 18016 - 1R SR
a4 Impussion Vebicwlcs S.386.088 S1a3.58: <5243 88 I
-7 Impusstos 1,500 530, 9M1.05 515.55[.”"' ) gy b L
AT Multas $T7.62 3l -5 15043 -1 5
Toital G12-GASTOS DE COMERCIALLZACHON Q001,920 53, FRA, 629,00 <% 2E8 PSL0D -5 T

Tretal genaral 58001 971,31 5 5 TRY,E2.H



29. OTROS GASTOS
Reconocimiento:
1 Se incluye gastos no relacionados con la Actividades principales

2
3
4
5

Aplica a los gastos por servicios bancarios

Inciuye las provisiones por Jubilacion Patronal y Cuentas Incobrables

Se registran los descuentos comerciales concedidos en drea de Mayonstas
Incluye las pérdidas por baja de Activos fijos vendidos.

El nemlsre de € el

- WESARAS DT RTLALLY DErEnTOS CORM ROAR L I M TORISTAY LTSS  3EEE

B HGASTOS F AR E BT AT Rl AR, PO RO R
Ol FTICS AN AR POR TRANSFERD LS ShEAE Se00d .

L-DTRCS GASTON BAGHS SN JATINTD DE FACTURAS SL97aa 5.50%
FERDEDA POR Bl DE ACTIVOS FUDS 50383 ST T 100 [a%
PERLEDA POR BALA DC INVENTARIDS 9 AOLERETT LBy
PERDIDW POH RO A4 MACENES § 04 TFARS
BERDIDA POR vESTA DE ACTIVOS FLUOS BLIIRFE Sl A
PROVISHIN CUTMTAY INCDERABLES 100 00
FERDIDA POR Wil i TRO &IOS - 100 0%
CETATE YRR T AR B0 RECUPTRARE 014 BELIDE -ty
SERVICEDIS DE SOLIGRA M, 1100 vl
TASA DE RECOLECCION ANDS ANTERICRES 100.00%
PERDEDA POA BAJA D INVENTARIDG-ROTARIO 1100,
GESTOR AMBENTAL POR RESIOUOS TORCOS T, 004
QASTOS DEL EIFRCICID ANTERIOR
QASTOS INCICE S TALES OF WP ORTACION

- Py |
& '. | e
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