TEXTILESY ALGODON TEXAL SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL periodo TERMINADO AL 31 DEDICIEM BREDEL 2014
(Expresadas en dol Ameri

IDENTIFICACION DELA EM PRESA Y ACTIVIDAD ECONOM ICA
NOM BREDE LA EM PRESA
TEXAL SA,, estdadomiciliada en la Ciudad de Quito, Provincia de Pichincha, Republicade Ecuador, fue constituida mediante Escritura Publica,

ante laNotaria Segundadel Cantén Quito, el 11 dediciembrede 1991 ;aprobadapor la Superintendenciade Compafias de Quito , mediante
resoluciéon No.92.1.1.1.0131 del 24 deenero de 1992 einscrita en el Registro M ercantil del Cantén Quito bajo el nGmero 230, Tomo 123
del 04 defebrero de 1992. Con un capital de $/.2°000,000.

H 24 deagosto de 1995 , se perfeccionael Aumento de Capital, Reforma y Codificacién de estatutos dela Compafia, con una cuantiade
$/.2.030°710,000. Incrementandose el capital en $/.2032'710,000, equivalente aUSD 81.308,40. M ediante Resolucién No0.95.1.1.1.2986
del 15 de septiembre de 1995 fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias e inscrita en el Registro M ercantil bajo el numero 2813,
Tomo 126 y Repertorio No.34262.

Con fecha de 15 de noviembre del 2004 , se procedié al Aumento de Capital y Reforma de Estatutos con el incremento del capital de
doscientos cuarenta mil délares ( USD 240.000,00), quedando el Capital de la compafiia Textiles y Algodén TEXAL SA., en Trescientos
veintitn mil trescientos ocho délares con cuarenta centavos ( USD. 321.308,40). Esta escriturapublica fue elevada ante la Notaria Vigésima
Quintadelaciudad de Quito el 04 de enero del 2005 , éste documento quedé inscrito con la Resolucién N.04.Q..J5051 el 28 de diciembre
del 2004 y bajo el nimero 3547 del Registro M ercantil, Tomo 135 einscrito al margen dela inscripcion N. 230, el 04 de febrero de 1992, a
hojas 401, Tomo 123.

Este instrumento fue elevado ante la Notaria Vigésima Quinta de la ciudad de Quito el 07 de noviembredel 2005 y quedé inscrito con la
Resoluciéon N. 05 Q.1.J5051 el 28 de diciembre del 2004 y bajo el nimero 3547 del Registro Mercantil, Tomo 135 einscrito al margen dela
inscripcién No.230 , el 04 defebrero de 1992,ahojas 401, Tomo 123.

Este instrumento fue elevado ante la notaria Vigésima Quinta de la ciudad de Quito el 07 de noviembre del 2005 y qued¢ inscrito con la
Resoluciéon N.05.Q.1.J.5498 el 30 de diciembre del 2005 y bajo nimero 084 del Registro M ercantil, Tomo 137. Al 31 dediciembre del 2005,
ésteincremento de USD 54,816.00, se mantiene contabilizado en lacuenta “Movimiento de Capital en tramite” con el mismo Capital Social
de USD 321,308.40 que viene del aflo 2004. Con fecha 31 de Marzo del 2006 la accionista Maria Eugenia Pefiaherrera Letort cedi6 sus

acciones en el valor de USD 3,715.20 al Sefior Victor Manuel Pefiaherrera Letort, adicional, en el afio 2009 el accionista DELIAN INC., el 15 de

enero del 2009 cedié a GENSET COM ERCIAL INC,, el total de sus acciones por el valor de USD 94.031,20.
Con fecha07 defebrero del 2006 se protocolizé un Aumento de Capital y Reforma de Estatutos incrementandose el capital en cincuenta y

cuatro mil ochocientos dieciséis , 00 / 100 délares ( USD 54,816.00), quedando el capital de TEXTILESYALGODON TEXAL SA., en trescientos
setenta y seis mil ciento veinte y cuatro con 40/100 délares ( USD 376,124.40) , escritura que fue inscrita en el Registro Mercantil del

Cantén Quito , el 11 de enero del 2006.
Con fecha 15 de enero del 2009 la Compariia Panamefia GENZET COM ERCIAL INC., cedié a Bajaca Internacional SA 235.078 acciones ,

posteriormente el 12 de agosto del 2009 , ésta compariatraspasé las mismas acciones al sefior Diego Fernando Teran , equivalente a USD

94.031.20.
COMPRA - VENTA Y CESION DE ACCIONES

Con fecha 5 de abril del 2011, mediante Contrato el cedente Ing. Gustavo Ruales S, como duefio de 248.509 acciones en la empresa Texal
SA acuerda vender al Cesionario Algodén y Moda Algomoda, Algomoda SA, 200.000 acciones de éste paquete accionarial. B Cedente
transfiere las 200.000 acciones con todos los derechos y obligaciones accionariales de las mismas al Cesionario. B Cedente acuerda
transferir las acciones aun precio de USD 300.000.00 pagaderos en un plazo de cinco afios a partir de lafechade compra.

En Junta de Accionistas realizada el 17 de Abril del 2013 la Sra. Susana Letort cede la totalidad de sus acciones (18,850.00) a sus hijos
Pefiaherrera Letort M aria Eugeniay Pefiaherrera Letort Victor Manuel aiguales partes.

Con fecha 07 de Abril del 2014 el S. Diego Fernando Teran Dammer cede 65.821 acciones a Direccién y Asesoramiento Empresarial
Dirasemsa SA. equivalente a $26.328,40. Con fecha 09 de Diciembre del 2014 la Compafia Ruales Samaniego Ruasa SA. transfiere la
totalidad de sus acciones (131.408 acciones equivalentes a $52.563,20) a sus herederos Ruales Samaniego Maria Guadalupe, Ruales
Samaniego M arfa del Carmen, Ruales Samaniego M aria de las M Ercedes, Ruales Samaniego Rafel Eduardo y Algodén y Moda Algomoda SA. a
iguales partes. Con fecha 23 de Diciembre del 2014 el S. Diego Fernando Teran Dammer cede 141.047 acciones a Direccién y Asesoramiento
Empresarial Dirasemsa SA. equivalente a $67.702,80. Con fecha 28 de Diciembredel 2014 el S. Diego Fernando Teran Dammer transfiere
28.210 acciones a Inmobiliaria Lesmes SA. equivalente a $11.284,00. Con fecha 28 de Diciembre del 2014 Direcciéon y Asesoramiento
Empresarial Dirasemsa SA. transfiere 99.415 acciones al &. Diego Fernando Terdn Dammer equivalente a $39.766,00. Con fecha 28 de
Diciembre del 2014 Direccién y Asesoramiento Empresarial Dirasmensa SA. transfiere 107.453 acciones a la Sra. Maria del Carmen
Mancheho equivalente a $42.981,20. A continuaciéon se demuestrael cuadro de laactual integracion del capital de la Compaiia TEXTILESY
ALGON TEXAL SA:

No Nombre Nacionalidad Capital

1 ALGODON YM ODA ALGOM ODA SA ECUADOR $90,513.60
2 CHIMBO CALAPAQUI LUISA BEATRIZ ECUADOR $2,754.00
3 GARCIA CHACON ALEXANDRA ECUADOR $2,203.20
4 INM OBILIARIA LESMESSA. ECUADOR $11,284.00
5 M ANCHENO CHIRIBOGA M ARIA DEL CARM EN ECUADOR $42,981.20
6 M ARTINEZ ESCANCIANO RAM ON ESPANA $23,326.80
7 MIRANDA CARLOS RAM IRO ECUADOR $1,294.00
8 PENAHERRERA LETORT M ARIA EUGENIA ECUADOR $31,990.00
9 PENAHERRERA LETORT VICTOR M ANUEL ECUADOR $31,990.40
10 PENAHERRERA M ATEUS VICTOR M ANUEL ECUADOR $18,852.80
1 RUALES SAM ANIEGO GUSTAVO ECUADOR $19,403.60
12 RUALES SAM ANIEGO M ARIA DELASM ERCEDES ECUADOR $19,396.80
13 RUALES SAM ANIEGO M ARIA DE. CARM EN ECUADOR $17,198.40
14 RUALES SAM ANIEGO M ARIA GUADALUPE ECUADOR $12,290.00
15 RUALES SAM ANIEGO RAFAEL EDUARDO ECUADOR $10,512.40
16 SANCHEZ IZQUIERDO ALISA DEL CARM EN ECUADOR $367.20
17 TERAN DAM M ER DIEGO FERNANDO ECUADOR $39,766.00

TOTAL USD $376,124.40
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Social :
lidades de la Compaifiia, entre otras son las siguientes:

ustriade confecciones y textil;

%‘VA W S
S8 s) xplotacién , comercializacion y exportacion de algoddn, fibras, y tejidos en todas sus fases de confecciones , productos y subproductos

afines;
¢) Administrar , operar o arrendar negocios de terceros;
d) Compra — Venta , arrendamiento y comodato de toda clase de bienes muebles e inmuebles a la industria de productos quimicos,
metalmecénicos y en general a cualquier actividad productivay de comercio licito;y .
e) Celebrar toda clase de contratos civiles , mercantiles o de cualquier indole permitidos por la ley, pudiendo intervenir en fundaciones,
corporaciones , asociaciones y en especial, en lacompra-venta o suscripcién de acciones o participaciones en otras compaiiias.
1.4. Plazo de duracion:
Lacompariiatendraexistenciajuridica hastael 31 de Diciembre del 2050
1.5. Periodo Contable
B Estado de Stuacién Financiera clasificado al 31 de diciembre de 2014 se presenta comparativo con el afio 2013. H saldo al 31 de
a) diciembre de 2013 se corrige aNormas Internacionales de Informacion financiera (NIIFS) con lafinalidad de presentarlos comparativos con
el afio 2014.
H Estado de Resultados por funcién reflejan los movimientos acumulados entreel 01 deenero y 31 dediciembre delos afios 2013 y 2014;
b) los cuales incluyen resultados del afio 2013 corregidos a Normas Internacionales de Informacién financiera (NIIF) con la finalidad de
presentarlos comparativos con el afio 2014.
La Conciliacién Patrimonial reflejan los movimientos ocurridos entreel 01 de enero y 31 de diciembre del afio 2014; los cuales incluyen los

) efectos generados por la implementacién de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad aNormas Internacionales de Informacién financiera
(NIIF).
Los Estados de Flujo de Eectivo M étodo Directo reflejan los movimientos ocurridos entreel 01 de enero y 31 de diciembrede los afios 2013
d)
y 2014;los cuales incluyen los efectos generados por laimplementacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
2 BASES DE PRESENTACION DELAS CUENTAS ANUALES
2.1. Bases de Presentacion
Los estados financieros de la comparfiia, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Internacional Accounting Standars Board (IASB),VIGENTESAL 31 DEDiciembre de 2014, segun los requerimientos y opciones
informadas por la Superintendenciade Compaiias del Ecuador. La Administracion declaraque las NIIF han sido aplicadas integramente y sin
reservas en lapreparacién de los presentes estados financieros.
La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de ciertas estimaciones contables. también exige a la
Gerenciaque ejerza su juicio en el proceso de aplicar politicas contables.
Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad mantenidos por laempresay formulados:
a) Por la Gerencia paraconocimiento y aprobacién de los sefiores Socios en Junta General.
b) Teniendo en consideracion latotalidad de los principios y normas contables de valoracién de los activos de aplicacién obligatoria.
En laNota N° 4 Principios, politicas contables y criterios de valoracién, se resumen principios contables y criterios de valoracién de los
° activos més significativos aplicados en la preparacion de los Estados Financieros del ejercicio 2014.
d) Los estados financieros de laempresa, correspondientes al ejercicio 2014 fueron aprobados por laJunta General de Socios celebrada el 30
de abrilde2015.
2.2, Informacion Comparativa
Lacompariarevelalainformacion comparativa respecto al periodo comparable anterior paratodos los importes presentados en los estados
financieros del periodo corriente.
2.3. Adopcion de las Normas Internacionales de Infor ion Fi iera “NIIF’

Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido elaborados de acuerdo alas Normas e
interpretaciones, emitidas por el IASB, las cuales incluyen las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC). Las “Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF' adoptadas en el Ecuador segin
Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio, Resolucién
No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, en la cual se
establece el cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF y la Resolucién No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011, publicadaen el Registro Oficial No. 566, en el cual se establece el Reglamento parala
aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF .

La empresa calificacomo PYME de acuerdo al reglamento:

a.Monto de activos inferiores a4 millones

b. Ventas Brutas de hasta 5 millones

c. Tengan menos de 200 trabajadores.

Seccion 35 “Adopcion por primera vez de las NIIF’: los primeros estados financieros que la empresa presente conforme a estaNIIF, son los
primeros estados financieros anuales en los cuales la empresa hace una declaraciéon explicita y sin reservas contenida en esos estados
financieros, del cumplimiento con la NIIF.

La Gerencia de la empresa considera que la adopcidn de aquellas normas e interpretaciones, que le pudieran ser aplicables en periodos
futuros, no tendraun efecto material en los estados financieros de laempresa en el momento de su aplicacién inicial.

La empresa adopté las Normas NIIF, el periodo de transicién es el aflo 2011, y los primeros Estados Financieros con Normas NIIF son los
terminados al 31 dediciembredel 2012.

Estanuevanormativa supone cambios con respecto alas Normas NEC vigentes hasta el 31 de Diciembredel 2014.

Cambios en politicas contables, criterios de valoracién de activos, pasivos, ingresos, costos y gastos, y formade presentaciéon de los estados
financieros.

Laincorporacién de dos nuevos estados financieros: el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, y

Las notas alos Estados Financieros y el informe de actividades por parte de laadministracién.
La conciliacién exigida por la Seccién 35 en relaciéon con latransicién desde los principios contables Ecuatorianos NEC alas NIIF se presentan
en laNotaN°3.

2.4. Moneda
M oneda funcional y de presentacion
Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en délares americanos, por ser la monedadel entorno econémico principal en
quelaempresaopera.

25. Resp bilidad de lainfor
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h)

armaciéon contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente, ratificadas posteriormente por laJuntade Socios.

sparacién de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones para cuantificar los activos, pasivos, ingresos,
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

raloracién de activos paradeterminar la existencia de pérdidas por deterioro de determinados activos (ver Nota 4.6).

2. Se ha optado por mantener el criterio del costo para los activos de Propiedad, plantay equipo, excepto el criterio de revalio para el
terreno.

3. Las hip6tesis empleadas en el célculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los empleados. (ver Nota4.10)
Informacion referida al ejercicio 2014

Conforme a lo exigido por la Seccién 35, la informacién contenida en el ejercicio 2013 se presenta, a efectos comparativos, con la
informacién relativa al ejercicio 2014 y no constituye por si mismalos Estados Financieros correspondientes al ejercicio 2013, por cuanto
este ejercicio fiscal se presenté bajo Normas NIIF.

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboraciéon de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio 2014, se han aplicado los siguientes principios y
politicas contables y criterios de valoracion.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y sus notas se valoran utilizando la moneda del entorno economico principal en que la
Compafifaopera. Lamonedafuncional y de presentacdion de lacompariaes el Délar de los Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldo en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Stuacion financiera Clasificado, los saldos se presentan en funcién de sus vencimientos. Como corriente con vencimiento
igual o inferior adoce meses, contados desde lafechade cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.
Efectivo y Equivalentes al Efectivo

La Compafiia considera como efectivo y equivalente de efectivo los saldos en caja Chicas, Bancos, Tarjetas de Crédito e Inversiones sin
restricciones de f&cil liquidacién pactadas aun méaximo de noventadias en el Estado de Stuacion financiera Clasificado. Los Sobregiros de
existir se clasificaran como préstamos en el Pasivo Corriente.

Activos Financieros

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 son clasificados asi : a) Activos financieros a valor razonable con cambio en
resultados, b) Activos financieros disponibles para la venta, ¢) Mantenidos hastael vencimiento.d) Documentosy cuentas por cobrar de
clientes relacionados, d) Otras cuentas por cobrar relacionadas, e) Otras cuentas por cobrar, f) Provisién cuentas incobrables. La
clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los activos financieros. La Gerencia determinala clasificacién de sus activos
financieros en el momento de reconocimiento.

Activos Financieros a valor razonable con cambios en resultados

En esterubro deben incluirse los activos que son mantenidos para negociar, o0 que desde el reconocimiento inicial, han sido designados por
laentidad para ser contabilizados al valor razonable o justo con cambios en resultados. Deberan incorporarse en este item los instrumentos
financieros que no forman parte de lacontabilidad de coberturas.

Activos Financieros disponibles para la venta

Son activos financieros que en un momento posterior asu adquisicion u origen, fueron designados para laventa. Las diferencias en valor
razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer como un componente separado (ORI-Superavit de Activos Financieros disponibles

paralaventa).

Activos Fil ieros mantenidos hastael imiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, es decir que la entidad tenga la intencién efectiva y la
capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

Documentosy Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de bienes realizadas en el curso normal de laoperacién. S se
esperacobrar ladeudaen un afio o menos (o en el ciclo normal delaoperacién, si este fueramas largo) se clasificacomo activos corrientes.
En caso contrario se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el
método del tipo de interés efectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor. Se asume que no existeun componentede
financiacién cuando las ventas se hacen con un periodo medio de cobro de 60 dias, o que estaen lineacon lapracticade mercado.
Cuentas de Personal

Son Importes concedidos por la empresa a su personal , para atender necesidades prioritarias 0 conceder servicios en un plazo no mayor a
noventadias, que corresponde alapolitica Aprobada por la Gerencia General.

Provision Incobrables

La provisién se establece basandose en los resultados Obtenidos dela experienciaen cobros de laempresa individualmente a cada cliente.
Debe ser calculada en una cantidad suficiente como para cubrir las pérdidas que se deriven de la incobrabilidad de las cuentas. Debe
realizarse de maneramanual.

Cuando existe evidenciade deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird mediante unaprovisién, para efectos
de su presentacién en los estados financieros, se registrara la provision por ladiferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar
menos el importe recuperable de las mismas.

La Compariiadeterminé las siguientes politicas para su aplicacion:

Provision Dias Vencidos
Escenario Bajo De0 a30
Escenario Medio De 30 a90
Escenario Alto De 90 en adelante

EvaluacionEstandares de Crédito

La carteravencida se debe mantener con un periodo promedio no superior a 30 dias, considerando el periodo de vencimiento del crédito y
analizando larotacién delamisma.

Gestion de Cobranzas

Las politicas de cobro de laempresa serén procedimientos que ésta sigue para cobrar sus cuentas a lafecha de vencimiento. La efectividad

delas politicas de cobro de laempresa se puede evaluar parcialmente examinando el nivel de estimacién de cuentas incobrables.
Serealizan las gestiones de cobranzas agotando los siguientes métodos alternativos:

Cartas
Llamadas telefonicas
Departamento de Cobranza Interna

Asignacién aun abogado para el caso

Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado.
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4.7.1.

isiciones y las enajenaciones normales de inversiones se reconocen en lafechade compra, es decir, lafecha en la que la empresa se

nete a comprar o vender el activo. Las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable méas los costos de laoperacién

Je la transaccién se cargan en la cuenta de resultados. Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando los derechos arecibir
flujos de efectivo de las inversiones havencido o se han transferido y laempresahatraspasado todos los riesgos y ventajas derivados de su
autoridad a los activos financieros disponibles para la venta y los activos financieros a valor razonable con cambio a resultados se
contabilizan posteriormente por su valor razonable.

Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable de activos financieros avalor razonable con cambios en resultado se
presentan en la cuenta de resultados dentro de otras ganancias / (pérdidas) netas en el periodo que en se originaron. Los ingresos por
dividendos de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconoceran en la cuentade resultados como partede
otros ingresos cuando se establece el derecho de laempresaarecibir los pagos.

Inventarios

Lanorma (NIC 2) indicaque Inventarios son activos cuando :

Se han comprado o producido paraser vendidos en el curso normal de laoperacion.

Estan en proceso de produccién con vistas a esa venta, o

Son bienes en formade materiales o suministros para ser consumidos en el proceso de prduccién o en laprestacién de Servicios.

B costo de adquisicién de las existencias comprendera el precio de compra, los aranceles deimportacién y otros impuestos (que no sean
recuperables posteriormente de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion de las mercaderias, los materiales o los servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran
paradeterminar el costo de adquisicién.

B costo de las existencias puede no ser recuperable en caso de que las mismas estén dafiadas, si han devenido parcial o totalmente
obsoletas, o bien si sus precios de mercado han caido. Asimismo, el costo de las existencias puede no ser recuperable si los costes
estimados para su terminacién o su ventahan aumentado. La practicade rebajar el saldo, hastaque el costo seaigual al valor neto realizable,
es coherente con el punto de vista segin el cual los activos no se valoraran en libros por encima delos importes que se espera obtener a
través de su ventao uso.

Serealizard unaevaluacion del valor neto realizable en cada ejercicio posterior. Cuando las circunstancias, que previamente causaron larebaja
del valor, hayan dejado de existir, 0 cuando existaunaclara evidenciade un incremento en el valor neto realizable como consecuencia deun
cambio en las circunstancias econémicas, se revertira el importede lamisma, de manera que el nuevo valor contable sea el menor entreel
costo y el valor neto realizable revisado. Esto ocurrird, por ejemplo, cuando un articulo en existencias, que se contabilicen por su valor neto
realizable porque ha bajado su precio de venta, esté todavia en existencias de un ejercicio posterior y su precio de venta se haya
incrementado.

Las cuentas agrupadas en Bodega estan valuados como sigue:

Inventario de Productos en Proceso

Inventario de M ateria Prima (Incluye Insumos, M ateriales, suministros y respuestos)

Inventario de Producto Terminado

Importaciones en Transito

Los Inventarios de Materia Prima se encuentran valorados a sus costos histéricos en base al método promedio, los cuales no exceden al
valor de mercado.

Los inventarios de Productos Terminados y en Proceso se valoran a su costo o su valor neto realizable, el menor de los dos. H costo se
determinapor el método de “promedio ponderado” el costo de los productos terminados y delos productos en proceso incluye los costos
de materias primas, la mano de obra directa, otros costos directos y gastos de fabricacién. B valor neto realizable es el precio de venta

estimado en el curso normal del negocio, menos los costos variables de venta.

Las Importaciones en transito se registran al costo de adquisicién incrementado por los gstos de imporacién incurridos hastala fechadel
estado de situacion financiera.

Propiedad, Plantay equipo

Sedenominapropiedad, plantay equipos todo bien tangible adquirido por la Compafiia para el giro ordinario del negocio y que a criterio de
la Administracién de la Compariacumplacon los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde
con lanormativa contable vigente.

Paraque un bien sea catalogado como propiedad, plantay equipos debe cumplir los siguientes requisitos:

Que sean poseidos por laentidad parauso en laventadelos productos o parapropésitos administrativos e industriales.

Se esperausar durante més de un periodo.

Que seaprobable parala Compariaobtener futuros beneficios econédmicos derivados del bien.

Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

Que lacompafiamantengael control delos mismos.

B costo original de la propiedad, planta y equipos representa el valor total de adquisiciéon del activo con todas las erogaciones en que se
incurrié paradejarlo en condiciones de utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores generados por desmantelamiento,
retiro y rehabilitacion de la ubicacion.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipos se calculapor el método delinea recta. Ningin otro método debe ser utilizado excepto
por autorizacién expresa generada por el cambio de estimaciéon contable o error fundamental generado por modificacién o cambio del valor
residual y/o vida Gtil. Al final de cadaperiodo anual se revisa el valor residual y lavida Gtil de cada clase de propiedad, plantay equipos.

Los activos nuevos empiezan adepreciarse cuando estén disponibles parasu uso y continuaran depreciandose hastaque seadado debaja
contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien hadejado de ser utilizado.

H costo delos elementos de propiedad, plantay equipos comprende:

Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la
adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebajadel precio.

Todos los costos directamente atribuibles a laubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias paraque puedaoperar dela
formaprevistapor lagerencia.

B método de valoracién o el valor de propiedad, plantay equipos seran establecidos por el método de capitalizacion del costo.

Anualmente se revisara el importe en libros de su propiedad, planta y equipos, con el objetivo de determinar el importe recuperable deun
activo y cuando debe proceder areconocerlo, o en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la
NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de propiedad, plantay equipos sereconocen como resultados del periodo

y se calculan como ladiferencia entre el valor de ventay el valor neto contable del activo.

Concepto Vida Util en afios
Hificios 20
Instalaciones 10
Muebles y Enseres 10
Maquinas y Equipos 10
Equipo de Computacién 3
Vehiculos 5

Conceptos de Aplicabilidad:
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b)

c)

d)

e)

rade Caracter Permanente:
me, alo sefialado en el parrafo 24 delaNorma Internacional de Contabilidad (NIC) No. 16, referidaa Inmuebles, Maquinaria y Equipo
sada en 1993), “Los desembolsos posteriores relacionados con una partida de inmuebles, maquinaria y equipo que ya ha sido

rente reconocida deben ser agregados al valor en libros del activo cuando sea probable que la empresarecibira futuros beneficios

feben reconocerse como gastos en el periodo en el cual seincurre”.

Asi, tenemos que dicha NIC consideraque estos desembolsos posteriores, s6lo se reconocen como activo cuando mejoran la condicién del
activo mas alla del rendimiento estandar originalmente evaluado. En su parrafo 25, lamencionada NIC propone los siguientes ejemplos de
mejoras que implican un aumento de futuros beneficios econémico: “(..) (a) modificacién de unapartida dela maquinaria para extender su
vida atil, incluyendo un incremento en su capacidad; (b) mejoramiento parcial delas méaquinas para lograr un progreso en lacalidad desu
produccién; y (c) adopcién de nuevos procesos de producciéon permitiendo una reduccién sustancial en los costos de operacién
previamente evaluados."

En consecuencia, se hadejado establecido que el elemento que permite distinguir si un desembolso relacionado a un bien del activo fijo pre
existente constituye un gasto por mantenimiento o reparacién o una mejora de carécter permanente que debe incrementar el costo
computable del mismo, es el beneficio obtenido con relacién al rendimiento estandar originalmente proyectado.

Por tanto, si el desembolso origina un rendimiento mayor al rendimiento estandar en el activo fijo, debe reconocerse como activo, pues
acompafaratodalavida atil de bien.

Remplazo de Activos Fijos:

Ciertos componentes, al efectuar la adaptacién o mejora, necesitan ser remplazados a intervalos regulares. Por ejemplo, un horno puede
necesitar revestimientos tras un determinado nimero de horas de funcionamiento o las partes de una aeronave, tales como turbinas o
asientos, pueden necesitar ser remplazados varias veces alo largo de lavidade la aeronave. Ciertos componentes pueden ser adquiridos para
realizar un remplazo recurrente menos frecuente, como podria ser la sustitucién de tuberias de un edificio.

De acuerdo con el criterio de reconocimiento del parrafo 9, laentidad debe reconocer, dentro de costo de adquisicién de un componente, el
costo de remplazo de dicho componente cuando se incurre en ese costo, siempre que se cumpla con dicho criterio de reconocimiento. B
valor neto en libros de esas partes que se remplazan debe darse de bajade acuerdo con las disposiciones que al respecto contiene esta NIF
(véanse los parrafos 83 a90).

B Activo Fijo debe ser remplazado cuando cumple las siguientes condiciones:

Insuficiencia

Alto Costo de Mantenimiento

Obsolescencia

Gasto de M antenimiento y Reparacion:

Corresponden a los desembolsos por reparaciones o mantenimiento de los activos fijos, a decir, de la propia NIC 16, son aquellos “(..)
efectuados para restaurar o mantener los futuros beneficios econémicos que una empresa puede esperar del rendimiento estandar
originalmente evaluado del activo”; lo que explicapor qué estos suelen ser reconocidos como gastos cuando seincurren en ellos.

Respecto alos desembolsos por reparaciones de un activo fijo tangible, representan desembolsos necesarios para que el bien vuelva a estar
en perfectas condiciones de funcionamiento, mediante trabajos que no incrementan su capacidad de funcionamiento, sino méas bien
provocan que larecupere, después de haberse detectado algin desperfecto o falla de funcionamiento; por lo tanto, estos desembolsos no
tiene recuperacién futura, debiendo considerarse como gasto del periodo.

En cuanto a los desembolsos por conservacion o mantenimiento de un activo fijo, se concibe como aquéllos necesarios paraque el bien
opere correctamente, pero sin afiadir valor alguno al mismo. Basicamente se trata de erogaciones por pintura, lubricacién, limpieza, etc. Por
ende, constituyen desembolsos que serén reconocidos como gasto en el periodo que se llevan acabo.

Reconstruccion

Algunos activos pueden sufrir modificaciones tan completas que més que adaptaciones o reparaciones, estos cambios representan
verdaderas reconstrucciones. Esta situacion puede encontrarse principalmente en el caso de edificios y en cierto tipo de maquinaria. Es
indudable que las reconstrucciones aumentan el valor del activo y, por tanto, deben considerarse como componentes capitalizables, si se
cumplen los criterios para su reconocimiento establecidos en el parrafo 9. En el reconocimiento de la capitalizacién de las reconstrucciones
deben tomarse en cuentalas siguientes situaciones:

a. Slareconstruccion ha sido préacticamente total, debe considerarse su costo de adquisicién como unanueva unidad del activo, dando
de baja la anterior. Una de las razones importantes para considerar el costo de adquisiciéon de lareconstruccién como una nueva unidad
estriba en el hecho de quela vida til dela unidad reconstruida serd considerablemente mayor al remanente de lavida Gtil estimada en un
principio paralaunidad original;

b. S algunos componentes del activo dado de baja han sido aprovechados en la reconstruccién, el valor neto en libros de dichos
componentes debe incrementarse al costo de adquisicién de lareconstruccién, salvo que seamenor unaestimacién desu valor razonable,
en cuyo caso dicho valor razonable debe ser el monto areconocer;y

c. Slareconstruccién hasido parcial, deben en todo caso darse de bajalos componentes remplazados. Cuando no seaposible conocer el
valor neto en libros de los componentes remplazados, debe hacerse una estimacién del monto adarse de bajade esos componentes.

Lavida util paralapropiedad, plantay equipos se ha estimado como sigue:

Concepto Vida Util en afios
Hdificios 20
Instalaciones 10
Muebles y Enseres 10
Maquinas y Equipos 10
Equipo de Computaciéon 3
Vehiculos y Equipos de Transportes 5

A criterio de la Administracién de la Compaiiia, lainfraestructuray equipo de computacion, las propiedades, planta y equipo serén utilizadas
hastael valor de rescate; por lo cual, es necesario establecer valor residual. Adicionalmente, no existe evidenciaque la Compafiia tengaque
incurrir en costos posteriores por desmantelamiento o restauraciéon de su ubicacién actual.

Responsabilidades para el manejo y control general de Activos Fijos

Lapropiedad plantay equipo como componente dela posicién financiera reflejadaen los Estados Financieros requiere un manejo y control
riguroso en forma permanente ya que constituye el principal activo de la Institucién y componente béasico del patrimonio que
periédicamente dado su materialidad debe estar sujeto de evaluacién de los entes que dictaminan dichos estados.

Henfoque decontrol debe estar orientado a:

Quelos inventarios fisicos estén correctamente valorizados.

Quelainformacién contable en délares sea equivalente al inventario fisico.

Que los activos asignados acada dependenciaqueden bajo la responsabilidad de los empleados (Jefes del Area) no solamenteen cuanto a
su custodia sino también en cuanto al manejo y conservacion; que asu vez puede ser delegado a sus subalternos sin perder el sentido dela
responsabilidad principal.

Quelos aplicativos permanezcan conciliados mes a mes entre si, y con las existencias fisicas.

Que la codificacién de control fisico esté unificada, controlada permanentemente y debidamente sistematizada.

Que las responsables del manejo y control actien coordinadamente en cuanto alas funciones que les compete para el manejo de los activos
fijos.
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4.8.

4.9.

4.10.

terior implica quela informacién de activos fijos debe mantener actualizadadonde sepueda presentar una relacion valorizada delos
fijos muebles e inmuebles de las instalaciones de la Compaifiia, facilitando de esta manera los controles de AuditoriaInterna en la
idn selectiva periddica.

“terminar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién apropiado. Estos célculos son corroborados por

Jna pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para
determinar el monto recuperable del activo desde la Gltima vez que se reconocié unapérdida por deterioro. S ese es el caso, el valor en libros
del activo es aumentado hastaalcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habriasido
determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores. Tal reverso es
reconocido con abono aresultados amenos que un activo searegistrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacién.

Activos Intangibles

(a) Programas informaticos

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informéticos se reconocen como gasto amedida que se incurre en los mismos.
Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al disefio y realizacién de pruebas de programas informéticos que sean identificables y
unicos y susceptibles de ser controlados por la empresa se reconocen como activos intangibles, cuando se cumplen las siguientes
condiciones:

Técnicamente, es posible completar laproduccién del activo intangible de forma que pueda estar disponible para su utilizacién o su venta;
La administracién tieneintencién de completar el activo intangible en cuestién, para usarlo o venderlo;

Laempresatiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

Se puede demostrar laformaen que el activo intangible vaya a generar probables beneficios econédmicos en el futuro;

Existe disponibilidad delos adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, paracompletar el desarrollo y para utilizar o vender el
activo intangible; y

H desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de forma fiable.

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas informéticos incluyen los gastos del personal que
desarrolladichos programas y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los gastos que no cumplan estos criterios se reconoceran como un gasto en el momento en el que seincurran. Los desembolsos sobreun
activo intangible reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio no se reconoceran posteriormente como activos intangibles.

Los costos de desarrollo de programas informéticos reconocidos como activos se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas que no
superan los cinco afos.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

La Compafiia evalla periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36
“Deterioro del Valor de los Activos”.

En cadafechasobrelaque seinforma, serevisan las propiedades, plantay equipo, activos intangibles e inversiones en el caso de haber, para
determinar si existen indicios de que estos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor. S existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su
importe en libros. S el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se
reconoce unapérdidapor deterioro del valor en resultados.

Deformasimilar, en cadafechasobre laque seinforma, se evalla si existe deterioro del valor de los inventarios, comparando el importe en
libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de ventamenos los costos determinaciéon y ventas. S una
partidadel inventario se hadeteriorado, se reduce su importe en libros al precio de ventamenos los costos y gastos de terminacién y ventas,
y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados con la provisién de inventarios por el valor neto de
realizacion.

De igual manera, en cadafecha sobrela que se informa, en base a un inventario fisico, se evaltalos articulos dafiados u obsoletos en este
caso sereduce el importe en libros, con la provisién de inventarios por deterioro fisico. Es una cuentade valuacién del activo, con el gasto
respectivo.

En el caso delos activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, laempresatiene definida una politica parael registro de
provisiones por deterioro en funcién dela antigiedad del saldo vencido, que se aplica con caréacter general, excepto en aquellos casos en
que exista alguna particularidad que hace aconsejable el andlisis especifico de cobrabilidad.

Inversiones

en Asociadas

Definiciones

Los siguientes términos se usan, en lapresente Norma, con el significado que a continuacién se especifica:

Unaasociada es unaentidad sobrelaque el inversor posee influencia significativa, y no es unadependiente ni constituye unaparticipaciéon
en un negocio conjunto. La asociada puede adoptar diversas modalidades, entre las que se incluyen las entidades sin forma juridicadefinida,
tales como las férmulas asociativas con fines empresariales.

Control es el poder paradirigir las politicas financieray de explotacién de unaentidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades

H método de la participaciéon es un método de contabilizacién segln el cual la inversién se registra inicialmente al costo, y es ajustada
posteriormente en funcién de los cambios que experimenta, tras la adquisicién, la porcién de los activos netos de la entidad que
corresponde al inversor. H resultado del ejercicio del inversor recogeralaporcién quele correspondaen los resultados de laparticipada.

M étodo de
participacion

Segiin el método de la participacién, la inversién en una asociada se registrard inicialmente al costo, y se incrementard o disminuira su
importe en libros para reconocer la porcién que corresponde al inversor en el resultado del ejercicio obtenido por la entidad participada,
después de lafechade adquisicion. B inversor reconocerd, en su resultado del ejercicio, la porcién que le corresponda en los resultados de
laparticipada. Las distribuciones recibidas de la participadareduciran el importe en libros dela inversién. Podria ser necesaria la realizacién
de ajustes pararecoger las alteraciones que sufrala participacién proporcional en laentidad participada, como consecuenciade cambios en
otro resultado global de laentidad participada. Entre estos cambios se incluyen los derivados de larevalorizacién delas propiedades, planta
y equipo y de las diferencias de cambio al convertir los estados financieros de negocios en el extranjero. La porcién que corresponda al
inversor en esos cambios se reconocerd en otro resultado global de éste (véase NIC 1 Presentaciéon de estados financieros (revisada en
2007).

Aplicacion del método de la participacion
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4.13.

5i6n en unaentidad asociada se contabilizard usando el método de la participacién, excepto
..siones descritas en el apartado (a) del parrafo 13 se contabilizaran de acuerdo con laNIIF 5.
< unainversién en unaentidad asociada, previamente clasificada como mantenida parala venta, deje de cumplir los criterios paraser

»aralaventa. En ese caso, se reexpresaran los estados financieros de todos los periodos posteriores asu clasificacion como mantenida para
laventa.

B reconocimiento de ingresos por las distribuciones recibidas podria no ser, para el inversor, una valoracién adecuada de la ganancia
devengadapor lainversion en la asociada, ya que tales distribuciones recibidas pueden tener pocarelacién con el rendimiento de lamisma.
Puesto que el inversor ejerce influencia significativa sobre laasociada, tiene derecho aparticipar en sus rendimientosy, por tanto, arecibir
los productos financieros de lainversion. H inversor contabilizard ese derecho a participar en los rendimientos extendiendo el alcance de sus
estados financieros, para incluir su parte en la pérdida o ganancia de la asociada. En consecuencia, la aplicacion del método de la
participacion suministradatos de mayor valor informativo acercade los activos netos y del resultado del ejercicio del inversor.

Unainversién en unaasociada se contabilizard, utilizando el método de la participacién, desde el momento en que se convierta en asociada.
En el momento delaadquisicién dela inversion, cualquier diferenciaentre el costo dela inversién y laporciéon que corresponda al inversor
en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables de la asociada, se contabilizara de laforma siguiente:

Se realizaran los ajustes apropiados, en la participaciéon del inversor en los resultados posteriores a la adquisicién de la asociada, para
contabilizar, por ejemplo, la amortizacién de los activos amortizables basadaen sus valores razonables en lafecha de adquisicién. Deforma
similar, se realizaran los ajustes apropiados en la participacion del inversor en los resultados posteriores a laadquisicién dela asociada, para
tener en cuentalas pérdidas por deterioro del valor reconocidas por ésta.

Cuando, de acuerdo con lo establecido en el parrafo 24, los estados financieros de una asociada que se utilicen para aplicar el método dela
participacion sean preparados a unafecha diferente de laque correspondaa los del inversor. En ningln caso, ladiferencia entre el final del
ejercicio sobre el que seinformade laasociaday el del inversor podra ser mayor de tres meses. Laduraciéon de los ejercicios sobre los seque
informay las diferencias entre el final de éstos, seran las mismas de uno aotro.

Los estados financieros del inversor se elaboraran aplicando politicas contables uniformes para transacciones y otros eventos que, siendo
similares, se hayan producido en circunstancias parecidas.

Pérdidas por deterioro del valor

Unavez que se haya aplicado el método de laparticipacion, y se hayan reconocido las pérdidas de la asociada de acuerdo con lo establecido
en el parrafo 29, el inversor aplicaré los requerimientos de la NIC 39 para determinar si es necesario reconocer pérdidas por deterioro
adicionales respecto alainversién netaquetengaen la asociada.

BHimporte recuperable de lainversién en una asociada se evaluard con relacién a cada asociada en particular, salvo que lamisma no genere
entradas de efectivo que sean en gran medidaindependientes de las procedentes de otros activos de laentidad.

Informacion arevelar

Las inversiones en asociadas, que se contabilicen utilizando el método de la participacién, serén clasificadas entre los activos no corrientes.
Serevelardpor separado la porcién del resultado del ejercicio de tales asociadas que corresponda al inversor, asi como el importe en libros
de las correspondientes inversiones. también serd objeto de revelacién por separado la parte que corresponda al inversor en cualquier
actividad interrumpida de tales entidades asociadas.

39 Laporcién que corresponda al inversor de cambios reconocidos en otro resultado global por la asociada, se reconocerapor el inversor en
otro resultado global.

Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen asu valor nominal, yaque su plazo medio de pago es reducido y no
existe diferencia material con su valor razonable o su costo amortizado, ademads, que aun porcentajeimportante de las compras realizadas
con pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de
negocio. Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como aobligaciones patronales y tributarias, las
mismas que son registradas a sus correspondientes valores nominales.

Sendo lapoliticade laempresa:

Método

Escenario Medio
Provision actual al 2014
Interés anual 8.19%
Interés mensual 0.68%
Ciclo normal del Crédito 1

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso
ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente silos pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen
en el ciclo normal del negocio, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el
método de tipo de interés efectivo, cuando el plazo es mayor a 90 dias. Seasume que no existen componentes de financiacién cuando las
compras aproveedores se hacen con un periodo medio de pago de 60 dias, lo que estd en linea con lapréacticade mercado.

Obligaci con Instituci Fi ieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de latransaccién en los que se hayaincurrido.
Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su costo amortizado; cualquier diferenciaentre los fondos obtenidos (netos del costo
necesario para su obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en lacuenta deresultados durantela vidade ladeuda de acuerdo con el
método del tipo deinterés efectivo.

Las comisiones abonadas por la obtencién de lineas de crédito se reconocen como costos de latransaccion dela deudasiempre que sea
probable que se vaya adisponer deuna parteo dela totalidad de lalinea. En este caso, las comisiones se difieren hasta que se producela
disposiciéon. En la medida en queno seaprobable que se vayaa disponer de todo o partede lalinea de crédito, lacomisién se capitalizard
como un pago anticipado por servicios de liquidez y se amortiza en el periodo al que serefiere ladisponibilidad del crédito.

Impuesto a las Ganancias
Impuesto Corriente
H gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a larenta corrientey al impuesto diferido. Se determinasobre labase

imponibley se calculade acuerdo con las disposiciones vigentes.

H gasto por Impuesto corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas queno son gravables o deducibles. H pasivo dela
Compafifapor concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada ejercicio.

Impuesto Diferido
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4.18.

4.19.

4.20.
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osto diferido sereconoce apartir de las diferencias entre los importes en libros delos activos y pasivos en los Estados Financierosy
os fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para
.s diferencias temporarias imponibles que se esperan que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos
<s se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y

janancia fiscal actual o estimadafutura, es probable que se recuperen.

La Compaiiiaregistra los impuestos diferidos sobre labase delas diferencias temporales imponibles o deducibles que existen entre labase
tributariade activos y pasivos y su base financiera.

H resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de impuesto a las ganancias del ejercicio, mas lavariaciéon delos
activos y pasivos por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen
vigentes, efectuandose las oportunas correcciones alos mismos de acuerdo con el resultado del citado anélisis.

Himpuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se espera aplicar ala ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se
esperarealizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuesto diferido, sobre labase de las tasas impositivas que hayan
sido aprobadas por el SRl

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto ala renta”, cuyo valor es
calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2%del patrimonio, 0.2% delos costosy gastos deducibles, 0.4%de
los ingresos gravables y 0.4%de los activos.

Lareferidanormaestablecié que en caso de que el impuesto alarenta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se
convertirden impuesto alarentadefinitivo, amenos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con lanormaquerige ladevolucién de este anticipo.

Durante el ejercicio 2014 la empresaregistré como impuesto ala rentacorriente causado el valor determinado sobre la base del 22%sobre
las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto alarenta correspondiente.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgénico dela Produccién, Comercio e Inversiones, latasa del Impuesto ala
Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta
calculado considerando el decremento progresivo delatasaimpositiva.

Beneficios alos empleados

Los planes de beneficios post empleo como lajubilacién patronal y desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del
costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos pardmetros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre labase de célculos actuariales.

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacion que recibird un empleado en el momento de su jubilacién,
normalmente en funcién deuno o més factores como laedad, afios de servicios y remuneraciones.

Las tasas de descuento se determinan por referenciaacurvas de tasas de interés de mercado definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

H pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilacién Patronal) respecto de los planes de prestaciones definidas, es el valor actual dela
obligacién por prestaciones definidas en la fecha del balance menos el valor razonable de los activos afectos al plan. La obligaciéon por
prestaciones definidas se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método delaunidad de crédito proyectado.
Provisiones

La Compariia considera que las provisiones se reconocen cuando:

La Compariiatiene unaobligacion futura, ya sealegal o implicita, como resultado de sucesos presentes;

Es probable que vaya a ser necesaria una salidade recursos paraliquidar la obligacién;

Himporte se haestimado de formafiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracién lamejor informacién disponible a lafecha de cada
cierrede los estados financieros.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se esperaque sean necesarios paraliquidar laobligacién usando un
tipo antes deimpuestos que refleje la valoracion en el mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion.
Hincremento en laprovisién con motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto.

Capital social.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o arecibir por latransferencia del bien
en el curso ordinario de las actividades de la Compariia. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas
y descuentos. Losingresos son reconocidos en la medidaque es probable que los beneficios econdmicos fluirdn a laCompafiia y puedan
ser confiablemente medidos. No se consideraque seaposible valorar el importede los ingresos con fiabilidad hastaque no se han resuelto
todas las contingencias relacionadas con la venta.

La Compariia reconoce principalmente ingresos de actividades ordinarias a los generados por la transferencia de bienes o servicios cuyo
valor justo puede medirse de formafiable.

Ventade Prendas

Losingresos ordinarios procedentes de laventade prendas de vestir son reconocidos cuando se dalatransferenciadel bien.

Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios sereconocen unavez que el servicio ha sido prestado, lapolitica de facturacién es en
base ala utilizacion del servicios, pudiendo ser en formainmediata.

Ingresos por Intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y ala tasa de interés efectiva
aplicable, lacual es latasade descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados alo largo de lavida esperadadel
instrumento financiero con el valor neto en libros del activo sobre el reconocimiento inicial.

Costo de Ventas del bien

H costo deventaincluyetodos aquellos rubros relacionados con latransferenciade bienes.

Gastos de Administracion y Ventas

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos los gastos son reconocidos el momento en que
seconoce el uso o recepcion de un bien o servicio.

Los gastos de Administracion y Ventas corresponden alas remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, publicidad, depreciacion
de equipos y otros gastos generales asociados ala actividad administrativay de ventas de la Compafiia.
Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva unaparte significativade los riesgos y ventajas derivados de latitularidad se clasifican
como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador)
se cargan en lacuentaderesultados, mediante lafacturarespectiva, laempresano registra arrendamientos financieros.

Participacion a trabajadores
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aresareconoce con cargo alos resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacién delos trabajadores en las utilidades
~‘>°° ‘ormidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Republicadel Ecuador.
~ de Negocio en M archa
wados financieros se preparan normalmente sobre labase de que laempresa estden funcionamiento, y continuara sus actividades de
.racion dentro del futuro previsible, por lo tanto la empresano tieneintenciéon ninecesidad deliquidar o de cortar de formaimportante
sus operaciones.
Estado de Flujos de efectivo
En el estado deflujos de efectivo, preparado segiin el método directo, se utilizan las siguientes expresiones:
Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio,
incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estén definidos como de
inversién o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es més amplio que el considerado en el
estado deresultados.

Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, seglin el objeto social, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas
como deinversién o de financiacién.

Actividades de inversién:las de adquisicidon, enajenaciéon o disposicién por otros medios de activos a largo plazo, especialmente propiedad,
plantay equipo en el caso que aplique.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto y de los pasivos queno
forman parte de las actividades de operacion.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a
corto plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.

H Estado de Flujos de Eectivo en lafechade transicién no sufre modificacién algunadebido aque el ajuste efectuado paralaaplicaciéon dela
NIC/NIIF, no afecta al efectivo, solo es un ajuste con efecto retrospectivo al Patrimonio (Resultados acumulados provenientes por la
adopcién de NIIF).

Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una empresa, sobre la cual la informacién de los estados
financieros esta disponible y es evaluada permanentemente por el 6rgano principal de administraciéon, quien toma las decisiones sobrela
asignacion delos recursos y evaluaciéon del desempefio. La sociedad operacon un segmento Unico.

Cambios en politicas y estimacione s contables.

Los estados financieros al 31 dediciembrede 2014 y 2013, no presentan cambios en las politicas y estimaciones contables.
Reclasificaciones.

Ciertas cifras al 31 de diciembrede 2013 y 01 deenero de2014, han sido reclasificadas para efectos comparativos 2014 y de presentaciéon
con los estados financieros de esos afios bajo NIIF con respecto al afio.

Situacion Fiscal

Al cierre de los Estados Financieros laempresa no ha sido sujeta derevisién por parte de las autoridades fiscales, la Gerencia consideraque
no hay contingencias tributarias que podrian afectar la situacién financiera de la empresa.

GESTION DERIESGO FINANCIERO

Laempresaestd expuestaa determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacién de sistemas de identificacion, medicién, limitaciéon de
concentracion y supervision.

Entre los principios de buena administracién destacan los siguientes:

Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por el Presidente y Gerente.

Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para asegurar una gestion eficaz afavor del cliente, minimizando el
riesgo de control interno, financieros y ante las entidades de control.

Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las operaciones se realizan segin las politicas, normas y
procedimientos establecidos.

Los principales riesgos de la empresa se derivan del desarrollo de su propia actividad y dentro de ésta, los principales aspectos adestacar
son:

Politicade calidad: Para garantizar la calidad de nuestros servicios laempresa cuentacon un sistema de control interno, mediante el comité
de calidad, cumpliendo con los estandares de ética, normas de general aceptacion.

Politica Juridica: En relacion con los conflictos que pudieran surgir en relacion con laactividad dela empresa, con los diversos agentes del
mercado, laboral, tributario, es practicahabitual mantener una lineade solucién a los conflictos por medio de la mediacién. No obstante, y
paraprevenir riesgos por esos motivos, laempresa cuentacon asesores juridicos propios, que mantienen una actitud preventiva.

Politica de seguros: La empresa mantiene una politica de seguros de responsabilidad civil y todo riesgo, al mismo tiempo se encuentran
aseguradas las oficinas, lineas de produccién, inventarios y vehiculos.

Politica de RRHH: La empresa cumple con el cédigo laboral y disposiciones del Ministerio de Relaciones Laborales, motivando
permanentemente al valioso elemento de Recursos Humanos, ha puesto a disposicién de los empleados el reglamento de trabajo y de
seguridad industrial.

APROBACION DECUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobaciéon por la Junta General de Socios. , (incluidos:
Estado de Stuacién Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Eectivo y Notas a
los Estados Financieros, firmadas por el Gerente y Contador.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

Factores de riesgo.

La Administracion de la Compariia es laresponsable de monitorear constantemente los factores de riesgo mas relevantes parala empresa, en
base aunametodologiade evaluacion continua. Laempresa administrauna serie de procedimientos y politicas desarrolladas paradisminuir
su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacién.

Riesgo financiero.

Riesgo de liquidez.

B riesgo deliquidez de la Compariia es administrado mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta formalos
excedentes de cajay de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

La Compaiiia, realiza periédicamente proyecciones de flujo de caja, anélisis de la situacion financiera, el entorno econémico con el propésito
de obtener los recursos de liquidez necesarios paraque laempresa cumplacon sus obligaciones.

Riesgo de inflacién.

H riesgo deinflacién proviene del proceso de la elevacion continuada delos precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. B

dinero pierde valor cuando con el no se puede comprar lamisma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador lainflacion acumulada para cada afio se detallaacontinuacién:
Ao 2014 3.67%
Afo 2013 2.70%
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Afio 2012 4.16%.

Afio 2011 5.41%.
Afio 2010 3.33%.
Afio 2009 4.31%.

América.

Riesgo crediticio.

Los principales activos financieros de la Compafifa son los saldos de cajay efectivo, deudores y otras cuentas por cobrar, e inversiones, que
representan la exposicion maximade la Compariia al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

H riesgo del crédito de la Compaifiia es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situaciéon
netos de provisiones parainsolvencias y su valoracién del entorno econémico actual.

Riesgo de tasade interés.

B principal objetivo en la gestion deriesgo de latasadeinterés es obtener un equilibrio en laestructura de financiamiento, lo cual, permitea
la Compafia minimizar el costo de ladeudacon unavolatilidad reducidaen el estado de resultados.

ESTIM ACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADM INISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histéricay otros factores, incluyendo la
expectativade ocurrenciade eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo alas circunstancias.

La Compariia efectliia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables resultantes, por definicién, muy pocas veces
seran iguales alos resultados reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administraciéon se presentan acontinuacién.

Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracién es quien determinalas vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para su propiedad, plantay
equipos, ésta estimacion se basaen los ciclos de vidade los activos en funcién del uso esperado por la Compaiiia.

Adicionalmente, de acuerdo alo dispuesto por laNIC 36, la Compariia evalia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algun indicio de
deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, paracomprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Otras estimaciones.

La Compariia ha utilizado estimaciones paravalorar y registrar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente
estas estimaciones se refieren a:

Laevaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

Lavida util y valor residual de los activos materiales e intangibles.

Los criterios empleados en lavaloracién de determinados activos.

Lanecesidad de constituir provisiones y en el caso de ser requeridas, el valor de las mismas.

Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Valor actuarial de Indemnizaciones por afios de servicio.

Estas estimaciones se realizan en funcién de lamejor informacién disponible sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria de forma
prospectiva.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL periodo SOBREEL QUE SEINFORM A

Los hechos ocurridos después del periodo sobre el que informason todos aquellos eventos, ya sean favorables o desfavorables, que se han
producido entre el final del periodo sobre el que informay lafecha de autorizacién delos estados financieros parasu publicacién. Pueden
identificarse dos tipos de eventos:

Aquellos que proporcionan evidencia de las condiciones que existian al final del periodo sobre el que informa (hechos ocurridos después
del periodo sobre el que seinforma que implican ajuste) y

Aquéllos que indican condiciones que surgieron después del periodo sobre el que seinforma (hechos ocurridos después del periodo sobre
el que seinformaque no implican ajuste).

DECLARACION SOBRE EL CUM PLIM ENTO DELASNIIF.

TEXTILES Y ALGODON TEXAL SA. en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias en su resolucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha realizado la transicién de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) aNormas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), con un periodo de transicién que comprende desde el 01 deenero al 31 de
diciembrede 2011 y aplicacion total a partir del 01 deenero de2012, en concordancia con lo estipulado en el articulo primero de lacitada
resolucién.

Bases de la transicion alas NIIF.

B juego completo de estados financieros de TEXTILES Y ALGODON TEXAL SA., corresponden al gjercicio terminado el 31 de diciembre del
2014 y fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). La Compafiia ha aplicado NIIF 1 -
Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera -al preparar sus estados financieros.

Aplicacion de NIIF 1.

Lafechadetransicion de TEXTILESYALGODON TEXAL SA. es el 01 deenero de2011. LaCompafia hapreparado sus estados financieros de
aperturabajo NlIFadichafecha. Lafechade adopcién delas NIIF parala Compafiaes el 01 de enero de2012.

La NIIF 1 - Adopcién por Primera Vez delas Normas Internacionales de Informacién Financierapermite alas Compafiias que convergen sus
estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) alas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) el utilizar
excepciones y exenciones de carécter obligatorio u optativo, considerando que en lamayoriade los casos son de aplicacién retroactiva.

La Compafiia procedié a realizar los ajustes que a continuacién se detallan con la finalidad de que los primeros estados financieros
preparados de conformidad alas NIIF, mismo que contienen informacién de alta calidad que seatransparente paralos usuarios, comparable
para todos los periodos que se presenten y suministren un punto de partida adecuado para la contabilizacién segin las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

De acuerdo con lo anterior, laNorma Internacional de Informacién Financiera NIIF 1 establece la aplicaciéon opcional de ciertas excepciones y
exenciones y haestablecido algunas prohibiciones sobre la aplicacién retroactiva de algunos aspectos exigidos por otras NIIF, con el &nimo
de ayudar alas empresas en el proceso de transicion.

Paraelaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y, algunas de las excepciones optativas a
laaplicacion retroactivade las NIIF, asi tenemos:

Excepciones a la aplicacion retroactiva de otras NIIF.
Laentidad aplicard las siguientes excepciones:

a. labajaen cuentas de activos financieros y pasivos financieros. Esta excepcién no es aplicable.

b. contabilidad de coberturas. Esta excepcion no es aplicable.

c. participaciones no controladoras. Esta excepcion no es aplicable.

d. clasificacion y medicién de activos financieros. Esta excepcion no es aplicable.

Conciliacion entre las Normas Inter les de Infor Fi a 'y Principios Contables Generalmente Aceptados en Ecuador
(NEC).

N/A

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEEFECTIVO
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Revelacion

Sedeberevelar lainformacién de cadaunade las cuentas bancarias que posee laempresa, todo esto resumido en la conciliacién bancaria mensual.
Clasificacion

Existen 15 cuentas bancarias en distintas entidades financieras, cada unacon su esencia paraun manejo adecuado del dinero.

Cuenta Contable Banco Esencia de lacuenta
1.1.1.02.001 |Pichincha Ganadolar 3188085800 Recaudacién de ventas, pago de Impuestos Fiscales e I[ESS
1.1.1.02.002 |Pichincha Cta.cte.3038413604 Transferenciaa Proveedores.

1.1.1.02.004 |Produbanco Cta.Cte. Recaudacién de ventas

Los saldos de las cuentas bancarias de bancos nacionales al 31 de diciembre se detallan acontinuacion:

Cuenta Detalle 2014 2013 Variacion %
1.1.1.02.001 Pichincha (1) Cuentade Ahorros $18,848.70 $31,722.42 ($12,873.72) 43.29%
1.1.1.02.002 Pichincha(2) Cuenta Corriente $23,694.23 $5,151.21 $18,543.02 54.42%
1.1.1.02.004 Produbanco Cta.Cte. $1,000.00 $246.36 $753.64 2.30%

Bancos $43,542.93 $37,119.99 $6422.94 100.00%

Las principales cuentas de bancos nacionales pertenecen alaentidad del Banco del Pichincha con un 97.70%de ahi se distribuye los distintos pagos, yaque cuentacon
ventajas tecnolégicas que facilitan el flujo normal del dinero.

La justificacion del movimiento de cada unade las cuentas bancarias se muestra en las conciliaciones bancarias (VEASEANEXO).

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (INVERSIONES TEM PORALES)

Los saldos de las cuentas de inversiones temporales al 31 de diciembre se detallan a continuacién:

Cuenta Detalle 2014 2013 Variacion %
1.1.1.04.001 Diners Club $1,564,800.00 $1,283,835.16 $280,964.84 21.88%
1.1.1.04.011 Banco Solidario $101,084.44 $0.00 $101,084.44 0.00%
1.1.1.04.014 Banco Pacifico $0.00 $20,601.38 ($20,601.38) -100.00%
1.1.1.04.031 Banco de Guayaquil $0.00 $100,905.41 ($100,905.41) -100.00%

Inversiones $1,665,884.44 $1405341.95 §$260,542.49 18.54%

Laempresaal 31 dediciembredel 2014 acomparacién del afio 2013 muestraun incremento del 18.54%, esto sedapor que hubo mayor flujo disponible parainvertir.

ACTIVOS FINANCIEROS

DOCUMENTOSY CUENTAS POR COBRAR

CUENTASY DOCUM ENTOS POR COBRAR (Nic 32 Instrumentos financieros: Presentacion, NIC 39 )

Reconocimiento

Es una cuenta de activo corriente que fija normas para el otorgamiento de crédito en la venta de productos fabricados por la Compafiia estableciendo las bases y
lineamientos paralarecuperacion efectivade lamisma.

Revelacion

Laempresaotorgaasus clientes plazos que fluctian entre 30,60 y 90 dias.

La carterase analiza con gerenciay comité paratomade decisiones.

Tanto el otorgamiento de crédito como el cobro realizan los asesores de ventas.

H pago de comisiones alos asesores de ventas se dan por ventas de prendas de acuerdo alamarca que son las siguientes:

Prendas Tela Indigo 2.00%

Marcatelade Punto 1.00%

Clasificacion

Los clientes por su volumen de ventas se clasifican en los siguientes grupos:
Clientes Promocionales

Clientes Varios

Clientes Especiales

Clientes Muestras

Cuentas por Cobrar - Clientes
Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre se detallan a continuaciéon:

Cuenta Detalle 2014 2013 Variacion %
1.1.2.01.004 Clientes Promocionales $9,311.58 $20,561.93 ($11,250.35) 3.26%
1.1.2.01.005 Clientes Varios $24.00 $89.88 ($65.88) 0.01%
1.1.2.01.007 Clientes Especiales $276,593.99 $273,301.61 $3,292.38 96.74%

Total Cartera $ 285,929.57 $293,953.42 ($8,023.85) 100.00%
1.1.2.10.001 Provision Cuentas Incobrables ($23,461.31) ($20,697.80)  ($2,763.51) 13.35%
Neto Clientes $262,468.26 $273,255.62 ($10,787.36) -3.95%
STATUS Parcial % Valor %
Por vencer . . $199,089.53 69.63%)
Vencidos $ 86,840.04 30.37%]
0 a30 dias $22,515.65 25.93%
31 a60 dias $18,293.66 21.07%
61 amas de 90 dias $46,030.73 53.01%
Total cartera $ 86,840.04 100.00%| $285,929.57| 100.00%
1) Lacarteraal 31 dediciembredel 2014, esta centralizada en los grupos de negocios de especiales con un 96.74%y promocionales con un 3.26%.
2) La carteravencidaal 31 dediciembredel 2014 es de $ 86.840,04 siendo el 25.93%de lacarteratotal y por vencer de $ 199.089,53 siendo el 69.63%de la
carteratotal.
3) En lacarteravencidaen el rango de 61 amas de 90 dias se encuentra el mayor valor pendiente de cobro con un 53.01% (VEASEANEXOS DE CARTERA)

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Gastos pagados por anticipado
Los Gastos Pagados por Anticipado, son gastos que se registraron como un activo y que deben ser usados dentro del término deun afio o en un ciclo financiero acorto
plazo.
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a)

b)

c)

d)

10.

11.

a)

>~ de las NIIF y las NIC no se encuentrauna seccién que establezcadirectamente lo que son los gastos pagados por anticipado sin embargo se puede deducir los
~quedan referenciade estos. Los gastos pagados por anticipado forman partede los Activo yaque cumplen con el parrafo 2.17 de las NIIF el cual establece “los
son beneficios econémicos futuros...” Al realizar el pago por anticipado a su vez la empresa tiene derecho a recibir el beneficio pagado anticipadamente y
te se hace uso del beneficio recibido dicho beneficio seirdtransformando en gasto y asi seréa representado contablemente.

_os gastos pagados por anticipado se clasifican como:

1. Gastos pagados por anticipado consumibles en el periodo: Son aquellos gastos pagados por anticipado que se esperan utilizar en el gjercicio y por lo tanto se presentan
en el activo corriente.

2. Gastos pagados por anticipados consumibles en més de un periodo: Son aquellos gastos pagados por anticipado que se esperan utilizar en mas de un ejercicio y por lo
tanto parte de su saldo se presentaen el activo corriente y parte en el activo no corriente.

Algunos de los gastos pagados por anticipado son:

Seguros pagados por anticipado

Reconocimiento

a) Esprobableque cualquier beneficio econémico futuro asociado con lapartidallegue a, o salgade laentidad;y

b) LAPARTIDA TIENEUN COSTO O VALOR QUEPUEDA SER M EDIDO CON FIABILIDAD.

Como bien se establece en este parrafo los gastos pagados por anticipados deben ser medidos con fiabilidad, sin embargo no siempre se conoce cudl es el valor exacto de
lapartiday por lo tanto estos deben estimarse en ese casos y dicha estimacién debe ser razonable.

Medicion

Los gastos pagados por anticipado se valtan al costo de laadquisicién y se transfieren aresultados en el periodo durante el cual se reciben los servicios, se consumen los
suministros o se obtienen los beneficios del pago hecho por anticipado.

Cuando algun gasto pagado por anticipado yano tiene algiin beneficio futuro, debe registrarse en los resultados del periodo en el que sucedan.

Cuenta Detalle 2014 2013 Variacion %
1.1.5. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS $1,222.99 $1,290.89 ($67.90) -5.26%
1.15.01. SEGUROSPAGADOSPOR ANTICIPADO $1,222.99 $1,290.89 ($67.90) -5.26%

ANTICIPOS A PROVEED ORES (Servicios y otros pagos anticipados)

Reconocimiento

Los anticipos a proveedores son pagos previos que en ocasiones, por las caracteristicas de la demanda de ciertos productos, los proveedores exigen asus clientes a
cuentade sus pedidos. Las empresas que tengan que efectuar desembolsos por este concepto, deberan registrarlos dentro del grupo de ACTIVO CORRIENTES.

Cuentas por cobrar por pagos realizados a Proveedores para garantizar lacomprade M ateria Prima, Servicios y el inicio de trabajados por Remodelaciones.

Revelacion

Se debe revelar informacion referida al vencimiento de las cuentas por cobrar. también es necesario revelar informacion referente a las condiciones de que garantice la
recepcion de bienes y servicios. Debe incluir plazos y condiciones por cadatipo de Proveedor y productos que manejalaempresa.

Clasificacion

LA CUENTA ANTICIPO A PROVEDORES es clasificado como ACTIVO CORRIENTE (SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS).

Valuacién

La evaluacion deladeudasedebe efectuar de acuerdo con su antigliedad. Una evidencia objetivade deterioro para cuentas por cobrar puede incluir la experiencia pasada
de la empresa en liquidacion del Anticipo, un incremento en el nimero de Anticipos no Liquidados mayores al periodo maximo de recuperacién de 60 dias, también
cambios observables de las condiciones econémicas nacionales y locales que se correlacionan con el comportamiento en cuentas por cobrar.

Cuenta Detalle 2014 2013 Variacion %
1.1.5.02 ANTICIPOS PAGADOS A PROVEED ORES $144.00 $0.00 $144.00 100.00%
1.1.5.02.001 Proveedores debienes $144.00 $0.00 $144.00 100.00%
Notas

1 Existe un incremento en relacion al afio 2013.
Estos valores se detallan de la siguiente manera:

Proveedor Valor anticipo Detalle del anticipo
SERVICIO ECUATORIANO DENORM ALIZACION INEN $144.00
Totales $144.00

ACTIVOS POR IM PUESTOS CORRIEN TES
POLITICA CONTABLE: CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR EM PRESA.

Reconocimiento

En esta cuenta se registran los valores pendientes de recuperaciéon correspondientes a Crédito Tributario, que cumplan con todos los pardmetros de exigibilidad
respectivos. En el caso de que los valores registrados por cualquier motivo pierda dichas condiciones de exigibilidad o se cumpla un periodo de tres afos hasta su
recuperacion, sedeberan dar de baja.

Sedeberevelar informacion referida al vencimiento del CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR EM PRESA 'y ademads informacion sobre riesgos potenciales para su recuperacion.
Clasificacion
Grupo Activos por Impuestos Corrientes , Subgrupo Retenciones en la Fuente.

Cuenta Detalle 2014 2013 Variacion %
1.1.3. ACTIVOS POR IM PUESTOS CORRIENTES $10,241.19 $10,458.88 ($217.69) -2.08%
1.1.3.01.002 Ri.r.Clientes $8,810.99 $9,210.39 ($399.40) -4.34%
1.1.3.01.003 Ri.r.Bancos $92.35 $58.17 $34.18 58.76%
1.1.3.01.005 Ri.r.Inversiones $1,337.85 $1,190.32 $147.53 12.39%
1.1.3.02. IMPUESTO A LARENTA $32,773.66 $27,720.70 $5,052.96 18.23%
1.1.3.02.001 Anticipo Del Impuesto A La Renta - Prime $16,386.83 $13,860.35 $2,526.48 18.23%
1.1.3.02.002 Anticipo Del Impuesto A La Renta- Segun $16,386.83 $13,860.35 $2526.48 18.23%
1.1.3.03. CREDITO FISCAL $10,201.62 $2,053.97 $8,147.65 396.68%
1.1.3.03.008 IvaCredito Tributario $10,201.62 $2,053.97 $8,147.65 396.68%

TOTAL $53,216.47 $40,233.55 $12,982.92 32.27%

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

M edicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, plantay equipo se mediran inicialmente por su costo.

H costo delas propiedades, plantay equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con laubicacién del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento segln lo previsto por la gerenciay estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion
delaubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, plantay equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles ala
adquisiciéon o construcciéon de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

M edicion posterior al reconocimiento: modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, plantay equipo son registradas al costo menos ladepreciacién acumuladay el importe acumulado de las pérdidas de

deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan aresultados en el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, plantay
equipo de la Compaiiia, requieren revisiones periédicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un
nivel de disgregaciéon que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.
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~ién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

~del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones,
2 depreciacion acumuladay el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

valuaciones se efectiian con suficiente frecuencia, de tal maneraque el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
ynables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en larevaluacién de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado integral, y se acumulaen el patrimonio bajo el encabezamiento de reservade
revaluacion de propiedades, plantay equipo, excepto si revierte unadisminucién en larevaluacién del mismo previamente reconocidaen resultados, en cuyo caso el
aumento se acredita aresultados en lamedida en que se cargaladisminucién previa. Unadisminucién del valor en libros de larevaluaciéon de los terrenos y edificios es
registrada en resultados en lamedida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en lareserva de revaluacién relacionado con unarevaluaciéon anterior de dichos
activos.

H saldo derevaluacion de terrenos y edificios incluido el patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce labaja en cuentas del activo.
No obstante, parte de lareserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por el Grupo. En ese caso, el importe de lareservatransferida es igual aladiferenciaentrela
depreciaciéon calculada segln el valor revaluado del activo y la calculada seglin su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacién a utilidades
retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de larevaluacion de propiedades, plantay equipo, sobre el impuesto alarentasilos hubiere, se contabilizaran y revelaran de acuerdo con laNIC 12 Impuesto a
las Ganancias.
M edicion de depreciacion y vidas utiles

H costo avalor revaluado de propiedades, plantay equipo se deprecia de acuerdo con el método de linearecta. La visa Gtil estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre unabase prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, plantay equipo y las vidas Utiles usadas en el célculo de ladepreciacion:

item Vida atil (en afios)
Edificios 20
Vehiculos 5
Maquinariay equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipo de Oficina 10
Instalaciones 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades, plantay equipo

La utilidad o pérdidaque surjadel retiro o ventade unapartidade propiedades, plantay equipo es calculada como ladiferencia entre el precio de ventay el valor en libros
del activo y reconocidaen resultados.

En caso de ventao retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de lareservade revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Detalle 2014 2013 Variacion %
1.2.2. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO $277,635.85 $251,250.01 $26,385.84 10.50%
1.2.2.03. MAQUINARIA $307,586.52 $268,667.28 $38,919.24 100.00%
1.2.2.04. M UEBLES Y ENSERES $0.00 $2,500.00 ($2,500.00) -100.00%
1.2.2.07. VEHICULOS $75241.25 $59,579.18 $15,662.07 26.29%
123. DEPRECIACION ACUM ULADA PP&E ($49,125.67) ($32,045.49) ($17,080.18) 53.30%
124, DETERIORO ACUM ULADO PP& E ($ 56,066.25) ($47,450.96)  ($8,615.29) 18.16%

INVERSIONES EN ASOCIADAS
Reconocimiento

Los siguientes términos se usan, en lapresente Norma, con el significado que a continuacién se especifica:

Una asociada es unaentidad sobrela queel inversor posee influencia significativa, y no es una dependiente ni constituye una participaciéon en un negocio conjunto. La
asociada puede adoptar diversas modalidades, entre las que se incluyen las entidades sin forma juridica definida, tales como las férmulas asociativas con fines
empresariales.

Control es el poder paradirigir las politicas financieray de explotacién de unaentidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades

H método dela participacion es un método de contabilizacién segun el cual la inversion se registrainicialmente al costo, y es ajustada posteriormente en funcién delos
cambios que experimenta, tras la adquisicién, la porcién de los activos netos de laentidad que corresponde al inversor. H resultado del ejercicio del inversor recogerala
porcién quele correspondaen los resultados de la participada.

Pérdidas por deterioro del valor

Unavez que se haya aplicado el método de la participacién, y se hayan reconocido las pérdidas de la asociadade acuerdo con lo establecido en el parrafo 29, el inversor
aplicaralos requerimientos de laNIC 39 para determinar si es necesario reconocer pérdidas por deterioro adicionales respecto alainversién netaquetengaen la asociada.
Himporterecuperable de lainversién en unaasociada se evaluara con relacién acada asociadaen particular, salvo que la mismano genere entradas de efectivo que sean
en gran medidaindependientes de las procedentes de otros activos de laentidad.

Informacion arevelar

Las inversiones en asociadas, que se contabilicen utilizando el método de laparticipacién, seran clasificadas entre los activos no corrientes. Se revelard por separado la
porcién del resultado del gjercicio de tales asociadas que correspondaal inversor, asi como el importe en libros de las correspondientes inversiones. también serdobjeto
derevelacion por separado laparte que correspondaal inversor en cualquier actividad interrumpida de tales entidades asociadas.

39 Laporcién que corresponda al inversor de cambios reconocidos en otro resultado global por la asociada, se reconocerd por el inversor en otro resultado global.

Cuenta Detalle 2014 2013 Variacion %
1.3. OTROS ACTIVOSNO CORRIENTES
1.3.1.01 Inversiones en Acciones $4,541,328.10 $4,551,743.91 ($10,415.81) -0.23%

CUENTASY DOCUM ENTOS POR PAGAR
POLITICA CONTABLE: CUENTAS POR PAGAR (Nic 32 - Nic 39 - Niif 7 - Niff 9
1 Reconocimiento

Para ser pasivo considerado CORRIENTEla obligacién debe liquidarse en un plazo no mayor de un afio.

En las deudas alargo plazo laparte que vence en el afio siguiente o durante el ciclo financiero debe considerarse como pasivo NO CORRIENTE

Solo se creardunacuentapor pagar cuando se evidencie la existenciade un movimiento queinvolucre dinero en efectivo.

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses.

La Cuentapor Pagar podra ser creada por aquellos colaboradores que tengan acceso adicho médulo, el cual sera determinado por la Jefatura Financiera.

Toda Cuentapor Pagar debe estar debidamente respaldada con documentos probatorios.

Paraque unaCuentapor Pagar sea vélida, debe aparecer en el reporte como “Cuentapor pagar".

Toda Cuentapor Pagar debe estar debidamente autorizada por la Jefaturainmediata, ademés debe indicar el nombre, puesto y firmade quien elaboray de quien Autoriza.
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15.1.

15.2

15.3

urtes que son contabilizados como cuentas a pagar proceden delacomprade bienes o servicios en términos de crédito. Entonces, cuentas por pagar son similares
ws con ladiferenciade quelos bancos no estén involucrados.

3 Clasificacion
LA CUENTA PROVEEDORES POR PAGAR es clasificado como PASIVO CORRIENTE (CUENTAS Y DOCUM ENTOS POR PAGAR).

Proveedores
Cuenta Detalle 2014 2013 Variacion %
2.1.2.01 Proveedores Locales $2,106.86 $5,630.50 ($3,523.64) -62.58%
2.1.2.01.001 PROVEEDORDEBIENES $0.00 $3,693.54 ($3,693.54) -100.00%
2.1.2.01.002 PROVEEDORDESERVICIOS $2,106.86 $1,936.96 $169.90 8.77%
OBLIGACIONES TRIBUTARIAS
Cuenta Detalle 2014 2013 Variacion %
2.1.3.06 DECLARACIONES POR PAGAR $32,359.19 $71,048.05 -$ 38,688.86 -54.45%
2.1.3.06.001 Formulario 101 LRA. $30,530.44 $57,912.82 -$27,382.38 0.00%
2.1.3.06.002 Formulario 103 R.LR. $1,351.37 $11,763.37 -$10,412.00 -88.51%
2.1.3.06.003 Formulario 104 LV.A. $477.38 $1,371.86 -$894.48 -65.20%
IM PUESTO A LA RENTA DEL EJERCICIO
Cuenta Detalle 2014 2013 Variacion %
UTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE ANTES DEIM PUESTO ALARENTAY
PARTICIPACION LABORAL $1,669,697.08 $1,392,164.05 $277,533.03 19.94%
Menos:
15% Participacién atrabajadores (f) ($250,454.56) ($208,824.61) ($41,629.95) 19.94%
100%ividendos Oercicidos en Hectivo Exentos ($1,455,001.84) ($1,067,001.35) ($388,000.49) 36.36%
Ingresos no Gravados ajustes NECs o NICs ($64,800.00) ($14,481.42) ($50,318.58) 347.47%
M as:
Gastos no deducibles ocasionados por contraposicién entre las NECs o
NICs y lanormativa tributaria ecuatoriana vigente. $10,452.34 $0.00 $10,452.34 100.00%
Gastos no deducibles en el pais $911.44 $1,333.23 ($421.79) -31.64%
15% Participaciéon de trabajadores en Dividendos Percibidos $227,970.28 $160,050.20 $67,920.08 42.44%
BASEIM PONIBLE PARA EL IM PUESTO A LA RENTA TARIFA22% (Arts. 37 y 38
del RLRTI) $138,774.73 $263,240.10 ($124,465.37) -47.28%
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO $30,530.44 $57,912.82 ($27,382.38) -47 .28%
Menos:
Anticipos de Impuesto ala Renta ($32,773.66) ($27,720.70) ($5,052.96) 18.23%
Retenciones en lafuente del afio ($10,241.19) ($10,458.88) $217.69 -2.08%
SALDO IM PUESTO A LA RENTA A PAGAR ($12,484.41 $19.733.24 ($32,217.65) -163.27%

OBLIGACIONES CON EL IESS
1 Reconocimiento

Es obligacién de lacompariia de depositar mensualmente en el less el porcentaje correspondiente al 9.45%de aporte individual y 12.15%de aporte patronal, este valor se
esperaque seacancelado en el curso normal del ciclo de operaciones del negocio.

2 Revelacion

La empresa tiene una obligaciéon presente como resultado de un suceso pasado, por lo cual la empresa tendrd que desprenderse de recursos para cumplir con esta
obligacion legal.

3 Clasificacion

Lacuentaaportes IESSpor pagar es considerado Pasivo corriente a corto plazo

Cuenta Detalle 2014 2013 Variacion %
2.14. OBLIGACIONES CON EL IESS $2.888.65 $1,978.07 $910.58 46.03%
2.1.4.01.001 APORTEPERSONAL IESS $1,306.35 $903.13 $403.22 44.65%
2.1.4.01.002 APORTEPATRONAL IESS $1,582.30 $1,074.94 $507.36 47.20%

POLITICA CONTABLE PAGO ROL DEPAGOS A LOSEM PLEADOS(Nic19 Beneficios a Empreados)
OBLIGACIONES LABORALES
1 Reconocimiento

Unavez liquidadalanémina, se debe contabilizar cadauno delos conceptos determinados. Parala contabilizaciéon de lanémina, utilizaremos los valores determinados en
laliquidacién delanémina.

En el proceso de contabilizacion se utilizaran los siguientes grupos de cuentas.
CUENTAS DE GASTOS

Remuneraciones Administracién y Comercializacion.

Aportes patronales e individuales al less y fondos de reservade Administracion y Comercializacion.
Beneficios legales (Décimo tercer sueldo, Décimo cuarto sueldo, Vacaciones, Indemizaciones, Bonificaciones y Salario Digno).
Otros beneficios Adicionales.

OBLIGACIONES POR PAGAR

Rir relacién depedencia

Obligaciones laborales

Provisiones legales

Sueldos por pagar

Lanéminapor pagar se hacausado iniciaimente en lacuentadel pasivo, y luego al momento de pagarla, se debe debitar esta cuentay acreditar lacuentade bancos.

De exitir diferencias en estos rubros, Contabilidad emitirdun informe y realizara los ajuste respectivos,sea considerado como gasto no deducible o una Cuentapor Cobrar.

2 Revelaciéon

Es el instrumento que permite de unamaneraordenada, realizar el pago de sueldos o salarios alos trabajadores, asi como proporcionar informacién contable y estadistica,
tanto paralaempresacomo parael ente encargado de regular las relaciones laborales.

Es unalalistaconformadapor el conjunto de trabajadores alos cuales se les vaaremunerar por los servicios que éstos le prestan a Royaltex SA.
3 Clasificacion

La cuentas de administracién y Comercializacion se contabilizacion en la cuenta GASTOS DE ADM INISTRACION Y VENTAS.

Estas cuentas se reflejan el ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
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Detalle 2014

OBLIGACIONES LABORALES $299,200.88
REM UNERACIONES $42,385.81
Sueldos Por Pagar $42,385.81
PROVISIONES $6,360.51
Decimo Tercer Sueldo $3,902.06
2.1.5.02.002 Decimo Cuarto Sueldo $2,458.45
2.1.5.02.004 Provisiéon Indemnizacién Laboral $0.00
2.1.5.03. PARTICIPACION TRABAJAD ORES $250,454.56
2.1.5.03.001 Utilidades 15% $250,454.56

PARTICIPACION UTILID ADES DEL EJERCICIO

Cuenta Detalle 2014
Utilidad del Eercicio 1,669,697.08
Menos:
2.1.5.03.001 Participacién Trabajadores $250,454.56
10% $166,969.71
5% $83,484.85
ANTICIPOSDE CLIENTES

2013 Variacion %
$252,481.39 $46,719.49 18.50%
$40,748.48 $1,637.33 4.02%
$40,748.48 $1,637.33 4.02%
$2,908.30 $3,452.21 118.70%
$2,109.86 $1,792.20 84.94%
$708.25 $1750.20 247.12%
$90.19 ($90.19) -100.00%
$208,824.61 $41,629.95 19.94%
$208,824.61 $41,629.95 19.94%
2013 Variacion %
$1,392,164.05 $277,533.03 19.94%
$208,824.61 $41,629.95 19.94%
$139,216.41 $27,753.30 19.94%
$69,608.20 $13,876.65 19.94%

ANTICIPOSDE CLIENTES (Nic 32 Instrumentos financieros: Presentacion, NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y Valoracion)

1.- Reconocimiento
Estacuentapertenece alos pasivos corrientes, este es un requisito unavez cerrado lanegociaciéon con el cliente.
2.- Revelacion

Los anticipos de clientes aseguran lanegociacion, el valor se registracon ingreso a caja adicionalmente el 4rea de ventas solicitaunapélizade buen uso del anticipo emitida

por unaempresa aseguradoraque se entrega al Cliente.

Unavez que se emite lafactura se procede arealizar el abono y liquidar el anticipo delacuentapor pagar.
3.- Clasificacion

Anticipo de clientes M ayoristas

Anticipo de clientes Promocionales

Anticipo de clientes Especiales

Cuenta Detalle 2014
2.1.8 Anticipos de Clientes $175.91
2.1.8.01.003 Anticipos De Clientes Especiales $175.91
BENEFICIOS A EM PLEADOS

Variacién
$175.91
$175.91

%
100.00%
100.00%

Los planes de beneficios post empleo como lajubilacién patronal y desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio,
paralo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la

base de célculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referenciaacurvas de tasas de interés de mercado definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un perito independiente, inscrito y calificados por la Superintendencia de

Compaiias del Ecuador.

Cuenta Detalle 2014
2.3.1.01.001 Jubilacién Patronal $2,047.89
2.3.2.01.001 Provision para Desahucio $295.83

PROVISIONESNO CORRIENTES $2,343.72
CAPITAL SOCIAL

Cuenta Detalle 2014

3.1.1.01 Capital Suscrito o asignado
3.1.1.01.018 Algodon YModaAlgomoda Sa. $90,513.60
3.1.1.01.012 Chimbo Calapaqui Luisa Beatriz $2,754.00
3.1.1.01.013 GarciaChacon Alexandra Hizabeth $2,203.20
3.1.1.01.021 Inmobiliaria Lesmes SA. $11,284.00
3.1.1.01.022 Mancheno Chiriboga M aria del Carmen $42,981.20
3.1.1.01.011 Martinez Escanciano Ramon $23,326.80
3.1.1.01.014 Miranda Carlos Ramiro $1,294.00
3.1.1.01.004 Pehaherreraletort Maria Eugenia $31,990.00
3.1.1.01.003 Penaherreraletort Victor Manuel $31,990.40
3.1.1.01.001 PefaherreraMateus Victor Manuel $18,852.80
3.1.1.01.006 Ruales Samaniego Gustavo $19,403.60
3.1.1.01.007 Ruales Samaniego M aria De Las M ercedes $19,396.80
3.1.1.01.008 Ruales Samaniego M aria Del Carmen $17,198.40
3.1.1.01.009 Ruales Samaniego M aria Guadalupe $12,290.00
3.1.1.01.020 Ruales Samaniego Rafael Eduardo $10,512.40
3.1.1.01.017 Ruales Samaniego Ruasa Sa. $0.00
3.1.1.01.015 Sanchez Izquierdo Alisa Del Carmen $367.20
3.1.1.01.016 Teran Dammer Diego Fernando $39,766.00

TOTAL CAPITAL SOCIAL $376,124.40

H capital Social de laempresa esta constituido por 940.311 participaciones de $ 0,40 dolar de los Estados Unidos de América, cada una.

APORTES PARA FUTU RAS CAPITALIZACIONES

Cuenta Detalle 2014
Aportes futuras capitalizaciones $0.00
TOTAL APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES $0.00

RESERVAS

Cuenta Detalle 2014
3.1.2.01.001 Reservalegal $199,617.75
3.1.2.02.001 Reserva Facultativay Estatutaria $4,223.30
3.1.2 TOTAL RESERVAS $203,841.05

2013 Variacion %
$1,346.35 $70154 52.11%
$0.00 $295.83 100.00%
$ 1,346.35 $997.37 74.08%

2013 Variacion %
$80,000.00 $10,513.60 24.06%
$2,754.00 $0.00 0.73%
$2,203.20 $0.00 0.59%
$0.00 $11,284.00 3.00%
$0.00 $42,981.20 11.43%
$23,326.80 $0.00 6.20%
$1,294.00 $0.00 0.34%
$31,990.00 $0.00 8.51%
$31,990.40 $0.00 8.51%
$18,852.80 $0.00 5.01%
$19,403.60 $0.00 5.16%
$8,884.40 $10512.40 5.16%
$6,686.00 $10,512.40 457%
$1,777.60 $10,512.40 3.27%
$0.00 $10,512.40 2.79%
$52,563.20 -$52,563.20 0.00%
$367.20 $0.00 0.10%
$94,031.20 -$54,265.20 10.57%
$376,124.40 $0.00 100.00%

2013 Variacion %
$0.00 $0.00 0.00%
$0.00 $0.00 0.00%

2013 Variacion %
$199,617.75 $0.00 0.00%
$4,223.30 $0.00 0.00%
$203,841.05 $0.00 0.00%
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2ESULTADOS INTEGRALES

_Ota Detalle 2014 2013 Variacion %
.1.3.02. SUPERAVIT REVALUACION PP&E
3.1.3.02. Deficit por revaluacion de propiedades, plantay equipo (37,347.46) (37,347.46) 0.00 0.00%
3.1.3 TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES (37,347.46) (37,347.46) 0.00 0.00%

21. RESULTADOS ACUM ULADOS

Cuenta Detalle 2014 2013 Variacion %
3.1.8 Resultados Acumulados
3.1.8.01.001 GANANCIASACUM ULADAS $566,170.72 $550,839.91 $15,330.81 0.00%
3.1.8.04.001 RESERVA DECAPITAL $2,544,386.37 $2,544,386.37 $0.00 0.00%
3.1.8.06.001 SUPERAVIT POR REVALUACION DEINVERSIONES $1,464,480.67 $1,464,480.67 $0.00 0.00%
3.1.8 TOTAL RESULTADOS ACUM ULADOS $4,575,037.76 $4,559,706.95 $15,330.81 0.34%
22.  INGRESOS

Reconocimiento:

La Empresa hatransferido al comprador los riegos y ventajas inherentes alapropiedad de los bienes.
Los Ingresos de Actividades Ordinarias se miden con fiabilidad.

La Empresa obtiene beneficios econdmicos asociados de la transaccion.

Los costos de venta se miden con fiabilidad.

Cuenta Detalle 2014 2013 Variacion %

VENTAS

Ventas Ropade Trabajo $0.00 $312.05 ($312.05) -100.00%
Ventas Marroquineria $87,768.54 $46,996.60 $40,771.94 86.76%
Ventas Articulos Promocionales $0.00 $24314.67 ($24,314.67) -100.00%
Ventas Especiales $662527.12 $867,489.01 ($204,961.89) -23.63%
Ventas Arriendo Maquinaria $57,881.25 $47,520.00 $10,361.25 21.80%
Ventas Activos Fijos $41,277.05 $500.00 $40,777.05 100.00%
TOTAL VENTAS $849.453.96 $987,132.33 ($137,678.37) -13.95%

OTROS INGRESOS
Cuenta Detalle 2014 2013 Variacion %
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23

24,

b)

)

mtereses Inversiones $97,178.62 571,598.57 $ 25,580.05 35.73%

Intereses Pancarios 5461218 $2904.82 $1,7072.32 58.78%

Nividendos Recibidos 51,455,001 84 $1,067,001.38 5 388,000 .49 36.36%

O1ros Ingresos 50,00 $1,703.98 {$ 1,703.98)  -100.00%

TOTAL OTRDS INGRESOS £1,556,792.60 $1,143,208,72  $413,581.88 36.18%
COSTOS DE VENTAS

Reconocimiento:

El costo de compra de (os articulos en inventarios debe incluir el precio de compra erogado en 19 adquisicion, los derechos de importacion y oteos impuestos {diferentes a
aquellos wue posteriormente la entidad recupera de las autoridades impositivas), los costos de tramsporte, almacenaje, manejo, seguros y todos los otros costos y gastos
directamente atribuibles 2 la adguisicidn de articules wermmados, matenales y servicios Los descuentos, bonificaciones y rebajas sobre compras v cualesquicta otras particas
similares ceben restarse al determinar el Coso de compia

Es el importe pagado de efectivo o equivalentes por un activo o servicio al momento de su adquisician

uen Detalle 2014 2013 Varipsién %
entas Ropa Trabajo S0.00 $137.37 (513737) -100.00%
Ventas Marroguinena § 35,596.48 £321,331.%1 § 14,264 97 66.87%
Ventas Articulos Promocionales 5000 $351.27 (5351.27) -100.00%
Ventas Articulos Especiales $301,332.21 $ 398,657.01 {$ 67,324.80) -24.41%
Vemtas Activos Fjos $40,000.00 5 10,739.95 $ 79,260.05 100.00%
(=)
COSTO DE VENTAS REAL $376,928.69 $431.217.11  [$54,288.42]  -12.59%

A A T ON Y VENT.

Reconocimiento:

Los Gastos agministrativos y de comercializacon son pagos relacionados con las gestiones de ventas y administrativas , por las caracteristicas de los mismos intervienen en
desemiolsos realizados para obtener, mantener y mejorar los ingresos.

La cuentas de administracion y Comercializacion se contabilizacion en la cuenta GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS identificando 3l grupo en el que corresponde como tal,
regstrando el gasto en el rubro correspondiente a cada gestion.

Los gastos de reparaciones, Conservacicn y mantenimiento se imputan a los resultados del ejercicio en gue se producen

Cuenta Detalle 2014 2013 Variacién %
61101 Remuneraciones - $ 60,766.28 $61,307.17 (S 540.89] -0.88%
6:1.1.04, Aportes iess $ 12,445 00 $11,632.56 $81244 B.98%
6.1.1.05. Honorarios $136,057 94 597,896.47 $38,161.47 3B.98%
€.1,1.08. Servicios 553497 § 751,50 (S 116.53) -2B.B1%
6:1.1.10, Artiendos $ 36,048.72 536,048 72 50.00 0.00%
61111 Mantenimiento de Activos §1,33788 §4,406 59 53,069.11) -69.64%
b1.112 Deprecacones 5636871 54.182.66 $2.186.05 52.26%
61113 Amortizaciones §$2,173%1 $2,133.31 540.20 1.88%
61.1.19. IMpuesios $40,414.36 $29,242.47 $11,171.89 38.20%
61120 Multas $1,68031 5240.30 S 144001 590 26%
6.1.1 Gastos de Administracion $297,827.68 $247.842.15 549 985.53 20.17%
£.1.2.01. Remuneraciones $21,000.00 $19.309.20 $ 1,690.80 B.76%
6.1.2.02. seneficios Legales 53,75403 5442719 {5672.26) -15.18%
6.1.2.04 Aporte Patronal IESS $4,30140 $3,954.60 § 346.80 B.7V%
6.1.2.06. Jubilacion Patronal 570155 §1,346.35 {5 644.80] -47 BY%
61212 Depreciaciones $21932.01 $13,411.48 $ 852053 63.53%
61216 Pubihcidad $0.00 S 10,400.92 (810,408 52}  -100.00%
61218 fistes y Embalajes $255.00 $329.00 5226.00 7719.31%
6.1.2 Gastos de Ventas §51,944,89 $52,887.74 {$ 942.85) -1.78%

Total $349,772.57 £300,729.89  $49,042.68  16.31%
QTROS GASTOS
Reconocimiento:
1 Se incluye gastos no relacionados con La Actividades principales
2 Aplica a los gastos por servicios bancarios
3 Se registran los descuentos comerciales concedidos.
i@ Incluye las pérdidas por baja de Activos fijos vendidos.
Cuenta Detalle 2014 2013 Variacién %
Gastos Bancarios 57064 §79.64 (%9 00j -11.30%
Ferdida por Venta de Activas Fijos §2,404.24 $3,268.12 {S Bb3 BB} -15.43%
Pérdida por Baja de Activos Fljos 53,984 39 50.00 $3984.39 100.00%
Pérdida por Venta de Acciones 532000 50,00 $320.00 100.00%
Gastos No deducibles 5209.89 50.00 5 209.89 100.00%
Provision 1% Cuentas Incobrables §1,859.08 51.882.03 15 23.17} -0.80%

Total Otros Gastos 69,888 22 56,229.99 $3,618.23  5B.08%

e )

Ing. Gustavo Ruales
Gerente General Contadof General




MATRIZ TEXTILES Y ALGODON TEXAL Y SUBSIDIARIA ROYALTEX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresadas en dolares Americanos)

1 IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

1.1. NOMBRE DE LA EMPRESA

TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A., fue constituida con los siguientes datos:
Escritura publica 11/12/1991

Resolucién de la Superintendencia de Comparias 24/01/1992

Registro mercantil 04/02/1992

Se realizé una reforma por el aumento de capital el 24 de agosto de 1995, segun lo indico el
acta general de accionistas reunida el 12 de mayo del 1995. El capital suscrito de la
compafia con este aumento es dos mil treinta y dos millones setecientos diez mil sucres. Se
registré mediante resolucidén de la Superintendencia de comparias el 15 de septiembre de
1995. Esta resolucion fue registrada en el REGISTRO MERCANTIL con fecha 26 de
septiembre de 1995.

El 02 de marzo de marzo de 2001 se realiza la reforma correspondiente a la conversién de
moneda (sucres a dblares americanos) del capital suscrito, el capital a la fecha de la reforma
es de $ 81.308,40 dolares americanos, esta reforma se registr6 en el REGISTRO
MERCANTIL el 19 de Junio del 2001.

El 15 de Noviembre de 2004 se realizd la reforma de AUMENTO DE CAPITAL la junta
general de accionista decidié el aumento de capital en doscientos cuarenta mil délares
americanos. El capital a la fecha de la reforma es de trescientos veinte y uno mil trescientos
ocho ddlares con cuarenta centavos. Esta reforma fue registrada en el REGISTRO
MERCANTIL el 28 de diciembre de 2004.

El 07 de noviembre del 2005 se realiz6 la reforma de AUMENTO DE CAPITAL la junta



general de accionista decidié el aumento de capital en cincuenta y cuatro mil ochocientos
diez y seis ddlares americanos. El capital actual de TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A. es
de trescientos setenta y seis mil ciento veinte y cuatro délares con cuarenta centavos. Esta
reforma fue registrada en el REGISTRO MERCANTIL el 07 de febrero del 2006.

La duracion de la companiia es de cincuenta afos contados a partir de la fecha de inscripcion
en el REGISTRO MERCANTIL.

El desglose de acciones actual de TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A. es la siguiente:

ACCIONISTA No. ACCIONES | %
Teran Dammer Diego Fernando 99.415 10.57
Penaherrera Mateus Victor Manuel 47.132 5.01
Pefnaherrera Letort Victor Manuel 79.976 8.51
Algodoén y Moda Algomoda S.A. 226.284 24.06
Pefiaherrera Letort Maria Eugenia 79.975 8.51
Inmobiliaria Lesmes S.A. 28.210 3.00
Ruales Samaniego Gustavo 48.509 5.16
Ruales Samaniego Maria Guadalupe 30.725 3.27
Ruales Samaniego Maria del Carmen 42.996 4.57
Ruales Samaniego Maria de las Mercedes 48.492 5.16
Martinez Escanciano Ramon. 58.317 6.20
Chimbo Calapaqui Luisa Beatriz 6.885 0.73
Garcia Chacon Alexandra Elizabeth 5.508 0.59
Miranda Carlos Ramiro 3,235 0.34
Sanchez Izquierdo Alisa del Carmen 918 0.10
Mancheno Chiriboga Maria del Carmen 107,453 11.43
Ruales Samaniego Rafael Eduardo 26,281 2.79




TOTALES 940.311 100

1.2.

1.3.

1.4.

RUC de la Entidad:
1791188985001
Objeto Social:

La Compania tiene como principal objeto la venta al por mayor y menor de ventas de
vestir.

compra-venta o suscripcion de acciones o participaciones en otras companias.

Subsidiaria

Se define como subsidiaria a las empresas controladas por otra empresa conocida
como Matriz y con participacion accionaria mayor al 50%.

En este caso la subsidiaria de Textiles y Algodon Texal S.A. es Royaltex S.A.;
ROYALTEX S.A., esta domiciliada en la Ciudad de Quito, Provincia de Pichincha,
Republica de Ecuador, fue constituida mediante Escritura Publica, ante la Notaria
Vigésima Novena del Cantén Quito, el 04 de diciembre de 1989; aprobada por la
Superintendencia de Companias de Quito, mediante Resolucién No. 89.1.1.1.02351
del 28 de diciembre de 1989 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito bajo
el numero 231, Tomo 21 del 29 de diciembre de 1989.

Mediante Escritura Publica otorgada el 02 de mayo de 1996, ante la Notaria Segunda
e inscrita en el Registro Mercantil bajo el niumero 3110 el 20 de noviembre de 1996,
se absorbi6 a las comparnias CIFARELLI S.A. y COMERCIO Y DISTRIBUCION
TEXTIL COMDITEXTIL S.A. y se incrementé el capital autorizado a seis millones de
sucres (USD 240,00). La Junta General Extraordinaria de accionistas efectuada el 30
de septiembre del 2000, resolvid incrementar el Capital Social en quinientos sesenta
délares (USD 560,00), con lo que el Capital de la Compania Royal tex S.A., asciende
a ochocientos dodlares (USD 800,00), segun consta en la Escritura Publica de
Aumento de Capital y Reforma de Estatutos elevada ante la Notaria Trigésima
Segunda, el 17 de mayo del 2001. Mediante Resolucién No. 01.Q.1J.3499, dictada por

la Superintendencia de Companias el 11 de julio del 2001, fue aprobada esta Escritura



Publica que fue inscrita ante el Registrador Mercantil, bajo el nimero 169 del Registro
Industrial, Tomo 33 y Repertorio No. 025222.

La Junta General Universal de Accionistas de Royaltex S.A. efectuada el veintidés de
marzo del dos mil dos, acordd unanimemente incrementar el capital social de la
compafia en trescientos cuarenta y un mil trescientos catorce dolares (USD
341.314,00), con lo que el nuevo capital de la compania Royaltex S.A. asciende a
trescientos cuarenta y dos mil ciento catorce délares (USD 342.114,00). La Escritura
de Aumento de Capital y Reforma de Estatutos fue celebrada ante la Notaria
Trigésima Segunda el 26 de agosto del 2002, mediante Resolucién No. 02.Q.1J.3789
aprobada por la Superintendencia de Companias el 22 de octubre del 2003 e inscrita
en el Registro Mercantil, bajo el No. 160 del Registro Industrial Tomo 34 y Repertorio
No. 044190 del 23 de diciembre del 2002. ElI 05 de mayo del 2004 |la accionista La
Internacional S.A., efectio la Transferencia de las acciones, por lo que el cuadro de
integracion del nuevo Capital Social de Royaltex S.A. queda de la siguiente manera:

No. | Nombre Nacionalidad Capital

1 Inmobiliaria Tenerife S.A. Ecuador 10.263,00

2 Textiles y algodén Texal S.A. Ecuador 331.851,00
TOTAL 342.114,00

Convenio de Subsidiaria con Licencia con THE H.D. LEE COMPANY, INC:

1.5.

1.6.

En abril de 1995 se suscribié un convenio de licencia de uso entre THE H.D. LEE
COMPANY, INC: de los Estados Unidos de América y Royaltex S.A.,

Plazo de duracion:
La compania tendra existencia juridica hasta el 31 de Diciembre del 2050
Periodo Contable

El Estado de Situacién Financiera consolidado clasificado al 31 de diciembre de 2014
se presenta bajo Normas Internacionales de Informacion financiera (NIIFS).



b)

d)

2.1.

d)

El Estado de Resultados por funcién reflejan los movimientos acumulados entre el 01
de enero y 31 de diciembre del ano 2014; los cuales se presentan bajo Normas

Internacionales de Informacién financiera (NIIF).

La conciliacién patrimonial reflejan los movimientos ocurridos entre el 01 de enero y
el 31 de diciembre del 2014 los cuales incluyen los efectos generados por la

implementacion de las de NIIFS.

Los estados de flujo de Efectivo Método Directo refleja los movimientos ocurridos
entre el 01 de enero y 31 de diciembre del 2014los cuales incluyen los efectos

generados por la implementacién de NIFFS.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
Bases de Presentacion

La preparacion de estos Estados Financieros Consolidados conforme con las NIIF,
exigen el uso de ciertas estimaciones contables. También exige a la Gerencia
que ejerza su juicio en el proceso de aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la empresa y formulados:

Por la Gerencia para conocimiento y aprobacion de los sefiores Socios en Junta
General.

Por primera vez de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, adoptadas por la Superintendencia de Companias, de

manera obligatoria para entidades bajo su control.

Los principios, politicas contables y criterios de valoracion, se aplicara criterios de
valoracion de los activos mas significativos aplicados en la preparacién de los Estados
Financieros Consolidados del ejercicio 2014.

Los estados financieros consolidados de la empresa, correspondientes al ejercicio
2014 fueron aprobados por la Junta General de Socios celebrada el 13 de enero del
2017



Los Estados Financieros adjuntos comprende los Estados Financieros individuales de
la matriz consolidados con los de su subsidiaria en la cual mantiene la siguiente

participacion accionaria.

No.

Nombre Nacionalidad Capital en Porcentaje
Royaltex S.A. | Accionario

Textiles y algodon Texal S.A. | Ecuador 331.851,00 97 %

2.2,

2.3.

Las transacciones y saldos intercompanias, asi como las ganancias no realizadas en
transacciones entre companias Textiles y Algodén Texal S.A. y Royaltex S.A. son
eliminados en la preparacion de los Estados Financieros Consolidados. Las pérdidas
no realizadas son eliminadas. Con el fin de asegurar la consistencia con las politicas
adoptadas por la compaiia, los montos reportados de la subsidiaria han sido

modificados en donde se haya considerado necesario.
Informaciéon Comparativa

La compania revela la informacién comparativa respecto al periodo comparable
anterior para todos los importes presentados en los estados financieros del periodo
corriente. En este caso la comparacién no se la realiza ya que es el primer afio de

presentacion.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”
Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
del 2014 han sido los primeros elaborados de acuerdo a las Normas e
interpretaciones, emitidas por el IASB, las cuales incluyen las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).
Las “Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF” adoptadas en el
Ecuador segun Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en
Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afo, Resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498
del 31 de diciembre del 2008, en la cual se establece el cronograma de aplicacién
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y la
Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2012, publicada en



2.4.

el Registro Oficial No. 566, en el cual se establece el Reglamento para la aplicacién

de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Seccion 35 “Adopcion por primera vez de las NIIF”: los primeros estados financieros
que la empresa presente conforme a esta NIIF, son los primeros estados financieros
anuales en los cuales la empresa hace una declaracion explicita y sin reservas

contenida en esos estados financieros, del cumplimiento con la NIIF.

La Gerencia de la empresa considera que la adopcion de aquellas normas e
interpretaciones, que le pudieran ser aplicables en periodos futuros, no tendra un
efecto material en los estados financieros de la empresa en el momento de su
aplicacion inicial.

La empresa adopt6 las Normas NIIF, el periodo de transicion es el afio 2011, y los

primeros Estados Financieros con Normas NIIF son los terminados al 31 de diciembre
del 2012.

Cambios en politicas contables, criterios de valoracidén de activos, pasivos, ingresos,
costos y gastos, y forma de presentacion de los estados financieros.

La incorporacién de dos nuevos estados financieros: el estado de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo.

Las notas a los Estados Financieros y el informe de actividades por parte de la

administracion.

La conciliacion exigida por la Seccién 35 en relacién con la transicion desde los
principios contables ecuatorianos NEC a las NIIF se presenta en la Nota N° 3.

Moneda
Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en ddlares americanos,

por ser la moneda del entorno econdmico principal en que la empresa opera.
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Responsabilidad de la informacién

La informacién contenida en estos Estados Financieros Consolidados es

responsabilidad del Gerente, ratificadas posteriormente por la Junta de Socios.

En la preparacion de los Estados Financieros Consolidados se han utilizado
determinadas estimaciones para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y

compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se

refieren a:

a) La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
determinados activos.

b) Se ha optado por mantener el criterio del reevallo para los activos de Propiedad,
planta y equipo, incluido el terreno.

c) Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los

empleados.

2.6. Informacion referida al ejercicio 2014
Conforme a lo exigido por la Seccién 35, la informacién contenida en el ejercicio 2014
se presenta aplicando Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

3. Conciliacion de los Saldos al inicio y cierre del ejercicio del 2014.

La Norma Internacional de Informacién financiera Seccién 35.12 exige que los
primeros Estados Financieros elaborados conforme a esta NIIF incluyan:

Una descripcion de la naturaleza de cada cambio en la politica contable.

Deterioro del valor de los Instrumentos Financieros medidos al costo. (Seccién 11
p.21), cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de
estas cuentas se reducird mediante una provisidon, para efectos de su presentacién
en los Estados Financieros. Se registrara la provisién por la diferencia entre el valor
en libros de la cuenta por cobrar menos el importe recuperable de las mismas. Ajuste
realizado en el periodo de transicion, con efecto retrospectivo en el Patrimonio, en

periodos posteriores el ajuste por deterioro se registrara en resultados.



Inventarios, Deterioro del valor de los inventarios, precio de venta menos costos de
terminacion y venta, la empresa evalué si habido un deterioro del valor de los
inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario, con su
precio de venta menos los costos de terminacién y venta, ajuste con efecto

retrospectivo en el Patrimonio, por cambio de politica contable.

Activos intangibles.- Gastos pre-operativos - reconocimiento de activos:
reconocimiento es el proceso de incorporar en los Estados Financieros de una partida
que cumpla con la definicion de activo, pasivo, ingresos o gastos cuando: a) es
probable que cualquier beneficio econémico futuro, llegue o salga de la entidad; b) la
partida tenga un costo que pueda ser medido con fiabilidad. La empresa considera
que los gastos pre — operacionales son gastos incurridos contabilizados en el activo
y que no generaran beneficios futuros, ajustando los gastos pre-operacionales con

efecto retrospectivo en el Patrimonio.

Beneficios a empleados (Seccién 28 — NIC 19), Esta norma permite definir planes
de aportaciones definidas y planes de beneficios definidos. Un plan de aportaciones
definidas es un plan de pensiones bajo el cual la empresa paga aportaciones fijas a
un fondo y no tiene ninguna obligacion, ni legal ni implicita, de realizar aportaciones

adicionales al fondo.

Un plan de prestaciones definidas es un plan de pensiones que no es un plan de
aportaciones definidas.

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacion que recibira
un empleado en el momento de su jubilacion, normalmente en funciéon de uno o mas

factores como la edad, afios de servicios y remuneraciones.

El pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilacién Patronal) respecto de los
planes de prestaciones definidas, es el valor actual de la obligacion por prestaciones
definidas en la fecha del balance menos el valor razonable de los activos afectos al
plan. La obligacion por prestaciones definidas se calcula anualmente por actuarios
independientes de acuerdo con el método de la unidad de crédito proyectado.

La provisién registrada en el periodo de transicién con efecto retrospectivo, se ajusta
en el Patrimonio en la cuenta “Resultados acumulados por adopcion de NIIF”.
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PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION
En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio
2014, se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de

valoracion.
Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la Compania opera. La moneda
funcional y de presentacion de la comparnia es el Délar de los Estados Unidos de

América.
Clasificacion de saldo en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion financiera Consolidados Clasificados, los saldos se
presentan en funcion de sus vencimientos. Como corriente con vencimiento igual o
inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y

como no corriente, los mayores a ése periodo.
Efectivo y Equivalentes al Efectivo

La Compania considera como efectivo y equivalente de efectivo los saldos en caja
Chicas, Bancos, Tarjetas de Crédito e Inversiones sin restricciones de facil liquidacion
pactadas a un maximo de noventa dias en el Estado de Situacién financiera
Clasificado. Los Sobregiros de existir se clasificaran como préstamos en el Pasivo

Corriente.

Activos Financieros

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 son clasificados asi:
a) Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados.

b) Activos financieros disponibles para la venta.

c) Mantenidos hasta el vencimiento.

d) Documentos y cuentas por cobrar de clientes relacionados.

e) Otras cuentas por cobrar relacionadas.

f) Otras cuentas por cobrar.
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g) Provisidn cuentas incobrables.

La clasificacidn depende del propésito con el que se adquirieron los activos
financieros. La Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros en el

momento de reconocimiento.

Activos Financieros a valor razonable con cambios en resultados

En este rubro deben incluirse los activos que son mantenidos para negociar, 0 que
desde el reconocimiento inicial, han sido designados por la entidad para ser
contabilizados al valor razonable o justo con cambios en resultados. Deberan
incorporarse en este item los instrumentos financieros que no forman parte de la

contabilidad de coberturas.
Activos Financieros disponibles para la venta

Son activos financieros que en un momento posterior a su adquisicidn u origen, fueron
designados para la venta. Las diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio
y se debe reconocer como un componente separado (ORI-Superavit de Activos
Financieros disponibles para la venta).

Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, es
decir que la entidad tenga la intencién efectiva y la capacidad de conservarlos hasta

su vencimiento.
Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de
bienes realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en
un ano o menos (o en el ciclo normal de la operacién, si este fuera mas largo) se
clasifica como activos corrientes. En caso contrario se presentan como activos no

corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor. Se asume que no

existe un componente de financiacion cuando las ventas se hacen con un periodo
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medio de cobro de 60 dias, lo que esta en linea con la practica de mercado.

Cuentas de Personal

Son Importes concedidos por la empresa a su personal, para atender necesidades
prioritarias o conceder servicios en un plazo no mayor a noventa dias, que

corresponde a la politica Aprobada por la Gerencia General.
Provision Incobrables

La provision se establece basandose en los resultados Obtenidos de la experiencia
en cobros de la empresa individualmente a cada cliente. Debe ser calculada en una
cantidad suficiente como para cubrir las pérdidas que se deriven de la incobrabilidad

de las cuentas. Debe realizarse de manera manual.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta
cuenta se reducira mediante una provision, para efectos de su presentacién en los
estados financieros, se registrara la provisiéon por la diferencia entre el valor en libros

de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas.

La Compafia determiné las siguientes politicas para su aplicacion:

Provision Dias Vencidos
Escenario Bajo De0O a30
Escenario Medio De 30a 90
Escenario Alto De 90 en adelante

Evaluacion Estandares de Crédito

La cartera vencida se debe mantener con un periodo promedio no superior a 30 dias,
considerando el periodo de vencimiento del crédito y analizando la rotacion de la

misma.
Gestion de Cobranzas

Las politicas de cobro de la empresa seran procedimientos que ésta sigue para cobrar

sus cuentas a la fecha de vencimiento. La efectividad de las politicas de cobro de la
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empresa se puede evaluar parcialmente examinando el nivel de estimacion de

cuentas incobrables.

Se realizan las gestiones de cobranzas agotando los siguientes métodos alternativos:
Cartas

Llamadas telefénicas
Departamento de Cobranza Interna
Asignacién a un abogado para el caso

Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado.

Reconocimiento y Valoracion (esta nota aplicara cuando la empresa registre

inversiones segun su objetivo).

Las adquisiciones y las enajenaciones normales de inversiones se reconocen en la
fecha de compra, es decir, la fecha en la que la empresa se compromete a comprar
o vender el activo. Las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable
mas los costos de la operacion para todos los activos financieros que no se valoran a

valor razonable con cambios en resultado.

Los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en resultado se
reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transaccién se
cargan en la cuenta de resultados. Los activos financieros se dan de baja en el
balance cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones ha vencido
0 se han transferido y la empresa ha traspasado todos los riesgos y ventajas
derivados de su autoridad a los activos financieros disponibles para la venta y los
activos financieros a valor razonable con cambio a resultados se contabilizan

posteriormente por su valor razonable.

Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable de activos
financieros a valor razonable con cambios en resultado se presentan en la cuenta de
resultados dentro de otras ganancias / (pérdidas) netas en el periodo que en se
originaron. Los ingresos por dividendos de activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se reconoceran en la cuenta de resultados como parte de otros
ingresos cuando se establece el derecho de la empresa a recibir los pagos.
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Inventarios
La norma (NIC 2) indica que Inventarios son activos cuando:

Se han comprado o producido para ser vendidos en el curso normal de la operacién.

Estan en proceso de produccidn con vistas a esa venta, o

Son bienes en forma de materiales o suministros para ser consumidos en el proceso

de produccién o en la prestaciéon de Servicios.

El costo de adquisicion de las existencias comprendera el precio de compra, los
aranceles de importacibn y otros impuestos (que no sean recuperables
posteriormente de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y
otros costos directamente atribuibles a la adquisicibn de las mercaderias, los
materiales o los servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas

similares se deduciran para determinar el costo de adquisicion.

El costo de las existencias puede no ser recuperable en caso de que las mismas estén
dafnadas, si han devenido parcial o totalmente obsoletas, o bien si sus precios de
mercado han caido. Asimismo, el costo de las existencias puede no ser recuperable
si los costes estimados para su terminacion o su venta han aumentado. La préactica
de rebajar el saldo, hasta que el costo sea igual al valor neto realizable, es coherente
con el punto de vista segun el cual los activos no se valoraran en libros por encima de

los importes que se espera obtener a través de su venta o uso.

Se realizara una evaluacién del valor neto realizable en cada ejercicio posterior.
Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja del valor, hayan
dejado de existir, 0 cuando exista una clara evidencia de un incremento en el valor
neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econémicas,
se revertira el importe de la misma, de manera que el nuevo valor contable sea el
menor entre el costo y el valor neto realizable revisado. Esto ocurrira, por ejemplo,
cuando un articulo en existencias, que se contabilicen por su valor neto realizable
porque ha bajado su precio de venta, esté todavia en existencias de un ejercicio
posterior y su precio de venta se haya incrementado.

Las cuentas agrupadas en Bodega estan valuados como sigue:
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Inventario de Productos en Proceso

Inventario de Materia Prima (Incluye Insumos, Materiales, suministros y repuestos)
Inventario de Producto Terminado

Importaciones en Transito

Los Inventarios de Materia Prima se encuentran valorados a sus costos histéricos en

base al método promedio, los cuales no exceden al valor de mercado.

Los inventarios de Productos Terminados y en Proceso se valoran a su costo o su
valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se determina por el método de
“promedio ponderado” el costo de los productos terminados y de los productos en
proceso incluye los costos de materias primas, la mano de obra directa, otros costos
directos y gastos de fabricacion. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal del negocio, menos los costos variables de venta.

Las Importaciones en transito se registran al costo de adquisicion incrementado por

los gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

Propiedad, Planta y equipo

Se denomina propiedad, planta y equipos todo bien tangible adquirido por la
Compainia para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de la
Compania cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el
cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos debe cumplir los

siguientes requisitos:

Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propositos administrativos e industriales.

Se espera usar durante mas de un periodo.

Que sea probable para la Compania obtener futuros beneficios econémicos derivados
del bien.

Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

Que la compania mantenga el control de los mismos.



El costo original de la propiedad, planta y equipos representa el valor total de
adquisicién del activo con todas las erogaciones en que se incurrié para dejarlo en
condiciones de utilizacién o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores

generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacién de la ubicacion.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipos se calcula por el método de linea
recta. Ningun otro método debe ser utilizado excepto por autorizacion expresa
generada por el cambio de estimacidén contable o error fundamental generado por
modificacién o cambio del valor residual y/o vida uatil. Al final de cada periodo anual

se revisa el valor residual y la vida util de cada clase de propiedad, planta y equipos.

Los activos nuevos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

El costo de los elementos de propiedad, planta y equipos comprende:

Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir

cualquier descuento o rebaja del precio.

Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las

condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

El método de valoracién o el valor de propiedad, planta y equipos seran establecidos
por el método de capitalizacién del costo.

Anualmente se revisara el importe en libros de su propiedad, planta y equipos, con el
objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y cuando debe proceder a
reconocerlo, 0 en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a

lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de propiedad,
planta y equipos se reconocen como resultados del periodo y se calculan como la

diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.
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Concepto Vida util
Edificio 50 afnos
Instalaciones 10 anos
Muebles y enseres 10 afnos
Maquinas y Equipos 10 anos
Equipo de computacién 3 afnos

Vehiculos 5 afos

Conceptos de Aplicabilidad:
Mejora de Caracter Permanente:

Conforme, a lo sefalado en el parrafo 24 de la Norma Internacional de Contabilidad
(NIC) No. 16, referida a Inmuebles, Maquinaria y Equipo (modificada en 1993), “Los
desembolsos posteriores relacionados con una partida de inmuebles, maquinaria y
equipo que ya ha sido previamente reconocida deben ser agregados al valor en libros
del activo cuando sea probable que la empresa recibira futuros beneficios econémicos
superiores de rendimiento estandar originalmente evaluado para el activo existente.
Todos los demas desembolsos posteriores deben reconocerse como gastos en el

periodo en el cual se incurre”.

Asi, tenemos que dicha NIC considera que estos desembolsos posteriores, sélo se
reconocen como activo cuando mejoran la condicion del activo mas alla del
rendimiento estandar originalmente evaluado. En su parrafo 25, la mencionada NIC
propone los siguientes ejemplos de mejoras que implican un aumento de futuros
beneficios econdmico: “(...) (a) modificacion de una partida de la maquinaria para
extender su vida util, incluyendo un incremento en su capacidad; (b) mejoramiento
parcial de las maquinas para lograr un progreso en la calidad de su produccién;y (c)
adopcién de nuevos procesos de produccidn permitiendo una reduccidn sustancial en

los costos de operacién previamente evaluados.”

En consecuencia, se ha dejado establecido que el elemento que permite distinguir si

un desembolso relacionado a un bien del activo fijo pre existente constituye un gasto
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por mantenimiento o reparacién o una mejora de caracter permanente que debe
incrementar el costo computable del mismo, es el beneficio obtenido con relacién al

rendimiento estandar originalmente proyectado.

Por tanto, si el desembolso origina un rendimiento mayor al rendimiento estandar en
el activo fijo, debe reconocerse como activo, pues acompanara toda la vida util de
bien.

Remplazo de Activos Fijos:

Ciertos componentes, al efectuar la adaptacién o mejora, necesitan ser remplazados
a intervalos regulares. De acuerdo con el criterio de reconocimiento del parrafo 9, la
entidad debe reconocer, dentro de costo de adquisicion de un componente, el costo
de remplazo de dicho componente cuando se incurre en ese costo, siempre que se

cumpla con dicho criterio de reconocimiento.

El Activo Fijo debe ser remplazado cuando cumple las siguientes condiciones:

Insuficiencia

Alto Costo de Mantenimiento
Obsolescencia

Gasto de Mantenimiento y Reparacion:

Corresponden a los desembolsos por reparaciones o mantenimiento de los activos
fijos, a decir, de la propia NIC 16, son aquellos “(...) efectuados para restaurar o
mantener los futuros beneficios econdémicos que una empresa puede esperar del
rendimiento estandar originalmente evaluado del activo”; lo que explica por qué estos
suelen ser reconocidos como gastos cuando se incurren en ellos. Respecto a los
desembolsos por reparaciones de un activo fijo tangible, representan desembolsos
necesarios para que el bien vuelva a estar en perfectas condiciones de
funcionamiento, mediante trabajos que no incrementan su capacidad de
funcionamiento, sino mas bien provocan que la recupere, después de haberse
detectado algun desperfecto o falla de funcionamiento; por lo tanto, estos
desembolsos no tiene recuperacion futura, debiendo considerarse como gasto del
periodo. En cuanto a los desembolsos por conservacion o mantenimiento de un

activo fijo, se concibe como aquéllos necesarios para que el bien opere
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correctamente, pero sin anadir valor alguno al mismo. Basicamente se trata de
erogaciones por pintura, lubricacion, limpieza, etc. Por ende, constituyen
desembolsos que seran reconocidos como gasto en el periodo que se llevan a cabo.

Reconstruccion

Algunos activos pueden sufrir modificaciones tan completas que mas que
adaptaciones 0 reparaciones, estos cambios representan verdaderas
reconstrucciones. Esta situacién puede encontrarse principalmente en el caso de
edificios y en cierto tipo de maquinaria. Es indudable que las reconstrucciones
aumentan el valor del activo y, por tanto, deben considerarse como componentes
capitalizables, si se cumplen los criterios para su reconocimiento establecidos en el
parrafo 9. En el reconocimiento de la capitalizacion de las reconstrucciones deben

tomarse en cuenta las siguientes situaciones:

a. Sila reconstrucciéon ha sido practicamente total, debe considerarse su costo de
adquisicion como una nueva unidad del activo, dando de baja la anterior. Una de las
razones importantes para considerar el costo de adquisicion de la reconstruccidon
como una nueva unidad estriba en el hecho de que la vida uatil de la unidad
reconstruida sera considerablemente mayor al remanente de la vida util estimada en

un principio para la unidad original;

b. Si algunos componentes del activo dado de baja han sido aprovechados en la
reconstruccioén, el valor neto en libros de dichos componentes debe incrementarse al
costo de adquisicidon de la reconstruccion, salvo que sea menor una estimacién de su

valor razonable, en cuyo caso dicho valor razonable debe ser el monto a reconocer;

y

c. Si la reconstruccién ha sido parcial, deben en todo caso darse de baja los
componentes remplazados. Cuando no sea posible conocer el valor neto en libros de
los componentes remplazados, debe hacerse una estimacion del monto a darse de
baja de esos componentes.

La vida util para la propiedad, planta y equipos se ha estimado como sigue:



Concepto Vida util

Edificio 50 afnos
Instalaciones 10 anos
Muebles y enseres 10 afnos
Maquinas y Equipos 10 afnos
Equipo de computacién 3 anos
Vehiculos 5 anos

A criterio de la Administracion de la Comparnia, la infraestructura y equipo de
computacion, las propiedades, planta y equipo seran utilizadas hasta el valor de
rescate; por lo cual, es necesario establecer valor residual. Adicionalmente, no existe
evidencia que la Compafiia tenga que incurrir en costos posteriores por

desmantelamiento o restauracién de su ubicacién actual.

Responsabilidades para el manejo y control general de Activos Fijos

La propiedad planta y equipo como componente de la posicién financiera reflejada en
los Estados Financieros requiere un manejo y control riguroso en forma permanente
ya que constituye el principal activo de la Institucién y componente béasico del
patrimonio que periédicamente dado su materialidad debe estar sujeto de evaluacién

de los entes que dictaminan dichos estados.

El enfoque de control debe estar orientado a:

Que los inventarios fisicos estén correctamente valorizados.

Que la informacion contable en délares sea equivalente al inventario fisico.

Que los activos asignados a cada dependencia queden bajo la responsabilidad de los
empleados (Jefes del Area) no solamente en cuanto a su custodia sino también en
cuanto al manejo y conservacion; que a su vez puede ser delegado a sus subalternos

sin perder el sentido de la responsabilidad principal.
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Que los aplicativos permanezcan conciliados mes a mes entre si, y con las existencias

fisicas.

Que la codificacion de control fisico esté unificada, controlada permanentemente y
debidamente sistematizada.

Que las responsables del manejo y control actien coordinadamente en cuanto a las

funciones que les competen para el manejo de los activos fijos.

Lo anterior implica que la informacién de activos fijos debe mantener actualizada
donde se pueda presentar una relaciéon valorizada de los activos fijos muebles e
inmuebles de las instalaciones de la Compania, facilitando de esta manera los
controles de Auditoria Interna en la verificacién selectiva periodica.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion, u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro. Si ese es
el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afos anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a
resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual

el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.
Activos Intangibles
(a) Programas informaticos

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gasto a medida que se incurre en los mismos. Los gastos de desarrollo
directamente atribuibles al disefio y realizacién de pruebas de programas informaticos
que sean identificables y unicos y susceptibles de ser controlados por la empresa se

reconocen como activos intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones:
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Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de forma que
pueda estar disponible para su utilizacién o su venta;

La administracion tiene intencién de completar el activo intangible en cuestién, para
usarlo o venderlo; La empresa tiene capacidad para utilizar o vender el activo
intangible;

Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables

beneficios econdmicos en el futuro;

Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo,

para completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y

El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de

forma fiable.

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas
informaticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un

porcentaje adecuado de gastos generales.

Los gastos que no cumplan estos criterios se reconocerdan como un gasto en el
momento en el que se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible
reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio no se reconoceran posteriormente

como activos intangibles.

Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se

amortizan durante sus vidas Utiles estimadas que no superan los cinco anos.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

La Compainiia evalua periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los

Activos”.

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo,
activos intangibles e inversiones en el caso de haber, para determinar si existen
indicios de que estos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor. Si
existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su
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importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe
en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro
del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro
del valor de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de
terminacion y ventas. Si una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su
importe en libros al precio de venta menos los costos y gastos de terminacién y ventas,
y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados con

la provision de inventarios por el valor neto de realizacion.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario
fisico, se evalla los articulos dafiados u obsoletos en este caso se reduce el importe
en libros, con la provisidbn de inventarios por deterioro fisico. Es una cuenta de

valuacion del activo, con el gasto respectivo.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la empresa
tiene definida una politica para el registro de provisiones por deterioro en funcién de
la antigliedad del saldo vencido, que se aplica con caracter general, excepto en
aquellos casos en que exista alguna particularidad que hace aconsejable el analisis
especifico de cobrabilidad.

Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material
con su valor razonable o su costo amortizado, ademas, que a un porcentaje
importante de las compras realizadas con pagadas de forma anticipada a sus
proveedores.

Las cuentas por pagar incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio. Corresponde
principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como a
obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus

correspondientes valores nominales.



4.1

4.12.

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que
se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a
pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o
menos (o vencen en el ciclo normal del negocio, si este fuera superior). En caso

contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de
interés efectivo, cuando el plazo es mayor a 90 dias. Se asume que no existen
componentes de financiacion cuando las compras a proveedores se hacen con un

periodo medio de pago de 60 dias, lo que esta en linea con la practica de mercado.

Obligaciones con Instituciones Financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los
costos de la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas
financieras se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos del costo necesario para su obtencién) y el valor de reembolso se
reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el
método del tipo de interés efectivo.

Las comisiones abonadas por la obtencién de lineas de crédito se reconocen como
costos de la transaccion de la deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer
de una parte o de la totalidad de la linea. En este caso, las comisiones se difieren
hasta que se produce la disposicion. En la medida en que no sea probable que se
vaya a disponer de todo o parte de la linea de crédito, la comision se capitalizara como
un pago anticipado por servicios de liquidez y se amortiza en el periodo al que se
refiere la disponibilidad del crédito.

Impuesto a las Ganancias
Impuesto Corriente

El gasto porimpuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente
y al impuesto diferido. Se determina sobre la base imponible y se calcula de acuerdo
con las disposiciones vigentes. El gasto por Impuesto corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de



la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada ejercicio.

Impuesto Diferido

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los Estados Financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles
que se esperan que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles
que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o
crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos, se miden al importe
maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable

gue se recuperen.

La Compainia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de activos y

pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provisién de impuesto
a las ganancias del ejercicio, mas la variacién de los activos y pasivos por impuestos
diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.
El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuesto diferido, sobre la base de las

tasas impositivas que hayan sido aprobadas por el SRI.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funciéon de las

cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
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gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecidé que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo.

Beneficios a los empleados

Los planes de beneficios post empleo como la jubilacién patronal y desahucio, son
reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio,
para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros

determinados sobre |la base de calculos actuariales.

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacion que recibira
un empleado en el momento de su jubilacion, normalmente en funciéon de uno o mas

factores como la edad, afios de servicios y remuneraciones.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que

ocurren.

El pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilacion Patronal) respecto de los
planes de prestaciones definidas, es el valor actual de la obligacion por prestaciones
definidas en la fecha del balance menos el valor razonable de los activos afectos al
plan. La obligacion por prestaciones definidas se calcula anualmente por actuarios
independientes de acuerdo con el método de la unidad de crédito proyectado.

Provisiones

La Compania considera que las provisiones se reconocen cuando:
La Compania tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de

sucesos presentes;
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Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la

obligacién;
El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados

financieros.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que
sean necesarios para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que
refleje la valoraciéon en el mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos
especificos de la obligacion. El incremento en la provision con motivo del paso del

tiempo se reconoce como un gasto.

Capital social.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las
contraprestaciones recibidas o a recibir por la transferencia del bien en el curso
ordinario de las actividades de la Compania. Los ingresos por actividades ordinarias
se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos. Los ingresos son
reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluiran a la
Compania y puedan ser confiablemente medidos. No se considera que sea posible
valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas

las contingencias relacionadas con la venta.

La Compania reconoce principalmente ingresos de actividades ordinarias a los
generados por la transferencia de bienes o servicios cuyo valor justo puede medirse

de forma fiable.
Venta de Prendas

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de prendas de vestir son reconocidos

cuando se da la transferencia del bien.

Prestacion de servicios
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Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen una vez que el
servicio ha sido prestado, la politica de facturacion es en base a la utilizacién de los

servicios, pudiendo ser en forma inmediata.
Ingresos por Intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia
al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del

activo sobre el reconocimiento inicial.
Costo de Ventas del bien

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la transferencia de
bienes.

Gastos de Administracion y Ventas

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es
decir, todos los gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o
recepcion de un bien o servicio. Los gastos de Administracion y Ventas
corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios basicos,
publicidad, depreciacién de equipos y otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa y de ventas de la Compaiiia.

Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte significativa de los
riesgos y ventajas derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de resultados, mediante la

factura respectiva, la empresa no registra arrendamientos financieros.

Participacion a trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el
15% de participacién de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo
establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.
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Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa
esta en funcionamiento, y continuara sus actividades de operacion dentro del futuro
previsible, por lo tanto la empresa no tiene intencién ni necesidad de liquidar o de

cortar de forma importante sus operaciones.
Estado de Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segun el método directo, se utilizan las

siguientes expresiones:

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no
estan definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado

de resultados.

Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segun el objeto social,
asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversiéon o de

financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo en el caso

que aplique.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamano y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las

actividades de operacién.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez

y sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.

El Estado de Flujos de Efectivo en la fecha de transicion no sufre modificacion alguna
debido a que el ajuste efectuado para la aplicaciéon de la NIC/NIIF, no afecta al
efectivo, solo es un ajuste con efecto retrospectivo al Patrimonio (Resultados

acumulados provenientes por la adopcion de NIIF).
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Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
empresa, sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible y es
evaluada permanentemente por el érgano principal de administracién, quien toma las
decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del desempeno. La

sociedad opera con un segmento unico.
Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto a la aplicacion a partir del 01 de enero de
2012 de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Reclasificaciones.
No aplica
Situacion Fiscal

Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revision por parte
de las autoridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias tributarias

que podrian afectar la situacion financiera de la empresa.
Gestion de riesgo financiero

La empresa estd expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la
aplicacion de sistemas de identificacion, medicion, limitacién de concentracion y

supervision.

Entre los principios de buena administracién destacan los siguientes:
Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por el Presidente
y Gerente.

Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para asegurar
una gestion eficaz a favor del cliente, minimizando el riesgo de control interno,

financieros y ante las entidades de control.

Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las
operaciones se realizan segun las politicas, normas y procedimientos establecidos.
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Los principales riesgos de la empresa se derivan del desarrollo de su propia actividad
y dentro de ésta, los principales aspectos a destacar son:

Politica de calidad: Para garantizar la calidad de nuestros servicios la empresa
cuenta con un sistema de control interno, mediante el comité de calidad, cumpliendo

con los estandares de ética, normas de general aceptacion.

Politica Juridica: En relacion con los conflictos que pudieran surgir en relacién con
la actividad de la empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral, tributario,
es practica habitual mantener una linea de solucion a los conflictos por medio de la
mediacidon. No obstante, y para prevenir riesgos por esos motivos, la empresa cuenta

con asesores juridicos propios, gue mantienen una actitud preventiva.

Politica de seguros: La empresa mantiene una politica de seguros de
responsabilidad civil y todo riesgo, al mismo tiempo se encuentran aseguradas las

oficinas, lineas de produccion, inventarios y vehiculos.

Politica de RRHH: La empresa cumple con el cédigo laboral y disposiciones del
Ministerio de Trabajo, motivando permanentemente al valioso elemento de Recursos
Humanos, ha puesto a disposicion de los empleados el reglamento de trabajo y de
seguridad industrial.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior
aprobacion por la Junta General de Socios. , (incluidos: Estado de Situacién
Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio,
Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el Gerente

y Contador.
POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.
Factores de riesgo.

La Administraciéon de la Compania es la responsable de monitorear constantemente
los factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de
evaluacién continua. La empresa administra una serie de procedimientos y politicas

desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.
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Riesgo financiero.
Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez de la Compafia es administrado mediante una adecuada gestién
de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta
manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su

vencimiento.

La Compaiiia, realiza periédicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de la
situacioén financiera, el entorno econémico con el propésito de obtener los recursos de

liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones.
Riesgo de inflacidn.

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios
con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con

el no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se

compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada afo se

detalla a continuacién:

Afo 2014 3.67%
Afo 2013 2.70%
Afo 2012 5.41%.
Afio 2011 5.41%.
Afo 2010 3.33%.
Ao 2009 4.31%.

Riesgo de tipo de cambio.

No aplica para la Compania, ya que la Compafia no realiza transacciones en otra

moneda diferente al Délar de los Estados Unidos de Norte América.
Riesgo crediticio.

Los principales activos financieros de la Compafia son los saldos de caja y efectivo,

deudores y otras cuentas por cobrar, e inversiones, que representan la exposicion
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maxima de la Compania al riesgo de crédito en relaciéon con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compania es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones

para insolvencias y su valoracion del entorno econdémico actual.
Riesgo de tasa de interés.

El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de interés es obtener un
equilibrio en la estructura de financiamiento, lo cual, permite a la Compafia minimizar

el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado de resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de

eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compariia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicidon, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan

a continuacion.
Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracibn es quien determina las vidas U(tiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para su propiedad, planta y equipos, ésta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado
por la Compania.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compania evalla al cierre
de cada ejercicio anual o antes, si existe algun indicio de deterioro, el valor
recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro

en el valor de los activos.

Otras estimaciones.
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La Compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se

refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La vida util y valor residual de los activos materiales e intangibles.

Los criterios empleados en la valoracién de determinados activos.

La necesidad de constituir provisiones y en el caso de ser requeridas, el valor de las

mismas.
La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.
Valor actuarial de Indemnizaciones por afos de servicio.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre
los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se

realizaria de forma prospectiva.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
No se tiene hechos ocurridos con posterioridad al cierre de estos estados financieros,

que pudieran afectarlos significativamente a su presentacion.
DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIIF.

Textiles y algodon Texal S.A. en cumplimiento con lo establecido por la
Superintendencia de Companias en su resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre de 2008, ha realizado la transicion de sus estados financieros de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), con un periodo de transicion que comprende desde el 01 de enero
al 31 de diciembre de 2011 y aplicacion total a partir del 01 de enero de 2013, en

concordancia con lo estipulado en el articulo primero de la citada resolucién.
Bases de la transicion a las NIIF.

El juego completo de estados financieros de Textiles y Algodén Texal S.A.,
corresponden al ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2014 y fueron preparados

de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). La



6.2

6.3

Compania ha aplicado NIIF 1 - Adopcion por primera vez de las Normas

Internacionales de Informacion Financiera -al preparar sus estados financieros.

Aplicacién de NIIF 1.

La fecha de transicion de Textiles y Algodon Texal S.A. es el 01 de enero de 2011. La
Compania ha preparado sus estados financieros de apertura bajo NIIF a dicha fecha.
La fecha de adopcion de las NIIF para la Compania es el 01 de enero de 2012.

La NIIF 1 - Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera permite a las Companias que convergen sus estados financieros de
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) el utilizar excepciones y exenciones de caracter
obligatorio u optativo, considerando que en la mayoria de los casos son de aplicacién

retroactiva.

La Compainia procedié a realizar los ajustes que a continuacion se detallan con la
finalidad de que los primeros estados financieros preparados de conformidad a las
NIIF, mismo que contienen informacion de alta calidad que sea transparente para los
usuarios, comparable para todos los periodos que se presenten y suministren un
punto de partida adecuado para la contabilizacién segun las Normas Internacionales

de Informacion Financiera (NIIF).

De acuerdo con lo anterior, la Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 1
establece la aplicacion opcional de ciertas excepciones y exenciones y ha establecido
algunas prohibiciones sobre la aplicacién retroactiva de algunos aspectos exigidos
por otras NIIF, con el animo de ayudar a las empresas en el proceso de transicién.
Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y, algunas de las excepciones optativas a la aplicacién

retroactiva de las NIIF, asi tenemos:
Exenciones a la aplicacion retroactiva de otras NIIF.

La entidad aplicara las siguientes excepciones:

a. Labaja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros. Esta excepcion no es aplicable.

b.  Contabilidad de coberturas. Esta excepcion no es aplicable.

. Participaciones no controladoras. Esta excepcidn no es aplicable.

d. Clasificacion y medicion de activos financieros. Esta excepcion no es aplicable.




6.4

Conciliacion entre las Normas Internacionales de Informacion Financiera y
Principios Contables Generalmente Aceptados en Ecuador (NEC).
No aplica.

Inventarios
Productos Terminados y en Proceso

Los inventarios de productos en proceso y producto terminado, se valoran inicialmente
al costo estandar, por lo que deben posteriormente ajustarse al costo real.

El requerimiento NIIF es la valoracidn de los inventarios al Costo Real o el Valor Neto

de Realizacioén, el menor.

El caso especifico en Textiles y Algoddon Texal S.A. es de una subvaloracion de sus
inventarios por una distribucién de la Variacién Estandar en anos pasados que resulté
inequitativa entre el Costo de Venta y el Inventario, pues se cargé una mayor

proporcion de la variacién al Costo de Ventas.

En la practica, ese procedimiento genera un efecto del tipo LIFO, puesto que se
asimila el incremento del costo a las unidades que primero se venden y se mantiene
el costo estandar (mas bajo) en las que permanecen en el Inventario.

Queda evidente este efecto si se compara el costo de un mismo item de producto en

el inventario y en el costo de ventas.

El requerimiento NIIF es que el costo sea el real (identificacion especifica de sus
costos individuales) y sea asignado utilizando el método FIFO o PROMEDIO
PONDERADO. Es decir, excluye la posibilidad de valorarlo a LIFO.

En consecuencia, desde el punto de vista NIIF existe un defecto de valoracién en el
inventario reconocido que debe ser corregido. Una de las caracteristicas tipicas del
método Promedio Ponderado es que el valor unitario aplicado al costo de ventas es
exactamente igual al del Inventario, de modo que el costo unitario registrado en el

costo de venta es el mejor para considerarlo como Costo atribuido para el Inventario.



Activos Fijos

La compania para la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera-NIIF referente a los activos fijos determino la aplicacién del método del
revalio. Por lo que la Gerencia a partir del Informe del Perito avalador determiné las
politicas contables referente a vida util, valor residual y montos de adquisicion para
considerar al bien como activo fijo que nos proporcionen un verdadero consumo de
los beneficios econémicos de los activos fijos. La determinacién de estas politicas nos
permitid realizar la restructuracion de las depreciaciones para poder tener el
verdadero valor por depreciacién, ya que la entidad se manejaba bajo un criterio
tributario que no reflejaba el verdadero beneficio econémico que la entidad consumia
por los activos fijos.

Incobrables

La entidad estaba trabajando bajo un criterio tributario el cual no reflejaba la verdadera
incobrabilidad que la entidad tenia de su cartera. Por lo que la entidad determina una
politica de provision por incobrables bajo el método matematico en el cual gerencia
determina porcentajes de provisidbn segun su andlisis de vencimiento para poder

presentar una informacion financiera que refleja la incobrabilidad de la entidad.
Beneficios a Empleados

La entidad se maneja bajo un criterio tributario referente a los beneficios a empleados
para que este gasto sea deducible, pero para presentacién de informacion financiera
segun las NIIF se deben provisionar desde el primer dia que el trabajador ingresa a

laborar en la empresa.

Los asientos de ajustes por provision de beneficios a empleados se realizaron de
acuerdo al informe actuarial, por lo que se aumentd la cuenta “Reserva Jubilacién

patronal”.
Impuesto Diferido

Los impuestos diferidos nacen de las diferencias temporarias de las bases tributarias
en comparacién con las bases NIIF. No se realizé ningun ajuste.



6.5 Consolidacion de estados financieros

La empresa Textiles y Algodén TEXAL S.A. al tener mas del 50% de participacion
accionaria en la empresa ROYALTEX S.A. aplica la NIC 27 estados financieros
separados y consolidados, los estados financieros de las dos entidades se trabajan

en forma individual, a fin de cada ejercicio aplican la consolidacion.

El objetivo de aplicar la NIC 27 es mejorar la relevancia, fiabilidad y comparabilidad
de la informacion que una entidad controladora proporciona en sus estados
financieros separados y en sus estados financieros consolidados para un grupo de
entidades bajo su control.

Estados financieros consolidados del grupo acumulan a la SITUACION FINANCIERA
de Textiles y Algodén TEXAL S.A. con la informacion financiera de ROYALTEX S.A.
y son los estados financieros de un grupo, presentados como si se tratase de una sola
entidad econémica. Un grupo es el conjunto formado por una controladora TEXAL
S.Ay su subsidiaria ROYALTEX S.A. donde el control que es el poder para dirigir las
politicas financiera y de operacion de una entidad recae en nuestro caso en TEXAL
S.A.

Presentacion de los estados financieros consolidados

La empresa TEXAL S.A., ha utilizado los siguientes procedimientos de consolidacion
como lo dispone la NIC 27, parrafos del 22 al 26

Procedimientos de consolidacion

El grupo ha utilizado politicas contables uniformes tanto para la preparacion y
presentacion de estados financieros individuales y consolidados.

Ha informado sobre transacciones y otros eventos en similares circunstancias.

Han sido eliminados en su totalidad los saldos, transacciones, ingresos y gastos
intragrupo.

Esta consolidacion se ha realizado linea por linea de las partidas de activos, pasivos,
patrimonio, ingresos y gastos de contenido similar para llegar a un estado financiero
consolidado de una sola entidad.



Informacion a revelar

a) Laentidad TEXAL S.Atiene el control de la entidad ROYALTEX S.A. por participacion

accionaria del mas del 50% de capital social (poner el % real)

El impacto de esta consolidacion se resume en el siguiente cuadro

CONTABILIZACION AJUSTES POR CONSOLIDACION ESTADOS FINANCIEROS EJERCICIO 2014

Descripcion

Débitos

Créditos

311-CAPITAL
312-RESERVAS

"312-RESERVAS

313-OTROS RESULTADOS INTEGRALES
313-OTROS RESULTADOS INTEGRALES
318-RESULTADOS ACUMULADOS
318-RESULTADOS ACUMULADOS
131-INVERSIONES SUBSIDIARIAS

Asiento Namero 1

31 Capital social $331,851.00
321 Reserva Legal $196,931.83
322 Reserva Facultativa $1,500.62
33 Resultados Integrales $1,129,731.00
341 Resultados Acumulados

343 Reserva de Capital $2,196,669.42
343 Reserva de Capital $509,074.27

194 Inversiones en Subsidiarias

Registro Eliminacion de la Inversion en Texal s.a. contra la participacion Patrimonial en Royaltex s.a.

(6 228,953.71)

(6 4,136,804.43)

411-VENTAS DE BIENES
421-DESCUENTOS EN VENTAS
520-COSTOS DE VENTAS

Asiento Namero 2
411-14 Prendas de Vestir Especiales Primeras $306,321.03
411-14 Prendas de Vestir Especiales Primeras
411-14 Prendas de Vestir Especiales Primeras

Registro Eliminacion de las ventas de Mercaderia realizadas por Royaltex S.a. contra el costo de ventas registrado en Texal S.A.

Asiento Namero 3

($4,976.82)
($301,344.21)

412-PRESTACION DE SERVICIOS
514-COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION

412 Servicios Administrativos $57,881.25

544 Arriendos

Registro Eliminacion de las ventas por arriendo de Maquinaria de Texal S.a. contra el costo Indirecto de Fabricacion registrado en Royaltex S.A.

Asiento Numero 4

(6 57,881.25)

451-0TROS INGRESOS
318-RESULTADOS ACUMULADOS

412 Dividendos Recibidos
341 Resultados Acumulados

$1,455,001.84

Registro Eliminacion de Otros ingresos por dividendos recibidos por Texal S.a. contra el patrimonio en Royaltex S.a.

TOTAL AJUSTES

$ 6,184,962.26

($1,455,001.84)

$ 6,184,962.26




7.1,

b)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
POLITICA CONTABLE: CAJA CHICA (Nic7 Efectivo y Equivalentes al efectivo)

Reconocimiento

La caja chica o fondo de caja menor es una cuenta de activo corriente destinado para

realizar gastos pequenos, ya que no justifica la elaboracion de un cheque.
Esta cuenta se debita por la entrega de efectivo, con el fin de crear y aumentar el
fondo y se acredita por su disminucion parcial o total.

Revelacion

Se debe revelar informacion referida a los gastos realizados tales como su utilizacién,

autorizacion y gestion del responsable del fondo.

Clasificacion

LA CUENTA CAJA es clasificada como activo corriente (EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO).

anc ENombre de Cuenta :
—I1-CAIA =/111-EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO CAJA CHICA ADMINISTRACION GUAYAQUIL $281.08
CAJA CHICA DEPARTAMENTO DE MANTENIMIENTO $ 100.00|
CAJA CHICA MALL LOS ANDES AMBATO $20.00
CAJA CHICA MATRIZ $523.69
CAJA CHICA MAYORISTAS GUAYAQUIL $266.03
FONDOS EN CAJA CHICA COMPRAS CONTADO $ 100.00|
FOMNDOS PARA CAMBIOS S 3,660.00
INGRESOS POR DEPOSITAR $154,259.50
Total 1-CAJA $159,210.30
7.2 Tarjetas de crédito por depositar
La Politica Contable para las Ventas con Tarjetas de Crédito, de acuerdo con lo
establecido en las Normas Internacionales de Contabilidad NIC 7 "Efectivo y
Equivalentes al Efectivo”. Entendiéndose como "Equivalente de Efectivo las
inversiones en valores, que se mantienen con la intencion de convertirlos en efectivo
en un plazo no mayor a dos meses".
a) Reconocimiento.-

Las Tarjetas de Crédito por Liquidar son cuentas de Activo Corriente, destinadas para

registrar los valores pendientes por recuperar conforme a convenios acordados con



las entidades Financieras como: Diners, Pichincha, Pacifico, Guayaquil, Austro,
Unibanco.

b) Revelacion:

Las Ventas con Tarjetas de Crédito en la Cadena LEE son relevantes frente a las
Ventas Totales de la empresa, por lo que el registro es individual, clasificado por tipo

banco y tienda. La recuperacién se efectiviza en un plazo no mayor a 1 semana
c) Clasificacion

Para el adecuado control sobre la recuperacion de la cartera de las Tarjetas por
Liquidar en el periodo contable se asigna una cuenta contable para cada Institucién

Financiera de esta manera:

c.1) Las Cancelaciones de Tarjetas de Crédito se receptan diariamente con crédito en

Cuenta Bancaria y se verifica mediante Conciliaciones bancarias.

c.2) Los Gastos por comision tarjetas de crédito se contabilizan en la cuenta "6.1.2.17.001
Comisién por Tarjetas de Crédito" por centro de costos. Los valores por este concepto
corresponden a los diferentes porcentajes (%) de comisién pactadas con cada

Institucién Financiera.

c.3) Las Retenciones en la Fuente corresponden al 2% sobre el subtotal de la venta y se
contabilizan en la cuenta contable "1.1.3.01.001 R.I.R. Tarjetas de Crédito" por centro

de costos.

E Nombre de Cuenta
-/1-TARJETAS DE CREDITO =/111-EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AUSTRO $548.93
DINERS CLUB DELECUADOR $43,595.53
GUAYAQUIL $13,673.30
INTERNACIONAL $14,263.15
PACIFICO $21,480.06
PICHINCHA S 66,864.28
SOLIDARIO $3,891.13
Total 1-TARJETAS DE CREDITO $164,316.38

7.3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (BANCOS NACIONALES)

BANCOS NACIONALES (Nic7 Efectivo y Equivalentes al efectivo)

a) Reconocimiento



Es una cuenta de activos donde se registra los movimientos de dinero en los Bancos
Nacionales, estd cuenta se acredita con depodsitos bancarios de cadena de
almacenes, transferencias o depdsitos de clientes de los distintos grupos de negocios
y otros ingresos de dinero por ventas varias y se debitas por pagos a proveedores via
transferencias bancarias o cheques, pago de actas de finiquito y pago de némina a

empleados.
b) Revelacion
c) Clasificacion

Existen varias cuentas bancarias en distintas entidades financieras, cada una con su

esencia para un manejo adecuado del dinero.

1) Las principales cuentas de bancos nacionales pertenecen a la entidad del Banco del
Pichincha de ahi se distribuye los distintos pagos, ya que cuenta con ventajas
tecnoldgicas que facilitan el flujo normal del dinero.

2) Los depdsitos de ventas diarias de la cadena lee, esta claramente definida por
ubicacion del banco, tiempo de espera para realizar los depdsitos y minimizar los

riesgos existentes.

3) La recaudacién de ventas con tarjetas de crédito estan definidas por cada adquirente,
que facilita la conciliacion mensual y el plazo que el banco se toma para la

acreditacion.

4) La recaudacién de ventas mayoristas estan definidas en 2 cuentas bancarias que son
Banco del Pichincha y Bancos del Pacifico.

5) La justificacion del movimiento de cada una de las cuentas bancarias se muestra en

las conciliaciones bancarias.

fa ENomhre de Cuenta
-11-BANCOS =111-EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AUSTRO $2,796.17

GUAYAQUIL $184,132.82
INTERNACIONAL $58,284.04
PACIFICO % 160,161.63
PICHINCHA $ 802,226.49
SOLIDARIO $21,127.04
BOLIVARIANO $24,045.59
PRODUBANCO $1,000.00

fotal 1-BANCOS $1,253,773.78




7.4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (INVERSIONES TEMPORALES)

Los saldos de las cuentas de inversiones temporales al 31 de diciembre se detallan a

continuacion:

1) La empresa al 31 de diciembre del 2014 muestra los siguientes datos.

-'1-INVERSIONES =/111-EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO DINERS CLUB DEL ECUADOR  $ 2,086,400.00

GUAYAQUIL 5 500,437.50
INTERNACIOMAL S 804,443.86
SOLIDARIO $1,017,817.95
lotal 1-INVERSIONES % 4,4090,099.31

8. ACTIVOS FINANCIEROS
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (Ni 32 Instrumentos financieros:
Presentacion, NIC 39)

a) Reconocimiento

Es una cuenta de activo corriente que fija normas para el otorgamiento de crédito en
la venta de productos fabricados por la Compafia estableciendo las bases y

lineamientos para la recuperacion efectiva de la misma.
b) Revelacion

La empresa otorga a sus clientes plazos que fluctuan entre 30, 60 y 90 dias.

La empresa subsidiaria tiene lo siguiente:

1. Distribuidores autorizados, que entregan garantias bancarias y si cumple con los
requerimientos el servicio del banco del pichincha (Crédito Distribuidor).

2. La cartera se analiza con gerencia y comité para toma de decisiones.

3. Tanto el otorgamiento de crédito como el cobro realizan los asesores de ventas.

4. El pago de comisiones a los asesores de ventas se da por ventas de prendas de

acuerdo a la marca que son las siguientes:

c) Clasificacion



Los clientes por su volumen de ventas se clasifican en los siguientes grupos:
Clientes Mayoristas
Clientes Distribuidores
Clientes Especiales
Clientes Almacenes
Clientes Promocionales
Clientes Varios
Clientes Muestras
Clientes Internet
8.1. Cuentas por Cobrar - Clientes

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre de detallas a

continuacién:

Nombre de Cuenta
=I2-CLIENTES NO RELACIONADOS ='112-ACTIVOS FINANCIEROS CHEQUE SEGURO (CR) -$677,872.17
CHEQUE SEGURO (DR} $677,872.17
CLIENTES ALMACENES 5662.77
CLIENTES CADENA LEE $445.98
CLIENTES DISTRIBUIDORES $460,680.83
CLIENTES ESPECIALES 5 276,593.99
CLIENTES MAYORISTAS $293,381.21
CLIENTES MUESTRAS $19,397.64
CLIENTES PROMOCIOMNALES $9,311.58
CLIENTES VARIOS $3,218.58
GARANTIAS BANCARIAS CLIENTES (CR) -5 65,000.00
GARANTIAS BANCARIAS CLIENTES (DR} S 65,000.00
Total 2-CLIENTES NO RELACIONADOS $1,063,692.58
=/2-0OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS ='112-ACTIVOS FINANCIEROS DEUDORES POR GARANTIAS $18,851.16
Total 2-OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS $18,851.16
=/2-PROVISION CUENTAS INCOBRABLES Y DETERIORO ='112-ACTIVOS FINANCIEROS PROVISION CUENTAS INCOBRABLES -S 78,896.00
Total 2-PROVISION CUENTAS INCOBRABLES Y DETERIORO -5 78,896.00

8.2. Cuentas de Personal
a) Politicas:

Este rubro se lo registra en la cuenta del Activo como consecuencia de recuperacion

de cartera de cuentas por cobrar al personal.



Toda Cuenta por Cobrar debe estar debidamente respaldada con documentos

probatorios.

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros distintos de los instrumentos
derivados, con pagos fijos o determinados que no estan cotizados en un mercado

activo.

Estan incluidos dentro de activos corrientes, a excepciéon de aquellos cuyo
vencimiento es superior a los doce meses posteriores a la fecha de balance, en cuyo

caso figuran clasificados como activos no corrientes.

Surgen cuando la empresa provee dinero, bienes o servicios directamente a un

deudor sin intencién de negociar la cuenta a cobrar.

Nombre de Cuenta

=12-CLIENTES RELACIONADOS =1112-ACTIVOS FINANCIEROS ~ CADEMA LEE - FALTANTES POR LIQUIDAR $3,557.74
CELULARES $1,866.03
CUENTAS DE PERSONAL - FONDOS POR LIQUIDA $196.17
CUENTAS DE PERSONAL - M.T. 4 340.00
DILIPA $98.72
FALTANTES DE CAJA $57.66
FUNDACION VISTA PARA TODOS $58.07
INFORMES DE AUDITORIA (ACREEDORES) -$18,301.42
INFORMES DE AUDITORIA (DEUDORES) $18,301.42
LETRAS DE CAMBIO EN GARANTIA (ACREEDOR) -$6,805.95
LETRAS DE CAMBIO EN GARANTIA (DEUDOR) $6,805.95
PRESTAMOS EMPRESA £2,150.00
SOBREGIROS $1,079.04
VACUNAS $44.82
VENTAS A CREDITO CADENA LEE $14,759.88
VENTAS A CREDITO MATRIZ 4109.20
Total 2-CLIENTES RELACIONADOS $24,317.33

9. INVENTARIOS
a) Reconocimiento

Los inventarios en transito de produccion terminada se presentan valor neto de
realizacion o a su costo real, para el ejercicio contable se toma el menor valor de entre
los dos métodos, esta valorizacién es la misma que se toma para el inventario de

produccién terminada.

Los inventarios en transito de materias primas e insumos se presentan al costo de las

facturas mas otros cargos relacionados con la importacion.



b)

Revelacion

El inventario en transito de produccion terminada muestra el valor de los productos
que permanecieron pendientes de ingresar en bodega de matriz 0 en bodega de punto
de venta por motivos de envios o devoluciones, al final del periodo contable.

Para establecer el costo total de adquisicion de la materia prima importada se analiza
que gastos cumplen con las condiciones para formar parte del costo de adquisicion

del inventario, quedando asi establecido el costo real de adquisicion.

Clasificacion

El inventario en transito de produccion terminada pertenece en la cuenta
predeterminada hasta el momento de su ingreso tanto a bodega de producto
terminado en matriz como en la bodega de la cadena en el punto de venta, una vez
ingresados los productos pasan a formar parte del inventario de las respectivas
bodegas. El inventario de materias primas e insumos pertenece a la cuenta de

importaciones en transito hasta el momento de su liquidacion e ingreso a la bodega

de inventarios de materia prima en la matriz.

Sub-grupo bl Balance 2014
-/1141-INVENTARIOS PRODUCTO TERMINADO 1-ESPECIALES - PRIMERAS 58.99
1-LEE - PRIMERAS $1,301,303.03
1-MARROQUINERIA - PRIMERAS 516.33
1-ROPA DE TRABAIO - PRIMERAS $109,113.11
2-ESPECIALES - SEGUNDAS $2,666.67
2-LEE - SEGUMDAS $1,482.30
2-ROPA DE TRABAJO - SEGUNDAS 5129.08
3-LEE - TERCERAS $8,443.14
3-ROPA DE TRABAJO - TERCERAS $1,550.10
4-LEE - LIQUIDACION 5 76,270.55
4-PRODUCTO TERMINADO -5 70,051.64
4-ROPA DE TRABAJO - CRUDOS 5 18,328.65
5-ROPA DE TRABAIC - MUESTRAS $8,043.77
6-ROPA DE TRABAJO - UNIFORMES $3,306.96
Total 1141-INVENTARIOS PRODUCTO TERMINADO % 1,460,611.04
—11142-INVENTARIOS PRODUCTO PROCESO A-PRODUCTOS EN PROCESO S 470,566.94
Total 1142-INVENTARIOS PRODUCTO PROCESO 5 470,566.94
-1143-INVENTARIOS MATERIA PRIMA 4-ACCESORIOS S 85,874.82
4-INSUMOS 5150,775.58
4-INSUMGOS - TERCERAS 5 44,989.96
4-INVENTARIOS EN TRANSITO $34,131.12
4-MATERIAL PUBLICIDAD 5 68,190.94
A-QUIMICOS $17,642.96
4-REPUESTOS 514,285.78
4-REPUESTOS - TERCERAS $9,785.40
A4-SUMINISTROS OFICINA $6,658.41
4-TELAS ¥ CUEROS $631,923.49
4-TELAS ¥ CUEROS - TERCERAS 5 46,897.66
Total 1143-INVENTARIOS MATERIA PRIMA $1,111,156.12




10.

10.1

b)

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Gastos pagados por anticipado

Los Gastos Pagados por Anticipado, son gastos que se registraron como un activo y
que deben ser usados dentro del término de un afo o en un ciclo financiero a corto

plazo.

Al realizar el pago por anticipado a su vez la empresa tiene derecho a recibir el
beneficio pagado anticipadamente y mediante se hace uso del beneficio recibido dicho
beneficio se ira transformando en gasto y asi sera representado contablemente.

Clasificacion
Los gastos pagados por anticipado se clasifican como:

1. Gastos pagados por anticipado consumibles en el periodo: Son aquellos gastos
pagados por anticipado que se esperan utilizar en el ejercicio y por lo tanto se

presentan en el activo corriente.

2. Gastos pagados por anticipados consumibles en mas de un periodo: Son aquellos
gastos pagados por anticipado que se esperan utilizar en mas de un ejercicio y por lo
tanto parte de su saldo se presenta en el activo corriente y parte en el activo no

corriente.

Algunos de los gastos pagados por anticipado son:
Seguros pagados por anticipado

Publicidad pagada por anticipado

Concesion Local Comercial

Reconocimiento

a) Es probable que cualquier beneficio econémico futuro asociado con la partida

llegue a, o salga de la entidad; y

b) la partida tiene un costo o valor que pueda ser medido con fiabilidad. Como bien
se establece en este parrafo los gastos pagados por anticipados deben ser medidos

con fiabilidad, sin embargo no siempre se conoce cual es el valor exacto de la partida



10.2

b)

d)

y por lo tanto estos deben estimarse en ese casos y dicha estimacion debe ser

razonable.

Medicion

Los gastos pagados por anticipado se valuan al costo de la adquisicion y se transfieren
a resultados en el periodo durante el cual se reciben los servicios, se consumen los
suministros o se obtienen los beneficios del pago hecho por anticipado.

Cuando algun gasto pagado por anticipado ya no tiene algun beneficio futuro, debe
registrarse en los resultados del periodo en el que sucedan.

ANTICIPOS A PROVEEDORES (Servicios y otros pagos anticipados)

Reconocimiento

Los anticipos a proveedores son pagos previos que en ocasiones, por las
caracteristicas de la demanda de ciertos productos, los proveedores exigen a sus
clientes a cuenta de sus pedidos. Las empresas que tengan que efectuar
desembolsos por este concepto, deberan registrarlos dentro del grupo de ACTIVO
CORRIENTES.

Cuentas por cobrar por pagos realizados a Proveedores para garantizar la compra de
Materia Prima, Servicios y el inicio de trabajados por Remodelaciones.

Revelacion

Se debe revelar informacion referida al vencimiento de las cuentas por
cobrar. También es necesario revelar informacion referente a las condiciones de que
garantice la recepcién de bienes y servicios. Debe incluir plazos y condiciones por
cada tipo de Proveedor y productos que maneja la empresa.

Clasificacion

La cuenta anticipo a proveedores es clasificada como ACTIVO CORRIENTE

(SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOQS).

Valuacion



La evaluacién de la deuda se debe efectuar de acuerdo con su antigiiedad. Una
evidencia objetiva de deterioro para cuentas por cobrar puede incluir la experiencia
pasada de la empresa en liquidacién del Anticipo, un incremento en el numero de
Anticipos no Liquidados mayores al periodo maximo de recuperacién de 60 dias,

también cambios observables de las condiciones econémicas nacionales y locales

que se correlacionan con el comportamiento en cuentas por cobrar.

Nombre de Cuenta

-I5-ANTICIPOS A PROVEEDORES =1115-5ERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS PROVEEDOR DE BIENES 4 5,608.60

Total 5-ANTICIPOS A PROVEEDORES $ 5,608.60
-/5-ARRIENDOS PAGADOS POR ANTICIPADO =/115-SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS AMORTIZACION CONCESION LOCAL COMERCIAL -5 16,268.00

COMNCESION LOCALES COMERCIALES $87,002.30

Total 5-ARRIENDOS PAGADOS POR ANTICIPADO $70,734.30
-/5-SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO =/115-SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS AMORTIZACION SEGUROS ANTICIPADOS -512,392.40

SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO $29,561.81

Total 5-SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO $17,169.41

11. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
POLITICA CONTABLE: CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR EMPRESA.
a) Reconocimiento

En esta cuenta se registran los valores pendientes de recuperacion correspondientes
a Crédito Tributario, que cumplan con todos los parametros de exigibilidad
respectivos. En el caso de que los valores registrados por cualquier motivo pierda
dichas condiciones de exigibilidad o se cumpla un periodo de tres afnos hasta su
recuperacion, se deberan dar de baja.

Se debe revelar informacién referida al vencimiento del CREDITO TRIBUTARIO A
FAVOR EMPRESA y ademas informacién sobre riesgos potenciales para su

recuperacion.
b) Clasificacion

Grupo Activos por Impuestos Corrientes, Subgrupo Retenciones en la Fuente.



Nombrede(‘.uenta
=/3-CREDITO TRIBUTARIO =/113-ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES CREDITO TRIBUTARIO 12% 1.V.A. $10,201.62
Total 3-CREDITO TRIBUTARIO $10,201.62
=/3-CREDITO TRIBUTARIO RETENCIOMNES FUENTE =1113-ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES I.5.D. IMPUESTO SALIDA DE DIVISAS 5 507.09
R.LR. ALMACENES 5 661.38)
R.LR. BANCOS 5460.25
R.L.R. CLIENTES 3 64,045.66
R.L.R. INVERSIONES $2,360.26
R.L.R. TARJETAS DE CREDITO $115,072.26
Total 3-CREDITO TRIBUTARIO RETENCIONES FUENTE $183,106.90
=/3-IMPUESTO A LA RENTA =/113-ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES CREDITO TRIBUTARIO L.5.D. SALIDA DIVISAS $425.81
PRIMER ANTICIPO IMPUESTO RENTA POR PAGAR 516,386.83
SEGUNDO ANTICIPO IMPUESTO RENTA X PAGAR 516,386.83
Total 3-IMPUESTO A LA RENTA $33,190.47
12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
a) Mediciéon en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.
El costo de las propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y estimacioén inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de
la ubicacién del activo.
Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la
adquisicién o construccidon de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta.
b) Medicion posterior al reconocimiento: modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas
al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de

deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo
en que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, planta y
equipo de la Compania, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes
objeto de sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un
nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual

y hasta la siguiente reparacion.



d)

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor.

Las revaluaciones se efectlian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor
en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores

razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva
de revaluacién de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion
en la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el
aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucidn previa.
Una disminucion del valor en libros de la revaluacién de los terrenos y edificios es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacién relacionado con una revaluacién anterior de

dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.
No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por
el Grupo. En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia
entre la depreciacion calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada
segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de

revaluacién a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la
renta si los hubiere, se contabilizaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impuesto

a las Ganancias.
Medicion de depreciacion y vidas utiles

El costo a valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La visa util estimada, valor residual y método de



depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio

en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo

y las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacién:

e) Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros

del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la

reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

=1121-TERRENO5S
Total 121-TERRENOS
=/122-PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Total 122-PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
=1123-DEPRECIACION ACUMULADA PPEE

Total 123-DEPRECIACION ACUMULADA PP&E

=124-DETERIORO ACUMULADO PPEE
Total 124-DETERIORO ACUMULADO PP&E
=1 128-ACTIVO INTANGIBLE

Total 128-ACTIVO INTANGIBLE
Total general

Nombre de Cuenta
REAVALUQ TERRENOS

REAVALUQO EDIFICIOS

REAVALUO EQUIPO DE COMPUTACION
REAVALUO MAQUINARIA

REAVALUO MUEBLES ¥ ENSERES

REAVALUO VEHICULOS

VALOR ADQUISICION EDIFICIOS

VALOR ADQUISICION EQUIPO DE COMPUTACION
VALOR ADQUISICION EQUIPO DE OFICINA
VALOR ADQUISICION EQUIPOS DE PRODUCCION
VALOR ADQUISICION INSTALACIONES

VALOR ADQUISICION MAQUINARIA

VALOR ADQUISICION MUEBLES ¥ ENSERES
VALOR ADQUISICION REPUESTOS MAQUINARIA
VALOR ADQUISICION VEHICULOS

REAVALUO MAQUIMARIA

VALOR ADQUISICION EDIFICIOS

VALOR ADQUISICION EQUIPO DE COMPUTACION
VALOR ADQUISICION EQUIPC DE OFICIMNA
VALOR ADQUISICION EQUIPOS DE PRODUCCION
VALOR ADQUISICION INSTALACIONES

VALOR ADQUISICION MAQUINARIA

VALOR ADQUISICION MUEBLES ¥ ENSERES
VALOR ADQUISICION REPUESTOS MAQUINARIA
VALOR ADQUISICION VEHICULOS

DETERIORO ACUMULADO MAQUINARIA

AMORTIZACION SOFTWARE
LICENCIA SOFTWARE

$48,553.34
$48,553.34
566,149.93

S 26,287.09

S 204,682.00
510,263.06
$31,548.17
5159,289.24
$37,777.28
$21,804.61
5728.00
$82,383.00
$502,620.42
5124,549.76
S 26,010.57

5 144,506.59
$1,438,509.77
-54,189.63
-512,223.55
-528,827.04
-$17,527.01
-572.36
-$27,791.75
-5116,587.12
-524,764.11
-$1,992.71
-541,138.58
-$275,113.86

-5 56,066.25
-4 56,066.25
-541,518.38
$46,676.36
$5,157.98
51,161,130.98




13.

INVERSIONES EN ASOCIADAS
Reconocimiento

Los siguientes términos se usan, en la presente Norma, con el significado que a
continuacién se especifica: Una asociada es una entidad sobre la que el inversor
posee influencia significativa, y no es una dependiente ni constituye una participacién
en un negocio conjunto. La asociada puede adoptar diversas modalidades, entre las
que se incluyen las entidades sin forma juridica definida, tales como las férmulas
asociativas con fines empresariales. Control es el poder para dirigir las politicas
financiera y de explotacion de una entidad, con el fin de obtener beneficios de sus
actividades.

El método de la participacién es un método de contabilizacién segun el cual la
inversidn se registra inicialmente al costo, y es ajustada posteriormente en funcién de
los cambios que experimenta, tras la adquisicién, la porcidén de los activos netos de la
entidad que corresponde al inversor. El resultado del ejercicio del inversor recogera

la porcién que le corresponda en los resultados de la participada.
Pérdidas por deterioro del valor

Una vez que se haya aplicado el método de la participacion, y se hayan reconocido
las pérdidas de la asociada, el inversor aplicara los requerimientos de la NIC 39 para
determinar si es necesario reconocer pérdidas por deterioro adicionales respecto a la
inversién neta que tenga en la asociada.

El importe recuperable de la inversion en una asociada se evaluara con relacién a
cada asociada en patrticular, salvo que la misma no genere entradas de efectivo que
sean en gran medida independientes de las procedentes de otros activos de la
entidad.

Informacion a revelar

Las inversiones en asociadas, que se contabilicen utilizando el método de la
participacion, seran clasificadas entre los activos no corrientes. Se revelara por
separado la porcion del resultado del ejercicio de tales asociadas que corresponda al
inversor, asi como el importe en libros de las correspondientes inversiones. También
sera objeto de revelacion por separado la parte que corresponda al inversor en
cualquier actividad interrumpida de tales entidades asociadas. La porcién que



corresponda al inversor de cambios reconocidos en otro resultado global por la

asociada, se reconocera por el inversor en otro resultado global.

Nombre de Cuenta =

=/1-INVERSIONES EN ACCIONES =131-INVERSIONES SUBSIDIARIAS ROYALTEX 5.A.
Total 1-INVERSIONES EN ACCIONES

14.

1)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

POLITICA CONTABLE: CUENTAS POR PAGAR (Nic 32 - Nic 39 - Niif 7 - Niff 9)

Reconocimiento

Para ser pasivo considerado CORRIENTE la obligaciéon debe liquidarse en un plazo

no mayor de un afo.

En lasdeudas alargo plazo laparte quevence enel ano siguiente
durante el ciclo financiero debe considerarse como pasivo NO CORRIENTE.

Solo se creara una cuenta por pagar cuando se evidencie la existencia de un

movimiento que involucre dinero en efectivo.

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de

crédito normales y no tienen intereses.

La Cuenta por Pagar podréa ser creada por aquellos colaboradores que tengan acceso

a dicho médulo, el cual sera determinado por la Jefatura Financiera.

Toda Cuenta por Pagar debe estar debidamente respaldada con documentos
probatorios. Para que una Cuenta por Pagar sea valida, debe aparecer en el reporte
como “Cuenta por pagar". Toda Cuenta por Pagar debe estar debidamente
autorizada por la Jefatura inmediata, ademas debe indicar el nombre, puesto y firma

de quien elabora y de quien Autoriza.

La Jefatura Financiera, y el Tesorero tienen la autorizaciéon para la cancelacién de
dicha deuda.



2) Revelacion

Los importes que son contabilizados como cuentas a pagar proceden de la compra
de bienes o servicios en términos de crédito. Entonces, cuentas por pagar son
similares a créditos con la diferencia de que los bancos no estan involucrados. La
peticién de un crédito es una forma de financiar el pago las compras actuales y pagarlo
después de un periodo de tiempo.

3) Clasificacion

LA CUENTA PROVEEDORES POR PAGAR es clasificada como PASIVO
CORRIENTE (CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR).

E Nombre de Cuenta
=11-TESORERIA =/211-CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR BANCOS : INGRESOS POR LIQUIDAR -5117.62
BAMCOS : SERVICIOS BASICOS POR PAGAR -520.13
TARJETAS DE CREDITO POR LIQUIDAR -52,080.22
Total 1-TESORERIA -$2,217.97
=/1-THE H.D. LEE ROYALTY =/211-CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR THE H.D. LEE LTD. ROYALTY -5169.96
Total 1-THE H.D. LEE ROYALTY -5 169.96
=1211-CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR =1211-CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR BILLETE LEE -50.01
BOMNOS EMPLEADOS POR PAGAR -57,999.61
BOMNOS PROMOCION PUBLICITARIA POR PAGAR $207.73
Total 211-CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR -57,791.89

15. Proveedores
Notas

(1)  El porcentaje méas alto en proveedores por pagar se centra en el de PROVEEDORES
DE BIENES ya que giro de negocio es compra de inventarios.

(2) Hubo incremento en la Cartera por Pagar en relaciéon al 2013 en un 101,49% ya que

se incrementaron las compras en los ultimos meses del ano y aumentaron las

importaciones.

Nombre de Cuenta
=/2-PROVEEDORES DEL EXTERIOR =/212-PROVEEDORES IMPORTACIONES -582,372.82
Total 2-PROVEEDORES DEL EXTERIOR -5$82,372.82
-12-PROVEEDORES LOCALES =1212-PROVEEDORES PROVEEDOR ACREEDOR POR GARANTIAS -5 270,000.00
PROVEEDOR DE BIENES -5204,769.85
PROWVEEDOR DE SERVICIOS DE IMPORTACION -5415.58
PROWVEEDOR DE SERVICIOS LOCALES -562,576.88
PROVEEDOR DEUDOR POR GARANTIAS S 270,000.00
Total 2-PROVEEDORES LOCALES -$267,762.31

Total general -$350,135.13



16. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS E IMPUESTO A LA RENTA DEL EJERCICIO

Sub-grupo Nombre de Cuenta

=I3-DECLARACIONES POR PAGAR =1213-0BLIGACIONES TRIBUTARIAS FORMULARIO 103 R.L.R. -$69,204.07

FORMULARIO 104 I.V.A. -$351,993.20
Total 3-DECLARACIONES POR PAGAR -$421,197.27
=I3-IMPUESTO A LA RENTA EMPRESA =1213-0OBLIGACIONES TRIBUTARIAS IMPUESTO A LA RENTA EMPRESA  -5624,652.66

-5 624,652.66
-5 1,045,849.93

Total 3-IMPUESTO A LA RENTA EMPRESA

17. OBLIGACIONES CON EL IESS
1) Reconocimiento

Es obligacién de la compania de depositar mensualmente en el less el porcentaje
correspondiente al 9.45% de aporte individual y 12.15% de aporte patronal, este valor

se espera que sea cancelado en el curso normal del ciclo de operaciones del negocio.

2) Revelacion

La empresa tiene una obligacion presente como resultado de un suceso pasado, por
lo cual la empresa tendra que desprenderse de recursos para cumplir con esta

obligacion legal.

3) Clasificacion

La cuenta aportes less por pagar es considerado Pasivo corriente a corto plazo.

E Nombre de Cuenta
-14-1.E.5.5. =1214-0OBLIGACIOMNES CON EL IESS APORTE PATRONAL I.E.5.5. -53,225.43
APCORTE PERSOMAL I.E.5.5. -52,570.82
I.E.5.5. PLLAS ROL MENSUAL POR PAGAR -569,312.37

Total 4-1.E.S.S.

18. POLITICA CONTABLE PAGO ROL DE PAGOS A LOS EMPLEADOS (Nic19
Beneficios a Empleados)

OBLIGACIONES LABORALES Y DISTRIBUCION DE UTILIDADES

1) Reconocimiento



Una vez liquidada la némina, se debe contabilizar cada uno de los conceptos

determinados. Para la contabilizacion de la ndémina, utilizaremos los valores

determinados en la liquidacién de la ndémina

En el proceso de contabilizacion se utilizaran los siguientes grupos de cuentas.

2)

CUENTAS DE GASTOS

Remuneraciones mano de obra directa, indirecta, Administracion y Comercializacion.
Aportes patronales e individuales al less y fondos de reserva de mano de obra directa,

indirecta, Administracién y Comercializacion.

Beneficios legales (Décimo tercer sueldo, Décimo cuarto sueldo, Vacaciones,
Indemnizaciones, Bonificaciones y Salario Digno).

Otros beneficios Adicionales.
OBLIGACIONES POR PAGAR
Rir relacién dependencia
Obligaciones laborales
Provisiones legales

Sueldos por pagar

La nédmina por pagar se ha causado inicialmente en la cuenta del pasivo, y luego al

momento de pagarla, se debe debitar esta cuenta y acreditar la cuenta de bancos.

De existir diferencias en estos rubros, Contabilidad emitira un informe y realizara los
ajustes respectivos, sea considerado como gasto no deducible o una Cuenta por
Cobrar.

Revelacion

Es el instrumento que permite de una manera ordenada, realizar el pago de sueldos
o salarios a los trabajadores, asi como proporcionar informacién contable vy
estadistica, tanto para la empresa como para el ente encargado de regular las
relaciones laborales.

Es una la lista conformada por el conjunto de trabajadores a los cuales se les va a
remunerar por los servicios que éstos le prestan a Royaltex S.A.



3) Clasificacién

La cuentas de mano de obra directa como indirecta se contabilizacion en la cuenta
COSTOS DE VENTA Y PRODUCCION.

La cuentas de administracién y Comercializacion se contabilizacion en la cuenta
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS.

Estas cuentas se reflejan el ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL.

Nombre de Cuenta
-/5-PARTICIPACION TRABAJADORES =/215-0BLIGACIONES LABORALES UTILIDADES 15% -4717,540.39
Total 5-PARTICIPACION TRABAJADORES -$717,540.39
-/5-PROVISIONES =1 215-0BLIGACIONES LABORALES DECIMO CUARTO SUELDO COSTA -515,738.29
DECIMO CUARTO SUELDO SIERRA -454,375.65
DECIMO TERCER SUELDO -827,201.37
Total 5-PROVISIONES -$97,315.31
-/5-REMUNERACIONES =1 215-0BLIGACIONES LABORALES ACTAS DE FINIQUITO POR PAGAR -57,762.41
GUTIERREZ CASTELO DORIS PATRICIA -34,673.78
HOLGUIN MONTALVO MARIA -54,673.78
MAMNCHENC CHIRIBOGA MARIA DEL CARMEN -54,673.78
PENAHERRERA LETORT MARIA EUGENIA -54,678.78
PROVISION BONIFICACION POR DESHAUCIO -$475.50
RUALES SAMANIEGO MARIA GUADALUPE -54,673.78
SUELDOS POR PAGAR -527,433.74
SUELDOS POR PAGAR PERSONAL SALIDO -54,468.37
Total 5-REMUNERACIONES -$63,533.92

19. ANTICIPOS DE CLIENTES

ANTICIPOS DE CLIENTES (Ni 32 Instrumentos financieros: Presentacion, NIC 39

Instrumentos financieros: Reconocimiento y Valoracion)
1.- Reconocimiento

Esta cuenta pertenece a los pasivos corrientes, este es un requisito una vez cerrado

la negociacion con el cliente.
2.- Revelacioén

Los anticipos de clientes aseguran la negociacién, el valor se registra con ingreso a
caja adicionalmente el area de ventas solicita una poéliza de buen uso del anticipo
emitida por una empresa aseguradora que se entrega al Cliente.

Una vez que se emite la factura se procede a realizar el abono y liquidar el anticipo
de la cuenta por pagar.



3.- Clasificacion
Anticipo de clientes Mayoristas

Anticipo de clientes Distribuidores

Anticipo de clientes Especiales

iF Nombre de Cuenta
~/8-ANTICIPOS DE CLIENTES =/218-0TROS PASIVOS FINANCIEROS ANTICIPOS CLIENTES DISTRIBUIDORES

ANTICIPOS CLIENTES ESPECIALES
ANTICIPOS CLIENTES MAYORISTAS -$198,197.76
Total 8-ANTICIPOS DE CLIENTES -5 108,780.97

-$ 198,780.97

20. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los planes de beneficios post empleo como la jubilacién patronal y desahucio, son
reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio,
para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros

determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de

mercado definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que

ocurren.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados
por un perito independiente, inscrito y calificados por la Superintendencia de

Companias del Ecuador.

E Nombre de Cuenta
='1-PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL =1231-PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADQS PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL -5 660,827.70
Total 1-PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL -%660,827.70
=/2-PROVISION INDEMNIZACIONES LABORALES =/232-PROVISION INDEMNIZACIONES LABORALES PROVISION INDEMMNIZACION LABORAL -552,388.12

Total 2-PROVISION INDEMNIZACIONES LABORALES -$52,388.12



21. CAPITAL SOCIAL

ﬂ Nombre de Cuenta

='1-CAPITAL SOCIAL PAGADO

Total 1-CAPITAL SOCIAL PAGADO

22. RESERVAS

=/311-CAPITAL

ALGODON Y MODA ALGOMODA S.A. -$90,513.60
CHIMBO CALAPAQUI LUISA BEATRIZ -$2,754.00
GARCIA CHACON ALEXANDRA ELIZABETH -52,203.20
INMOBILIARIA LESMES S.A. -511,284.00
MAMNCHENO CHIRIBOGA MARIA DEL CARMEN -5$42,981.20
MARTINEZ ESCANCIANG RAMON -$23,326.80
MIRANDA CARLOS RAMIRO -51,294.00
PENAHERRERA LETORT MARIA EUGENIA -$31,990.00
PENAHERRERA LETORT VICTOR MANUEL -$31,990.40
PENAHERRERA MATEUS VICTOR MANUEL -518,852.80
RUALES SAMANIEGO GUSTAVO -519,403.60
RUALES SAMANIEGO MARIA DE LAS MERCEDES -519,396.80
RUALES SAMANIEGO MARIA DEL CARMEN -$17,198.40
RUALES SAMANIEGO MARIA GUADALUPE -$12,290.00
RUALES SAMANIEGO RAFAEL EDUARDO -$10,512.40
SANCHEZ IZQUIERDO ALISA DEL CARMEN -5367.20
Tenerife S.A. - CAPITAL -510,263.00
TERAN DAMMER DIEGO FERNANDO -5 39,766.00
Texal S.A. - CAPITAL $0.00

-$ 386,387.40

Nombre de Cuenta

=/ 2-RESERVA FACULTATIVA Y ESTATUTARIA

Total 2-RESERVA FACULTATIVA Y ESTATUTARIA
=/ 2-RESERVA LEGAL

Total 2-RESERVA LEGAL

23.

=/312-RESERVAS

=/312-RESERVAS

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

RESERVA FACULTATIVA -$4,223.30
Tenerife 5.A. - RESERVA FACULTATIVA -$46.41
Texal S.A. - RESERVA FACULTATIVA $0.00
-$4,260.71

RESERVA LEGAL -$199,617.75
Tenerife S.A. - RESERVA LEGAL -$6,090.68
Texal S.A. - RESERVA LEGAL $0.00
-$.205,708.43

=/313-0TROS RESULTADOS INTEGRALES

Total 313-0OTROS RESULTADOS INTEGRALES

=/3-0TROS SUPERAVIT POR REVALUACION
=/3-SUPERAVIT REVALUACION PP&E

=/3-SUPERAVIT VALUACION ACTIVOS FINANCIEROS

ﬂ Nombre de Cuenta

Tenerife S.A. - JUBILACION PATRONAL $5,883.18
MAQUINARIA $27,552.09
MUEBLES Y ENSERES -52,404.24
Tenerife 5.A. - EDIFICIOS -51,984.50
Tenerife S.A. - EQUIPO DE COMPUTACION -5788.61
Tenerife 5.A. - MAQUINARIA -45,481.40)
Tenerife S.A. - MUEBLES Y ENSERES -5307.89
Tenerife S.A. - TERRENOS -51,456.60)
Tenerife S.A. - VEHICULOS -5946.44
VEHICULOS $12,199.61
Tenerife S.A. - ESPECIALES - PRIMERAS -549.59
Tenerife S.A. - LEE - PRIMERAS -520,243.48
Tenerife S.A. - LEE - SEGUNDAS $445.89
Tenerife S.A. - MARROQUINERIA - PRIMERAS 5126.01
Tenerife S.A. - MARROQUIMERIA - SEGUNDAS $33.76|
Tenerife S.A. - PROCESO DE ACABADO -5559.89
Tenerife S.A. - PROCESO DE CONFECCION -5411.56
Tenerife S.A. - PROCESO DE CONTROL DE CALIDAD -51,301.33
Tenerife S.A. - PROCESO DE CORTE -576.36
Tenerife S.A. - PROCESO DE LAVADO -5122.40
Tenerife S.A. - PROCESO DE MARRCOQUINERIA -58.86
Tenerife S.A. - PROMOCIONALES - PRIMERAS $78.19
Tenerife S.A. - PROMOCIOMALES - SEGUNDAS $90.05
Tenerife S.A. - ROPA DE TRABAJO - PRIMERAS -$1,201.22
Tenerife S.A. - ROPA DE TRABAJO - SEGUMNDAS 5423.96

50,488.37

Total general $ 0,488 37




24.

RESULTADOS ACUMULADOS

=/318-RESULTADOS ACUMULADOS

=/8-RESERVA DE CAPITAL

=/8-RESERVA POR REVALUACION DE INVERSIONES

Total 318-RESULTADOS ACUMULADOS

25.

INGRESOS

=/8-GANANCIAS ACUMULADAS

ﬂ Nombre de Cuenta
Tenerife S.A. - GANANCIAS ACUMULADAS
Texal S.a. - GANANCIAS ACUMULADAS
RESERVA DE CAPITAL
Tenerife S.A. - RESERVA DE CAPITAL
SUPERAVIT POR REVALUACION DE INVERSIONES -5 1,464,480.67

-§6,113,722.39

u Sub-grupo

411-VENTAS DE BIEMNES
A21-DESCUENTOS EMN VENTAS
A431-DEVOLUCIOMNES EMN WVENTAS

= 1-ESPECIALES - PRIMERAS

rotal 1-ESPECIALES - PRIMERAS
='1-LEE - PRIMERAS

lotal 1-LEE - PRIMERAS
= 1-MARROQUIMERIA - PRIMERAS

lfotal 1-MARROQUINERIA - PRIMERAS
='1-ROPA DE TRABAIO - PEDIDOS

fotal 1-ROPA DE TRABAIO - PEDIDOS
='1-ROPA DE TRABAIO - PRIMERAS

rotal 1-ROPA DE TRABAIO - PRIMERAS
= 2-ESPECIALES - SEGUNDAS

rotal 2-ESPECIALES - SEGUNDAS
=I2-LEE - SEGUNDAS

lotal 2-LEE - SEGUNDAS
=I2-ROPA DE TRABAIO - SEGUNDAS

lfotal 2-ROPA DE TRABAIO - SEGUNDAS
=I3-LEE - TERCERAS

lfotal 3-LEE - TERCERAS
= 3-ROPA DE TRABAIJO - TERCERAS

rotal 3-ROPA DE TRABAJO - TERCERAS
=I4-LEE - LIQUIDACIONMN

lfotal 4-LEE - LIQUIDACION
=I5-ROPA DE TRABAIO - MUESTRAS

lotal 5-ROPA DE TRABAIO - MUESTRAS
=l6-ROPA DE TRABAIO - UNIFORMES

lfotal 6-ROPA DE TRABAIO - UNIFORMES
otal general

411-VENTAS DE BIENES
421-DESCUENTOS EN VENTAS
A431-DEVOLUCIONES EN VENTAS

A411-VENTAS DE BIEMNES
431-DEVOLUCIONES EM VENTAS

411-VENTAS DE BIEMES
A431-DEVOLUCIONES EN VENTAS

411-VENTAS DE BIENES
A431-DEVOLUCIONES EN VENTAS

411-VENTAS DE BIENES

411-VENTAS DE BIEMES
431-DEVOLUCIONES EMN VENTAS

411-VENTAS DE BIEMES
A431-DEVOLUCIONES EM VENTAS

411-VENTAS DE BIENES
A431-DEVOLUCIONES EN VENTAS

411-VENTAS DE BIENES
A431-DEVOLUCIONES EN VENTAS

411-VENTAS DE BIEMES
A431-DEVOLUCIONES EN VENTAS

411-VENTAS DE BIEMES
431-DEVOLUCIONES EMN VENTAS

A411-VENTAS DE BIEMNES
431-DEVOLUCIONES EM VENTAS

-$ 705,228.51
$59.20
$42,642.19
-%662,527.12
-514,763,516.55
$2,110,696.84
$822,674.15
-511,830,145.56
-5133,383.82

5 10,018.80
-5$123,265.02
-$4,237,213.72
51,642,464.28)
-%$2,594,749.44
-5 682,840.15
$262,333.60

-5% 420,506.55
-571.42

-5 71.42
-526,403.98
$13,036.82
-513,267.16
-51,054.07

5 793.86

-5 260.21
-$19,759.70
$1,130.65

-5 18,629.05
-%1,757.20

% 503.65
-$1,253.55
-%3,487.85
$1,770.63
-$1,717.22
-517,648.87
5$15,928.58
-$1,720.29
-512,681.27
$1,360.33

-$11,3220.94
-%$15,679,633.53



26. OTROS INGRESOS

n Nombre de Cuenta
-1-DIVIDENDOS RECIBIDOS DIVIDENDOS GANADOS - Royaltex S.A. $0.00
=I1-INTERESES GANADOS INTERESES GAMNADOS EN BANCOS -5 23,006.22
INTERESES GANADOS EN INVERSIOMNES -5$178,395.56
='1-0OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES PROVEEDOR DESCUENTOS POR PRONTO PAGO -5 34,053.27
-I1-SERVICIOS ARRIENDO DE MAQUINARIA - Royaltex S.A. $0.00
VENTA DE ACTIVOS FUOS -51,277.05
-I2-ARRIENDOS ARRIENDO DE ANTEMNAS ANTIHURTO -51,875.00
=1 2-5ERVICIOS ADMINISTRATIVOS SERVICIOS DE GESTIOMN ADMINISTRATIVA -511,080.44
-I2-SERVICIOS ALMACENES VENTA PRENDAS DE VESTIR CADENA LEE -$387.57
—I2-SERVICIOS DE PLANTA SERVICIOS DE BORDADO -579.20
SERVICIOS DE ESTAMPADO -5160.00
SERVICIOS DE TINTURACION -5168.13
—I2-SERVICIOS VARIOS SERVICIOS ALIMENTACION -$384.54
SERVICIOS VARIOS -52,741.57
TRASLADO DE MERCADERIA -58,240.16
—I3-VENTA DE DESPERDICIOS VENTA DE DESPERDICIOS - CARTON -5278.56
VENTA DE DESPERDICIOS - CHATARRA -$104.06
VENTA DE DESPERDICIOS - MADERA -5$10.00
VENTA DE DESPERDICIOS - PAPEL -528.02
VENTA DE DESPERDICIOS - PLASTICO -572.90
VENTA DE DESPERDICIOS - RESIDUO DE CORTE -52,746.06
=I3-VENTA DE INVENTARIOS VENTA DE BIENES FUERA DE USO -51,911.71
VENTA DE MATERIA PRIMA -51,136.72
VENTA DE RETAZOS DE TELA -54,177.20
VENTA DE UNIFORMES -$170.94

Total general -% 272,184 88

28. COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCION

Reconocimiento:

1.- Comprende costos directamente relacionados con las unidades producidas en
mano de obra directa, materias primas,

2.- Laparte calculada de costos indirectos variables o fijos incurridos para transformar
materias primas en productos terminados.

3.- Los costos Fijos permanecen relativamente constantes con independencia del
volumen de produccion, como mantenimiento de edificios, amortizacién.

4.- Los costos Variables varian directamente o casi directamente con el volumen de

produccién como materiales y mano de obra directa.



5.-Los costos indirectos fijos tienen relacién con Capacidad normal de Produccién que
se espera conseguir en circunstancias normales, considerando el promedio de varios
periodos o temporadas.

6.- Teniendo en cuenta la pérdida de capacidad que resulta de las operaciones
previstas de mantenimiento. Puede usarse el nivel real de produccion siempre que se
aproxime a la capacidad normal.

7.-Se incluyen costos indirectos no derivados de la produccién si son necesarios para

dar su condicién y ubicacién actuales.

=511-COSTOS DE MATERIA PRIMA 1-ACCESORIOS $133,597.76

1-INSUMOS $647,281.99

1-MATERIAS PRIMAS $3,444,876.18

Total 511-COSTOS DE MATERIA PRIMA $4,225,755.93
=I512-MANO DE OBRA DIRECTA 2-APORTES IESS $203,346.59

2-BENEFICIOS ADICIONALES $113,328.11

2-BENEFICIOS LEGALES $169,436.97

2-JUBILACION PATROMNAL $63,013.68

2-REMUNERACIONES $1,033,618.88

Total 512-MANO DE OBRA DIRECTA $1,582,744.23
=/513-MANO DE OBRA INDIRECTA 3-APORTES IESS S 84,290.02

3-BENEFICIOS ADICIONALES $23,416.65

3-BENEFICIOS LEGALES $56,950.22

3-HONORARIOS $7,639.50

3-JUBILACION PATRONAL $16,022.40

3-REMUNERACIONES $433,203.52

Total 513-MANO DE OBRA INDIRECTA $621,522.31
=/514-COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION A-AMORTIZACIONES $15,281.61

A4-ARRENDAMIENTO OPERATIVO $133,717.20

4-COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES $2,006.27

4-DEPRECIACIONES $50,333.67

A-FLETES ¥ EMBALAJES $4,437.97

4-GASTOS DE GESTION $129.32

4-IMPUESTOS $840.82

A-MANTENIMIENTO DE ACTIVOS $ 25,149.09

A-MATERIALES Y SUMINISTROS $259,375.78

4-MULTAS $15.00

A4-SERVICIOS $91,734.85

A4-SUMINISTROS $51,118.02

Total 514-COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION $634,139.60
=I517-COSTOS INDIRECTOS DE CONFECCION 7-COSTOS TERCERIZACION SERVICIOS $723,142.19

Total 517-COSTOS INDIRECTOS DE CONFECCION $723,142.19

Total general 57,787,304.26

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Reconocimiento:

a) Los Gastos administrativos y de comercializacién son pagos relacionados con

las gestiones de ventas y administrativas, por las caracteristicas de los mismos



intervienen en desembolsos realizados para obtener, mantener y mejorar los
ingresos.
b) La cuentas de administracién y Comercializacion se contabilizacién en la
cuenta GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS identificando al grupo en el que
corresponde como tal, registrando el gasto en el rubro correspondiente a cada
gestioén.

c) Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento se imputan a los

resultados del ejercicio en que se producen.

Agrupa{:ién
-1611-GASTOS DE ADMINISTRACION 61 Remuneraciones 5620,782.54
62 Materiales y Suministros 512,717.55
63 Servicios 546,039.37
a4 Arriendos §51,158.50
65 Mantenimiento de Activos 548,724.51
66 Depreciaciones §17,704.55
67 Amortizaciones $7,849.37
68 Gastos de Gestidn §26,632.24
69 Gastos de Viaje 54,594.45
70-1 Impuestos Municipales 529,448.01
70-2 Impuestos Superintendencia Comnparias  $12,253.24
70-3 Impuestos Cdmaras 53,283.87
70-4 Impuestos Varios $5,864.46
70-5 Impuestos SRI $86.23
70-5 Impuestos Vehiculos 54,315.89
71 Multas 54,597.36
72 Ajustes a Inventarios 549,083.60
Total 611-GASTOS DE ADMINISTRACION $045,135.74

Total general 4045 135.74

Ed Agrupacion
-1612-GASTOS DE COMERCIALIZACION 81 Remuneraciones 51,580,112.66
82 Materiales y suministros 551,890.19
83 Servicios 5156,568.51
84 Arriendos 5820,191.29
85 Mantenimiento de Activos 5127,173.97
86 Depreciaciones 548, 046,83
87 Amortizaciones 511,798.44
88 Gastos de Gestion 511,713.51
89 Gastos de Viaje 5 8,502.02
90 Gastos de Promocion y Publicidad 51,219,798.83
91 Gastos de Gestion 556,167.29
92-1 Impuestos Municipales 535,543.25
92-4 Impuestos Varios 5693.16
92-5 Impuestos Vehiculos 5320.35
92-7 Impuestos 1.5.D. 521,685.18
93 Multas 5236.74
Total 6812-GASTOS DE COMERCIALIZACION 5 4,150,442.22

Total general % 4,150,442.22



OTROS GASTOS

Reconocimiento:

1 Se incluye gastos no relacionados con la Actividades principales

2 Aplica a los gastos por servicios bancarios

3 Incluye las provisiones por Jubilacién Patronal y Cuentas Incobrables

4 Se registran los descuentos comerciales concedidos en area de Mayoristas
5 Incluye las péerdidas por baja de Activos fijos vendidos.

E Nombre de Cuenta
-~ 441-REBAJAS COMERCIALES DESCUENTOS COMERCIALES MAYORISTAS $3,368.88
Total 441-REBAJAS COMERCIALES $3,368.88
- 613-GASTOS FINANCIEROS GASTOS BANCARIOS POR SERVICIOS $1,419.31
GASTOS BANCARIOS POR TRANSFERENCIAS $4,187.46
PERDIDA POR VENTA DE ACCIONES $320.00
Total 613-GASTOS FINANCIEROS $5,926.77
- 622-0TROS GASTOS NOMINAS $3,211.71
PAGOS SiN SUSTENTO DE FACTURAS $209.89
PENALIZACION TERMINO ANTICIPADO CONTRATO $4,238.17
PERDIDA DE INVENTARIOS $2,356.51
PERDIDA POR BAJA DE ACTIVOS FLJOS $5,571.86
PERDIDA POR BAJA DE INVENTARIOS $1,698.27
PERDIDA POR ROBO ALMACENES $10,147.87
PERDIDA POR VENTA DE ACTIVOS FLIOS $2,404.24
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES $2,859.06
Total 622-0OTROS GASTOS $32,697.58

Totalgeneral

S Uy,

ING. GUSTAVO RUALES SAMANIEGO

CARLOS MIRANDA

GERENTE GENERAL / CONTADOR GENERAL



TEXAL S.A.
ESTADO DE SITUACION CONSOLIDADO
Al 31 de Diciembre de 2014

[ ACTIVO

| Diciembre201a |

| PASIVO

Diciembre 2014 ‘

|ACTIVO CORRIENTE

s 10,375,?19.2¢|

| PASIVO CORRIENTE

$2,55 3,444.09J

|efectivo y Equivalentes el Efectivo

$5,986,399.77

Caja y Bancos
Inversiones

$1,577,300.46
$4,409,099.31

Activos Financieros

$1,027,965.07

Clientes
Cuentas de Personal
Deudores Varios

(-}  Provision Incobrables

$1,063,692.58
$24,317.33
$18,851.16
-S 78,896.00
$3,042,334.10

[Praducto Terminado

| $1,460,611.04

Productos Terminados en Bodega

$1,530,662.68

(-}  Provision por Valor Neto de Realizacidn -$70,051.64
|Pmduno en Proceso | $ 470,566.94
Produccion en Proceso $470,566.94

| materia Prima ] §1,077,025.00
Telas $678,821.15

Insumos $195,765.54

Materiales, Repuestos y Suministros §202,438.31

|lmrenta rio en trénsito l $34,131.12
Importaciones en Transito $34,131.12

|5eruicius y Otros Pagos Anticipados | $93,512.31
Gastos Anticipadas $93512.31

IActivns por Impuestos Corrientes I § 226,507.99
Anticipos Impuesto a la Renta $ 226,507.99

lCuentas y Documentos por Pagar

Cuentas por Pagar
Proveedores por Pagar

Provisiones por Pagar

|0h|igacin nes Laborales

Beneficios Sociales por Pagar
Participacion Utilidades Ejercicio

lDbIIgacio nes IESS

|

IESS Por Pagar

|Obligacin nes Tributarias

]

Impuestos por Pagar
Impuesto a la Renta Ejercicio

lﬂtras Obligaciones

$10,179.82
$350,135.13
$0.00

$160,849.23
5717,540.39

S 75,108.67

$421,187.27
$ 624,652.66

Anticipos de Clientes $198,780.97
|PASIVO NO CORRIENTE | $713,215.82 |

Jubilacién Patronal S 660,827./0

Indemnizacion Laboral 552,388,172

|TOTAL DEL PASIVO | §3,271,659.91]
|PATRIMONIO
|cAPITAL SOCIAL | $ 386,387.40)
Capital Social 5 386,387.40
|RESERVAS | § 209,978.14|

Reserva Legal

$ 205,708.43

|A(.'IWCI NO CORRIENTE $ 1,161,130.93J Reserva Facultativa $4,269.71
[Prapiedad, Planta y Equipo $1,155,973.00 [omos RESULTADOS INTEGRALES I_ (s 9,435.3?]|
Terrenos 548,553.34 Resultados Integrales ($9,488.3/)
Edificios $225,439.22 [RESULT&DOSACUMU[ADOS | $6,113,722.39 ‘
Instalaciones $82,383.00 Resultados Acumulados $3,553,591.46
Maguinaria y Equipo $734,040.99 Reserva de Capital §2,560,130.93
Muebles y Enseres $134,812.82 LRESUI.‘MDOS DEL EJERCICIO l $ 1,9?&,1;.4? |
Equipo de Oficina 521,804.61 Utilidad Ejercicio Actual $1,970,114.42
Equipo de Computacion $64,064.37 |TOTAL DEL PATRIMONIO | 5 8,670,713.98|
Vehiculos $176,054.76
{-) Depreciacion Acumulada -5 175,113.86
{-) Deterioro Acumulade -5 56,066.25
[Activo Intangible ] $5,157.98
software $46,676.36
- Amortizacion Acumulada -541,518,38
|oTROS ACTIVOS | $ 404,523.67 |
Inversiones en Acciones S 404,523.67 A
TOTAL DEL ACTIVO $11,942,373.89 TOTAL DEL PASIVO Y PATR!’J!##IO $11,942,373.89
——

GERENTE G NER‘AL%

UALES




TEXAL S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO
De Enero 1 a Diciembre 31 de 2014

[ oidembrezoazs | [ % | [ s | vammeus |
[INGRESOS
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Lee Primeras 5 11,830.145.56 T5.45%)
Lee Segundas 513,367.16 0,099
Lee Terceras 518,629.05) 0.12%
Lee Liquidacton $1.717.22 0.01%|
Ropa de Trabajo Primeras $3,015,255.99] 19.25%|
Ropa de Trabajo Segundas 526021 0, 00%,
Ropa de Trabajo Unifarmes 511,320.94) 0.07%
Ropa do Trabajo Muestras 51,720.29) 0.01%)
Ropa de Trabajo Terceras 51,253.55 0.01%
Marrequineria Primeras 5123,365.02 0.79%
E fales Pri $ 662,508 54 4,235
VENTAS NETAS 5 15,679,633.53 100.00%
-1
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
Materia Prima sazs7ss.93) [ 26.95%) fU0s | vamwases |
Telas / Cueros 5342487618 5 3,604,876.15
Insumos $647,281 .99 5 647,781.99
Accesorios 5133,597.7§] $133,597.76
Mano de Obra Directa s1se274323) [ 10.09%)
Aemuneraciones 51.033,518.88 §1,033,61888
Beneficios Logales 5169,436.97 5 169,436.97
Beneficios Adicionales $113.338.11) 5113,328.11
Aportes [E55 5 203,346,359 5203,346.59
Jupilacion Patronal 5 63,013.68 SR3,01368
Mano de Obra Indirecta seans522.31 | 3.96%
Remuneraciones 5433,203.52 5433,203.52
Beneficios Legales 5-56,950:22| $56,950.22
Beneficios Adicionales 5 23416.65 $2341663
Aportes IESS $ B4,290.02 584,200.02
Honorarios 57.639.50] $ 163850
Jubilacion Patronal 5 16,022 40| $16,022.40
Gastos Indirectos de Fabricacion 563313960 | a.00%
Materiales 5259375.78 525837578
Suministros $51,118.02 $51,118.02
Servicios $91,734.85 $91,734.85
Arriendos £133.717.20 £133,717.20|
Mantenimiento Activas $25,149.09| § 25,149.09|
Combustibles 5200627 52,00627
Deprociaciones $50.333.67 $50.333.67
Amertizaciones $15,281.61 $15,281.61
Gastos de Gestlon 512932 $129.32
Flezes y Embalajes 54.437.97 54,437.97
Impuastos Municipales $214.00 $214.00
Impuestos Superintendencia de Compafias 5 233.00 5233.00
Impusstos Vehiculos $393.82 §393.82
hultas §15.00 § 15,00]
Produccion Contratada s723142.09) | a6
Prendas de Vestir 5723,142.19] | $723.142.19)
[Neto:  Costo de Fabricacion $ 7,787,304.26| as.ern| [ s22r8s5198]  s5516,452.30]
| Variacién Inventarios -5 285,064.51 -3,05% -5 285,064.51)
|N!lu :  COSTD DE VENTAS §7,502,239.75] 47.85% $2,170,851.96 $5,231,387.79

[saNANCIA BRUTA ] | ss1r73ea7s| [ s2asw| [ d02m | esaim |




TEXAL S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO

De Enero 1 a Diciembre 31 de 2014

ING. GUSTAVO
GERENTE GENERAL

' éles

[ oicembrezons | | % | 0S| VARIABLES |
OTROS INGRESOS
Interesas Reclbidos 20140178 $ 201,401,748
Descuentos por Pranta Pago £34,053.27 §34,053.27
Arriendos Recibidos $1,875.00 5 1,875.00
Venta de Servicios Administrativos 511,080.44 51108044
Venta de Servicios Confeccion 5407.33 5407.33
Venta da Desperdicios $4516,65 5451665
Vents de Bienes Fuera de Uso 5739557 § 1.39657
Otros ingresos $11,753.84 511,753.84
|Neto:  OTROS INGRESOS $272,481.88] | 17y
GASTODS OPERACIONALES
GASTOS ADMINISTRACION $aas,135.74) | e03x]
Remuneraciones $620,782.54 § 620,787.54
Materizles y Suministros $12,717.55| $12,7117.55
Servicios 5 46,033.37 $45,039.37
Arriendos 551,158.50 551,158,550
Mantenimiento de Activos 548,724.51 $48,724.51
Depreciaciones 517,704 55 §17.704.55
Amortizaciones 57,849.37 5 7,849.37
Gastas de Gestlon 5 26,632.24 $26632.24
Gastos de Viaje $4.594.45 54,534.45
Impuestos Municipales 5 25,448.01 $29.448.01
Impuestos Superintondencia de Compafias 51225324 $12.253.24
impuestos SRI $86.23 58623
impuestos Camaras 53,283.37 53,283.87
impuestos Yehiculos $4.315.89 $4,31589
Impuesios Varios 55,864 45 5586946
Multas 54,597 36 54,597 36
Ajustes 3 inventarios 549,083,680 % 45,083 60
GASTOS COMERCIALIZACION $4,150,442.22 ! zs.dml
Remuneraciones 51580112 BB $1,580,112.66|
Materiales y suministros 5:51,890.19 551,890,159
Servicios 5156,568.51 5 156,568.51
Arriendos $820,191.29 $ B10,191.29
Mantenimiento de Actives $127,173.97 $127173.97
Depreciaciones $ 4R, 046,83 54804683
Amaortizacionas 5 11,798 44 511,728.44
Gastos de Gestion $11.713.51 511,713.51
Gastos de Viaje $8502.02 5830202
Gastos de Promocion y Publicidad £1.219,798 83 £1.719,788 83
Gastos de Gestion 556.167.29 556,167.29,
Impuestos Municipales 5 35,543.75| 535513.25
Impuestos Vehiculos $320.35 $320135
Impuestos |.5.0 5 Z1,685.18| $21,685.18
Impuestos Varios S 69316 £ 69316
Mudtas 523674 $236.74
OTROS GASTOS sarseazs| | 027w
Gastas Banearioy 55,606.77 5 5,606.77
Perdida por Baja de Inventarios 5169827 51.698.27
Pardida per Robo almacenes $10,147.87 S 100147 87
Penalizacion Termino anticipado de contrato $4,238.17 §4,238,17
Perdide por Venta de Activos Filos 5240424 S 2,404.24
Pardida per Baja de Activos £5.571.86 %5571.86
Provision Incobrables §2,859.06 52,859.06
Descuentos Comerciales $3,368.88 $3,358.88
Gastos No Deducibles 56,098.11 $&6038.11
Neto :  GASTOS OFERACIONALES $5137,57019] | 327w 5 0.00] $ 9,466.99
i e [ e N
|-} Participacion 15% Trabajudores 5 717,540.39 21.66%| ] S 714,540.3% |
GANANCIA ANTES DE IMPUESTOS %2,594,767.08 16.55% 4 ﬂ_
|-} Prowision 22% Impuasto a fa Renta $ 624,652.66) 18.86% Eﬁ &d,ﬁ#.ﬁiﬂ I
GANANCIA DE OPERACIONES CONTINUADAS $1,970,114.42 /

Registro 026517
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TEXAL S.A.

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO CONSOLIDADO
Por el periodo al 31 de Diciembre de 2014

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION :

Recibido de Clientes -$15,527,937.74
Pagado a Proveedores $15,239,212.51
Pagado a Trabajadores $24,317.33
Impuestos -S 194,689.28
IESS -$75,108.62
Ingresos No Operacionales -$ 272,484.88
Gastos No operacionales -$ 160,849.23

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

-$ 967,539.91

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION :

Inversion en Bancos S 4,683,091.87
Adquisicién de Activos Fijos $1,003,223.47

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

$5,686,315.34

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO :

Efectivo recibido por Provisidn Reserva Legal $0.00
Efectivo recibido por préstamos bancarios S 404,523.67
Efectivo pagado a accionistas por reparto de dividendos -$ 6,700,599.56

Efectivo neto provisto en actividades de Financiamiento

-$ 6,296,075.89

Disminucion neta de efectivo durante el afio l

-$1,577,300.46

Efectivo al Comienzo del afo

$0.00

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

$1,577,300.46

NG. GUSTAVO RUALES
GERENTE GENERAL
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