TEXAL S.A.

INFORME DEL DIRECTORIO ¥ LA GERENCIA
A LAJUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
DE TEXAL $.A

EJERCICIO ECONOMICO 2018

Setiores Acclonistas:

En cumplimiento de Ins disposiciones legiles y b estublecid en los estatiitos socinles de [ compasiin, o &dminstmcion
presenta 4 ustedes el informe econdmico del gjercicio correspondiente al aito 2015 El informe contiene un analisis de Jos
seetilecimientos v resultados del uf oen mencion e incluye lis previsiones para el nfin 2006

ENTORNG

La economin ecisitariany, de ncuerdo 4 datos del Bameo Central,  arecio 0,3% en ol 2015 Se evidencin un proceso de
desacelemcitn ccondmica que viene impictande 1 puesn economia desde huce algunos wios cuando registrd
arocineritos superiores al %, Si bien existen algunas variables que inciden en ede proceso, hi ccommid ecatorinng
sigue dependiendo en eran medidy de |os ingresos netos que le pener ln expeiticion de pelrileo el cunl, en el 2015, e vio
afectado por unn reduccion importante del precio internacional Hhegando o comercializarse a fines de diciembre por debajo
de |og % 30 por lwﬁlyprumﬂmﬂu el aito 2015 en $41.50 un-47% inferor al proniedio del aflo 2014

Ly reduccion dristica de los ingresos fiscales oblisd sl gobierns a frenr mmichas de Jus imversiones ¢n obm poblics que
Tvorecian el movimiento coonamice por la iyeccidn de liidez al mercada. Adiciommimente, implementt: medidas de
control 8 las importecionés 1 truvés e sabmgiiardes logmmndo reducir estaz on un 17.6%, pradicts no golo del
encarecimiento de los protuctos importados sino fambién de o contracei Gt v recesion de niestr soonomin,

L urgencin de oblener recursos frescos pam posier cubrr ebligaciones; especialmente €| gasto corriente, obligi nl
gublerno a endeudirss 4 traves de preventa de pelroleo o con préstimios o altes tisas e inieres

El gobiemo ha iplementiids unn estrulesin sosterdda en busen del cimbio de 18 matriz ensergetica continnando -con
grandes inyersiones en este sector, De igual maner, ha impulsado vuriss neciones en busen de u desarrollo sostenida de
a industein que favorezca |u sustitucion de importaciones pero sin un esquema claro ¥ (rnsgparente que brimde sezuridid
Juridicay Iabaral & mediano ¥ largo plazo, Coma canseciiencin directa de Jus resticciones ¥ de fn recesidn interna mas
que de s politices de fortalecimiento del aparaty produdive oo ol 2015 s tmportd 17.5% menos de prodictos m
petroleros que en el 2014 v e exparts 6,1% menos, B resultado neto fue un meeve déficit comercial o petrolero de 4.845
millones de dilimes ¥ un déficit comenci) gobval de 2090 millones que fue cublero princlpalmente con b prevents de
petrdlen y endeudamiento externe proveniente, en su grin nmvoria, de Cling

El deterioro economico b afeetads politicamente al partideo de gobiernp qué ve reducido el apoyo popufar de um maners
inparame

A diferencin del afio anterior en que la muyaria de indicadores economicos cran favorables. en of afio de muilisis: Jos
indicidones muestran clammente el efecto importante del proceso recesive que vive & Equdor sobre lodos los campos. Es
alarmante armlizar In reduccion de miestris exportaciones, el crecimientn explosiva el endendnmietito pllico, el
wimento del desemples, emre airos. Se presemtun 1 continuacton algines indicadores relevantes ue reflejan el estado de
la economin del paisa fincs del aiio de amiliss



TEXAL S.A.

INDIC ADORES ECONOMICOS RELEVANTES
(En millanes de dajares/ %)

Valores provisionales 2014 2015 VAR
FIE NOMNAL MM 5 100543 | 100048 | -Daawfi1)
PR REAL MM § 59,632 70,07 D&% [(1)
PIB/c apita 8,287 5088 | -3.35%[(1)
PIR/z apita real 4,353 4302 [ iy
Crecimiento Real Economia 180% o30%| -s21%fin)
Recaudaciones wiutarias 13,863 13313 28%
NFLACION 3.67% 338%| -7o%
EXPORTACICNES MM § 25,73 18388 |  2BE%
EXP. no petroleras MM § 12,430 11,668 A%
NPORTACIONES MM S 26,433 20458 | -28%
IMP: No petroleras MM 5 20,016 18513 | -175%
BALANZA COMERCIL MM § (701) (2002)] te85%
REMESAS EXTERIOR 2,482 2377 34%
DELIDA PUBLICA NM S 30,140 35430 17.6%[(2)
INTERNA MM S 12,558 13,100 44%
EXTERNA MM S 17.582 223 7 0%
PORCENTAJE DELIDA/PE 30,0% W|A®|  19.1%
TASA DE CRECIM POBLACION 1.52% 148%| -28%
DESEMPLED 3 80% 47T%| 5%
SUBEWRLED + no clasificade 45.80%|  48.08% 10%
SALARID MNIMD SECTORIAL § 354 00 366 00 4%
TASA INTERES FASMA CORP. B, 8% 514%| -0E%
TASA INTERES ACTVA CORP. 8.18% aro%l 126%
PRECIO PROMEDIO PETROLED § 70.70 4100 | 474%
RESSO PAIS 56300 | 142800 | 1538%
RESERVA DE LBRE DISPOS. MM § 38480 245980 | -88%

(1) Previsiones Banco Central del Ecuadar
(2) Dato oficial 33.015MM ( no contabifiza Saide CETES, Bonos, Via
antcpada perdlec

LA EMPRESA

Lat empress no estive exenta del entorme reeesivo, Sus principales clientes redujeron sus previsiones de compras de i
nmnem importante u la menor demands. Si bien las restncciones o las importaciones generadas en ¢ wio pormitian
csperat un crecimiento de las pedidos producides localmente. In recesion genernfizadn golped a musstros grandes chentes
qie & bien sustintyeron parte de sus impotaciones no concretaron [os pedidos espernedos. A pesar de esle pandoimi
desplentndor, logrmmos aecer 15% mestms ventns

No logramos concretimos exportaciones a nucsiros cliertes en Vencruels debido a la crisis aguda que vive esic pais. Los
oros destinos explomdos no pudieron efectivizarse en gan medida por los alos costos de praducoidn locales
Competimos con paises oon ventajas importantes en ¢ costa de muno de obm, en el abastecimienty ndeamdo de insimos
v mmieries primas v con mecanismos ¢ incentivos de fomento a sas exportaciones ko goe no dispanemos localmente

Muevmimerite mtifienmos In acertads decision de invertic en empresus productives. Oracies o loe resulindas posithvos de
cstus enpresis en o milo 2014, mestra compaiin obtuve beneficis importamtisimos producto de les dvidendos
atregaides por diches compaiiins. Ede ingreso no operitivo se reflejs positivamente en los resultados finales de muestia
comgaiin.

A contimcion podemos ver cundros que resumen Jis unidades produicidis y fas ventas renlizadas por la comyatiia;

[ 3]
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UMIDADES
GRUPO TEXAL S.A.
2013 2014 2015 VAR.

CLIENTES ROPA DE TRABAJC 19 (1)
CLIENTES ESPECHLES g1573]| oooss| e7ese| s30%
WA RRCCLUINERIA BA23 | 13308 3000) -7T75%
SERVICIOS PROMOOONA LES 1.050
PROMOCIONALES 205
OTROS NGRESOS/VA RIOS 5 10 12]  200%
SUBTOTAL ~ | oi7a8| 73381 70888| .34%
SERVICOSIA RRENDOS 12 12 12 | (=]
'VENTAS TOTALES 91760 | 73383 | 70,880 |  -3.4%)

VENTAS POR DESTIND

DOLARES
2013 2014 2015 VAR

CLIENTES ROPA DE TRABAJO a1z 0.0%
CLIENTES ESPECRLES BE7 717 | A04828 | 911470 n2%
WA RROOUNER A 46897 | 68487 2400 | -97.5%|
SERVICIOS PROMOCIONA LES 428
PROMOCICNALES 24,158
OTROS NGRESOS/NARIOS 500 1277 08| 1355%
SUBTOTAL og0112 | 791573 ]| seeer| 158%|
SERVICIOSIA RRIENDCS 47520 | S57BA1| 60892
\VENTAS TOTALES 987,63z | #ana54 | arrEre |  151%

(1) A partir del 2013 s elming srea comercial de venta ropa trabaje
(2) Servigics arriendo maguinaria a terceros

- Normas solwe propiedsd intelecioal v derechos de antor:

De seuerdo 8 lo resolucion 04.Q 11001 de In Superinendencia de Compafiine publicada ¢l 10 de mmrzo del 2004, [
empresa debe expunet sobre ¢l estado de cumplimiento de lns pormas sobre propiedad intelectual y derechos de mitor.
Con el fin de garntizar i atenticided de los tems producidos por lo copresa, ésto ligne legalizados y acthilimdes |os
registros de ks marcas de su propiedad De il mancre. constats In propicdad de las marces subcopirtadis por lorcenos
¥2 sea 0 aves de la presaitacion de contratos de leencia o & las representaciones de sus chionlcs

Amplement aciin de Nifls:

L Administrucion, como responsable por In prepumcidn y presentscion rammble de jus estudos financicros de
conformidacd con lis Nomes Internacionsles de nformucion Firancicrn NIF s, ls cual melove of disefio, implementacion
¥ ln muntencion del Control Intemo refevante para |3 preparecion y resentacion rzomble de los E9ados Financieros, n
imbajado conutamente con los asesores extemos ¥ el contador de ln emjress par (repanar los actuales balances los
cunles estin libres de representaciones amancas d& imponancs relati, yo sea debido s fraide o error

RESULTADOS

A contimmeion, s presentan las cifres mis relevantes de los resultados del ejercicio y ln sinigcsin financier s diciembre
de] 2018
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ANALISIS DE LOS RESULTADOS:
Hesullndos Nnsmciemns:

De los Balunces y ol Estado de Pérdichs y Cunancias sdjuntos se desrende que Iy engresa geners unn utilidad despugs de
tibajadores e impuestos de § 1787 524.22 dolares. 28. 7% superior o lo del afto wnterior

Livs h:atmm por vertts v servicios flieron de § 91387930 dolures. Adiclomlmente, se generron ingresos no openitivos
por § 17956,900.36 dolares. siendo los ingresos provenientes de dividendos en ncciones mmantenidas en ofras cormpaiiias ¢l
8% e cxtos Ingresos.

Los costos de operncion. que llegaron a un total de § 674 335,18 dilares, estiin compucsios par las costos de ventas (8
401 400,18 dolares) y gasios de adminidracion y sovicios contratados (3 260.160,56 dolares). Adensis, s incurmid en
ulros gastos o operaciorsles por § 12.774,44 dolwes.

Cuentas del Balance:

Cuentns del Activo,- Se anmlzamn las coentas mis representoivis:
Lu empress basen minimizir fod ricsges de illguldez de) mercnde cancelambs tn mayors de sus pasivos corentes
Dispusa al 31 de diciembre de $ 21 469,90 délares en cas v bancos

Carfern:

Cantern de Inversiones:

Dxentro de s politicn de optimizir las uversiones v reducir los Hesgos, ln compatia consolidd s imversiones o tres
tancos y um financiers local El valor de inversiones netas, al ciarre de este ejencicio, alcanzs |a ciffm de § 2°214.208.33

Caneri de Chentes. ,
La curtem e5 seludable v estd conformuds por clicntes de reeonocida solvencin comercinl, Bl perfodo promedio de colo
e venbag locules 6 de 12 diss. B valor total de esty enrtere asclende, o) 3 de dictembre, 0 § 467 762,29 dblures.

Activos Fijos:

Los uetjvos fijos de In compariin representun un valor neto de $ 254.807,33 dolares en los que se incliyen maguinriss,
equipas ¢ instaliciones. En ¢l afto 2085 la empresa dio de baja vanos actives que ya lnbian complido su vida otil v ha
pospuesto |n renovacion de aleunos equipos.

Inversiones en acciones:
Al cierre del gjercicio, existe nn valor de § 4"392.234.19 en Enversiones én acciones de compafitss valordss de acuerdo o
dates presenmdos por dichas compattas

Cuentas del Pasivo:

Docitiietos ¥ Cuerdas por Pagar; De acuerdo 2 la estritegin de mummizar sus deudus logrando descuenios por pronto
[rgo u fin de ofie, ln smpresa dispuso la cancelacian de sus prineipabes pusivos comientes. Al 31 de diciembre el saldo de
et cuentn 5 de § 4827299,

Indices Financieros:
Los indices cbienidos presegtan una  skoncion mury ssudeble de b enprosa. EX nivel de endendamicmo del 7 P, el

o de 0,08 v um razon camiente de 513 pomnicn estinmr que ln enpresa estd en capacidad de airoutar
periiodos de orisis y superarles sdecusdamenie.

2014 2018 |
apalancamisnto 0.08 0.08
nivel de endeudamiento 4.95% 7.21%
razon comente 602 513
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PERSPECTIVAS FARA EL 2016

Las previsiones gubernumentiles iniciales prescutaban cifris de crecimicnto del 2% e inflacion proyectidn del 7.8%; La
cilda vertiginosa del precio inbermacional del petroleo & niveles cercanns a los § 25 por barril, | reduceldn drsticn de los
ingresos fiscales como congecuencia de l recesion v In impartanie revalorizcion del dilar, oblizan ol gobierno o ajustis
estas cifrus o fa baju. Crganismos intermacionles prevén Inchiso un aio con decrecimiento econdmico del orden del 1%

L ilquidez de In cafa Gsel, conung brecha ofical de 7000 millones: de dalares vestreoficial demis de 10:000 milones,
esta ohligando al ‘gabierio & buscar desespenidamente nuevas flicries de Ingresos. Seoestan itplementando pueyos
impuestos. e propone mantener las estriccidnes o s importacionas y se ha reducida dierlas nversiones en obir rialalic
Todes estis medidas parche, si bien podrin fres n demands y requerimienta de détlnres, nlyenn serivmente al parto
productivo y profurdizan b recesion en nuestro pals. No vemos esfierans importantes en reducir ¢f gEsto corrienle que
esti ahomndo ol estado

Vemos como una salidy valide acudic o orgamsmos moltihlerales que permitan o Fouador acceder y créditos o [sus
razomihles o I vez que ¢ estado debe tomar medidas de ajuste enfocadas en lu reduccion de subsidios ¥ en procesos e
renctiver o cconemin en ver de fremrln Desafortumdamente estas medidas fienen an glo costo politico que no
estamos seguros el gobierno qiiern asumir s aiin en un aflo electaml con tanto (iereses en juczo.

M préocupa on extiems gue e Sgan lomanda medidis enfocuilis tnicamente en sostener la crise con &l menor costo
politico ¥ 1o procesos de reactivacion que nos permitan mimr hacia adelinte con aptimismo Y eanffanzy, e no generirse
eile procesy de reactivacion, ln recesion se profundizars afectunds en um mayor medide Tos niveles de emplien, Tu
recuperacion ecandmicn del pais v poniendd ¢n resgo by dolirizucion de nestm eecnomin que ha sido posiblemente Iy
imes barrera o tin deferioro oial de b mismn,

Previsiones para Texal en of 2016

La decision gubernamental de favorecer el comsumo de productos mcionales restringienda fns inporuciones v lu
necesidad de continuar con estos mecanismos & desincentive a las inporinciones puede senerr un cLEnrio posiive
para ln empresa a corto plazo. Hemos recibido om mayor demandi de nuestros servicios v producos oo el primer
timestre del wio como respuesti i los problemas de ubsistecimients extemo de muchos de fos nesosios locales
relacionados. Si bien serd fmportante aprovechar ln coynmturs del mercudo mo debemas ver este benelidia como
ventajaa mediana y largs plazo sino trabajar en el mejorumiento contimie de nuestm productividad v calidad lo que nos
permitia sulir foalecidos de este process wm vez que Ins restricciones e levanten, Paralelamente, In recesion gue vive el
puls esti afectando los resultidos de Ins empresas donde manienenios inversiones s que proyectan wa reduceion dristics
de sus beneficios parn ef presente ailo '

Memies con pestmisimio 145 pesiDilidedes de reactivar muéstras expontaciones 1 Veneziels o 4 tereeros pafses: La oeanomia
venezolane estd muy debilitada y no existen gamntins m seguridad en pegocisciones con este pais v, en relucian n olris
meredos, el encarecimiento de la producclon loes| fnce imposible competit con’ otros provecdores itemacionales.

5 bien lus perspectivas de ingresos provenientes de nuestras inversiones os moior, B veZ miss, se ratificn of aciato de
tber lnvertida en enpresas comerciales en aos pasades. Los rendimicntos que dichine imversiones estdn dando & mestra
compatin permiten i Texul lene une fuenle extern de ingresos menoe sensible o los fclores que nfectan o nuestio

prindpil negocio,

El preseote nnc serd un wio de retos al que hemios calificada como un uik: de sobrevivencia o el que i &olo busiremes
aprovechar las oportumdides que se presenten en el mercado sino e ¢ que inpulsaremes scciones de oplimizacién de
fmesires procesos ¥ rednccion de nuectros costos

Parn concluir, sefiores accionistes, queremps expresuries micsito agmdecimiento por |a confianzn y apaye depositados en
los gjecutivas y el Directorio de Texal lo cual no hace sino compronielemos de una mayer manera en consesuis los
objerivos de crecitmiento de i eimprésa ¥ sit proveccisn intermeiank] en los sfos venlderos

e los ACCIIRS!
e / e
GERENTE




TEXAL S.A.

INFORME DEL IMRECTORIO Y LA GERENCIA
A LA JUNTA GENERAL ORDINARLA DE ACCIONISTAS
DE TEXALSA.

EJERCICIO ECONOMICO 2015

Selores Accionista:
&mhhmmhy hmﬂmﬂnwhmmﬁhhhmﬂh la adminisracion
presenia & ustedes el informe econdmico consolidado de las empresan Texal S.A. v Rovalex SA correspondienies al

gieraicio comeapondiente al piio 2015, El informe contiens un andlisis de los scontecimienios v resuliados del afio en
mencidn ¢ incluye lis provisiones para el aflo 2016,

ENTORNO

La econpmin ecustonans, de acverdo a daios del Banco Central, creewd 0,3% en ol 2005, Se evidencia un proceso de
desaceleracion econdmice que viene impactando a neestra economia desde hace algunos abos conndo registrd
crecimicnins superiores al 3% Si bien exision algunas variables que inciden on esie proceso, la economia countoriani
vigue dependiendo en gran medida de los ingresos netos que o genera la exporiagidn de petrmdlen el cual, en el 2015, se vio
afectado por uni reducciin importante del procio intlemasional llegando n comercializarse a fines de dicigmbre por debajo
de los $ 30 por barril v promediando l afio 2015 on $41.90 wn 47% infenor al promedio del aflo 2014

La reduccwdn drastica de los mgresos fiscales obligo al gobicmo a frenar muchas de las mversiones en obra publica que
favorecian el movimiento econdmico por la inveccidn de hgmder al mercado. Adicionalmenie, implemenit medidas de
control & las mmponaciones a wavés de salvaguardes logramdo reducir éstss on un 17 6%, producio no solo del
encarecmuenio de los productos importados simo tambecn de ln contraccitn v recesitn de nucstra economin

La urgencia de oblener recursos frescos pars poder cubrr obligaciones, especialmente ol gasio cornenie, obligd al
gobiemo a endeudarse a irvés de provents de peirdloo o con préstamen & alies lasas de merds.

El gobsormo hn implemeniado una extrategia sostensds en bosca del cambio de la matre energélics contmusndo con
grandos mvorsiones on cste socior. Do igunl manera, he impulsado vanas acciones ca busca do un desarrollo sostemdo de
Ia indusiria que favoresca ln susiioctn de imporiaciones pero sin un esquoma claro ¥ transparcnie que brande segunidad
Juridica y laboral 2 mediano v largo plasn, Ommmmmudimdulumuimmyduhumhmmm
que de las politicas de fortalecimiento del apamto productivo en el 2018 so importd 17 5% menos de productos no
petroleros que en el 2014 v se exporid 6.1% menos, El resultado neto fue un suevo déficit comercial no petrolero do 4844
millones de dolares v un déficit comercial global de 2 (940 millones que fue cubierio pancipalmenie con la preventa de
petroleo ¥ endendamiento exiorno provemionie, en su gran mayvoria, de China

A diferencia del afio anterior en que la mavoria de indicadores econdmicos eran favorables, en ¢l afio do andlimy, los
indicadires mucstran claramente el efecto importantc del proceso recosvo que vive ol Ecaador sobre todos los campos. Es
alarmanie analizar la reduccion de nuestras exportaciones, el creamiento explosive del endevdamiento pablice, ¢l
sumento del desemploo, entre otros. Se presentan o continuacion algunos indicadores relevantes que reflcjan ¢l cstado do
|a economin del pais o fines del afio de andlmis.
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INDICADORES ECONOMICOS RELEVANTES

2014 2015 VAR |
FIE NOMINAL MM § 100,543 | 100048 | -0.40%[(1)
|8 REAL MU S 69,532 o1 | oeaufin
|PB/capta 8297 T AEE )
PEl/capta real 4,353 302 2%y
Crecimento Real Economis 1.80% 0.30%| -s21%[(1)
INFLACION 387% 338% 7%
| EXPORTACIONES MM § 25,732 18,366 | -28.8%
IMPORTACIONES MM § 26,413 20458 | -226%
BALANZA COMERCIAL (701) (2.002)] 108.9%
REMESA S EXTERIOR 2462 2317|  -3e%
DELDA PUBLICA MM § 30,140 38430 | 170%
INTERNA WM § 12.558 13,108 4a%
EXTERNA MM § 17,582 22,31 27 .0%
PORCENTAJE DELDA/PE 0.0% ‘A% 18.1%
|esaw LB 180% 4TT%| 255%
SUBEMPLED + no clasilicado 4669%|  anpew] 0%
SALARIO MNMO SECTORAL § 354 00 36600 34%
|RESGO Pals 56300| 142000 1538%
[RESERVA DELBREDSPOS MMS | 39es0] 24060 -368%
{1) Previsiones Banco Central del Ecuador
{2) Dwto oficial 33.015MM (no contabiiza Saldo CETES. Bonos. Via.
antcipada pettieo
LAS EMPRESAS

Texal S.A oo eshivo cxenta dol sntorms recedive. Sus principales chientes redujeron sus previsionss de compras de ans
mancra mmponanic 2 @ menos demanda 5i hien e resineciones 2 las mmportackones generadas en o afio pormution
esperar un crocimiento de los pedides producidos localmeniz, la reconon gencralizada goiped a nuesros grandes clicoiey
que ui bien sushituveran pare de sus importaciones no concretaron los pedidos eaperados. A pesar de este panomma
deaalentador, logramos crecer | 5% nuostras venins.

En coswio s Royalicy, La diquides v recendn que afocid 8 la economia couatonana reporculid on el negocio de s
empress. Tonto les ventss de cadens como los negocios de provision de ropa de rabojo v oiros clienies =0 vieron
wfectaden por ln reduccion do la demanda v por la fabia de circulanie producio do lo. menar inyeocion do reaursos dol
estndo en la cconomia lo que produjo una reduceitn imporianie de sus venias:

- Normas sebre propicdad intclectual ¥ derechos de autor:

De acuerdo & la resolucién 4.0 11,001 de la Supermiendencia de Compatiias publicadza ol 10 de mareo del 2004, la

empresa debe exponer sobre ¢l estado de cumplimiento de lan normas sobre proplodsd intelectusl v derechios de antor.

Con el fin de garantizar ls sutenticided do Ine items producidos por ls ampress, daa tiene legalizados v actalivados ns
de las marcas de su propiedad  De igual maners, constats la propiedad de las marcas suboontratadas por lerocros

y-ulnmhhp-udnhwduim o de Ias reprosentaciones de sus clionies

~lmplemenincion 5

umm“wwhwwmmnumma
conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Fimanciera NIIF v, La cual incluve el disefio, implementacann
v la mantencion del Control Inlermo relevanic para Is prepamaion v prossiiacion mzonable de los Estados Financiceros, ha
trabajado conjuntamente can hmmrﬂmﬁrhlnmmmhm balances los
cunles estin libres de representaciones ernineas de importancia relativa, va sca debido a fraude o error.

RESULTADOS

A continuscibn, se presentan las cifras mis relevanies de los resultados del giercicio v la siuacidn financiern
eonsolidados o diciembre dol 2015,



TEXAL S.A.

ANALISIS DE LOS RESULTADOS:
Resnltados financicros:

De los Balances y el Estado de Pérdidas y Gananciss adjunios se desprends que s generd una utibidad después de
trabajadores @ impoestos de § 1535 100 ??HHH%MI“H&M

Los mgresos por venias ordinarias reprosentaron § 13°992.121,15 délares, | 1% infenor al periodo antonor Se goneraron
cifes ingresos no operativos por § 335 407 67 délares

Los cosios de ventas Begaron a un iotal de § 6571 560 9% dolarcs. Se generaron Gastos Admunistrativos por § 970200 37
dolares y Gasios Comerciales por § 4'001.923.21 Se gencraron otros gasios operscionales por § 49 761 94 délans,

Caentas del Balance:
Cmﬂm&mhhhmumu

w

Rancrs:
Dispuso al 31 de diciembre de § 1'045.967 9% dolarcs en caja v bancos

Invemarios:
Se contabilizan al cierre del gorcicio § 3.094 (43 dolares en inventanos. El 64% corresponde a prendas terminadas, 12%
n prendas en proceso v 4% a materias primas

Carters:

Cartoma de Inversiones

Deniro do la politics de optimizar las imversiones ¥ reducir los riesgos, s¢ consolidd inversiones en tres bancos v una
fMinanciera local. Fl valor de invorsiones notas, al clerre do este gjercicio, alvanss la cifrn do § 4°612.587,76 ddlupes,

Cartera de Clignies:
La canera es saludable v cxtd conformada por clivntes de reoonocida solvencia comencial, El periodo promedio de cobwo
en ventas locales es de 26 dins. El valor iotal de esia cancm nsciende. ol 31 de diciembro, 83 1027 783 62 dolarcs

Activen Fijos:
Lot sctivos fyos representan un valor neto de $ 1089962 dolares en los que se incluven termenos, edificaciones,

Dosumenios v Cuentas por Pagar; De acuerdo o In estrategia de minimizar deudas logrando descuentos por pronio pago a
fin de aflo, se dispuso la cancelacion do los principales pasivos corrientes. Al 31 de diciembre el saldo de esta cuenia es de
3 168 038,79 délares

Dblgaciones Laborales. Se contabilizan al 31 do diciembee $ 82115031 dolares on esta cucnia
Oblaciones tributaray So contabilizan § £76 975,70 dolares en esta cuenta.

Pasivg Comentg: Se contabilizan § 731,933,50 ddlares en jubilacion paironal ¢ indemnizaciones laborales.
Indices Financicros:

Los indices obienidos presentan una  siuscion muy saludable do ln empresa El nivel de endeudamiento de 0,31, o
apalancomiento de 1,32 ws. | 38 del afio anterior v una razon correnie de 5,09 va 4,06 del oflo anicrior permiten cstunar
qui [n cmprosa o en capacidad de nfrontar periodos de crisisy superarios adocuadamente.

PERSPECTIVAS PARA EL 2016

Las previsiones gobemamentales imiciales presentaban cifras de crocimuento del 2% ¢ inflacion provectada del 2,6% La
caida vertiginosa del procio intormacional del petrbleo a mveles corcanos a los $ 23 por banl, la redeccidn drastica de los
taggaeus Tscales vomo oomecuens s de e reoesion v o o ke voviboreacnn del dolar, oblgan al ot o ayusko
esins cifras o la baja. Organismos intemincionales provén incluso un ailo con decrecimicnto econdmico del orden del 1%



TEXAL S.A.

La iliquider do ba caja fiscal, con una brecha oficial de 7,000 millones de dolares v extraciicial de mas de 10,000 millones,
citd obligando al gobicmo o buscer descsporadincntc nocvas fonics de ingrosos. 56 ostdn implementando mucvos
impuesios, s¢ propone maniener las resiricciones a las mporiaciones v sc ha reducido ciertas imversiones on obra publica.
Todas estas medides parche, m bien podrin frenar ls demands v requerimionto de dolares, sincan senamenie sl aparsio
mﬂﬁwrnl:hdmhm-mpﬁ No vemos esfvorzos imporianics en reducir €l gasio comicmie que

Now proocups on extromo que s sigan iomando medidas onfocadas emcamenie cn sosiener la crems con o menor cosio
politizo y oo procesos de resctivacion que nos permitan murar hacis adelante con optimisme y confianra. De no ponerans
eslp proceso de reactivacidn, 1o recesidn se profundizard afecimndo en una muvor medida los niveles de empleo, la
recuperacitn econdmica dol pals v poniendo on resge L dolanscion de nuestra economia que ha sido posiblements |a
e barrera a un deteniono iotal de la misma

Previsiones para of 2016

La decision gubermamental do favorecer ¢l comsumo de producios nocionales restngiendo los importaciones v In
necenadad de continuer con esios mecanismos de desincentive a las imponacones pusde goneTar un exenana poesitivo
parn la empresa @ corio plazo. Hemos rocibido una mavor demanda de noestros servicios v producios en el primer
trimestre dol aflo como respuesta o Jow problemas de sbastecimionto externo de muchos de Jos negovios locales
relacionndos.

En ¢l negocio Retal de Rovahies las perspectivas no son positivas u conssderamos que of pai extd inmerso on una aguda
rocesion. So pronostican venias inferiores en e 10 a 15% pam ¢l presenic afio,

El presiente afio serd un aflo de retos al que hemos calificado como wn sfio do sobrevivencia én el que no solo buscaremon

aprovechar las oportemdades que & prescaten en e mercado o oo ¢l que impulsarcmos acciones de optimimcion de
nuesios procesod v fediccitn de nucsirol Coslos.

Para conclair, sefiores accionistas, queremos expresaries nuesiro agradectmianto por la conflanan ¥ apoyo depositudes oo

los gjocutives v & Directone de Texal lo coal oo hace sino compromeiomos de unb mEvor manera en comscguir bos
objctivos de crecumicnto de la enpresa v su proveccsin inlemacional en los aflos venideros



