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C.P.A. Econ. Alonso Hidrovo Portilia Av. Manuel Cérdova Galarza - Km 9 1/2, junto
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Quito, 15 de abril de 2012
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SUPERINTENDENTE DE COMPANIAS 26 AR, 22 ¥

En su despacho.-

__cau |

De mis consideraciones:

Conforme a lo establecido en las Resoluciones de la Superintendencia de Compaiiias Nos.
02.Q.IC1.007 Seccion 11T Funciones de los Auditores Externos y 02.Q.ICI.008 “Requisitos Minimos
que deben contener los Informes de Auditoria, publicadas en el Suplemento del Registro Qficial No.
564 de 26 de Abril de 2002, me permito remitir una copia del Informe de Auditoria Externa
elaborado por el Ejercicio Economico 2011 a la Compafiia TEXTILES Y ALGODON TEXAL
S.A., expediente No. 47348 - 1992 y Ruc. No. 1791188985001.

Cualquier aclaracion respecto del cumplimiento de las disposiciones previstas en la Ley de
Compaiiias o sus reglamentos, sobre los asuntos relacionados con el informe de auditoria que se
anexa, estamos dispuestos a realizarla, asi como a presentar los documentos y evidencias de soporte

que estimaren necesarias.

Las notificaciones del caso solicitamos se sirvan efectuarlas al E-mail: audhiturner@yahoo.es.

. . fiso Hidrovo Portilla

AUDITOR EXTERNO CALIFICADO

Registro Nacional de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 339
Registro Nacional de Contadores Piblicos No. 14.847
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Quito, 15 de abril de 2012

Sefior Ingeniero

Gustavo Ruales S.

GERENTE GENERAL

TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A

Presente.-
De mis consideraciones:

Conforme a lo establecido en las Resoluciones de la Superintendencia de Compatfifas Nos.
02.Q.IC1.007 Seccion III Funciones de los Auditores Externos y 02.Q.IC1.008 “Requisitos Minimos
que deben contener los Informes de Auditoria, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No.
564 de 26 de Abril de 2002, v a las clausulas segunda y tercera del contrato de prestacion de
servicios profesionales suscrito el 20 de octubre de 2011, cumpleme remitir un ejemplar del
“Informe de Auditoria Externa” elaborado por el ejercicio econémico 2011, a la Compafiia

TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A.

Cualquier aclaracién al respecto del cumplimiento de las disposiciones previstas en la Ley de
Compaiiias o sus Reglamentos, sobre los asuntos relacionados con el Informe de Auditoria que se

anexa, estamos dispuestos a realizarla, asi como a presentar los documentos y evidencias de soporte

que estimaren necesarios.

Aprovecho la oportunidad, para reiterar a usted sefior Gerente General, el sentimiento de mi mas

distinguida consideracion.

3 0 MAYD 20fbril, 15 del 2012
OPERADOR 1¢

QYT

C.P.A.Eeon. 1onso Hidrovo Portilla

AUDITOR EXTERNO CALIFICADO
Registro Nacional de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 339
Registro Nacional de Contadores Publicos No. 14.847
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
DE TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A
EJERCICIO ECONOMICO 2011

{}' y  SUPERINTENL. |
@A DE CoMPAN A«
30 MAYD 2012

|
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TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A
EJERCICIO ECONOMICO 2011

I.- INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
II.- ESTADOS FINANCIEROS:
- BALANCE GENERAL
- ESTADO DE RESULTADOS
- ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
- ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
III.- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

e bupaum‘lm%
g DE COMPANI .:
3 0 MAYD 2012
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L.- INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
DE TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A
EJERCICIO ECONOMICO 2011
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A los sefiores Accionistas de q & SUPERIN"I‘END!;NC.'I/\ )

TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A ! DE COMPAN{AS

Quito, Ecuador 30 MAYD 2012
OPERADOUR 10

Dictamen sobre los Estados Financieros

1.

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

q QUITC »

Hemos auditado el balance general adjunto de Compatiia TEXTILES Y ALGODON TEXAL
S.A., al 31 de diciembre de 2011 y los correspondientes Estados de Resultados, de Evolucion del
Patrimonio y de Flujos de Efectivo, por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de
Politicas de Contabilidad significativas y otras notas aclaratorias. Los Estados Financieros por el
afio terminado el 31 de Diciembre de 2010, fueron examinados por nuestra firma auditora e
incluyen saldos de las cuentas y subcuentas, para efectos de determinar las variaciones y

porcentajes respectivos.

Responsabilidad de la administracién sobre los Estados Financieros

1.

La Administracion es responsable de la preparacidon y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia
relativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables

apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

2. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base a nuestra

auditoria, condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento NIAA respecto al afio 2011. Dichas normas requieren que cumplamos con

requisitos éticos, asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad

L . __________]
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relativa. QUITG —

3. Una auditoria implica desempeiiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errénea de
importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia TEXTILES Y ALGODON
TEXAL S.A., para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compaiiia. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables
usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como
evaluar la presentacién general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria
que hemos observado es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion

de auditoria.
Opinion

4. En nuestra opinion, los referidos Estados Financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de la Compaiiia TEXTILES Y ALGODON
TEXAL S.A ., al 31 de diciembre del 2011 y los resultados de sus operaciones, las variaciones en
su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas

Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).
Enfasis

6. Tal como se menciona en la Nota 13, segin Resolucién No. 08.G.DSC.010 en el afio 2008, se
dispone que las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF), serdn de aplicacion
obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucidn para las entidades sujetas

al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias; y la Resolucion
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No.SC.DS.G.09.006 en el afio 2009 emite el Instructivo complementario para la implementacion
de los principios contables establecidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF. La Compafiia prepara sus estados financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF).

7. Mediante Resoluciones No. 06.Q.ICI003 del 21 de agosto de 2006 y No. ADM-08-199 del 3 de
julio de 2008, emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, dispone adoptar las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento “NIAA” y su aplicacion obligatoria a partir del 1
de enero de 2009.

8. Este informe se emite Uinicamente para informacion de los accionistas y directores de la
Compaiifa TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A., y de la Superintendencia de Compaiifas y

no debe utilizarse para ningln otro propdsito.
Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
9. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como

agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011, se emite

por separado.

fC. gﬁPERIN'mNUchm \
DE COMPANIAS
30 MAYD 2012

Atentamente OPERADOR 10 |
\ QUITO )

C.P.A. Eco s) idrovo Portilla Abril, 15 del 2012

AUDITOR EXTERNQO CALIFICADO
Registro Nacional de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 339
Registro Nacional de Contadores Publicos No. 14.847
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I1.- ESTADOS FINANCIEROS
DE TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A.
EJERCICIO ECONOMICO 2011
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C.P.A. Econ. Alonso Hidrovo Portilla

AUDITOR EXTERNO CALIFICADO

Registro Naclonal de Firmas Audltoras No. SC-RNAE 339
Reglstro Naclonal de Contadores Piiblicos No. 14.847

Av. Manuel Cérdova Galarza - Km 9 1/2, junto
a CEMEXPO - Via Mitad del Mundo - Conjunto
Habitaclonal “Viiia de Pomasqul” - Casa 121
Mali: audhlturner@yahoo.es; Quito - Ecuador

L ——— — ——— — —— — ———————— ——— ——

TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

VALORES
2011

VALORES
2010

NOTAS (en dolares) (en délares)
A.- ACTIVOS
a.- ACTIVOS CORRIENTES
I-  Caja- Bancos 3-a 147,030.82 3,137.68
Il.- Inversiones Financieras Temporales 3-b 1,162,959.22 1,194,198.14
I11.- Cuentas por Cobrar — Clientes 3-¢ 17791595 527,884.03
(-} Provision Incobrables 1578115 27.924 90
Neto Cuentas por Cobrar - Clientes 162,134.80 499.959.13
IV.-  Gastos Pagados por Adelantado 3-d 21,798.96 2,706.91
SUMAN ACTIVOS CORRIENTES 1,493,923.80 1,700,001.86
b.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 3-¢ .4
I-  Instalaciones 0.00 0.00
Il.- - Magquinarias 392,171.09 426,337.20
{11.- Muebles y Enseres 2,500.00 12,262.33
IV.- Equipos de Oficina 0.00 0.00
V.- Equipos de Computacién 0.00 1,401.11
VI.- Vehiculos 68,000.00 68.000.00
462,671.09 508,000.64
SUMAN PROPIEDAD, PLLANTA Y EQUIPO
MENOS: Depreciacion Acumulada 198,187.87 164.662.12
SUMAN ACTIVOS FIJOS NETOS 264,483.22 343,338.52
c.- INVERSIONES PERMANENTES 3.f
I-  ROYALTEX S.A. - PARSIFAL S A. 772.836.00 772.836.00
SUMAN INVERSIONES PERMANENTES 772.836.00 772.836.00
SUMA TOTAL DE ACTIVOS 2,531,243.02 2.816,176.38

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

10
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C.P.A. Econ. Alonso Hidrovo Portllla

AUDITOR EXTERNO CALIFICADO

Reglstro Naclonal de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 339
Registro Naclonal de Contadores Piiblicos No. 14.847

TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A.

Av. Manuel Cérdova Galarza - Km 9 1/2, Junto
a CEMEXPO - Via Mitad del Mundo - Conjunto
Habltaclonal “Viiia de Pomasqul” - Casa 121
Malil: audhlturner@yahoo.es; Quito - Ecuador

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

VALORES VALORES

2011 2010
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
NOTAS (en délares) (en délares)
A.- PASIVOS
a.- PASIVOS CORRIENTES
I- Proveedores 3-g 19,751.88 53,323.08
.- Impuestos por Pagar 3-h 63,227.94 124,307.10
.- Sueldos y Beneficios Sociales 34 166,814.63 23525772
V.- Anticipo de Clientes 34 5.846.33 5,303.64
SUMAN TOTAL DE PASIVOS 255,640.78 418,191.54
B.- PASIVOS
a.- PASIVOS NO CORRIENTES
l.- Dividendos por Pagar 3-k 69,630.90 118.926.00
SUMAN CREDITOS DIFERIDOS 69,630.90 118,926.00
TOTAL PASIVOS 325,271.68 537.117.54
c.- PATRIMONIO NETO 3-1
l- Capital 376,124.40 376,124.40
11- Reservas Legales 5 199,617.75 199,617.75
1L Reserva Facultativa 6 4,223.30 422330
V.- Reserva de Capital 7 240,054.94 240,054.94
V.- Utilidades no Distribuidas 559,038.45 338,190.01
VI.- Utilidad del Ejercicio 8 (*)826,912.50 1,120,848.44
SUMA PATRIMONIO NETO 2,205,971.95 2,279,058.84
SUMA TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2,531,243.02 2,816,176.38

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financicros,

(*) Resultado después de liquidar Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta,

11
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TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

VALORES
2011

VALORES
2010

NOTAS (en délares) (en ddlares)

A.- INGRESOS OPERACIONALES 3-m 869,608.14 1,728,334.25
COSTO DE VENTAS 3-n 429,616.90 820 444.30
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 439,991.24 907.889.95

C.-  GASTOS DE VENTAS 3-0 18,326.60 14.391.32
D.-  GASTOS DE ADMINISTRACION 3-p 331,394.57 268.984.77
UTILIDAD OPERACIONAL 349,721.17 283.376.09

k.- OTROS INGRESOS 3-q 942.079.17 902,502.45
F-  GASTOS FINANCIEROS Y OTROS 3 18,860.98 52 849.67
NETO NO OPERACIONALES 923,218.19 849,652.78
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 1,013,488.26 1,474,166.64

G- 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 152,023.24 221,125.00
H-  25% IMPUESTO A LA RENTA EMPRESA 34,552.52 132,193.20
UTILIDAD NETA PARA ACCIONISTAS 8 826,912.50 1,120,848.44

Las Notas adjuntadas forman parte integral de los Estados Financieros.

(*) Resultado después de liquidar Participacion de Trabajadores ¢ Impuesto a [a Renta.

12
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TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A.
CONCILIACION TRIBUTARIA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Valores expresados en délares)

Valor %

L Utilidad del Ejercicio 1.013.488,26 100,00%
(-) Participacion 15% Utilidades Trabajadores -152.023,24
Dividendos Recibidos -873.001,10
(+) Gastos no deducibles 24.554,73
15% Participacion de trabajadores en Dividendos Percibidos 130.950,17

(=) Base Imponible 143.968,82 14,21%

(-) Impuesto a la Renta Empresa 24% 34.552,52 3,55%

(=) Utilidad después de Participaciones e Impuestos 826.912.51 81,59%

Impuesto a la Renta Empresa 24% 34.552.52 3,41%

(-) Anticipos Impuesto a la Renta 8.818,60 25,52%
Primer Anticipo 4.409,30
Segundo Anticipo 4.409,30

(-) Retenciones Impuesto a la Renta 10.936,54 31,695
Clientes 9.948,00
Bancos 34,59
Inversiones 953,95

Neto Impuesto a la Renta Por Pagar 14.797.38 1,46%

RESUMEN CONCILIACION TRIBUTARIA

UTILIDAD DEL EJERCICIO 1.013.488,26

(-) 15% Participacion Trabajadores -152.023,24 -15,00%

Impuesto a la Renta Anual Sociedades 24% -34.552.52 -3,41%
UTILIDAD NETA PARA ACCIONISTAS 826.912.50

13
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TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Valores expresados en dolares)

CAPITAL RESERVA RESERVA RESERVA DE | UTILIDADES TOTAL
SOCIAL LEGAL FACULTATIVA CAPITAL ACUMULADAS | PATRIMONIO
SALDO
INICIAL AL 376.124,40 199.617,75 4.223,30 240.054,94 1.459.038,45 2,279.058,84
01.01.11
RESOLUCION
PAGO DE (900.000,00) (900.000,00)
DIVIDENDOS
AL 31 DE
DICIEMBRE 826.912,50 826.912,50
2011
S/;lLDI(; g:h:?l“ 376.124,40 199.617,75 4.223,30 240.054,94 1.385.950,95 2.205.971,34

14
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TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO PARCIAL VALORES

DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 (en ddlares) (en dolares)
(Valores expresados en délares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION :

Recibido de Clientes 2.182.694,36

Pagado a Proveedores 1.087.097,98
Otros Ingresos, Neto 95.652,03
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion -999.944,35

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION :

Adquisicion de Activos Fijos -34.166,11
Adquisicidn de Activos Intangibles -9.762,33
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion -43.928,44

[FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO :

Efectivo pagado a accionistas por reparto de dividendos 899.979,65

Efectivo neto provisto en actividades de Financiamiento 899.979,65
Disminucién neta de efectivo durante el afio -143.893,13
Efectivo al Comienzo del afio 3.137,68

lEFECTIVO AL FINAL DEL ANO J 147.030,81
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TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION PARCIAL VALORES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 (en délares)  (en délares)
Utilidad del Ejercicio -825.472,81
Ajustes para conciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacion : -210.060,53
Pérdida Incobrables 12.143,75
Depreciaciones -33.525,75
Amortizacion Seguros -663,09
15% Participacion Trabajadores -152.023,24
25% Impuesto a la Renta -35.992,20
rCam bios en activos y pasivos : 35.589,00
ACTIVOS
Inversiones -31.238,92
Cuentas Por Cobrar -349.968,08
Impuestos Anticipados 19.755,14
Equipo de Computacion -1.401,11
Total Activos -362.852,97
PASIVOS
Préstamos por Pagar 49.295,10
Proveedores 33.571,20
Impuestos 95.652,03
Remuneraciones 220.510,54
IESS Por Pagar -44,21
Anticipos de Clientes -542,69
Total Pasivos 398.441,97
(Efectivo neto utilizado en actividades de operacidn -999.944,35—|
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(EXPRESADOS EN DOLARES)

NOTA 1.- ACTIVIDADES DE LA COMPANIA

TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A., estd domiciliada en la Ciudad de Quito, Provincia de
Pichincha, Republica de Ecuador, fue constituida mediante Escritura Publica, ante la Notaria
Segunda del Cantoén Quito, el 11 de diciembre de 1991; aprobada por la Superintendencia de
Compafiias de Quito, mediante Resolucion No. 92.1.1.1.0131 del 24 de enero de 1992 e inscrita en
el Registro Mercantil del Cantén Quito bajo el nimero 230, Tomo 123 del 04 de febrero de 1992,
con un capital de S/.2°000,000.

El 24 de agosto de 1995, se perfecciona el Aumento de Capital, Reforma y Codificacion de
estatutos de la Compaiifa, con una cuantia de S/.2.030°710,000. Incrementdndose el capital en
S/.2.032°710,000, equivalente a USD 81.308.40. Mediante Resolucion No. 95.1.1.1.2986 del 15 de
septiembre de 1995 fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias e inscrita en el Registro

Mercantil bajo el nimero 2813, Tomo 126 y Repertorio No. 34262.

Con fecha de 15 de noviembre del 2004, se procedido al Aumento de Capital y Reforma de
Estatutos con el incremento del capital de doscientos cuarenta mil dolares (USD 240.000,00),
quedando el Capital de la compafiia Textiles y Algodon TEXAL S.A., en Trescientos veintiin mil
trescientos ocho dolares con cuarenta centavos (USD. 321.308,40). Esta escritura publica fue
clevada ante la Notaria Vigésima Quinta de la ciudad de Quito el 04 de enero del 2005, este
documento quedo inscriio con la Resolucion N. 04.Q.1.J.5051 el 28 de diciembre del 2004 y bajo el
numero 3547 del Registro Mercantil, Tomo 135 e inscrito al margen de la inscripcion N. 230, el 04

de febrero de 1992, a hojas 401, Tomo 123.

Este instrumento fue elevado ante la Notaria Vigésima Quinta de la ciudad de Quito el 07 de
noviembre del 2005 y quedé inscrito con la Resolucion N. 05.Q.1.J.5498 el 30 de diciembre del
2005 y bajo el numero 084 del Registro Mercantil, Tomo 137. Al 31 de diciembre del 2005, este

incremento de USD 54,816.00, se mantiene contabilizado en la cuenta “Movimiento de Capital en

e . . ]
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Tramite” y con el mismo Capital Social de USD 321,308.40 que viene del afio 2004. Con fecha 31
de marzo del 2006 la accionista Maria Eugenia Pefiaherrera Letort cedid sus acciones en el valor de
USD 3,715.20 al sefior Victor Manuel Pefiaherrera Letort; adicionalmente, en el afio 2009 el
Accionista DELIAN INC,, el 15 de enero del 2009 cedio a GENSET COMERCIAL INC,, el total
de sus acciones por el valor de USD 94.031.20.

Con fecha 07 de febrero del 2006 se protocolizé un Aumento de Capital y Reforma de Estatutos,
incrementandose el capital en cincuenta y cuatro mil ochocientos dieciséis, 00/100 dolares (USD
54,816.00), quedando el Capital de TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A., en trescientos setenta
y seis mil ciento veinticuatro con 40/100 dolares (USD 376,124.40), escritura que fue inscrita en el

Registro Mercantil del Cantén Quito, el 11 de enero del 2006.

Con fecha 15 de enero del 2009, la Compaiiia Panamefia GENZET COMERCIAL INC.,, cedi6 a
Bajaca Internacional S.A. 235.078 acciones, posteriormente el 12 de agosto del 2009 esta
Compafiia traspasd las mismas acciones al sefior Diego Fernando Teran, equivalente a USD

94.031.20.
COMPRA - VENTAY CESION DE ACCIONES

Con fecha 5 de abril del 2011, mediante Contrato el cedente Ing. Gustavo Ruales S., como duefio de
248.509 acciones en la empresa TEXAL S.A. y acuerda vender al Cesionario Algodén y Moda,
Algomoda S.A., 200.000 acciones de este paquete accionarial. El Cedente transfiere las 200.000
acciones con todos los derechos y obligaciones accionariales de las mismas al Cesionario. El
Cedente acuerda transferir las acciones a un precio de USD 300.000.00 pagaderos en un plazo de

cinco afios a partir de la fecha de compra.

A continuacién se demuestra el cuadro de la actual integracion del capital de la Compafiia

TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A.:

18
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CAPITAL | No.

ACCIONISTA NACIONALIDAD ACTUAL | ACCIONES | %
Terdn Dammer Diego Fernando Ecuador 94,031.20 235,078 { 25.00
Pefiaherrera Mateus Victor Manuel Ecuador 18,852.80 47,132 5.01
Pefiaherrera Letort Victor Manuel Ecuador 22,565.20 56,413 6.00
Letort Calisto Lucia Susana Ecuador 18,850.00 47,125 5.01
Pefiaherrera Letort Maria Eugenia Ecuador 22,565.20 56,413 6.00
Ruales Samaniego RUASA S A, Ecuador 52,563.20 131.408 13.98
Ruales Samaniego Gustavo Ecuador 19,403.60 48,509 5.16
Ruales Samaniego Maria Guadalupe Ecuador 1,777.60 4,444 0.47
Ruales Samaniego Maria del Carmen Ecuador 6,686.00 16,715 1.78
Ruales Samaniego Maria de las Mercedes Ecuador 8,884.40 22,211 2.36
Martinez Escanciano Ramén. Espafia 23,326.80 58,317 6.20
Chimbo Calapaqui Luisa Beatriz Ecuador 2,754.00 6,885 0.73
Garcia Chacon Alexandra Elizabeth Ecuador 2,203.20 5,508 0.59
Miranda Carlos Ramiro Ecuador 1,294.00 3,235 0.34
Séanchez Izquierdo Alisa del Carmen Ecuador 367.20 918 0.10
Algodoén y Moda Algomoda S.A. Ecuador 80,000.00 200.000 | 21.27
TOTAL 376.124.40 940.311 | 100.00

El Objeto Social y las finalidades de la Compaiiia, entre otras son las siguientes:

o
N—

La compafiia tendra existencia juridica hasta el 31 de Diciembre del 2050.

Industria de confecciones y textil;

Explotacion, comercializacion y exportacion de algodon, fibras y tejidos en todas sus fases, de

confecciones, productos y subproductos afines;

Administrar, operar o arrendar negocios de terceros;

Compra-venta, arrendamiento y comodato de toda clase de bienes muebles e inmuebles, a la

industria de productos quimicos, metalmecanicos y en general a cualquier actividad

productiva y de comercio licito; vy,

Celebrar toda clase de contratos civiles, mercantiles o de cualquier indole permitidos por la

Ley, pudiendo intervenir en fundaciones, corporaciones, asociaciones y en especial, en la

compra-venta o suscripcion de acciones o participaciones en ofras compaiiias.
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NOTA 2.- PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a)

b)

9]

d)

BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y USO DE
ESTIMACIONES

La preparacion de los Estados Financieros se ha realizado de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC emitidas por la Federaciéon Nacional de Contadores del
Ecuador y sobre la base del Costo Histdrico original de acuerdo con los principios de

Contabilidad Generalmente Aceptados aplicables a empresas con personeria juridica.

PERIODO CUBIERTO

Los estados financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero el 31 de
diciembre del 2011 y son presentados en Dolares de los Estados Unidos de América, que es

la moneda de curso legal en el Ecuador.

CAJA BANCOS

Representa el efectivo disponible y los saldos en bancos a corto plazo, cuyos saldos son
confiables, por cuanto durante el ejercicio economico fueron registrados en libros y
confirmados con las conciliaciones bancarias.

ACTIVOS FIJOS

Los Bienes del Activo Fijo se presentan al costo mas el valor de los ajustes de dolarizacion y
valuacion efectuados de conformidad con disposiciones legales. Las Depreciaciones se
calculan en base del método lineal, sobre los valores corregidos de los respectivos activos,
considerando la vida util estimada y de acuerdo a los porcentajes establecidos en el Art. 25,
numeral 6 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario

Interno.
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¢) SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO

g)

Corresponde al saldo por devengarse de los seguros que cubren los riesgos contra posibles
siniestros de los bienes de la Compaiiia. Contabilidad debita totalmente las primas de

seguros al gasto.

BENEFICIOS SOCIALES

TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A., provisiona en forma mensual los beneficios
sociales que por ley les corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales

vigentes y establecidas en el Codigo de Trabajo e Instituto de Seguridad Social — [ESS.

DETERMINACION DE RESULTADOS

Todos los ingresos, Gastos y Costos son reconocidas y registradas al momento en que se
realiza la operacién o transaccién por parte de la Compaiiia (Método de Acumulacién o

Devengado).

h) PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De acuerdo al Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el 15%
de las utilidades antes de Impuesto a la Renta, beneficio que se registran con cargo a los

resultados del ejercicio econdmico respectivo.

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, Art. 4, las compafiias privadas
con personeria juridica legalmente constituidas en el Ecuador, deben declarar el Impuesto a
la Renta, de los ingresos gravados de acuerdo con las disposiciones de la Ley y como sujetos
pasivos estan obligados a llevar contabilidad y pagar el impuesto a la renta en base a los

resultados que arroje la misma y ademas, deben cumplir con los deberes formales
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i)

establecidos en el Cdédigo Tributario y, en caso de obtener utilidades en un periodo,

participar las utilidades a los trabajadores.

ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA - NIIFs

Mediante Resoluciéon No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006
del 17 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafiias establecié el Cronograma
de Implementacién Obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera —

NIIFs por parte de las Compaiiias y entes sujetos a su vigilancia y control.

De acuerdo con este requerimiento, la administracion de TEXTILES Y ALGODON
TEXAL S.A., debe proceder a preparar la informacion contable para el periodo de
transicién del afio 2011, considerando que entrard en vigencia a partir del 1 de enero de
2012, estableciendo, para tal efecto debera elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

“NIIF”, a partir del afio 2011.
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NOTA 3.- CUENTAS DE ESTADOS FINANCIEROS
a.- CAJA - BANCOS
SALDO SALDO .
CODIGO CUENTA AUDITADO | AUDITADO | VARIACION %
AL 31-12-2011 | AL 31-12-2010
11101 CAJA
11101002 Fondo de Caja Chica 0.00 0.00 0.00 0.00
TOTAL - CAJA 0.00 0.00 0.00 0.00
11102 BANCOS
11102001 Pichincha Ganadolar 318808500 119,457.53 2.366.24 117,091.29 | 4.948.41
11102002 Pichincha Cta. Cte. 3038413604 265.93 363.33 -97.40 -26.81
11102003 Banco del Pacifico Cta. Cte. 7207158 27.307.36 408.11 26,899.25| 6,591.18
TOTAL - BANCOS 147,030.82 3,137.68 143,893.14 | 4,585.97
TOTAL 147,030.82 3,137.68 143,893.14 |  4,585.97

Dentro de la cuenta Caja al 31 de diciembre del 2011, la cuenta Bancos representa el valor

de USD 147.030.82 y corresponde a las cuentas corrientes que mantienen en el Banco del

Pacifico y Banco Pichincha - Cuenta Corriente y Gana Dolar y en relacion con el afio 2010

que tuvo un aumento significativa de 4.585.97%.
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M
b- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

SALDO SALDO ‘
CODIGO CUENTA AUDITADO AL | AUDITADO AL | VARIACION %
31-12-2011 31-122010

109 INVERSIONES
11104001 | Diners Club -01 70,897.37 155,525.93 -84.628.56|  -54.41
11104002 | Banco Solidario - 01 41,057.00 31084630  -269.789.30|  -86.79
11104003 | Unibanco - 01 123,171.00 31083458 | -187.663.58|  -60.37
11104004 | Diners Club - 02 259.636.98 153,428.69|  106,208.29 69.22
11104005 | Banco Solidario - 02 103,985.08 153.356.28 4937120 -32.19
11104006 | Unibanco -02 0.00 100,409.03 | -100,409.03|  -100.00
11104011 | Banco Solidario - 03 312,006.88 0.00|  312,006.88|  100.00
11104013 | Banco del Solidario 170,108.61 0.00|  170,108.61 100.00
11104028 | Unibanco -03 82,096.30 0.00 82,096.30|  100.00
11104029 | Parsifal S.A, 0.00 9,797.33 -9,797.33 | -100.00

TOTAL 1,162,959.22 1,194,198.14 -31,238.92 -2.62

La Compaiiia valoriza las inversiones temporales por colocaciones de excedentes de

disponibilidades a sus adquisiciones.

Estas Inversiones constituyen las colocaciones temporarias de fondos en activos que no

forman parte de la estructura comercial normal de la empresa y corresponde a excedentes

financieros colocados en activos de facil realizacion, relacionado con obligaciones

nacionales a cobrar que suman USD 1°162.959.22, cuyo desglose se demuestran en el

cuadro anterior y en el afio 2011 se vieron disminuidas en un 2.62%.

Los rendimientos obtenidos se registraron en otros ingresos y generaron una utilidad en

inversiones por el valor de USD 55.722.39 en el afio 2011.
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CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

SALDO SALDO .
CODIGO CUENTA AUDITADO | AUDITADO VARIACION Y
AL 31-12-2011 | AL 31-12-2010
11201 CLIENTES
11201002 CLIENTES MAYORISTAS 0.00 4,173.80 -4,173.80 -100.00
11201004 CLIENTES PROMOCIONALES 139,783.49 373,905.07 -234,121.58 -62.62
11201005 CLIENTES VARIOS 18,101.33 13,200.00 4,901.33 37.13
11201006 CLIENTES INCOBRABLES 0.00 120.10 -120.10 -100.00
11201007 CLIENTES ESPECIALES 20,031.13 132,852.08 -112,820.95 -84.92
11201009 CLIENTES MUESTRAS 0.00 3,632.98 -3.632.98 -100.00
Subtotal 177,915.95 527,884.03 -349,968.08 -66.30
11202 PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES
11202 Provision Cuentas Incobrables 15,781.15 27,924.90 -12,143.75 -43.49
Subtotal 15,781.15 27,924.90 -12,143.75 -43.49
TOTAL 162,134.80 499,959.13 -337,824.33 -67.57

Las Cuentas por Cobrar - Comerciales netas constituyen el valor de USD 162.134.80 y su
descomposicion se indica en el cuadro precedente. Durante el afio 2011, los rubros que
promovieron la comercializacion corresponden a los articulos promocionales, articulos para
clientes especiales, articulos de clientes mayoristas y otros, los cuales se demuestran en el

Estado de Resultados de TEXAL S.A.

En comparacion con el afio anterior las Cuentas por Cobrar — Comerciales totales, que fue
de USD 527.884.03, en ¢l presente afio el saldo de esta cuenta es de USD 177.915.95,

presentando una reduccién del 66.30%.

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

La Compafifa ha efectuado provisiones para cuentas incobrables por el valor de USD
15.781.15, con la finalidad de cubrir eventuales pérdidas en la recuperacion de las Cuentas

por Cobrar. Se espera que las pérdidas reales por este concepto no excedan al saldo de la
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provision. El 1% acumulado sobre los créditos comerciales concedidos no excede el 10% de
la cartera total, determinado en la Ley de Régimen Tributario Interno. Durante el ejercicio

economico del 2011, esta provision disminuy6 en el 43.49%,

d.- GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

SALDO SALDO
CODIGO CUENTA AUDITADO AL | AUDITADO AL | VARIACION %
31-12-2011 31-12-2010

113 ANTICIPOS

11301 RETENCIONES EN LA FUENTE

11301002 R.LR. Clientes 9.948.00 0.00 9,948.00 100.00

11301003 R.LR. Bancos 3459 0.00 34.59 100.00

11301005 R.LR. Inversiones 953.95 0.00 953.95 100.00
TOTAL IMPUESTOS POR PAGAR 10,936.54 0.00 10,936.54 100.00

11302 IMPUESTOS A LA RENTA

11302001 Anticipo Impuesto a la Renta - Primero 4,409.30 0.00 4,409.30 100.00

11302002 Anticipo Impuesto a la Renta - Segundo 4,409.30 0.00 4,409.30 100.00
TOTAL IMPUESTOS A LA RENTA 8,818.60 0.00 8,818.60 100.00

11501 GASTOS ANTICIPADOS

11501001 Seguros Pagados por Anticipado 2,043.82 2.706.91 -663.09 -24.50
TOTAL GASTOS ANTICIPADOS 2,043.82 2,706.91 -663.09 -24.50
TOTAL 21,798.96 2,706.91 19,092.05 705.31
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Esta cuenta incluye Retenciones en la Fuente, Anticipos Impuesto a la Renta y Seguros por
el valor de USD 21.798.96. En comparacion con su similar del afio anterior presentd un

incremento significativo de 705.31%.
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e.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.
SALDO SALDO
CODIGO CUENTA AUDITADO |AUDITADO AL | VARIACION %
AL 31-12-2011 31-12-2010
DEPRECIABLE
12202001 Valor Acumulada Instalaciones 0.00 0.00 0.00 0.00
12203001 | Valor Adquisicion Maquinaria 392,171.09 426,337.20 -34.166.11 -8.01
12204001 Valor Adquisicién Muebles y Enseres 2.500.00 12,262.33 -9,762.33 -79.61
12205001 | Valor Adquisicién Equipo de Oficina 0.00 0.00 0.00 0.00
12206001 | Valor Adquisiciéon Equipo de Computacién 0.00 1,401.11 -1,401.11 -100.00
12207001 | Valor Adquisicién Vehiculos 68.,000.00 68,000.00 0.00 0.00
Total Activos Fijos 462,671.09 508,000.64 -45,329.55 -8.92
Depreciacion Acumulada
12202002 | Depreciacion Acumulada Instalaciones 0.00 0.00 0.00 0.00
12203002 | Depreciacién Acumulada Maquinaria 187,364.67 155,565.61 31,799.06 20.44
12204002 | Depreciacion Acumulada Muebles y Enseres 2,404.24 6,721.86 -4.317.62 -64.23
12205002 | Valor Adquisicién Equipo de Oficina 0.00 0.00 0.00 0.00
12206002 | Depreciacién Acumulada Equipo de Computacion 0.00 753.84 -753.84 -100.00
12207002 | Depreciacion Acumulada de Vehiculos 8.418.96 1,620.81 6,798.15 419.43
Total Depreciacion 198,187.87 164,662.12 33,525.75 20.36
COSTO NETO DE ACTIVOS F1JOS 264,483.22 343,338.52 -78,855.30 -22.97

Las cuentas de Activo Fijo totales representan el valor de USD 462.671.09 y estan
constituidos por las Maquinarias y Equipos, Muebles y Enseres, Equipos de Computacion,
Equipos de Oficina y Vehiculos. La Depreciaciéon Acumulada de estos activos fijos
corresponde al valor de USD 198.187.87. La Compaiflia mantiene los titulos de propiedad de
estos valores. Durante el periodo bajo examen todas las adquisiciones o mejoras importantes
y significativas fueron contabilizadas como parte de este rubro y no se contabilizaron al
gasto. Toda reparacion rutinaria se consideré como gasto de operaciéon del afio. No hubo

compra de activos fijos en el presente afio.
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Tanto la Cuenta de Activo Fijo como la Depreciacion Acumulada en comparacion con el

gjercicio anterior se redujeron en 8.92% y 20.36, respectivamente.

Los Activos Fijos se muestran al costo historico méas el monto incorporado de la Correccién
Monetaria al 31 de marzo del 2000 y definen el tratamiento contable para ajustar los estados
financieros expresados en sucres como procedimiento previo a la Conversion a dolares de
los Estados Unidos de América; y definido el criterio a utilizar para convertir estos estados
financieros expresados de sucres a délares. Dicha aplicacion se encuentra en la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 “Conversion de estados financieros para efectos
de aplicar el esquema de dolarizacién” aprobada y publicada en el Registro Oficial No. 57
del 13 de abril del 2000.

La depreciacion de los activos estd registrada con cargo a los gastos del afio, utilizando tasas
consideradas adecuadas para depreciar el costo de los activos durante su vida 1til estimada,

siguiendo el método de linea recta.

f.- INVERSIONES FINANCIERAS PERMANENTES
SALDO SALDO ‘
CODIGO CUENTA AUDITADO | AUDITADO | VARIACION | %
AL 31-12-2011 | AL 31-122010

131 INVERSIONES EN ACCIONES

13101 ACCIONES EN ROYALTEX

13101001 | Royaltex S.A. 772.516.00 772.516.00 0.00 0.00
SUBTOTAL 772,516.00 772,516.00 0.00 0.00

13102 ACCIONES EN PARSIFAL S.A.

13102001 | PARSIFAL S.A 320.00 320.00 0.00 0.00
SUBTOTAL 320.00 320.00 0.00 0.00
TOTAL 772,836.00 772,836.00 0.00 0.00
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Esta cuenta representa el total de USD 772.836,00, por acciones en ROYALTEX S.A., y
USD 772.516,00 y en PARSIFAL S.A. USD 320.00 y al 31 de diciembre se mantienen estos

valores.

g- PROVEEDORES

SALDO SALDO .
CODIGO CUENTA AUDITADO AL | AUDITADO AL | VARIACION %
31-12-2011 31-12-2010
212 PROVEEDORES
21201001 Proveedor de Bienes 18,057.38 49,331.17 -31,273.79 -63.40
21201002 Proveedor de Servicios 1.694.50 3.991.91 -2.297.41 -57.55
TOTAL 19,751.88 $3,323.08 -33,571.20 -62.96

Representa el valor de USD 19.751.88 y corresponde a Proveedores de Bienes y Servicios.

Comparado y en relacion con el afio 2010 se disminuy6 en 62.96%.

h.- IMPUESTOS POR PAGAR

SALDO SALDO \ N
CODIGO CUENTA AUDITADO AL | AUDITADO AL VARIACION Yo
31-12-2011 31-12-2010
213 IMPUESTOS POR PAGAR
21301001 Impuesto a la Renta Empresa 34.552,52 111.292,82 -76.740,30 -68,95
TOTAL IMPUESTOS POR PAGAR 34,552,52 111.292,82 ~76.740,30 -68,95
21306 DECLARACIONES POR PAGAR
21306002 Formulario 103 R.L.R. 26.046,18 5.922,08 20.124,10 339,81
21306003 Formulario 104 IVA 2.629.24 7.092,20 -4.462,96 -62,93
TOTALDECLARACIONES POR PAGAR 28.675,42 13.014,28 15.661,14 120,34
TOTAL 63.227,94 124.307,10 -61.079,16 -49,14

€ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ O¥F ¥ Y Y Y OE T OYUOY TN TP YT YT YT OEOEOCOY Y YN EOY T LY C YN CQC

¥

29



T ¥ ¥ VYT E Y VYUY ¥ YV TRV OEY YT €€

C.P.A. Econ. Alonso Hidrovo Portlila
AUDITOR EXTERNO CALIFICADO

Reglstro Naclonal de Firmas Audltoras No. SC-RNAE 339

Reglstro Naclonal de Contadores Piiblicos No. 14.847

Av. Manuel Cérdova Galarza - Km 9 1/2, Junto
a CEMEXPO - Via Mitad del Mundo - Conjunto
Habltaclonal “Viiia de Pomasquil” - Casa 121
ulto - Ecuador

Mall: audhiturner@yahoo.es;

L " ——— ————————————————

Dentro de esta cuenta que totaliza USD 63.227.94, incluyen la declaracion mensual por

pagar de IVA y Retencién en la Fuente y el 25% de Impuesto a la Renta del afio 2011 y en

relacion con el afio anterior se redujo en el 49.14%.

La Compafiia vende mercaderias y servicios, las mismas que estan gravadas con tarifa 12%

por concepto de I.V.A. La tarifa 0% sc origina por la venta de articulos para exportacion.

i.- SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

SALDO SALDO .
CODIGO CUENTA AUDITADO AL | AUDITADO AL | VARIACION Yo
31-12-2011 31-12-2010
214 OBLIGACIONES CON EL IESS
21401001 Aporte Personal IESS 974.57 955.22 19.35 2.03
21401002 | Aporte Patronal IESS 1,266.43 1,241.57 24.86 2.00
TOTAL OBLIGACIONES POR PAGAR 2,241.00 2,196.79 44.21 2.01
215 OBLIGACIONES LABORALES
21501001 Sueldos por Pagar 11,438.84 9.609.90 1,828.94 19.03
21501003 Actas de Finiquito por Pagar 475.50 1,794.36 -1,318.86 -73.50
TOTAL OBLIGACIONES LABORALES 11,914.34 11,404.26 510.08 4.47
21502 PROVISIONES
21502001 Décimo Tercer Sucldo 121.65 291.30 -169.65 -58.24
21502002 | Décimo Cuarto Sueldo 514.40 155.05 35935 231.76
21502003 Vacaciones 0.00 85.32 -85.32] -100.00
TOTAL PROVISIONES 636.05 531.67 104.38 19.63
210107 PARTICIPACION DE EMPLEADOS
2101070t 15% Participacion de Empleados 152,023.24 221,125.00 -69,101.76 -31.25
TOTAL PARTICIPACION E. 152,023.24 221,125.00 -69,101.76 -31.25
TOTAL 166,814.63 235,257.72 -68,443.09 -29.09
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Constituye todas las obligaciones pendientes de pago que tiene la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2011 a trabajadores por el valor de USD 166.814.63, incluye el 15% de
Participacion de Trabajadores, sueldos por pagar, beneficios anuales y finiquitos por pagar.

Esta cuenta en comparacion con su similar del afio 2010 presentd una reduccion del 29.09%.

- ANTICIPOS DE CLIENTES

SALDO SALDO .
CODIGO CUENTA AUDITADO AL | AUDITADO AL | VARIACION Yo
31-12-2011 31-12-2010
21801 PASIVO DIFERIDO
21801002 Anticipos de Clientes Promocionales 2,421.55 2,421.55 0.00 0.00
21801003 Anticipos de Clientes Especiales 3,424.78 2,882.09 542.69 18.83
TOTAL 5,846.33 5,303.64 542.69 10.23

Constituye los anticipos entregados por clientes mayoristas, promocionales o especiales que
tiene la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 por el valor de USD 5.846.33 y en

comparacion con el afio anterior se incremento en 10.23%.

k.- DIVIDENDOS POR PAGAR

SALDO SALDO .
CODIGO CUENTA AUDITADO | AUDITADO AL | VARIACION | %
AL 31-12:2011 | 31-12-2010

216 CREDITO A MUTUO

21602 Dividendos por Pagar

21602009 Ruales Samaniego Gustavo 69,630.90 118,926.00 -49,295.10 -41.45
TOTAL 69,630.90 118,926.00 -49,295.10 -41.45

Este valor de USD 69.630.90 corresponde a Dividendos por Pagar a favor del Sefior Gerente
General de la Compafiia. En el presente afio en relacion con el ejercicio anterior se

disminuy6 en 41.45%.
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l.- PATRIMONIO

SALDO SALDO .
CODIGO CUENTA AUDITADO AL | AUDITADO AL | VARIACION Yo
31-12-2011 31-12-2010
311 CAPITAL
31101 CAPITAL SOCIAL PAGADO
31101001 Pefiaherrera Mateus Victor Manuel 18,852.80 18,852.80 0.00 0.00
31101002 Letort Calisto Lucia Susana 18,850.00 18,850.00 0.00 0.00
31101003 Penaherrera Letort Victor Manuel 22,565.20 22,565.20 0.00 0.00
31101004 Pefiaherrera Letort Maria Eugenia 22,565.20 22,565.20 0.00 0.00
31101005 Ruales Viel Rafael Gustavo Horacio 0.00 52,563.20 -52,563.20 | -100.00
31101006 Ruales Samaniego Gustavo 19,403.60 99,403.60 -80,000.00 | -80.48
31101007 Ruales Samaniego Maria de las Mercedes 8.884.40 8.884.40 0.00 0.00
31101008 Ruales Samaniego Maria del Carmen 6,686.00 6,686.00 0.00 0.00
31101009 Ruales Samaniego Marfa Guadalupe 1,777.60 1,.777.60 0.00 0.00
31101010 Genzet Comercial Inc. 0.00 94,031.20 -94,031.20 | -100.00
31101011 Martinez Escanciano Ramén 23.326.80 23,326.80 0.00 0.00
31101012 Chimbo Calapaqui Luiza Beatriz 2,754.00 2,754.00 0.00 0.00
31101013 Garcia Chacon Alexandra Elizabeth 2,203.20 2,203.20 0.00 0.00
31101014 Miranda Carlos Ramiro 1,294.00 1,294.00 0.00 0.00
31101015 Séanchez lzquierdo Alisa del Carmen 367.20 367.20 0.00 0.00
31101016 Terdn Dammer Diego Fernando 94,031.20 0.00 0.00 0.00
31101017 Ruales Samaniego Ruasa S.A 52,563.20 0.00 52,563.20| 100.00
31101018 Algodén y Moda Algomoda S.A. 80,000.00 0.00 80,000.00 { 100.00
SUBTOTAL CAPITAL SOCIAL 376,124.40 376,124.40 0.00 0.00
3102 RESERVAS
3102010t Reserva Legal 199,617.75 199,617.75 0.00 0.00
31202001 Reserva Facultativa 4,223.30 4,223.30 0.00 0.00
31203001 Reserva de Capital 240,054.94 240,054.94 0.00 0.00
SUBTOTAL RESERVAS 443,895.99 443,895.99 0.00 0.00
31909001 UTILIDAD DEL EJERCICIO ACTUAL 826,912.50 1,120,848.44 -293,93593 1 -26.22
31909003 UTILIDAD NO DISTRIBUIDA 559,038.45 338,190.01 220,848.44 65.30
SUBTOTAL 1,385,950.95 1,459,038.45 -73,087.49 -5.01
TOTAL PATRIMONIO 2,205,971.34 2,279,038.49 -73,087.49 -3.21
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El Patrimonio de la Compaiiia que incluye el Capital Social, las reservas y utilidad del
ejercicio representa el valor de USD 27205,971.34, comparado con el afio 2010 tuvo una
disminucion del 3.21%.

m.- INGRESOS OPERACIONALES

Los ingresos provienen de los diferentes articulos que comercializa la compaiiia, los mismos

que se demuestran asi:
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SALDO SALDO
CODIGO CUENTA AUDITADO | AUDITADO AL | VARIACION %
AL 31-12-2011 31-12-2010
41102 VENTAS AL POR MAYOR 22,705.43 0.00 22,705.43 | 100.00
41103 VENTAS PROMOCIONALES 5,458.59 0.00 5,458.591 100.00
41104 VENTAS DE SERVICIOS 61,895.30 74,000.00 -12,104.70 | -16.36
41105 VENTAS VARIAS 19,175.01 44,114.89 -24939.88 | -56.53
41108 VENTAS ROPA DE TRABAJO - PRIMERAS 29,308.84 291.006.08 -261,697.24 | -89.93
41110 VENTAS PROMOCIONALES - PRIMERAS 52,267.83 242.699.53 -190,431.70 | -78.46
41111 VENTAS PROMOCIONALES - SEGUNDAS 8.15 8.09 0.06| 100.00
41112 VENTAS MARROQUINERIA - PRIMERAS 620,226.13 946,742.37 -326,516.24} -34.49
41113 VENTAS MARROQUINERIA - SEGUNDAS 0.00 31.93 -31.93 | -100.00
41114 VENTAS ESPECIALES - PRIMERAS 311,418.92 822,502.47 -511,083.55] -62.14
TOTAL VENTAS 1,122,464.20 2,421,105.36 | -1,298,641.16 | -53.64
42108 DSCTOS. DE ROPA DE TRABAJO - PRIMERAS 0.00 1.168.19 -1,168.19 | -100.00
42110 DESCUENTOS PROMOCIONALES - PRIMERAS 0.00 15,663.79 -15,663.79 | -100.00
42112 DSCTOS MORROQUINERIAS - PRIMERAS 0.00 2,162.10 -2,162.10| -100.00
TOTAL DESCUENTOS EN VENTAS 0.00 18,994.08 -18,994.08 | -100.00
43102 DEVOLUCIONES MAYORISTAS 24,617.34 0.00 24,617.34 | 100.00
43103 DEVOLUCIONES PROMOCIONALES 8,825.18 0.00 8.825.18 | 100.00
43104 DEVOLUCIONES DE SERVICIOS 435.42 0.00 435.42 | 100.00
43108 DEVOLUCIONES ROPA DE TRABAIJO - PRIMERAS 913.11 250,460.81 -249,547.70 | -99.64
43110 DEVOLUCIONES PROMOCIONALES - PRIMERAS 14,495.87 80,211.08 -65.715.21| -81.93
43112 DEVOLUCIONES MARROQUINERIAS - PRIMERAS 184,137.20 313,642.73 -129,505.53 | -41.29
43114 DEVOLUCIONES ESPECIALES - PRIMERAS 19.431.94 29.,462.41 -10,030.47 | -34.04
TOTAL DEVOLUCION EN VENTAS 252,856.06 673,777.03 -420,920.97 | -62.47
GRAN TOTAL 869,608.14 1,728,334.25 -858,726.11 | -49.69

Las Ventas Netas del 2011 fueron de USD 869,608.14, representando un decremento muy

significativo de 49.69%. La reduccion de las ventas se debieron por la disminucion de la

Ropa de trabajo en 89.69%; articulos promocionales 78.46% y ventas especiales 62.14% y

ventas de marroquineria 34.49%.
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n.- COSTOS
El costo de ventas como resultado de sus operaciones se¢ desglosa asi:
SALDO SALDO ‘
CODIGO CUENTA AUDITADO | AUDITADO |VARIACION %
AL 31-12-2011 | AL 31-12-2010
51 COSTOS DE PRODUCCION
519 COSTO DE VENTAS
51902 MERCADERIA COMPRADA 429,616.90 000 429.616.90 100.00
51905 ROPA DE TRABAJO - PRIMERAS 0.00 54,086.07|  -54,086.07 -100.00
51907 PROMOCIONALES - PRIMERAS 0.00 277.287.69 | -277,287.69 -100.00
51909 MARROQUINERIAS - PRIMERAS 0.00 388,892.66 | -388,892.66 -100.00
51911 ESP PRIMERAS 0.00 100,164.08 |  -100,164.08 -100.00
51912 ACTIVOS FIJOS 0.00 13.80 -13.80 -100.00
TOTAL COSTO DE VENTA 429,616.90 820,444.30 |  -390,827.40 -47.64
El Costo de Ventas se determina por la mercaderia comprada de prendas de vestir,
marroquineria, ropa de trabajo, promocionales y especiales por el valor de USD 429,616.90,
comparado con el afio anterior que se disminuy¢ significativamente en 47.64%.
0.- GASTOS DE VENTAS

Los gastos son valorados y reconocidos cuando se devengan y se contabilizan en el periodo

en el cual fueron incurridos.

Los Gastos de Ventas, Durante el afio 2011, totalizé USD 18.326.60 y en comparaciéon con

el ejercicio anterior tuvo un aumento de 27.34%, los mismos que se desglosan ast:
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SALDO SALDO .
CODIGO CUENTA AUDITADO AL | AUDITADO AL | VARIACION Yo
31-12-2011 31-12-2010

612 GASTOS DE COMERCIALIZACION
61201 REMUNERACIONES 13,805.47 6,888.00 6,917.47 100.43
61202 BENEFICIOS SOCIALES 1,641.76 1,382.50 259.26 18.75
61203 BENEFICIOS ADICIONALES 0.00 66.00 -66.00 -100.00
61204 APORTE IESS 2.819.97 984.12 1,.835.85 186.55
61208 SUMINISTROS 0.00 3.80 -3.80 -100.00
61209 SERVICIOS 46.38 195.04 -148.66 -76.22
61211 MANTENIMIENTO DE ACTIVOS 0.00 301.34 -301.34 -100.00
61212 DEPRECIACIONES 10.02 10.95 -0.93 100.00
61214 GASTOS DE GESTION 0.00 3.891.91 -3,891.91 100.00
61218 FLETES Y EMBALAIES 3.00 203.73 -200.73 -98.53
61219 IMPUESTOS 0.00 463.93 -463.93 -100.00

TOTAL GASTOS DE VENTAS 18,326.60 14,391.32 3,935.28 27.34

p.- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos son valorados y reconocidos cuando se devengan y se contabilizan en el periodo

en el cual fueron incurridos.
Los Gastos de Administracion durante el afio 2011 totaliz6 USD 331.394.57 y en

comparacion con el ejercicio anterior se incrementé en 23.20%, los mismos que se

desglosan asi:
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SALDO SALDO )
CODIGO CUENTA AUDITADO AL | AUDITADO AL | VARIACION %
31-12-2011 31-12-2010
61 GASTOS DE OPERACION
611 GASTOS DE ADMINISTRACION
61101 REMUNERACIONES 58,602.44 58,842.44 -240.00 -0.41
61104 APORTE IESS 12,003.79 12,052.95 -49.16 -0.41
61105 HONORARIOS 123,356.94 94,313.00 29,043.94 30.80
61109 SERVICIOS 1,514.65 1,221.29 293.36 24.02
61110 ARRIENDOS 36,048.72 36,048.72 0.00 0.00
61111 MANTINIMIENTO DE ACTIVOS 3,576.62 8,543.89 -4,967.27 -58.14
61112 DEPRECIACIONES 49,356.38 46,078.39 3,277.99 7.11
61113 AMORTIZACIONES 2,896.62 1,734.54 1,162.08 67.00
61119 IMPUESTOS 19.045.00 8.857.47 10,187.53 115.02
61120 MULTAS 438.68 0.00 438.68 100.00
72102 GASTOS NO DEDUCIBLES 24,554.73 1,292.08 23,262.65 |  1.800.40
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION 331,394.57 268,984.77 62,409.80 23.20
q.-- OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES

Los Otros Ingresos son producidos por intereses recibidos en inversiones, intereses

bancarios y dividendos percibidos, etc., que representa el valor de USD 942.079.17, que

comparado el ejercicio anterior que se incrementd en 4.39%, los mismos que se demuestran

en el siguiente grafico:
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SALDO SALDO .
CODIGO CUENTA AUDITADO AL | AUDITADO AL | VARIACION %
31-12-2011 31-12-2010

71 OTROS INGRESOS

711 OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES

71101 INTERESES GANADOS

71101001 Intereses Ganados e Inversiones 55,722.39 48,226.80 7.495.59 15.54

71101002 Intereses Ganados en Bancos 1,657.31 674.56 982.75 145.69
Subtotal 57,379.70 48,901.36 8,478.34 17.34

71102 DIVIDENDOS GANADOS

71102001 Dividendos Recibidos 873.001.10 853,601.09 19,400.01 2.27
Subtotal 873,001.10 853,601.09 19,400.01 2.27

71103 DIVIDENDOS GANADOS

71103002 Recuperacién Gastos 4.82 0.00 4.82 100.00

71103003 Recuperacion Provision Incobrables 11,693.55 0.00 11,693.55 100.00
Subtotal 11,698.37 0.00 11,698.37 100.00
TOTAL 942,079.17 902,502.45 39,576.72 4.39

r.- OTROS GASTOS

Los gastos se registran en el momento que se causan y conforme aparecen en los estados de
cuenta y se producen principalmente por gastos no operacionales, relacionado con servicios
bancarios, etc., durante el presente ejercicio econdmico totaliz6 USD 18.860.98 y en
comparacion con su similar del 2010, tuvo una disminucidn significativa de 64.31%, cuyo

desglose se presenta en el siguiente cuadro:
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SALDO SALDO .
CODIGO CUENTA AUDITADO AL | AUDITADO AL | VARIACION %
31-12-2011 31-12-2010

721 OTROS GASTOS
72101 OTROS GASTOS NO OPERACIONALES
72101002 | Gastos Bancarios por Servicios 95.71 126.49 -30.78 -24.33
72101003 | Gastos Bancarios por Transferencia 39.90 72.64 -32.74 -45.07
72101005 | Perdida por Venta de Activos Fijos 18,725.37 51,277.06 -32,551.69 -63.48
72101007 | Gastos Provision Cuentas Incobrables 0.00 1,373.48 -1,373.48 | -100.00

TOTAL 18,860.98 52,849.67 -33,988.69 -64.31

s) RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

La Compaiiia registra los ingresos por servicios cuando se han causado de conformidad con

la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 9.

t) INTERESES PAGADOS

La Compaiiia registra al gasto por intereses de préstamos en el momento que se causan y

pagan.

u) GASTOS NO DEDUCIBLES.-

Son gastos que la Compafiia realizo sin sustentos de facturas y gastos, los mismos que

ascienden a USD 24,554.73, valor que se suma en la conciliacidn tributaria, para efectos de

declarar el Impuesto a la Renta de la Empresa.
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NOTA 4.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

SALDO SALDO
CODIGO CUENTA AUDITADO AL | VARIACION | AUDITADO AL
31-12-2011 31-12-2010
DEPRECIABLE
12202001 Valor Acumulada Instalaciones 0.00 0.00 0.00
12203001 | Valor Adquisicion Maquinaria 392,171.09 -34,166.11 426,337.20
12204001 Valor Adquisicion Muebles y Enseres 2,500.00 -9,762.33 12,262.33
12205001 | Valor Adquisicion Equipo de Oficina 0.00 0.00 0.00
12206001 | Valor Adquisicién Equipo de Computacién 0.00 -1,401.11 1,.401.11
12207001 | Valor Adquisicion Vehiculos 68,000.00 0.00 68,000.00
Total Activos Fijos 462,671.09 -45,329.55 508,000.64
Depreciacién Acumulada
12202002 | Depreciacion Acumulada Instalaciones 0.00 0.00 0.00
12203002 | Depreciacion Acumulada Maquinaria 187,364.67 31,799.06 155,565.61
12204002 Depreciacion Acumulada Muebles y Enseres 2,404.24 -4,317.62 6,721.86
12205002 | Valor Adquisicion Equipo de Oficina 0.00 0.00 0.00
12206002 | Depreciacion Acumulada Equipo de Computacién 0.00 -753.84 753.84
12207002 | Depreciacion Acumulada de Vehiculos 8,418.96 6,798.15 1,620.81
Total Depreciacion 198,187.87 33,525.75 164,662.12
COSTO NETO DE ACTIVOS FIJOS 264,483.22 -78,855.30 343,338.52

Los activos fijos de la Compaiiia se encuentran convertidos a dodlares de los Estados Unidos de

América de acuerdo a los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad

NEC 17.

Las cuentas de Activo Fijo, representan el valor de USD 462.671.09 y estan constituidos por los

bienes de la Compaiiia. L.a Depreciacion Acumulada de estos activos fijos corresponde al valor de
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USD 198.197.87. La Compafiia mantiene los titulos de propiedad de estos valores. Durante el
periodo bajo examen todas las adquisiciones o mejoras importantes y significativas fueron
contabilizadas como parte de este rubro y no se contabilizaron al gasto. Toda reparacion rutinaria se

consideré como gasto de operacion del afio.

Los Activos Fijos se muestran al costo historico més el monto incorporado de la Correccion
Monetaria al 31 de marzo del 2000 y definen el tratamiento contable para ajustar los estados
financieros expresados en sucres como procedimiento previo a la Conversién a dolares de los
Estados Unidos de América; y definido el criterio a utilizar para convertir estos estados financieros
expresados de sucres a dolares. Dicha aplicacion se encuentra en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC No. 17 “Conversion de estados financieros para efectos de aplicar el esquema de

dolarizacién” aprobada y publicada en el Registro Oficial No. 57 del 13 de abril del 2000.

En el afio 2011 los activos fijos disminuyeron en USD 45,329.55. La depreciacién acumulada, fue
registrada con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas consideradas adecuadas para
depreciar el costo de los activos durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta y

las depreciaciones acumuladas se incrementaron en USD 33,525.75.

NOTAS.- RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual, hasta que
represente por lo menos el 50% del Capital Pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado

o utilizado para cubrir pérdidas contingentes y corresponde al valor de USD 199.617.55.

Auditoria sugiere que en razon de haber superado el 50% mencionado o sea mas de USD
188,062.20 (Capital USD 376.124.40*50%), la Junta de Accionistas deberd analizar sobre el

aumento de capital, utilizando este saldo de la Reserva Legal.

NOTA 6.- RESERVAS FACULTATIVAS O ESPECIALES

Durante el afio 2011, estas reservas se mantienen en 4.223.30 y corresponden a valores retenidos de
las utilidades liquidas del ejercicio econdmico, por decision de la Junta General de Accionistas, con

el fin de cumplir con un objetivo especifico y por un tiempo limitado.
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NOTA 7.- RESERVAS DE CAPITAL

El saldo de ésta cuenta que representa el valor de USD 240,054.94, corresponde a la integracion de
las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresién Monetaria, por los valores de
USD 298,697.09 y (USD 58,642.15). Este saldo viene desde el afio 2000 y no podra distribuirse
como utilidades ni utilizar para pagar capital suscrito no pagado; en cambio podra ser capitalizado
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si
las hubiere y de la compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva de valuacion o

devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la compaiiia.
NOTA 8.- UTILIDAD DEL EJERCICIO
La Compaiifa gener6 una Utilidad liquida del Ejercicio durante el afio 2011 por el valor de USD

1'013.488.26, antes de Impuesto a la Renta y 15% Participacion de Trabajadores, en el siguiente

cuadro se demuestra:

UTILIDAD DEL EJERCICIO - 2011 1'013.488.26
“(N\;IENOS: PARTICIPACION DE TRABAJADORES 15% | -152.023.24
_PARCIAL 861 .465.;;
%

MENOS: IMPUESTO A LA RENTA 25% -34.552.52
UTILIDAD FINAL J 826.912.50

NOTA 9.- UNIDAD MONETARIA VIGENTE

La unidad monetaria de la Reptiblica del Ecuador es el dolar de los Estados Unidos de América
(EUA), motivado por el deterioro importante en el poder adquisitivo del sucre en los ultimos afios y
en su afan de corregir los efectos de las distorsiones econdmicas y de informacion financiera, el

Gobierno Ecuatoriano anuncié la adopcion del esquema de dolarizacion, fijando el Banco Central

U € ¥ ¥ ¥ ¥R FYETT VYN TOEEET T OO OETTCETEETYTOLCTE

¥ U

€

del Ecuador la tasa de cambio en S/. 25,000 por USD 1; asi como también ha emitido la Ley

L . ____ ______ ___ ___ ___ __ __ ___ __ __________ ___ _ __ _________ ___ ____ _____________ __________]
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Fundamental para la Transformacién Econémica del Ecuador.

La disposicion transitoria séptima de la Ley Fundamental para la Transformacién Econdmica
establecié que las sociedades y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, efectuaran la

conversion de las cifras contables de sucres a délares de los Estados Unidos de América.

NOTA 10.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A., no ha transferido bienes fisicos, intangibles, o
proporcionado servicios a sus empresas relacionadas, por lo que no estd inmersa en la Resolucion
N® NAC-DGERCGC09-00286, publicado en el R.O. N° 585 del 07 de mayo del 2009 por la
Direccion General del Servicio de Rentas que modifica la Resolucion N° NAC-DGER2008-0464,
publicada en el Registro Oficial N° 324 del 25 de abril del 2008, que en su articulo 3, expresa:

“De igual manera deberdn presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre USD
1.000.000,00 o« USD 3.000.000,00 y cuya proporcion del total operaciones con partes
relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los casilleros

correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50%".

NOTA 11.- CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

De acuerdo con la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
Reformada, la Compafiia ha cumplido con sus obligaciones como agente de retencién y sus
observaciones se presentan en Informe de Cumplimiento Tributario tramitado al Servicio de Rentas

Internas e Informe Confidencial presentado a la Administracion.

Los sujetos pasivos de obligaciones tributarias sometidos a auditoria externa son responsables del
contenido de la informacidn sobre la cual los auditores externos expresen su opinidén de auditoria;

de igual forma, son responsables de la preparacion de los anexos del Informe de Cumplimiento

Tributario.
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A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafifa no ha sido fiscalizada desde su
constitucion y consideran que estan enmarcados a las disposiciones legales vigentes emitidas por el

Servicio de Rentas Internas.

NOTA 12.- NORMAS SOBRE PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR

Mediante Resolucion No. 04.Q.1.J.001, publicada en el R.O. 289, de 10 de marzo de 2004, la
Superintendencia de Compaiiias, modificé los reglamentos para informes anuales de las Juntas
Generales y requisitos minimos de los informes de auditoria externa.

Este documento tiene por objeto dar a conocer cual es la proteccion legal de los derechos de autor
en el Ecuador y determinar el estado de cumplimiento de las normas que deban hacer los

representantes legales de cada compariia al momento de presentar su informe anual de Gestién. La

Ley de Propiedad Intelectual vigente desde el 19 de mayo de 1998, constituye la normativa interna

que protege tales derechos.

Segun el criterio de TEXAL S.A., con el fin de garantizar la autenticidad de los items producidos
por la empresa, ¢sta tiene legalizados y actualizados los registros de las marcas de su propiedad, De
igual manera, constata la propiedad de las marcas subcontratadas por terceros ya sea a través de la

presentacion de contratos de licencia o de las representaciones de sus clientes,

NOTA 13.- NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA - NIIFs

TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A., en cumplimiento a la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del
20 de Noviembre de 2008, articulo primero debera establecer con anticipacion el cronograma de
aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, por estar
sujeto al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, la misma que entrard en
vigencia a partir del 1 de enero de 2012, estableciendo, el afio 2011 como periodo de transicion;
para tal efecto debera elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de

las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, a partir del afio 2011.
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TEXTILES Y ALGODON TEXAL S.A., mediante Acta de Junta General y Universal del 29 de

marzo del 2011, los accionistas aprobaron la contratacion de la Consultoria para el Plan de

Implementacion NIIF,

Auditoria Externa evidencio la presentacion a la Superintendencia de Compaiiias de las Fases 1 y 2,
acompafiada de la Carta firmada por el Representante Legal de la Compaiiia, adjuntando la entrega
del Cronograma de Implementacién de las NIIF's y Copia de Acta de Junta General de Accionistas

de la aprobacion de dicho Cronograma.

No han presentado la Fase 3 de la Conciliacién del Patrimonio Neto al inicio del Periodo de
Transicion de NEC a NIIF al 1 de enero del 2012, al mencionado organismo de Control y la copia

de Acta de Junta General de Accionistas que aprueba dicha Conciliacion Patrimonial.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2011 y la fecha de emision del dictamen de estos estados financieros (15
de abril del 2012) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido revelado en

los mismos, las cuales se indican a continuacion;

~ No existen Irregularidades que involucren a miembros de la Gerencia o empleados con
funciones importantes dentro del sistema de control interno contable. financiero 'y
administrativo.

~ No Existen comunicaciones de entes reguladores gubernamentales concernientes a
incumplimiento con deficiencias en las practicas de reportar informes financieros que podrian
tener efecto material en los estados financieros.

~ No Existen violaciones o posibles incumplimientos de las leyes o reglamentos cuyos efectos
deberian ser considerados para ser revelados en los Estados Financieros o como base para
informar una perdida contingente.

» No existen reclamos pendientes o multas sobre los cuales nuestros abogados nos hayan

informado la probabilidad de un fallo adverso y que, por lo tanto, deben ser revelados.
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C.P.A. Econ. Alonso Hidrovo Portilla

AUDITOR EXTERNO CALIFICADO

Reglstro Naclonal de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 339
Reglstro Naclonal de Contadores Piiblicos No. 14.847

Av. Manuel Cérdova Galarza - Km 9 1/2, junto
a CEMEXPQ - Via Mitad del Mundo - Conjunto
Habitaclonal “Viiia de Pomasqul” - Casa 121

Mall: audhitumer@yahoo.es; Quito - Ecuador

L ——— —— —— —— — —— ——— ————————— ——————— — ——

~ No existen acontecimientos que hayan ocurrido después de la fecha del Estado de Situacion que

hubieren requerido ajustes o ser revelados en los Estados Financieros del ejercicio econdmico

del 2011

» Se han preparado todas las actas de reuniones de Junta General de Accionistas.

~ No han ocurrido eventos posteriores o hechos subsccuentes a la fecha del cierre de los estados

financieros (31 de diciembre del 2011), que requieran ajustes o exposiciones en los mismos.

Abril, 15 del 2012

_&Tonso Hidrovo Portilla
EXTERNO CALIFICADO

Registro Nacional de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 339

Registro Nacional de Contadores Piiblicos No. 14.847
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