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Produccién
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Impuesto al Valor Agregado

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
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Normas Internacionales de Informacion Finandera
Délar de Estados Unidos de Norteamdérica
Salario Minimo Vital

Corporacién

Utiles
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Asociacion
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Servido de Rentas Internas
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Estados Finandieros
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de dicigmbre del 2019

COMPARIA ZULAC 5.A

ESTADO DE SITUACION FINANCERA
Del 1 de srmro 3l 31 de dhclambre del 2018, con cifras comparativas 2018

ACTIVO CORRIENTE 351,296.26 45423033 (142,942.07) -0
Efectivo y Equivalentes del Efectivo 61 11,425.19 2051740 (9,092.21) ~44.31
Activos Financeros 63 I m 318362 15 (138,585 14) 4353
Inventarios ? 12081678 12443151 (3.614.73) -2.90
Pagos Anticipados 65 992329 1864755 (8,724 865) 46,79
Impuestos Comientes 66 74,549.30 1093932 14,009.98 12807
Gastos Diferidos por Contratos 67 4404 80 1.340.00 308460 128N
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades Manta y E &8 337,157.54 324,734 52 12,4304 3a3
Impuestos Diferidos 659 4,402.14 23839 200822 LLXC
Otros Activas No Comentes 610 1.760.00 1,7260.00 000 000
TOTAL OEL ACTIVO NS0 m3uEYI (128008 1561
PASIVOS
Netas  ARO 2019 ARO 2018 Vanacén »
PASIVO CORIIENTE 285,583 88 328479 85 (42,395.97) -13.06
Cuentas por Pagar Provesdores 611 17885351 185,564 98 (6.711.47) 362
Obligaciones |ESS por PAgar [ &4 ) 4,605.56 4,648 9% (43.39) 09
Impuwsstos por Pagar 6.12 237840 Ll (769 91) -24.45
Beneficos a emplesdos 6.13 504535 12,498 %0 (3.853 55) -30.83
Otras cusntas por pagar 614 42,904 69 63,000.00 ({20,085.31)} -11.50
Obligaciones con Instituddones Finan 615 4819697 5961871 (11422 34) -19.16
Varlacion -
PASIVO NO CORRIENTE 562319 102,948 54 (7.323.35) <711
Reserve Jub, Patronal y Desahudo 613 7939141 00,441 06 (£,049.65) -31.3%0
Obligaciones con Instituciones Finan 615 10,977 86 19,48373 (n.505 u7) 4366
Pasivo Diferido (S 1) 5,253.92 3,021 7% 123217 sy
TOTAL DEL PASIVO IO 363 (502832  -iise
PATRIMOMNIO
Notus AR 2018 aRo x
Capital Social a7 456,550.00 406,5%0.00 0.00 0.00
Reserva Legal 618 86,777.47 B86,777.47 o000 0.00
Resultados Acumulados ejerc Anteric 619 (191,637 09) (194,602 14) 2,965.05 152
Utilidad o Pérdida del Ejerddo 20 (87,278.73) 2,565 05 (90,243.78) -3043.58
Otros Resultados Integraloy an 8,967 24 Q00 997 .24 000
TOTAL DEL PATRIMONIO —3Muss 391503  (7828149) 1999
TOTAL DEL PASIVO ¥ PATRIMONI M -128,500.81 -15.81
fas notas que sp adj forman parte de lon L
|“ || ( l
\ |* . .
\ /| N e
\ ‘=t e -
- ~ 0
( (\ -
Férmando Polanco AnaMaris Yines
GE\ENTE GENERAL CONTADORA CBA 17-08829
5
20 JUN. 20720



Notas a los Estados Financieros

COMPARIA ZULAC S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Del 1 de enero al 31 de diclembre del 2019, con cifras comparativas 2018
(Expresados en ciras completas on ddlares de Jos Estados Unidos de Norteamérica)

INGRESQS
Notas ARO 2019 ARO 2018 Varlacion %
OPERACIONALES 622 14350,703.75 1,503,953.21 (353,24946) -15958
NO OPERACIONALES 6.22 8,091.95 9,733.66 (154171} -1687
ATROS INGRESOS 622 0.00 34,404.11 (34,404.11) -100.00
TOTAL INGRESOS 1,458, 788.70 1,848,090.58 (389,295.28) -21.06
Vartacion %
- 623 752.86 -19.19
UTILIDAD BRUTA 338,042.84 461,106.50 (123,063.66) -26.69
GASTOS OPERAQONALES
Notas ARO 2019 ARO 2018 Variacian »
GASTOS ADMINISTRATIVOS 624 21377258 221,394.58 (7,62240) -3.44
GASTOS DE VENTAS 624  206,507.05 215,228.28 (832123) -387
GASTOS FINANCEROS 624 454194 5.147.10 (s05.16) 981
TOTAL GASTOS 425,321.57 441,770.36
PERDIDA DEL EIERCIO0 —l87 2873 19.336.14 (106,614.87) -551.38
Las notas gue se adj f parte integ de los estados financh

Femando Polanco [
GERENTE GENERAL CONTADORA CBA 17-08829
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Notas a los Estados Financieros

ZULAD 8.4,
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ZULACS.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ARO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en offras letas en dolares de fos dos unidos de américa)

NOTA Nro. 1 INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucién y operaciones.

La empresa, fue constituida en la ciudad de Quito, el 23 de enero de 1992 mediante
escritura publica inscrita en el Registro Mercantil el 09 de abril del mismo afio en la
cludad de Ibarra.

El objeto soclal es la explotacién de la industria lechera en todos sus tipos, desarrollando
las tareas de industrializacion, fraccionamiento, pasteurizacion y distribucién de leche,
productos y en general productos para el consumo humano y subproductos derivados
de la misma.

El domicilio principal de la compafifa se encuentra ubicado en la Ciudad de Ibarra, en I3
parroquia Angochagua, en el sector de Zuleta en el interior de la Hacienda Zuleta. Al
momento cuenta con un punto de venta ubicado en la ciudad de Guayaquil

La Compaiiia estd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiias,
valores y seguros, bajo el nimero de expediente 47337,

12 Actividad Econémica

Su actividad principal es la produccién, distribucién y venta de productos derivados de
la leche. A efectos del cumplimiento de tales fines, la compafiia se entendera autorizada
a realizar todos los actos de la naturaleza que sean, Incluidas importaciones o
exportaciones permitidas por las leyes ecuatorianas.

13  Entorno econémico

El afio fiscal 2.019 estuvo rodeado de una nutrida agenda politica, muy similar en
intensidad a la registrada en 2.018.

£l Ecuador cuenta con un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional que le ha
servido para solucionar las necesidades de caja mas apremiantes, durante el ejercicio
2019 la economia ecuatoriana ha decrecido en 0.5% y por primera vez durante la etapa
de dolarizacién una inflacién anual negativa. Eso ha determinado que la tasa de empleo
pleno, haya caido del 40,6% al 38,8% en 2019, y que el desempleo total se ubique en
3.8% cifra también superior a la de diciembre de 2018. Si bien el Gobierno ha intentado
tomar medidas que resuelvan la crisis fiscal, tanto la decisién de reducir o eliminar los
subsidios a los combustibles o el incremento del Impuesto al Valor Agregado no han
contado con el apoyo de la Asamblea y de los grupos sociales y politicos, quienes a través

9
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Notas a los Estados Finandleros

— Al 31 de diciembre del 2019

de violentas protestas lograron vetar los intentos de reforma econémica profunda. Tal

es asi que al final del ejercicio el déficit fiscal nuevamente se mantiene en un monto
cercano al 4% del PIB.

La economia del Ecuador en 2020 seguird siendo complicada pues las estimaciones
proyectan un crecimiento cercano a cero. Ecuador sigue siendo vulnerable a variaciones
en el precio del petréieo, si bien con las reformas aprobadas por la Asamblea Naciona!
el pasado diciembre se prevé una recaudacién adicional, la dificultad para disminuir el
gasto corriente o la obtencion de nuevos ingresos harén dificil la reduccién significativa
del déficit fiscal, Las fuentes externas de financiamiento que financien el déficit seguirdn
siendo escasas y costosas considerando el perfil de riesgo del Pals,

El sector de la industria manufacturera juega un rol importante en Ia produccién del
pais. En ventas y sueldos y salarios, las empresas de este sector representan mas del
20% de todo el sector societario. Asi mismo, presentan niveles de rentabilidad (ROA y

ROE) aitos. Por otro lado, la eficiencia de la industria manufacturera varia segun
subsector.

Las politicas contables presentadas en las siguientes notas, han sido aplicadas en la
preparacién de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2,019.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2.019 (incluyendo
los saldos que se presentan para fines de comparacion), fueron aprobados y autorizados
para su emisién por parte de la Gerencla General el 07 de abril de 2.020, y seran
presentados para la aprobacion de la Junta General de Socios.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB),
vigentes al 31-12-2019

22 Bases de Medicién

Los estados financleros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia, los beneficios a empleados a
largo plazo que son valorizados con métodos actuariales, como se explica
posteriormente en las politicas contables,
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019

El costo histérico estd generaimente basado en el valor razonable de ta contraprestacion
dada, a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que serfa recibido por vender un activo o pagado por
transferlr un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, Independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracién. En la estimacion del valor razonable de
un activo o pasivo.

La Compafiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un pasivo, que los
participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo
en la fecha de la medici6n,

23  Moneda Fundonal

Los estados financieros estdn expresados en la moneda del entorno econémico principal
en que la entidad opera (moneda funcional) representada en Délares (USD). £l délar es
la unidad monetaria de la Republica del Ecuador. La Republica del Ecuador no emite
papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los Estados Unidos de América se utiliza
como moneda en curso legal.

24  Uso de estimacio

La preparacién de los estados financieros, requieren que la Administracion de la
Compafila, en la aplicacién de las politicas contables, realice estimaciones y supuestos
los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos, pasivos, en las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y
sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo correspondiente. Las
estimaciones y supuestos relaclonados se basan en la experiencia histérica y otros
factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo resultado es
la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y pasivos que no son
faclimente determinables por otras fuentes.

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las Normas
Internacionales de Informacién Financlera, requiere que la Administracién de la
Compafila efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacién de
politicas de contabilidad y los montos reportados de los activos, pasivos, Ingresos y
gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.




Notas a los Estados Financieros

a) Juicios

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y sobre
incertidumbre de estimaciones que pudieran tener el efecto mas importante sobre
los montos reconocidos en los estados financiaros, se describen en las siguientes notas:

. Nota 6.6 Propiedades, Planta y Equipo
. Nota 6.9 Beneficios a empleados

b)

La informacién sobre supuestos e incertidumbre de estimaciones que tiene un riesgo
significativo, de resultar en un ajuste material en el afio que terminard el 31 de
diciembre del 2.018 y 2017, se incluye en la Nota 5.9 — Medicién de obligaciones por
beneficios definidos: supuestos actuariales claves,

¢}  Medicién de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren la medicién
de los valores razonables, tanto de los activos y pasivos financieros como de los no
financieros,

d)  Vidas utiles de activos depreciables

Las revisiones Gerenciales de Ias vidas Gtiles y/o valores de los activos depreciables se
basan en la utilizacién esperada de los activos dentro de fa Compafifa. Los actuales
resultados, basados en estimaciones actuales del flujo de efectivo de la Compafia,
mmnnwdm.fxmmmalmmmuhmmt
como la necesidad de mejoras en Infraestructura de la Compafifa, factores de
obsolescencia de mercado, entre otros.

25  Empresa en funcionamiento

umemmdebmmmfommmumumpueswy
proyecciones de fa Compafiia, tomando en cuenta, los posibles cambios en el mercado,
muestran que la misma serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento
actual; considerando la posicién financiera, la rentabilidad de {as operaciones, el acceso
a recursos financieros; sin embargo si estd analizando el Impacto que tendr3 la reciente
crisis mundial por la pandemia en las variables econdmicas y politicas que afectan al
entorno local en las operaciones de la compafiia, se verdn reflejados en los resultados
del ejercicio 2020.

Sin embargo la administracion tiene la sana intencién y no visualiza motivos para evaluar
el no continuar adoptando la base de “Empresa en Funcionamiento”, al preparar sus
estados financieros,

20 N 20
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Notas a los Estados Financieros

2.6  Arrendamientos

La empresa Zulac S.A. en los estados financieros afio 2019 manejo los arrendamientos
en la categoria como operativos por el valor y plazo de los mismos.

NOTA Nro. 3 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables que se han utilizado en la preparacién de estos
estados financieros se resumen a continuacidn. Estas politicas se han utilizado a lo largo
de los periodos presentados en los estados financleros.

3.1 Casificacién de saldos corrigntes y no corrlentes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros, se clasifican en funcién de
su vencimiento; es decir, como corrientes los que tienen vencimientos igual o inferior a
12 meses, los que estin dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafifa, y como
no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

3.2  Efectivoy Equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalente al efectivo, comprende el valor disponible a corto plazo y todas
las inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un
riesgo poco significativo de camblos en su valor y con vencimientos de tres meses o
menos,

33  Instrumentos Financleros

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiifa se vuelve parte de las
estipulaciones contractuales del instrumento financlero. Los activos financieros se
reconocen si la Compafifa tiene un derecho contractual, de recibir efectivo u otro activo
financiero de un tercero.

Los pasivos financieros se reconocen si la Compafila tiene una obligacién contractual de
transferir efectivo u otro activo financiero a otra parte,

En el afo 2019 en la elaboracién de los estados financleros, se han incorporado las
modificaciones a la NIIF para PYMES, por efecto de la transicion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF 9 Instrumentos Financieros, que
reemplaza a la NIC 39, y corresponden a la seccién 11 y 12 de la NIIF para PYMES, tal
como se detalla mas adelante en literal b) del numeral 2.4 de estas notas a los estados
financieros.

feconocimiento ¢

Los activos y pasivos financieros de la Compafifa se miden originalmente al valor
razonable.

13
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre dei 2019

Para el propésito de medicién posterior, los instrumentos financieros de la Compadia
son dlasificados en las siguientes categorias luego de su reconocimiento inicial

. Al Costo amortizado.
. Al Valor razonable.

Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros los documentos y cuentas por cobrar comerciales
a clientes, compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los vencimientos
mayores a 12 meses, contados desde la fecha del estado de situacion.

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos, representa la mejor estimacién de
la Gerencia, sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provisién son hechas con cargo al estado de resultados
Integrales,

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales y con
relacionadas. Son inicialmente reconocidos a su valor razonable menos los costos de
transaccion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las deudas que devengan intereses son
medidas al costo amortizado usando la tasa de interés efectiva,

Presentacién

mymmm”mtandnmm.mmndOuineun
d«m&ymmyummmmuwamm@
compensacién.

anmm&mﬁMWMumw
dmamwmm”nmmabsuﬁm
operacionales.

3.4 Estimacién por deterioro de cartera

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracidn de la Compahia efectud una revision del
importe no recuperable del rubro otras cuentas por cobrar, debido a la existencla de
partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron movimientos
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significativos durante el afio, incrementando la cuenta Provisién Deterioro de Cartera
por el afo 2019, y disminuyendo a la vez la cuenta por el cierre de la cartera que ya
cumplié el tiempo estimado para la baja que son los tres afios.

3.5 Inventarios

Los Inventarios se presentan al menor valor entre el costo y el valor neto de realizacién.
£1 costo de los inventarios incluye los desembolsos en la adquisicion de los mismos y
otros costos incurridos en su traslado a su ubicacion y condiciones actuales. El costo de
los Inventarios se determina con el método del promedio ponderado.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos y gastos estimados para completar la venta. Cuando las
condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se
registra una estimacién por la diferencia de valor.

En la estimacién se considera también montos relacionadas a obsolescencia derivados
de baja rotacién, La Compafiia estima que la mayor parte de los inventarios tiene una
rotacién menor a 22 dias.

Las pérdidas relacionadas con el inventario por caducidad o pérdida, se cargan a los
resultados en el periodo que se causan,

36 Propiedades, Planta y Equipo
a.  Medicién inicial

Las propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion acumulada.
£l costo de Propiedades, Planta y Equipo comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencla y Ia estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacién de los activos,

Después del reconocimiento inicial, Propiedades, Planta y Equipo, se muestran al costo
menas su depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor, en caso de existir, Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

planta y Equipo, se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
peneficios econdmicos futuros, y su costo puede ser determinado de una manera fiable.
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L Depreciacién

El costo de Propiedades, Planta y Equipo, se deprecia de acuerdo a su vida Gtil estimada
mediante el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el valor estimado, registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de Propiedades, Planta y Equipo y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida atil
Maquinaria y equipo 36 a 14 afos segun su composicion
Equipo de computo 3 aflos
Muebles y enseres 10 afios
Mejoras al Edificio * 20 afos

Los métodos de depreclacién, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario. Para la definicion de la vida util a ser aplicada, el
proveedor o de ser el caso el personal técnico de la compaiifa ha proporcionado esta
Informacién para determinar la vida Gtil correspondiente.

Si existe algun indiclo de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacidn de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Las piezas de repuesto, equipo auxiliar y equipo de mantenimiento permanente se
reconocen como propiedades, planta y equipo cuando su uso se espera sea mas de un
afio y su valor individual exceda de dos Salarios Minimos Vitales {SMV). De lo contrario
se tratan como gasto.

Las erogaciones por reparaciones menores, mantenimiento normal de los activos y
todas aquellas actividades que mantienen el servicio y capacidad de uso del activo en
condiciones normales se cargan a gastos del periodo.

A la fecha de los estados financieros, no se identificaron indicadores de deterioro.

La depreciacién y el deterioro son incluidos en ef estado de ingresos de iz Compafia bajo
las diferentes categorias funcionales

La composicion de fa materia prima del activo: Maquinaria y Eguipo con una vida Uil
estimada de 36 y 14 afios es Acero inoxidable 304

La compafila no posee un edificio propio. La compafiia armienda el edificio y paga el valor

de dos salarios minimos vitales segin convenio que dura 10 afios, y realiza las mejoras
y adecuaciones necesarias para el funcionamiento.
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3.7  Deterioro del valor de los activos
«  Activos financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaiifa en cada fecha de presentacion de
estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se
considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe evidencia objetiva
de la ocurrencia de algin evento con efectos negativos sobre los flujos futuros
estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual, mientras
que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean similares
riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de
resultados integrales.

*  Activos no financieros

El valor recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo, es el mayor
entre su valor razonable menos los costos de disposicién y su valor en uso, Pérdida por
deterioro del valor, es la cantidad en que excede el valor en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo a su valor recuperable.

£ valor de los activos no financieros de la Compafiia, tales como maquinaria, equipos,
son revisados en la fecha del estado de situacién financiera para determinar cualquier
indicio de deterioro. Cuando algin evento o cambio en las circunstancias indica que el
valor en libros de tales activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro, s reconocida sl el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2.019, la Administracién de la Compafifa considera que no existen
indicios de deterioro de activos no financieros como, edificio, mobillario y estanteria,
muebles y enseres, vehiculos y equipo de computacién; asi mismo, basado en su plan
de negocio, considera que no existen cuentas o cambios en las circunstanclas que
indiguen que el valor neto de los activos podria no ser recuperable, no existiendo un
deterioro en el valor seglin libros de estos activos.

3.8  Beneficios a empleados

Registra las obligaciones de la Compafila con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Soclal, fondo de reserva (que se provisionard mensualmente, originadas en sus
relaciones laborales); este afio al tener pérdida en el ejercicio, no corresponde la
obligacién del pago del 15% participacién de utilidades.
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En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberdn efectuarse los ajustes contra
las provisiones realizadas a fin de no mantenerios subestimados.

Los beneficios laborales, comprenden todas las retribuciones que la Compadia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compafiia comprenden:

3)  Beneficlos corrientes

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquida en el término de 12 meses siguientes
al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios
carto plazo son reconocidos en los resultados de! afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadares tienen derecho a recibir el
15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafifa. La participacién laboral se
registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles
por los trabajadores.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de su servicio entregado por el empleado en el pasado
y Ia obligacién puede ser estimada de manera fiable.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a las
definidas en el Cédigo del Trabajo, tales como vacaciones, participaciéon de los
trabajadores en las utiiidades de la Compafiia y décima tercera y décima cuarta
remuneracién,

b)  Beneficios no corrientes

La Compafiia al 31 de diciembre de 2.019, segun leyes laborales vigentes mantiene en el
estado de situacién financiera una provisién para jubilacién patronal y desahucio por el
valor de USD 65,474.46 y USD 13,916.95 respectivamente, valor establecido mediante
un calculo actuarial elaborado por una empresa actuaria calificada independiente, con
base en el método de unidad de crédito proyectada y se registran con cargo a resultados

integrales del aflo y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del
estado de situacion financiera.

La politica contable de la Compafila para los planes de beneficios definidos es reconocer
las pémuuygammmmmmmwtmummmdudosmmhsmd
periodo que ocurren.

Segin Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economis, Fortalecimiento de b=
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestidn Financiera (Ley de Beactivacion de o
Economia), publicada en registro oficial 150 del 29 de diciembre del 2.017. Son
deducibles solo de los pagos por concepto de jubilacion patronal y desahucio, conforme
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lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta

c)  Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compafia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafila son:

Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS): E] costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12,15% de las
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se
informa,

Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahuclo): El costo de tales
beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron
reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por
retiro reconocidas en el estado de situacién financiera representan el valor actual de la
obligacion por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales,
asi como por los costos de servicios pasados antes mencionados.

d)  Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

3.9 Impuestos
Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso,
excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas en otro ingreso Integral o
directamente en el patrimonio, Comprende la suma del impuesto a la renta corriente y
el impuesto a la renta diferido.

Impuesto 3 Ia Renta Corriente

£l cargo por impuesto a la renta corriente, se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable 2 las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga,
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con base en el impuesto por pagar exigible, salvo que se trate de impuesto corriente
sobre otro ingreso integral o de partidas que afectan al patrimanio de los socios.

Segin ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia), registro oficial 150 del 29 de diciembre del 2017, la tarifa de impuesto a la
renta es el 25%, e corresponde aplicar a8 ZULAC, sin embargo al haber pérdida en el afio
2019 no se paga.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos se compensan Gnicamente
cuando la Compaiiia tiene el derecho exigible legalmente de compensar los montos y
tiene la Intencidn de liquidarios por su valor neto o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultdneamente.

Impuesto a la Renta diferido

Elimpuesto a la renta diferido, es calculado usando el método del balance en diferencias
temporarias, entre el saldo en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este
método, el Impuesto sobre la renta diferido refiejan el efecto neto de las consecuencias
fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de la variacion en el
tiempo, por las aplicaciones de tasas de impuesto aplicables en afios futuros, sobre
las diferencias entre los montos segun los estados de situacién financiera y los montos
deducibles o gravables posteriormente, derivados de la liquidacién de los activos y
pasivos existentes,

Activos y pasivos tributarios diferidos, son calculados, sin descontar, a las tasas que se
esperan estardn vigentes en el periodo de realizacién. Los pasivos tributarios diferidos,
se estiman en su totalidad, en cambio los activos tributarios diferidos, se reconocen solo
en tanto y en cuanto sean probables sean utilizados, para descontarse de un resultado
gravable futuro.

La legislacién ecuatoriana, permite la amortizacién de pérdidas fiscales de un afio con
utilidades gravables, en los siguientes cinco afios. Al igual que los activos tributarios
diferidos las perdidas por amortizar solo se reconocen, si es probable que se recuperen
con futuros ingresos gravables. La Compafia dispone de pérdidas por amortizar a futuro.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compaiiia tiene el
derecho y la intencion de cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma
Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un
componente del gasto (o ingreso) por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto
cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros ingresos integrales
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacién relacionada del impuesto
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diferido, es también reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimonio,
respectivamente

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos, se revisa a Ia fecha de cada
estado financlero y se reduce en la medida que ya no sea probable que se disponga de
suficlentes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo por impuestos
diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos, no reconocidos y se
reconocen en la medida que se convierta en probable, que el beneficio fiscal futuro vaya
a permitir el activo por impuesto diferidos.

Otros Impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar, asi como retenciones de
impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas por
pagar. El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor agregado, se muestra al valor
recuperable.

Otros impuestos como Impuesto 3 la Salida de Divisas, iImpuestos y contribuciones
municipales se registran en las pérdidas y ganancias.

Reforma Tributaria 2019

£l 31 de diciembre del 2019 se pubfico la “Ley Organica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria” en el Primer Suplemento del Registro Oficial No, 111, Las principales reformas que
introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a ia Renta, este podra anticiparse de forma
voluntaria, y serd equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en [a fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucidn Gnica y temporal {2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiores a 1 millén de délares en el afio 2018 de acuerdo con
los sigulentes niveles de Ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5, y 10
millones impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%, Esta contribucién
no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacidn y liquidacién de otros tributos durante los aflos 2020, 2021 y 2022.

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
Indirectamente por partes relaclonadas para sociedades que no sean bancos, compafifas
aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el monto total de interés
neto no deberd ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacién laboral, méds
Intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal,

- Se incluye un nueve tratamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se

considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados
los dividendos distribuldos a socledades residentes en Ecuador.
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- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en Ia etapa de produccidn y/o
comerciafizacién local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta Unico
en base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3%
al 2% para exportadores,

- Se considera Iingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el
Pago de jubliacién patronal o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible

mMmbdkpuumenemuyvquemhayansidodtctNamememdoulmrde
los beneficiarios de tal provisién.

Se entiende por domicllio de las personas uridicas y de las sociedades nacionales %
extranjeras que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y
metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los activos totales, al sefialado en la escritura de
constitucién de la compafiia, sus respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para
establecimiento, aquel o aguellos que se encuentren registrados como sucursales,
agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes,
conforme la informacion repartada por el Servicio de Rentas Internas,

La Administracién de la Compaiia considera que las mencionadas reformas no tendran un
impacto en los estados financleros del afio 2019,

3.10 Estimaciones contables

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree
serd lo razonable bajo las circunstancias.

luicios Gerenclales significativos

El juicio significativo en la aplicacion de las politicas contables es el referido a los activos
y pasivos tributarios diferidos.,

La evaluacion de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales los
activos tributarios diferidos puedan ser usados es basada en las proyecciones de
Ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos significativos, gastos no deducibles, y
los limites de uso de cualquier pérdida fiscal de afios anteriores.

Si un presupuesta positivo indica que es probable usar el activo, el activo puede ser
reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede estar sujeto a ciertos limites
e incertidumbres.

Estimaciones contables criticas

La Compafiia hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro.
wmmmwmmm,umm”m:mmabsmm
resultados. Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo significativo, de requerir
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un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos en el préximo ejercicio se
describen abajo:

Vidas (tiles de activos depreciables

Las revisiones Gerenciales de las vidas Utiles y/o valores residuales de los activos
depreciables se basan en la utilizacién esperada de los activos dentro de la Compafiia.
Los actuales resultados, basados en estimaciones actuales del flujo de efectivo de la
Compafia, podrian variar debido a factores no previstos al momento dentro de la
operacién actual, como la necesidad de mejoras en infraestructura de la Compafiia,
factores de obsolescencia de mercado, entre otros.

ERS

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la comercializacién de todo tipo de productos relacionados con la actividad
de produccién venta y comercializacion de productos lacteos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn, y puedan ser confiablemente medidos.

En el afio 2018 se realizé la transicion de la Norma Internacional de Informacion
Financiera NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
proveedores, en lo aplicable a la NIIF para PYMES, considerando el analisis costo-
beneficio.

Los costos y gastos, Incluyendo la depreciacién de Propledades, Planta y Equipo se
reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiila tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Los gastos son reconocidos en base a lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce

inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
econdmicos futuros.
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312 Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo esta elaborado y reportado usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacién financiera a comienzos del
aho, actualizada en términos de délares de los Estados Unidos de América al cierre del
mismo.

3.13  Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF, requiere
que la Administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros,

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

3.14  Gastos Financieros

Todos los gastos financieros se reconocen en el resultado del periodo en el que se
incurren y se calculan usando el método de interés efectivo,

3.15 Amendamientos

Zulac S.A. en los estados financieros del afio 2019, no aplicé Las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF 16 “Arrendamientos” en la categoria de financieros, por
cuanto el local donde funciona la planta es arrendado pero no tiene el contrato suscrito;
el valor cancelado anual es de 9.456,00 USD. Ademas, existen dos contratos de
arrendamientos de locales comerciales de Zulac S.A, en las cludades de Quito y
Guayaquil, cuyos contratos suscritos son de plazo de 1y 2 afos respectivamente. Los
valores cancelados son en Quito de 2.160,00 USD y en Guayaquil de 10.841,60 USD.

3.16 Patrimonio

a) Capital: es el valor aportado por los accionistas segun escritura de constitucidn,

b) Reservas: son los valores anuales calculados de utilidad obtenida por la empresa, por
disposiciones legales el 10%, que podra ser usado para ser capitalizado o absorber
pérdidas como lo dispone la Ley de Compadias.

¢) Resultados acumulados — utilidades: son los valores que se han ido acumulando
anualmente de las utilidades no distribuidas a los accionistas que puede ser utilizado
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de dicigmbre del 2019

para ser capitalizado o transferido a otras reservas si asi lo resuelve la Junta General
de Acclonistas,

d) Resultados acumulados — pérdidas: son los valores que se han ido acumulando
anualmente de las pérdidas obtenidas que pueden ser amortizadas con utilidades de
afios sigulentes segun disposiciones tributarias o absorbidas por las otras cuentas
patrimoniales reservas o resultados acumulados-utilidades.

NOTA Nro. 4 ADMINISTRACION DE RIESGOS

Como parte del giro normal de! negocio, la Compaitia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compafiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro.

Estructura de gestién de riesgos

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la Gerencia de la Compaiifa, que es
responsable de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras dreas como
se explica a continuacion:

Gerencla

La Gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, ademds
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como Jas politicas elaboradas
para dreas especificas, como riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Gerencia es solidaria de administrar diariamente el flujo de caja la Compafia,
tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la Gerencia
de la Compafiia. Asimismo, gestiona la obtencidn de lineas de crédito a entidades
financieras cuando es necesario.

Mitigacién de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafila evalia constantemente los
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones
resultantes de cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La Gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos rlesgos,
las que se resumen en las secciones siguientes:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo de capital
Riesgo ambiental
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Notas 3 los Estados Financleros
Al 31 de diciembre del 2019

4.1  Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando, en una pérdida
financiera para la Compaiifa.

£l drea Administrativa de la Compalfifa evalda mensualmente si existe evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de ellos estan deteriorados. Se considera que
existe evidencia objetiva de que una cuenta por cobrar o un grupo de ellas estan
posiblemente deterioradas, cuando se presenta alguno de los siguientes eventos:

a) Dificultades financieras significativas del deudor; entendiéndose que estén en
liquidacién, concordato, reestructuracion e intervencion, entre otros.

b) Incumplimiento o moras en el pago de los intereses o del valor de la cuenta por
cobrar.

c) Se estime probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera.

Si se cumple uno {1) de los indicadores mencionados anteriormente, existira evidencia
de que la cuenta por cobrar o las cuentas por cobrar han perdido valor, y se procedera
a reconocer la pérdida correspondiente.

ANALISIS INDIVIDUAL: Esta evaluacion serd efectuada a aquellas cuentas por cobrar que
sean individualmente significativas. La Compafiia considerard una cuenta por cobrar de
forma individual significativa cuando el saldo es superior a un salario (1) Salarios
Minimos Vigentes (SMV), y que a su vez presente el siguiente vencimiento:

- Cuentas por cobrar clientes: supere los 90 dias.
- Cuentas por cobrar a empleados vencimiento superior los 365 dias.

La antigliedad de los saidos de cuentas por cobrar comerciales, a la fecha del estado de
situacién financiera es como sigue:

Al 31 de diclembre on USD
Abo 2019 Afo 2018 Variacion %
Entre 01 y 30 dias 131,30324 48 86 131,254.38 268633 61
Entre 31 y 80 dias 283388 43393 238996 §63.08
Entre 81 y 80 diss 1,016.74 88,771.20 (87.754 48) -98 85
Mis de 90 dias 47,135.35 241,488 28 (194,362 94) -80.48

Total: 1.3&.23 330,742.28 (148 453.08) 4488
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diclembre del 2019

Para el afio terminado al 31 de diciembre de 2.019, el movimiento de la estimacién
para deterioro de cartera es:

Al 31 de diciembre en USD
Adlo 2019
Saldo inicial (22,344 26)
Provision {1,980.27)
Utilizadén 16,835.64
Saldo al final de afio {7,488.89)

La Compafiia mantiene una estimacién para deterioro de cartera al nivel que la
Administracién la considera adecuada, de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas
incobrables; sin embargo, no se deben considerar las cuentas por cobrar entre
relacionadas. La antigliedad de las cuentas por cobrar y |a situacion de los clientes son
continuamente monitoreadas para asegurar o adecuado de la estimacién en los estados
financieros.

En opinién de la Gerencia, la estimacion para deterioro de cuentas por cobrar cubre
adecuadamente el riesgo de deterioro al 31 de diciembre de 2019.

4.2  Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros.

L3 gestién prudente del riesgo de liquidez, implica el manejo adecuado de la liquidez de
la Compaiiia, de manera que la Administracién pueda atender los requerimientos de
financiamiento de la Compafiia a corto, medtano y largo plazo. La Compaiiia cuenta con
adecuados niveles de efectivo y equivalentes al efectivo y de lineas de crédito
disponibles.

La Compaiia evaliia periddicamente su posicién de efectivo y observa que sus flujos de
efectivo de actividades operativas sean suficientes para cubrir la totalidad de sus
necesidades.

La Compaiiia gestiona estas necesidades de liquidez mediante el control programado de
los pasivos con proveedores, asi como las previsiones de las entradas de caja.

43  Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafifa
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene.
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Notas a los Estados Financleros
Al 31 d¢ diciembre del 2019

El objetivo de la administracion del rlesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

44  Riesgo de capital
La Administracion gestiona su capital, para asegurar que la Compafifa estard en

capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras maximiza el rendimiento a
Sus socios a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

45  Riesgo ambiental

Los principales riesgos ambientales que podrian afectar a los trabajadores y
propiedades particulares, son los relacionados con el manejo de productos y
sustancias quimicas que podrfan ocasionar incendiocs o contaminacién a cuerpos
hidricos y suelo. Entre las medidas para los riesgos antes citados tenemos:

B Comunicacién por escrito a las personas que tienen responsabilidad de atender
cada situacion,
. Comunicacién de medidas de atenuacion al personal vinculado a los riesgos,

. Se debe contratar un Director ambiental.

NOTA Nro. 5 CATEGORIA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2019 estin conformados de la
sigulente manera:

Al 31 de diciembre en USD

Activos financieros Afo 2019 Ao 2018 Varlacién *
Efectiva 11,425 19 20,517.40 (9,092 21) 441
o] ¥ eunntas por cobrar olf s 182.289.22 331,217.56 (1489528 34) 4496
Otras cuentas por cobrar 500,00 50000 0.00 0.00

Total activos financieros —mS21441 35223496 (158.020.55) 4436
Pasivan financlieros
Acreedores comercinles 178,853.51 185 564 98 (6,711.47) -A82
Obligadones con instituciones financierss 5917423 79.102.44 (12928 21) 2519
Soclos por pagar 42,904 68 S$50000 (120851) 2199

Total pasivos financiercs 28093343 INE6743  (MIMW) 1233
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6.1  Efectivo y Equivaientes de! efectivo

El efectivo y equivalentes del efectivo al 31 de diclembre incluye los siguientes
componentes:

2019 2018 Varacién %
Gija General 1,100.00 1,100.00 000 000
Bancos 10,325 19 1941780 (9052.21) -88.06

Total 11425.19 20,517.40 (so%.21) -71958

La Cuenta Caja General de la compafiia estd compuesta por tres cajas menores que se
manejan con la siguiente politica,

- Las Cajas menores tendran un valor maximo de $500.00, para el uso del drea
administrativa.

- las Cajas menores estdn representadas por dinero en efectivo, recibos
provisionales, o facturas de gastos realizados, debidamente autorizados por la
autoridad competente.

- Los recibos provisionales estan relacionados con gastos y actividades propias de la
compafifa, aprobados y firmados por el solicitante y autorizados por la Jefatura
financiera administrativa o el drea contable.

- Los recibos provisionales son legalizados dentro de los tres (3) dias habiles siguientes
al reembolso.

Las cuentas bancarias que se mantienen son las siguientes.

Al 31 de didembre en USD.
2019 2018 Variacon %
Banco Internacional (cuanta cormenta) 1,075 84 684 52 39132 3637
Banco de |a Prod. Produbance | corrients) 9,249.35 18,732 88 (9.483.53) -102.53

Total 10,325.19 " 19,417.40 1941740  (9,082.21)  -8R.06

62  Cuentas por Cobrar Relacionadas

Incluyen:
Al 31 de diclembre en USD
2018 2018 Variaciin e
Floralp SA 468.30 0.00 468.30 1.00
fermnando Polanco 0.00 0.00 0.00 0.00
Zuleta y Anexas Oa Ltda 1,556.69 7,041.65 (5.484.96) -352.35
Zutunismo Ga. Ltda 245169 242248 291 119

Tousl” 447668 046413  (498745) 11141
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Notas a los Estados Financieros

6.3  Cuentas por cobrar no Refacionadas

Incluyen:
N 31 de Sciembes en USD.
L
P it 018 Vartacidn i

Corporacion Ls Favorits 6638972 89142 2¢ (22,752,532} 3427
Néstor Méndez 30,3599 46 53,720 45 (3336103 -’9s
Int. Food. Service Corp. B657.40 5072045 (45,053 o0y 51079
Corporacidn El Rosado 848705 11,954 56 (3,507 87 ~£133
Caudio Ugarte 7.22799 1081137 (3,582 38) 43 58
Megs Santa Maria 5.A 45808 1044 35 T35 84 1872
Adridn Muhoz Manosalvas 4.180.39 33705 809 36 1537
Disprotavine $.A 1,553.28 AN2.88 512042 86 84
Cristian Vinicie Arias Sislems 341748 13,859.07 (10,441 61) -30% 52
Otros de menor valor 45,285 54 #9.705.31 (44,418 77) S8.00

Totat ™ 18228922 33074228  (148.453.05) -81.44

Las facturas por cobrar son de vencimiento corriente, estdn denominados
principalmente en délares estadounidenses y no devengan intereses. La Compaitia
evalia los limites de crédito de sus nuevos clientes a través de un andlisis financiero
interno de experiencia crediticia, y asigna limites de crédito por cliente. Estos limites son
revisados constantemente,

Al fin del afio no se consideré una cartera en riesgo, por lo que no se realizé la provision
por deterioro.

6.4  Otras cuentas por Cobrar

Incluye:
Al 31 de diciembre en USD.
2019 2018 Variacién %

Préstamos 500.00 500.00 000 0.00

Total " 500.00 X 500.00 0.00 000
6.5  Pagos Anticipados
Incluye:

Al 31 de diclembre en USD.
2010 208 Vartacié %

Serdela 0.00 10,750.00 (10,750.00) 0.00
Multienlace Latitrans Os. Ltda. 3,345.00 334500 000 0.00
Lenin Fablan Reyes Ruiz 2,200.00 2,200.00 0.00 0.00
Seguros Pagados por Anticipado 989.27 1,048.81 (59.54) 1.00
Metaimeida Oa, Ltds 82665 0.00 82665 100.00
Santiago Alexander Moreta Villalba 31935 0.00 31935 100.00
Otros de menor valor 2.245.02 12,054 14 (9.811.12) 43741

Total 5923.29 18,647.95 (8,724.66) -47.92
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Notas a los Estades Financleros
Al 3] de diciembre del 2019
6.6  Activo por Impuestos Corrientes
Incluye:
Al 31 de diciembre en USD.
2019 2018 Variacién %
Crédito Tributario Retenciones IR 24,949.30 10,938 32 14,009.38 56.15

Total 24,548.30 1093932 14,009.98 5615

Tenemos por retenclones en la fuente de impuesto a la renta, que realizaron los
clientes.

Al 31 de dicembre an USD.
2019 ms Vartaddn %
Por Contratos con proweedores 1,500.00 1,340.00
Por Contratos con relacionadas 2,904 .69 0.00 290469 100.00
Totsl_ 4,00469 0.00 4,404.69 100.00

Por contratos con relacionadas corresponde al interés por pagar por los préstamos de
relacionadas.

6.8  Propiedades, Planta y Equipo

El costo y gasto por depreciacién de los afios terminados el 31 de diciembre 2.019 se
distribuye en el estado del resultado integral como sigue:

Al 31 de diciembre en USD.
Afio 2.019 Afo 2.018 Varlacién %
Costo 29,917.65 30,568.13 (650.48) -2.13
Gasto 4,42359 4,021 82 a0.77 9%
Total depreciacidn 34,341.24 34,589.95 f24871) -om2
El movimiento de la cuenta es el siguiente:
Al 31 de diciembre on USD.

Aho 2018 Saldo Inicial Adiciones Otros Saldo final  Vida dtil
Maguinaria y Equipo 417,111.590 9,369.29 (15,058.73) 41182206 365214
Equipo de Computo 17,061.09 2,616.66 (2.955.47) 16,722.28 3
Muebles yenseres 11,53927 . (526.34) 1101293 10
Mejoras al Edificio 252,703,238 23788 25508217 20

Total costo: __ 69841554 1436484 (1854054)  694.299.44
Depreciadion:

Depreciaddn acumulada 35 .42 35,57251 17,954.01 368,

Tota! depreciacidn: 351,886.42 3557251 (17,954.01)  368,504.92

Total valor ibros: 34652002 (21,207.67) (586.53) 32473452

ATTTTITTITTT T v, u.........’
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019
Al 31 de diciembre en USD.

Afio 2019 Saldo Inicial Adiciones Otros Saldo final  Vida Usil
Maquinara y Equipo 411,422.06 39,919.86 45134192 36a 14
Equipo de COmputo 16,722.28 684442 23,566.70 3
Muebles y enseres 1101293 - 11,012.93 10
Mejoras al Edificio 255,082.17 - 255,082.17 20

Total costo: 694,239.44 46,764.28 - 741,003.72

Depreciacién:

Deprecladdn acumulada 369,504.92 3434124 403,846.16

Total depreciacidn: 369,504.92 © 3434124 - 403,846.16

Total valor libros: 324,734.52 12,423.04 - 337,157.56
6.9  Activo por Impuestos Diferidos
Incluye:

Al 31 de diciembre en USD.
2019 2018 Variacion %

Impuestos Diferidos por Jubllacion 329487 173978 1.585,09 047
Impuesios Diferidos por Desshudio 1.107.27 644,14 463,13 41,83

Total ‘% & 2.018.22 45,85

Estd conformado por los valores determinados en el estudio actuarial de la provisién
para la jubilacion y desahucio de cada afo.

6.10 Otros Activos No Corrientes

Incluye:
Al 31 de diclernbre en USD.
2019 2018 Variacon o
Brilesa SA 1,400 00 1,400.00 Qoo 000
Maris Marcels Duran Ayala 380.00 360 O o0 000
Total 176000 1.760.00 000 0.00

Corresponde al valor entregado como garantias del arriendo de las localidades de
Quito y Guayaquil,
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diclembre de! 2019
6.11 Acreedores comerciales
Incluye:
A 31 de didembre en USD.
2019 2018 Varlacién %
Asoc, Agropecuaria El Ordefio 0.00 52,711.20 (52,711.20) -100.00
Maria Marths Quinche 0.00 14,851.78 (14,851.78} -100.00
Max Tomaselll 24,102.38 14,333.20 9,769.18 68.16
Jesus Manuel Chico 13,957.30 11.879.79 2,077.51 17.49
Minlia Pakan 16,496.10 12,069.93 4,426.17 36,67
Alitecno Comercio de Insumos 2,933.04 598956 (3,056.52) -51.03
Imprenta Don Bosco 4,852 80 483515 17.65 037
Ganatupac 13,295.37 000 13,299.37 0.00
Otros de Menor Valor 103,212 52 12160557 (18,293.05) -1513
Towl” 17885351 = 18556498 (671147) -382

Las cuentas por pagar, corresponden a deudas comerciales, por la adquisicién de
materia prima, insumos y materiales, destinados al consumo en el proceso de
produccion, estdn denominadas en délares estadounidenses, tienen vencimientos
corrientes, no generan intereses y no se han otorgado garantias por estas obligaciones.

El valor en fibros de las cuentas por pagar comerciales es similar a su valor razonable
debido a que el impacto de su descuento no es significativa.

Incluye las obligaciones pendientes por recaudacidn de impuestos tributarios que son:
6.12.1 Impuesto a la Renta

La composicién del gasto de Impuesto a la renta es el siguiente:

Al 31 de diclembes en USD.
2019 2018 Variacié %

Impuesto a la Renta Comiente 0.00 0.00 0.00 0.00
Impuesto a la Renta Diferido dlm,l‘ 3‘383.92 2,018.22 B4.66

Total impuesto a la Renta ~ 4,402.14 2,383.92 201822 8466
. Impuesto Corriente
A continuacién, se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al
31 de Diciembre del 2019:

i3
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019
Y. T — x -
m- 7 lg.'“-
= 2 0043 )
(7 71 I AN
S74161 228557
asessol 3 sy
;36430 B0
m;n DA TY
162090
- T F) 808402 |
= arriants 1 1 - 1 L8087 4
-, crrm )
A AR A

1
| | 00

I~ O CORRIEN l
r"tSll‘oA PAGAR ]
*00950 60903

Créaito Tritntaso Rents afo 206
T Rems shos 0e8¥ 2 200120
Pugsda Afa - B

Articpo
WMPUESTO A PAGAN -
In _pew )

Al 31 de diciembre por la pérdida del ejercicio 2019, no se genera Impuesto a la Renta
por pagar.a

. Impuesto a la Renta diferido

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son atribuibles al siguiente detalle:

Al 31 de diclembre en USO.
2018 2018 Vartacién b

Activo por impuestas Diferidos

Retencones en |a fuente dol sjerciclo 14,009.98 10839492 30708 ®
Retendones en la fuente ejercidos anteriores 10,939.32 000 10331 000
SUSTOTAL (1) 24,945.30 1093932 140085  LA07
Pasivos por Impuestos Diferidas

Por Ingreses Diferidos 451917 239 11356 "7
Por Contratos Diferidos 73075 63783 569 1520
SUSTOTAL (2) __ 535392 _sonrys 3w AR

Toal 3020327  _ILS6L®Y 1624215 L6

£l movimiento de las diferencias temporarias durante fos afios que terminaron al 31 de
diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:

Cuenta de Activos Cumrnta de Pasivos
Diersdon DHerdos
Por Por Ppor Por
OETALLE DE CUENTAS Jubdlacién | Deshaucio Contratos | Valor Total
Saldo al 01 01 2018
() Movimientos del afio 2018 0.00{ 0.00] 0.00| nnol 0.00|
(+) Movimientos del aflo 2018 173978  6aa14| 2383392 637.83] -637.83
Al 3112 2018 173078  6443a| 2,38392) 63783 -637.83
{-) Movimientos del afo 2019 117.03 71.06 71.06 0.00 117.03
{+) Mowimientos del afto 2019 1672.12 534.18] 220631 96.92 -96.92
Al 31 12 2019 3.29487] 110727 4519.17] 73475 85178
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019

6.12.2 Impuesto al Valor Agregado
Los valores a pagar por el impuesto recaudado tenemos segiin el sigulente detalle

Al 11 de diciembre en USD.
2019 2018 Vartackon *
I VA 12% en Compras y Ventas 891,43 1317,20 42577 1R
Retencidn IVA 30% Compra Blenes 33,79 4162 -7483 881
Retencidn IVA 70% Liguidadidn De 370,44 646,27 -27583 4268
Retencidn IVA 100% Serv. rofes 66, 61,69 4,89 79

58
Tos"136228 206678 70454 34,00
Retenclones en la Fuente de Impuesto a la Renta

El sigulente detalle indica los valores recaudados por retenciones en la fuente de
impuesto a la renta a proveedores

Al 31 de didembire en USD.
2019 2018 Vartackon »
303 Honorarios Profesionales 58,90 P 26,50 7954
306 Retencion @ medios ce comunicadon ypublicidad 0,00 400 -4.00 100,00
210 Senacios de Transparte 56,56 78,80 2.4 B0
312 Transferanclia Bienes Musbles 551,30 615,09 63,79 1037
320 Arriendo de Bienes Muebles 21502 11355 101,43 #9.29
344 Otras Retenciones Aplicables «l 7% 133,28 236,65 -103,27 4364

Tos 7101616 | L081S3 6537 604

6.13 Obligaciones y beneficios por empleados

Incluye:

Al 31 de diciembre en USD.

Corrientes con of IESS 2019 2018 Variacién *
Aportes 304524 345188 (41664) -12.04
Fondos de Resera 289.83 402.04 (112.21) -2791
Prestamos |ESS 1,270.45 785.03 485 A6 8184

S — T
Al 31 de diciembrre en USD.

Corentes con el empleado 2019 2018 Variackén %
Sueldos por Pagar 7197 70927 (631.30) -850
Décimo Tercer Sueldo 898.18 234564 (1,451.46) -61.77
Décimo Cuarto Sueldo 272457 221217 51240 2316
Multas 829.54 63454 195.00 30.73
Vacadones 407581 367209 40372 10.99
Impuesto a |2 Renta 2930 129 1851 16395
Décimo Tercer Sueldo Jubilado 948 948 0.00 0.00
15% Participacién & Trabajadores 0.00 2,900.42 (2,900.42) -100.00

Towl” __sees3s 124380  (345355) 308
Al 31 de dicsembre en USD.

No Corrientes con el empleado 2019 2018 Variacién %
Reserva Jubllacion 65474.46 67,037.73 (1,563.27) -233
Resena Desahudo 1391695 13,403.33 513.62 38

Total 79,391.41 8044106  (1D45.65)  -130




Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019

El cdlculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realizé Iz empresa ACTUARIA
que es un actuario calificado, usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo
a la metodologia del cdlculo actuarial, Al 31 de diciembre de 2019, en saldo de la reserva
para jubilacién patronal y desahucio cubre el 100% del valor determinado en el estudio
actuarial.

Reserva para jubilacién patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983,
la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a Ia jubilacién
patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda
segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el
Cddigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus
empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afos, y menos de veinticinco aios de trabajo continuo o Interrumpido tendran derecho
a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la
reforma al Cadigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos
mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de en USD
Aflo 2019 Afo 2018 Varladién %

Saldo inicial 67.037,73 61.317,55 5.719,78 933
Gastos opertivos del periodo 360894 584745 -2.238,51 -38.28
Costo del servicio en el periodo actual 5.007,24 367097 1336,27 16,40
Efecto de reduciones yliquidaciones anticips  (1.874,57) (1370,11) -504,46 36,82
Otros resutados integrales

(Ganancia) actuarial reconodda (B.304,09) _ {242853) -5487556 241,94
Saldo firal SSATS IS 67.037,73 -1.562,48 -2,33
Desahucio

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiia tiene un pasivo por desahucio con
los empleados y trabajadores que se separen de la Compaiiia. Esta provisién cubre los
beneficios de terminacién de la relacién laboral por desahucio. El empleador bonificard
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los aflos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador. Al 31 de diciembre de 2.019 y 2.018 el saldo de la reserva para desahucio
cubre el 100% del valor establecido en el estudio actuarial.
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de dicimbre del 2019
A 31 de Sclembre an USD
Ao 2.019 Aflo 2.018  Vardacién »

Salde inloal 13,403.33 18,664.38 {5,261.05) -28.19
Gastos opertivos del peniado 158323 195300 (368.77) -1893
Costo del serviclo an el periodo actual 1,001.22 1,486.00 (484,73) -32.62
Efecto de redudonas yliguidaciones anticipa {1L378.82) (4,467.37) 3,088 49 -69.14
Otros resutados imegrabes
(Ganandia) actuanal reconocida (602.01) {4,232.74) 3,540.7% “B3.65
Saldo finel __I_J& 13,403.33 s13.62 s

En el afio 2019 se tuvo ia salida de varios ex trabajadores y en el caso de uno con 5 afios
de servicio, pese haberse registrado la provisién del afio, el valor final es menor al inicial.
Corresponde a3l reverso de lo provisionado generando un ORI a fin del ejercicio. Por el
valor de $8.997.24

6.14 Otras Cuentas por Pagar

LLLLLLLLLLLA ALY

Incluye:
Al 31 de diclembre en USD.
2019 2018 Variacion Ve
Javier Pallares De La Torre 1091178 10,000.00 91178 B8.36
juan Xaver del Pozo 0.00 20,000.00 (20,000.00) 0.00
Oswaldo Alvarez Plaza 10,905.21 10,000.00 905.21 8.30
Mario Zambrano Plaza 1595291 15,000.00 452,91 s97
Ana Carolina Mosquers 5.134.78 0.00 513479 100.00
Utigios 0.00 8,000.00 (8,000.00) 0.00
Towsl” _ 42,90440 6300000  (20,09531) 4684
6.15 Obligaciones con Instituciones Financieras
Incluye:
Al 31 de diclembre en USD.
2013 2018 Variaddn %
Préstamos Produbanco 16,299.15 1948373 (3,184.58) -0.20
Factoring Produganco 3189722 59.618.71 (27,721.49) 8691
Towal _w n‘xgg (30,906.07) -64.13
6.16 Pasivo Diferido
Incluye:
Al 31 de diciembre en USD.
2019 2018 Variad bn *%
Por impuestos Diferidos 451917 138392 2,135.25 047
For Diferidos por contratos 734.75 637 83 9692 1319




Notas a los Estados Finandleros

6.17 (Capital

Al 31 de diciembre del 2019, el capital autorizado, suscrito y pagado esta presentado
por 496.550 acciones ordinarias, nominativas y negociables a un valor de USD 1.00 valor

nominal cada una, respectivamente,

El capital representa el valor nominal de las acciones que han sido emitidas.

Floralp S.A

Inmowiiaria PAD, CIA. LTDA.

Teress del Rosario Maza Pallares
Marfa Josd Plazs Gédmez de 1a Torre
Elsa Plaza Pailares

Javier Pallares Gomez de |a Torre
Mario Esteban Zambrano Plaza
Xavier Manuel Zambrano PMaza
Maria Verénics Zambrano Paze
Marfs Valentina Zambrano Plaza
Fernando Jose Polanco Maze

Cara Luz Polance Meza

Marco Alberto Polanco Plaza

Galo Javier Plaza Gomez de la Torre

Maria Cristina Maza Gomez de la Torre

6.18 Reserva legal

Al 31 de diclembre an USD,

2019 2018

Valor Valor
198,616.37 198,616 37
32,070.68 3207068
52,839 54 52,830.54
49.65 49.65
1,656.76 1,656.76
78,271.07 78,271.07
13,210.49 13,210.48
13,210.49 13,21049
13,209.28 13,209.28
13,200.28 13,200.28
17,612.78 17,612.78
17.613.99 17,613.99
17,612.78 17,612.78
9,032.2¢ 9,032 26
18,334.58 18,334 58
Total 49655000  __ 496,550.00

La cuenta Reserva facultativa con la cuenta Reserva Legal, no ha registrado variacién

en el afio 2019

Saido Inicial

(+]) Reserva Facultativa
{+) Reserva de Ejorcicio
Saldo actusl Reseva Legal

Al 31 de diciembre en USD
Ao 2.015
88,777.47

0.00
0.00

B6,777.47

6.19 Pérdidas acumuladas ejercicios anteriores

La cuenta no ha registrado movimiento en el periodo 2019:

Saldao Inicial
{* ) Movimientos del ejerdco
Saldo scual

Al 31 de diciembre en USD
Aho 2.019
154,602.14
0.00

—10400214

33

20 JUN. 2020



AR R R R R S A A A A A A A A A A A A A R R R R R R R R R R R AW

Notas a los Estados Financleros
Al 31 de diciembre del 2019
620 Utilidades del Ejercicio
Incluye:
Al 31 de diciembre en USD
Afo 2.019
Resultado del Ejercido 2018 2,965.05
(-Jutlidades ejercicios anteriores (2,965.05)
{+) utilidad del ajerdicio 2019 0.00
Saldo Utilidad del ejercicio 0.00

6.21 Otros Resultados Integrales

Incluye:
Al 31 de diclembwe sn USD
2019 2018 Variacidn ~
Saldo Inicial 0.00 73877 -27,383.77 -100.00
(+) Estudio Actuarial Jubliacidn 8,305.23 2,787 .60 551754 197,93
[+ ) Estudio Actuarial Deshaucio 69201 473265 -3.54054 -83.68
{-) Apropilacidn del valor 0.00 (34,404.11) 3420411 -100.00
Saldo actuai Resews Legal m.u 0.00 899724
6.22  Ingresos por actividades ordinarias
Del 01 enero al 31 diclembre en USD

Ventas Netass 2019 2018 Viariaciom %
Enero 135,173.88 152,903 .96 (14,730.08) 99.90
Febrero 114,600.93 129,311.86 (14,71093) -1138
Marzo 117,137.15 153,039.45 (35902.30) -23.46
Abril 140,138.60 142,826.74 (2,688.14) -1.68
Ma ya 120,634 69 158,19537 {37,56068) -23.74
nio 151,295 85 137,125.06 14170.79 1033
Jutio 116,838.68 143,601.86 (26,763.18] 1864
Agosto 110,671.11 153,866.27 (42,995.16) 27.94
Septiembre 108,230.69 131,932,490 (23,701.80) -17.97
Octubre 107,536.12 152,295.76 (44,759.64) 2939
Noviembre 96,583.49 155,895.72 (59,316.23) -3805
Dicembre 128,662 56 192,954.67 {64,29211) 3332

Total 1,450,703.75 w (353,249.46) -1958

Intereses, servicios y otros
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Al 31 de diciembre del 2019
Del 01 enero al 31 diciembre_en USD
2019 2018 Varisdén %
Enero 2,033.14 1,925.05 w0808 58
Febraro 234004 71180 162824 2875
Marzo 115.00 584.05 (469.05) -80.31
Abril 73.00 46083 (387.83) ‘B4 16
Mayo 108.00 376.56 (26856) -71.32
Junio 72.00 95.00 {23.00) 2421
Nilie 1,152.00 172.00 S80.00 568.77
Agosto 397.00 186.50 21050 11287
Septiembre 12.00 38.00 {27.00) -69.23
Octubre 522.00 5800 464.00 800.00
Noviembre 310.00 1,990.11 (1680.11) -84.42
Diclembre 857.77 1,996.44 (1,038.67) -52.03
Tow_sooiss  T_msesia  (sodm)  sse
6.23 Costo de Ventas
Incluye:
Del 01 enero al 31 diclembre en USD
2019 2018 Variacitn %
Matena Pima 62565556 735,950.25 {130,294 69) 14,99
Productos Maguila 28278 3400627 {1,188.85) 352
Crema Maguila L CRIEYC 6557488 19,738.81 1010
Producto Semi Elaborado 12006554 82217681 {98,106.87) -11.93
Crema Semi Baborado 5007446 4333461 {13,260.15) -30.60
Insumos y Suministros 10292037 107,325.20 {4,404 83) -4.10
Mano de Obrs 1431479 118,622.66 {4,307.87) -3.63
Costos Indirectos de Fabricaclén 14423893 15232090 {8,081,97) 5,31
Mano de Obra Indimecta 1831145 1213989 617162 50.84
Total __ 1L877,727.00 209147141 (213,784.41) -10.22
6.24 Composicion del Gasto
Incluye:
Gasto Administrativo
Del 01 eneroal 31 d bre en USD
GASTOS ADMINISTRATIVOS 2019 2018 Variadén %
Sueldos ySalarios 49.484,11 4693324 255087 5.44
Aportes al IESS 612517 547,00 25417 433
Beneficos de Ley 17.512,67 17.571.51 -53.84 -031
Honorarios 26.362,06 2425128 211078 8,70
IVA Que se cargs sl gasto 2486759 2113439 3.733,20 1756
No Dedudbles 8.735,70 10.449,71 -1714.00 16,40
Impuestos, Contribudones y Permisos 3.680,24 247573 1.204.51 48,65
Otros de Menor valor 77.000,04 104 996,30 «27.996,26 26,56
213.772,58 —33683.16 -19.910,58 -8,52
Gasto de Ventas
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Notas a los Estados Financleros
Al 31 de diciembre dej 2019
Del 01 anero al 31 & on USD
2018 2018 Variseidn [
Sueldos y Seladios $0.660,42 51.665,42 ~1.005,00 1,95
Aportes (158 6,358,113 6.41530 -57.17 0,89
Beneficios de Ley 12.509,17 1421351 -1.404,34 -9.88
Gestion comarcial 24.688,00 27.306,13 -261813 9,59
Promocidn y Publicdad 15,028,01 13.082,38 1.945,63 14,87
Transparte 66.374,05 63.996,03 237802 an
Gastos Varios 30.989,27 38.549,51 -7.560,24 19,61
No Deducdibles 0,00 0.00 0,00 0,00
20690705 | 21522828 an 24
Gasto Financiero
Del 01 erero ol 31 diclembrs an USD
2018 Variacién e
Intwrds on préstamos 217465 A L7426 {999.61) ~23.95%
Servicios Bancarios 7.2 ana,
rad” At T ilras | e Py
NOTA Nro. 7 INVENTARIOS
Los inventarios valorados y conciliados a fin de aflo estdn compuestos por los
siguientes rubros:
A 11 de didembre en USD.
2019 2018 Varlacién %
Materia prima 84.26 15.78 6848 43397
Producto Semi Elaborado 47,45834 32,139.98 1531836 47.66
Producto Terminado 18,186,38 3184604  (13,65966) 42,89
Compra de productos par |4 venta 223358 0.00 2,233 98 0.00
Suministros 52,853 82 50,429.71 (7.57589) -12.54
Total 12081678 12443151  (3,614.73) 290
NOTA Nro. 8 SITUACION FISCAL
La Compafiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econémico, por con sigulente los ejercicios
econdmicos 2.019, 2.018 y 2,017, se encuentran abiertos a revisién.
En el afio 2019 no ha habido Actas de determinacién tributaria por parte del Servicio de
Rentas Internas, al cierre del ejercicio y presentacion de los estados financieros no se
tiene ninguna impugnacidn ni pendiente de resolucion,
. 9 INFORM!
Por disposicion establecida en el R.O 740 del 8 de enero de 2004 (Resolucién 1071), el
Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las socledades obligadas a tener auditoria
externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones fiscales; a la
emision de este informe, la Compaiiia se encuentra preparando dicha informacién.
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Notas a los Estados Financieros
_Al 31 de diciembre del 2019

Es responsabllidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente

NOTA Nro. 10 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaliia mantiene y registra transacciones con relacionadas con personas naturales
o sociedades, tal como lo Indica la resolucién No. 2430 publicada en el registro oficial
494 del 31 de diciembre del 2.004 y el Segundo Supiemento del Registro Oficial No. 511,
de 29 de mayo de 2.016.

NOTA Nro, 11 OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por |3 Superintendencia de
Compafiias, este informe incluye todas las revelaciones y notas correspondientes;
aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de
terceros.

A finales del periodo 2019 surgieron noticias en China sobre la aparicion del COVID-19
(Coronavirus), un nimero limitado de casos habia sido reportado ante la Organizacion
Mundial de la Salud (OMS). En los primeros meses del periodo 2020 el virus habia
empezado a propagarse con gran rapidez a nivel mundial, situacién que provocd que la
OMS declare este brote como una pandemia. En el Ecuador, con el fin de contener la
propagacién del virus, el Gobierno ha restringido casi en su totalidad el derecho a 2 libre
movilidad de las personas, declarando el estado de excepcién y por ende una
paralizacién de las actividades comerciales. Actualmente, ZULAC S.A. no esta en
capacidad de determinar el impacto del COVID-19 (Coronavirus) en su posicion
financiera futura y en el desarrollo de sus operaciones, sin embargo, ZULAC
SAconsldenqueestcmntonomummstulbsmdmﬂnmiemsalnde
diciembre del 2019 adjuntos.

Los estados financieros de la compafia deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

A8

FeMando Polanco An nez
NTE GENERAL CONTADORA CBA 17-08829
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