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GLOBALLANTAS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERWMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresadas en USD Délares)
GLOBALLANTAS 8.A.:

La Compafiia se constituyd el 13 de febrero de 1892 con la denominacitn
EREBUS £.A. en la ciudad de Quito. Meadiante Resalucion No. 06-Q-1)-004680 de
la  Supsiiviendencia de  Compadias  {aclusmerie  Superitientencia  de
Companiias, Valores y Seguros), &l 25 de octubre de 2003 se aprusha el cambio
de nombre a Glghallantas S.A. vy reforma de sus estatutos. La Compaiiia tiene
camo objeto principal 1a comercializacién de neumaticos y articulos anexos.

La Companiia realiza |a prestacion de servicios de comercializacion de los
productos de fabrica v los que pueda importar Continental Tire Andina SA. y
Ercoparts Trading 5.A., a fravés de parzonal prapio, quienes realizan la logistica
de venta de dichos productos. Sobre [a gestion de ventas de la Compafiia cobra
una comisidn gue oscila entre el 1% vy 4% de las ventas netas mensualas, seguin
lo establecide en el Contrato de Mandato Mercantil suscrite entre las partes.
Aproximadamente el 88% de los servicios de comercializacion son facturados a
Ceontinental Tire Anding 3.A:, v &l 1% a Ercoparts Trading S.A.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016,
han sido emitidos con autorizacion de la Administraclon de |la Compafila, ¥
posteriormenta seran puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para su
aprabacion definitiva,

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacion se describen las bases de presentacidn utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracion  de ‘cumplimiento: La Compafiia mantiene sus rtegistros
corigbles de cordormidad con las Mormes internacionaies da informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
{|ASB, por sus siglas en inglés) vigentes a |a fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2018), que tambien han sido utilizadas en la
preparacion de los estades financieras adjuntos y sus notas.

Bases de medicidn: Los estados financieros han sido praparados sobre la
hase del costo historico: los activos se registran por el valor del efectivo y atras.
partidas pagadas; los pasivos se registran al valor de los productos recibidos a
cambio de incurrir en la obligacion, v por las cantidades de efectivo y equivalentes
al efectivo que espera pagar pars satisfacer el pasive en el curso normal de la
operacion.

Moneds local: A pattir del 10 de ensro de 2000, e Délar de Estados
Unldos de América {USD) es [a moneda de uso local en la Repablica del Ecuador
¥ moneda funcional de presentacion de la Compafiia.




C. RESUMEN DE 1.05 PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A confinuacion mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por & administracion en fa preparacion de los estados financieras adjuntos:

Efectivo vy equivalentes al efectivo; Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Campandia. El efective comprande tanto el efectivo como los
depdsitos a 1a vista. Los egquivalentes al efectiva son inversiones a corto plazo de
gran liguidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
gfectivo, por lo gue estan sujetos & un riesgo poco significativo de cambios en su
valor. Una inversidn serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimiegnto en tres
meses @ menaos desde [a facha de adguisicion.

Instrumentas financisros:

» Activos financieros - Cuentas por cobrar compaiias relagionadas:
Corresponden a los servicics de comercializacién de los productos que
fabrica y los gue pusds wnpertar Confinental Tire Andina S.A. ¥
Ercoparts Trading S.4. Son actives flnancieros no derivades que dan
derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en &l activo corriante, excepto por [ns de vencimiento

mayor a doce meses cortados desde la fecha deb estado de situacidn
financiera.

La Campafiia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién. Los activos son medidos
inicialmente & su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
tranzaccidn, que de ser significativo, es reconacido como parte del
activo financiero.

La Compafiia realiza evaluacionss de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacion para determinar i
existen indicios de deteroro de su cartera, tal como lo establece el
parrafo 58 de la NIC 39. El deterioro de la cartera establacido en el
andlisis y valoracién, se carga a resultedos contra una cuenta de
provision para cuentas de dudosa recuperacién, como lo establece el
pérrato 83 de la NIC 39. La carera que se considera irecuparable o
perdida, se castiga. El deterioro de! valor de las cuentas por cobrar se
constifuye en funcidn de un andlisis de iz probabilidad de recuperacion
de las cuentas por cobrar, Al 31 de disiembre de 2018, las cuentag par
cobrar son generadas por sus comerciales, por lo que la Administragion
no considera indicios de deteriore,

» Pasivos financieros reconogidos a_valor razonable — Cuentas por
pagar comerciales, otras cuentas por pagar, relacionadas y
obligaciones financieras: Las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar corrientes {vencimiento menor a goge meases) 88
reconosen a sy valor razonable, va que su plazo medio de pago es
reducido ¥ no existe diferencia material con su costo amortizado.

Las ofras cuentes por pagar incluyen obligacionss patronales y
tributarias, que son registradaz a sus correspondientes  valores
nominales, se originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes
y s& registran contra resultados en las partes proporcionales de las
abligaciones devengadas.




Activos Intangibles: Es un activo identificable, de caracter no monatario vy
sin apariencia flsica. Conjunto de bienes inmateriales, representados en derechos,
privilegios o ventajas de competencia que son valiosos porgue contribuyen a un
aumernto en ingrezos o ulilidades por medio de su empleo en el ente econamice:
estos derachos se compran o se desarrollan en el curso normal de los negocios.

Las tasas de amortizaclon anual se calculan en base a las siguientas
tasas:

Tipe de activo Afos
Softwara y licancias 3

El reconocimiento de una parlida como active intangible exige, para la
entidad, demostrar que & elemento en cuestion cumple: {a) la definicion de un
activo infangible ¥ (b} el criterio de reconocimiento.

Un activo intangible s& medird iniciaimante por su costa: El casto de un
active intangible adquiride de forma independients comprends; (a) &l pregio de
adquisicion, incluides los aranceles de importacién ¥ los  impuestes no
recuperables gue recalgan sobre la adquisicion, después de deducir los
descuentos comerciales y las rebajas; v (b cuslquier costo directamente
atribuible a la preparacidn del activo para sU Uso prevists,

Lina entidad seleccionara el modelo de coste o el modele de revaluacion
como parte de su politica contable. Si un activa intangible se contzbiliza segin el
modelo de revaluacién, todos los demas activos pertenecientes a 1a misma clase
también s contabillzaran ullizando &l mismo modelo, 2 menos que no exista un
mercads active para eza clase de activos.

impugsto corrients: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante |3 tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables v se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

- La normativa tributaria vigente exige el page de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculade en funcién de las cifras reportadas el
afo anterior sobra el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos qgravables y 0.4% de los activos. En caso de gue el Impuesto
a la renta causado sea menor gue el anllcipo, este dltimo se convertira en
impueste a la ranta definitive, a menos gue el contribuyente solisite al Servicio de
Rentas internas su devolucion, o cual podria ser aplicable, de acuerde con la
nerma que rige la devolucidn de este anticipo.

Participacidn de los trabajadores en |as utifidades: Calculada en funcidn del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto

Beneficios sociales corrlentes; Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décime cuarto sueldos se
provigionan y pagan de scuerdo 2 |2 legislacion laboral vigente.

Beneficios de empleados ho corrigntes: Comprenden las provisiones por
jubllacién patronal ¥ bonificacion por desahuclo, que se contabilizan segin estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones par
beneficios definidos y el costo del setviclo presente relacionado se determina en




bage al metodo de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del perlada.

Beneficios definidos: E! costo de los beneficios definidos (jubilacion
patronal} es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédite Proyectada,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La totalidad de

las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el estado de resyltado
integrzl.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los heneficios ya han sido otorgados: de lo contrario, son
amaortizados utilizande el metodo de linea recta en perlods promedia hasta que
dichos beneficios sean otorgadas,

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: tos ingresos se
contabilizan en base al método de devengado, segin lo establece el pérrafo 27, y

Ge _miden por &l vator razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo an cuenta los descuentos, bonificacionss o rebajas comerciales que la
Compaiiia pusda otorgar, y sin incluir impuestos ni aranceles.

s Prestacidn de servicios: Los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de |la prestacion de servicios de comercializacion se
reconocen en la medida que los servicios han side prastados,
independientemente del momento en que se produzca el cobro en
efectivo o financiamiento derivado de ello.

Los ingrasos por prestacién de servicios s& generan con paries
relacionadas.

Costos v gastos ordinarios: Se registran sobre fa base del devengedo y se
registran cuando se conocen.

Utilidad por accidn: La utilidad por aceion ha sido celculada sobre 1a base
dal promedio ponderado de las acciones comunes en circulacién a la fecha del
estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiia
nG tlene instrumentos financieros con efecte dilutive por lo qgue las utilidades
basica y diluida por accidn son las mismas.

Normas internacionales de informacion financiera emitidas - MNuevas
normas internacionales de informacién financiera v enmiendas vipentes, Las
politicas contables adopiadas son conslstentes con ayuellas utilizadas el afo
antatlor, A partir del 1 de enerc de 2016 entraron en vigencia |as siguisntes
moadificaciones a las normas internacionales de informacian financiera;

* MIIF 5 — Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta v Opearaciones
Discontinuadas: Aclaran la reclasiflicacion de un active {o grupe de
activos) de mantenidos para la venta, a mantanidos para distribuir a los
propietarios o viceversa,

s« MNIIF 7 — Instrumentos Financieros: Informacidn a Revelar, Aclaran los
requerimientos sobre informacion a revelaren el caso de gue tenga una
implicacfﬁn continuada sobre un contrato de prestacidn de setvicios de
administracién.




« NIIF 10 — Estadss Financieros Consolidados Aplice a modificaciones an
las NIIF 10, 12 ¥ la NIC 28, que aclaran los requenimientos de
consolidacién para las enfidades de inversidn, v tambign “suavizan”
circunstanclas particulares, lo gue reduce ¢l costo de eplicar la norma.

« NIIF 11 — Acuerdos Conjuntos: Las modificaciones incorporan huevas
gulas sobre la forma de contahilizar ta adguisicidn de una perticipacion
&0 una operacidn conjunta.

» NIIF 12 — Informacién a Revelar sobre Participacionss en Otras
Entidadas— Aplica a modiflcasiones en las NIIF 10, 12 y la NIC 28, que
aclaran los requenmientos de consolldacidn para las entidades de
inversidn, y también “suavizan” circunstancias particulares, lo que
reduce el costo de aplicar la norma.

v MIIF 14 — Cuentas de Difsrimientos de Adtividades Reguladas- La NIF
14 permite a una entidad que adopta por primera vez las NIIF y que
actualmente reconoce las cuentas de diferimientos de actividades
reguladas de acuerdo con los PCGA, continuar con la adopcion de las
MIIF.

« NIC 1 — Presentaclan de Estados Financieros: Modificaciones a
inferpretaciones ¥ fraseclogla parz tratar s impedimentos percibidos
an los preparadores de estados financieros que ejerzan su juicio al
presentar sus informes financieros.

= NIC 16 - Propiedad, Planta v Equipo y NIC 38 — Actives intangibles:
Existen aclarsciones adicionales sobre el caleuly de ameortizaclon o
depreciacion de propiedad, planta y equipo ¥ actives intangibles.

* NIC 16 Fropiedad, Planta v Equipo: Meodificar el hecho de que las
"plantas productoras” ahora 2stan bajo el aicance de [a NIC 16 en lugar
da ta NIC 41,

= NIC 19 - Beneficios de los Empleades: Aclaran los requetimisntos para
detarminar la tasa de descuento en un mercado regional que comparts
la misma meneda,

e NIC 27 — Estados Financieros Separados: Las modificaciones permiten
que las entidades ufilicen el método de |a paricipacion en subsidiarias,
negocics conjuntos v asociadas en estados financieros separados.

» MIC 28 - Inversiones en Asociadas y Megocios Conjuntos:
Ratificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, para aclarar la excepsion
ala necesidad de presentar estados financieros conselidadoz en
entidades de inversidn,

« MIC 34 — Informacion Financiera Intermedia - Aclaracién de informacion
a revelar “en alguna otra parte de los estados financieros intatmedios” y
&l requerimianto de referenciacion cruzada.

Lz adopcion de estas normas no tuve un impacto significative para las
operaciones de la Compafiia.




Mormas internacionales de informacién financiera emitidas - Nomas
infernacicnales de informacién financiera v enmiendas emitidas aun no vigentas:A
continuacion se enumeran las nermas infernacionales de Informacién financiera y
enmiendas emitidas pero gue no se encontraban en vigencia a la fecha de
emisién de |os estados financieros de la Compafiia:

Normas Fecha da antrada en
vigencia
NIIF 12 “Infarmacion a Revelar sobra Participaciones en (Mras 1 ds erero de 2017
Entldades”; Aclaragidn del alcance de los requarimientos de
divulgacidn,
NIC ¥ “Estado de Flujos de Efective”: Muevas enmigndas conel
propasite de mejorar 13 informacién proporclonada a los usuarios 1 da enern de 2017

de Ios estados financieros,

MIC 12 “Impuesto a las Ganancias™; Cambics en el

reconecimiente de pérdidas no uliizadas derlvadas de 1 da erere de 2017
inzstrumentos de deuda medldas = su valgr razonable y al costo.

NIIF 9 “instrumentos Flnancleros™ — Nueva veraidn que

raemplaza Iz versidn previa de MIF 9 v va a reemnplazar 2 MIC 28 1 de enere de 2013
“Instrurmentes Financierps, Reconooimisnts y Medlclén®

NIIF 18 “Ingrescs de Actividades Ordinarias Frocedentes de
Contratos con Cllentes”: Nusve nogmativa sabre reconocimiento
de ingresos g informacidn a relevar acbre ingreaos de contratos
caon clientes,

1 de enera de 2018

NIC 28 “Inversiones an Aspciadas y Negoclos Conjuntos™:
Madicidn do ascciadas al valor razonable con cambios en 1 de enero de 2016
resultados sobre una base de inversin por Inversidn,

NIC 40 “Propiedades da Invorsion™; Aclaraciones sobre la
wansfarzncia de propliedades de inversidn,

NIF 18 "Arrandamientos™: Implemantacién de una nuava
nomativa,

1 de enaro de 2018

1 de enero de 2018

A la fecha, la gerencia de la Compafia se ancuenira analizando e impacio
que las narmas ¥ enmiendas tendran en sus operacicngs; sin embarga, prevé que
la adopcidn de astas normas y ebmiendas no resultard en cambios significativos.

C. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacidn de los estados financleres adjuntos en conformidad con |as
Mormas Internacionalss de Informacién Financiera, requiere que |la administracion
reglice ciertas estimacionss v ostablezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compafia, con el propésito de determinar la valuacion
y presentacidn de algunas partidas que forman patie de los estados financieros.

En opinidn de |a Administracién, tales estimaciones y supusstos estuvieron
basados en la megjor utilizacion de a informacién disponible ai momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisionas a las estimacionss contablas se reconocen en el periodo de la revision
¥ periodos futuros si la revisidn afecta tanto al pericdo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimacionas y juicios contables gue la
Administracién ha utilizado en al procese de aplicacion de los criterios cortables:




Deteriors de activos: A la fecha de cieme de cada perfodo, o en aguella
fecha gue se considere necesario, se analiza el valer de los activos para
determinar si exlste algin indicic de gue dichos activos hubieran sufride una
perdida por deterioro. En caso de que exisia algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho active. §i se frata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
lz recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece &l
active. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produse un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperahle incrementande el valor dsl activo con cargo a resultados con 21 limite
del valor &n libros gue el active hubiera tenido de no haberse reconocido |a
perdida por deterioro.

Estimacitn de vidas dtiles de activos intangibles: La estimacion de las
vidas ltiles as efectla de acuerdo a lo menclonado en la parte pertinentz en |g
Mota C.

D. ADMINISTRACION DE RIESGQS:

Tal como requiere &l parrafe 31 de la Norma intethacional de informacion
Financiera NIIF 7, a continuacién se revela la naturaleza v el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compaiila estd
expuesia a [a fecha de los estados financieros:

Risago de cradito: El riesgo de crédite es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafila en un instrumenta financiero =i la contraparte no
cumple con sus ohligaciones contractuales, y se onging principalments de las
cuantas por cobrar y ¢l efectivo en bancos.

La administracién cuenta con politicas ¥y procedimientos disefiados para
mitigar el riesgo de crédilo, disefiados a nivel corporative. La Gerencia General y
la Gerencia Comercial son los principales responsables de la Implementacién de
gstas politicas y procedimiantos a nivel local.

Los bancos donde se mantiene el efective tienen calificaciones de riesgo
indepandisnte que muestran sus niveles de solvencia y respalde adacuados.

Riesqo de liguidez: El riesgo de liquidez &s el rlesgo de que la Compafila
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociedas con sus paslvos
financieras, gue son Yiquidados mediante la entrega de efective u otros actives
financieros.

Los fluios de efective derivados de la actividad comercial que realiza |2
Compaita son la principal fuente de liguidez. La Comparila monitorea el riesgo de
un déficit de liquidez utilizande un flujo de caja proyectado a corto plazo. El
departamento financiere hace un seguimiento de las previziones vy de las
recesldades de efactivo de la Compafiia con | finalidad de determinar si cusnta
con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversion, al
mismo tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédite para hacer
usc de ellas en caso de sef requerido.

Riesgo de mercado; El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asaciado a la fluctuaciéon de su precio en el mercado, y esta
agociado al riesgo de tasa de Inkerés, al riesge de tasa de cambio, ¥ a otros
Hasgos de precio.




La Comparila na tiene inversiones en valores que se puadan ver afectadas
por ias fluctuaciones de las tasas de interés; por otro lado, para mitigar el riesgo
de dichas fluctuaciones en el financiamiento. Asl mismo, todas las fransacciones
son efectuadas en dolares de los Estados Unldos de América.

A la facha de los estados financieros, la Compaiia no tiens una eXposicion
una exposicion significativa al fesan de mercado.

E. GESTION DE CAP{TAL:

Ei objetivo principal de ta gestion de capital de fa Compafifa es asegurar
una calificacion de cradito solida e indices de capital saludables para sustentar su
Negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compafila gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcidn a los cambios &n las condiciones
scondmicas. Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, no han existido cambios en las
actividades y pollticas de manejo de capital en la Compaiifa.

GLOBALLANTAS S.A.

F. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

El salde de esta cuenta se compone de la siguients manera:

Al 31 de diciembre de

2016 . 2018
Caja 200 200
Bancos [ocales {1} 371,787 213,964
371,987 214,164

(1} A centinuacidn un detalle de esta cuenta:

Al 3 de diciembre de

Banco 2016 2015
Bance de la Froduccion
5. A, Produbanco 23,867 15,290
Banco Fichincha C.A. 250 558 85,572
Banco Fichincha C.A. a7 362 133,102
371,787 213,964

G. ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE:

El zaldo de ssta cuenta se compone de la siguiente manera;

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Crédito tributaric impuesto valor
agregado 72,372 116,413
Crédite fributarlo por Impuesto a [a renta 56,528

129,200 116,413




H. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

.

El saldo de esta cuenta se compane de |a siguiente manera:

Al 31 de diciambre de

2016 2015

Impuesto al Valor Agregado en Ventas o
Retanciones en le fuente de impuesto a
la renta {1} 7,446 10,303
RFetenciones de VA 1,288
Parficipaclon de los trabajadores en las
utiidades {Nata P) 32,878
Impuesta a la renta del periodo (Nota P} 61,332

7,446 105,912

{1) Correspande a retenciones en fa fuente de impuesto a la renta originadas en
compras del periodo.

PASIVOS ACUMULADOS:

El saldo de esta cuenta se compane de la siguiente manera:
Al 31 de diclembre de

2016 2015
Sueldos vy beneficios Sociales 158,568 282,308
Aporte Patronal v Personal IESS 34,6587 34,081
Préstamos ¥ fondos de reserva IESS 25915 22 880
Dividendos por pagar 17,7056
236 775 339,277

BENEFICIOS DEFINIDOS:
Al 31 de diciembre de

2016 2015
Aporte Patronal FAC 481,806 348,085
Aporte Personal FAC 245 876 173,007
Intereses 128,806 o7, o950
{1} 866,488 B17 032

17 A continuacidn un detalle del movimienta;

Al 31 de diciembre de

2014 2015
Saldo Inicial £617,032 673917
{-} Pagos 193,988 110,847
{+) Incremento 443 444 53962
{2) 866,488 B17,032

{2} Corresponde al fonda de ahotro por cesantia al que tignen derecho todos los
emplesdos que hayan cumplide un afio de servicio, aportados en un 5% por
el emplaado v el 10% por la compadiia v los intereses generados an dichas
ctientas, (Ver Nota T)




K. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADDS:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Jubilacidén Pgtranal {1 356,815 310,627
Desahucio & indemnizaciongs {2 187 317 159 057
583,032 479,684

(1} El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal fue sl siguiente:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Saldo al inicio del afio 310,627 301,382
Provizitn 105,281 31,680
(-} Alustes por Estudio 22415
{-] Reversos/Reclasificaciones 19,2683
Saldo al final de! afia 306 515 F0B27

{1} El movimiento de la provisién para el Desahucio e indemnizaciones fue el

siguisnte;

Al de diclembre de

2016 2015
Saldoe al inicio dal afia 169,057 172,883
FProvislan 42,548 18,371
{-] Pagos 15,139 9 304
{-) Pagos por Estudio 12,893
(-} Reversos/Reclasificaciones 82,150 .
Saldo al final del afio 187,317 168,057

Para la determinacion del pasivo por jubffacidn patronal y bonificacién por
desahucio registrados al 31 de diclembre de 2018, se conslderd una tasa anual de
destuento del 8.68%, tasa de incremento salarial del 621%, tass neta de
conmutacion actuarial del 2,32%, contingencias de muertes, invalidez v ratacion
indicadas en el [ESS 2002,

L. PATRIMGONIO;

Capltal social: El Capital social representa 1,600 acciones ordinarias vy
nominativas, suscritas y pagadas, con un valor nominal de US%1 cada upa.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compariia
debe transferir ¢f 10% de su ganancla lguida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito v pagadeo, Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero
puade ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resetva facultatlva: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de les socios de
ka Compafita y puede ser utiiizado pars cierlos pagos tales como reliquidacion de
impuestos v gastes de gjarcicios antericras.

Resultados acumuiados provenientes implementacion por primera vez de
las MIIF: Se registran los ajustes resultantes de la adopeion de las MNormas
Internacianales de Infermagion Finansiara (NUFY, a la fecha de transieidn.




Resultados acumulados: lLa Ley de RKegimen Tributario Interno permite la
amortizacién de pérdidas obtenidas eh el ejercicic, con las ganancias que
situvieran dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en
cada perfado del 25% de dichas ganancias.

M. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS:

A continuacion se presenta un resumen de los saldos con compaiiias ¥ pares
relacionadas:

Al 31 de diciembre de

Pais Transacaidn 2016 2015
Cuentas por cobrar corrientes:
Continental Tire Andinag S.A. Ecuador  Comercial 1,164,755 1,318,544
Contr Chils Ecuvador  Camercial 573
Conttnantal Tire Andina S.A. Ecuador Otros 8214
Ercoparts Trading S.A, Ecuador Otros 633 633

1,162,961 1,327,381

Cuenias por pagar corrientss:
Continental Tire Andina 5.4, Ecuacdor Comercial 32,078
32,978

A continuacidn el detalle de |las transacciones con compaiias y  partes
relacionadas:

Afios terminados al
31 de diciembre de

3111212016 311212015
Servicios de comercializacicn:
Continental Tire Andina S.A. {Mota T) 4,570,813 4,885,506
Ercoparts Trading S.A. (Mota T) 1,523 10,777
4,572,336 4 896,283

Los miembros de 1a alta gerencia y demas persongs que asumen |a gestidn de la
Compafila, incluyendo al Gerente General de la Compafila, asi como los
accionistas que la representan, no han participade al 31 de diciembre de 2016 y
2015 en transaccionss no habituales yo relevantes.

N. GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Corresponde @ los gastos de ventas y administracion de acusrdo a su naturaleza,
la cual & han s ido distribuide principaimente en [os siguientes rubros:

Aios terminados al
31 de diciembre de

MMz22016 31/12/2015
Sueldos v Beneficios Sociales {1} 2,895 143 3,256,628
Wigjes 324 456 441,905
Arrlendos 583,454 526,026
Semnvicios Contratados 27,382 148 498
Desahucio y Jubilacién Patronal 310,947 13,203
{Oftros gasios 464 207 260,182

4611,502 4,646,442




1) Comesponds a suzldas de fos empleedos te 12 Compaitia ¥ honoranrios de los
principales ejecutives, asf como los respectivos benaficios sociales.

0. PARTICIPACION PE LOS TRABAJADORES EN 1AS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Orgédnica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en 2l Ecuadar, asi coma las sucursales de sociedades
axtranjeras domiciliadas en el pais y los establegimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domicllladas, gque obtengan ingresos gravablas, estaran
sujetas a |a tatifa impositiva del 22% sobre su bese imponible,

Las saciedadas que reinviertan sus ulitidedes en e pafs podran obiener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarlfa del Impuesto a la Renta sobre ¢l
manto reinyertido en activos productives, siempra y cuande lo destinen a la
adguisicion de maquinarias nuevas o equipos Nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para sy actividad productiva, as/ como
para lz adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia gue
mejoren preductividad, generen diversificacion productive e incremento de
emples, para (o cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital v
cumplir con ios requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley.

El aumento de capital debe inscrfbirse en el respectivo Registro Mercantit hasta el
31 de diciembre del elercicio impositive posterior a aguel en gue se generaron las
ulilidades materia de la reinversion.

Las leyes |zborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liguidas de la saciedad, antes de! caloulo del
impuesto sobre a renta.

La base del célculo para determinar la participacion de los trabajadores en |as
utilidades de la Compaiiia v la hese iraponible del impussta a la tenta de la
Compafia, fue el siguients:

2016 2015
Utilidad {Ferdida) antes de participanidn da
trabajadores en |as utilidades e impuesto & 1a
renta (106,020) 219,857
Weroy Paticipacidn de o3 trobajadores en
tas utilidades de la Compafiia 3z g78
Utilldkad gravable {108,02%) 186,879
Maz: Gastos no deduciblzs {1} 263,066 536,963
Base imponible para impuesto a la renta 158,137 723,842
Impesto a la renta causado (2} 34454 150 245
{11 A continuacién un detalle del movimiento:
Vigjes 187,311
Provis[on jubilecion patronal 15,166
Subsidio alimantacian W08
Gastos tributarios no deduciblas 24 511

263,086




(2) A continuacién la conciliacién entre el impuesto a 18 renta causado v por

pagar:

2016 2015
Impuesto a la renta causado 34 454 188,245
Menws: Anticipo determinado correspandiante al sjercicia
fiscal comiente 34,466 32,674
Diferencia sntre impuesto s la renta causady y antleipo {12) 128,571
Mas: Saldo del anticipe pendlente de page 34 466 32 574
Menos: Retenciones en la fuente que le realizaran an el
ejercicio flecal 114,003 87 913
Craédito Tributarie de arios anteriores 126,571
Saldo a favor del Contribuyents 78537 81,332

Segtin el articulo 78 del Reglamento para la Aplicactdn de la Ley Orgénica de
Regimen Tributario Interno, cuando el impuesto a la renta causado es menor que
el anticipo calculade, este Ultimo se convierte en pago definitive de impueste a la
renta y por ende el que debera ser cansiderado para la llguidacion del impuesto.

F. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales wo domiciliadas en el extarior, deniro de un mismeo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 miflones, deben presentar
al SBervicio de Rentas Internag el Anexo de Operaciones con Fartes Relacionadag,
gue simplementa @3 una revelaciin de |as transaccionas de ingresos y gestos por
compafiia relacionada.

Aguellos  confribuyenfes gque hayan efectuade  opetacicnes con  partes
relacionadas locales yo domiciliadas en el exterior, dentre de un misme perfods
fizcal en un monte acumulade superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en glersicio de sus facultedes legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con pates relacionadas al interior del pais o en sl exerior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar sl en dichas operaciones
se 8plice el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Fara efectos de caleular el monto acumulado para la presentacion tanto del anexo
como del informe, 3¢ sumaran los monfos de operaciones con  partes
relacionades, excepto 188 que correspondan a:

¢ Aportes patrimoniales en efective, en délares de los Estados Unidos de
Ameérica,

« Compensaciones o reclasificaciones de cuanfas contables de activo, pasivo o
patrimanio, siempre que no afecten a resultados;

» Pagos en efective, en dolares de Ilns Estados Unidos de Ameérica, de
rendimientos patrimeniales {dividendos) o pasivos,




v [ngrescs s&fialados en |os articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi comg activos, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables 3 |a
actividad generadora de tales ingrezos,

* Operaciones con otras partes relacionadas locales can referencias al perlodo

fiscal analizado, siempre fue no se preserten algunas de las siguientes
condicfones.

8. La pare relagionada con la que el sujeto pasivo realiza tales
operaciones obtenga ingresos provenientes de ios casos senalados
en los articlilos 27 o 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno,

b. Elsujato pasivo:

= Deciare una base imponible de impuesto a la renta menor a
cero;

*  Haya aprovechado sualquier tipe de beneflcios o incentivos
tributarios, incluldos los establecidos en el Cédige Organico
de la Produccion, Comercio e Inversion;

* 56 acola a la reduccion de |3 tarfa por reinversidn de
utiidades;

» Sea administrador u Qperador de una Zona Especial de
Desarrollo Econdmice;

* Se dedigus a la exploracién o explotacion de recursos
naturales no rencvables:

» Tengan titulares de derechos reresentativos de su capitat
gue sean residentes o estén establecidoz en paraisos
fiscales.

Las reformas 2 la Ley Organica de Régimen Tributario Internd que entraron en
vigencia desde el 1 de gnero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciongs con partes relacionadas guedaran exentos de |a aplicacidn
o2l régirnen de precios de Yransferencia, siempre que:

* Tengan un impueste caysado superior al 3% de sus ingresas gravables,

* No realicen operaciones con résidentes en paises fiscales preferentas, y

v No mantengan suscrito con el Estado contrato para |a exploracion y explotacion
de recurscs no rencvables,

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No, SCICLDCCP,G,14,003 del 14 de febrero de 2014, |a
Superintendencia de GCompafiias expidié las notmas para |2 preparacion y
presentacién de los estados financieros consolidados de las companias y ofras
entidades integrantes de los grupos ecandmicos astablecidos por & Servicio de
Feras Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacidn
8 la infarmacidn financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas jurldicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compaiilas v aguellas empresss gque hayan sido excluidas de los Grupos
Econémicos por el Servicio de Rentas Internas.




La Compafia e parte de un grupo econamico, cuya matriz =3 Andujar S.A.
empresa que deberd efectuar la consolidacian de los estados financleros,

S, LEY _ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DFE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA BARA | A RECOMSTRUCCION ¥ REACTIVACION DE LAS

ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 OFE ABRIL DE 2016;

Mediante Registro Oficial Suplemento 759 de 20 de mayo de 2016, se aprobo Iz
Ley Organicy de Solidaridad y de Caorresponsabilidad Ciudadana para la

reconstruccién y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto de 16 de
april de 2016,

Esta ley tlene por objeto la recaudacion de las contribuciones solidarlas con el
propasitc de permitir la planificacion, construccidn y reconstruccién de la
infraesfructura publica y privada, asi como la reactivacién productiva, que
comprenderd entre otros objethvis, la implementacién da planes, programas,
acciones, Ingertives y  politices  publicas. Las  contribuciones  solidarias
establecidas fusron:

Sobre remuneraciongs: Las persenas naturales bajo ralacién de dependencia que
durante los occho meses siguientes g la vigencia de esta ley perciban una
remunaracian mensual fgual o meyor 2wl (USE1,000) ddlares pegardn una
contribucidn igual & un dia de remuneracion, conforme la slguients tabla:

Remuneracion USD Equivalenta et Mitmero de
Mayor ¢ Tarifa dias de mases de
__lgqual a Menor a mensual _remuneracidh contribucion

1,000 2,000 3.33% 1 1
2,000 3,000 3,33% 1 2
3,000 4,000 3,33% 1 3
4,000 5,000 32,33% 1 4
5,000 7,500 3,33% 1 5
7,500 12,000 3.33% 1 g
12,000 20,000 3,33% 1 7

En 3.33%
20,000 adelante 1 8

Sobte oh petrimonio; Las personas nalureles gue al 1 de enero de 2016, posean
un patrimonio igual o mayar a un millén (US$1,000,000) de ddlares de los Estados
Unidos de América, pagaran la contribucion del 0,80%, de acuerde a las
sigulentes reglas:

s En &l caso de residentes en el Ecuador, la contribucion se calculara sobre
&l patrimanio ubicado dentro v fusra del pais; v,

+ En el caso de no residentes en el Ecuador, la contribucion se calculara
sobre el patrimanio ubicado en &f pais.

Sobre utiidades. Las sociedades gue realicen sclividades ecandmicas, ¥ oue
fueren sujetos pasivos de impuests a la renta, pagaran una contribucion del 3% a
sus utilidades que se caloulard teniendo coma referencia & ufilidad gravable del
ajercicio fiscal 2015.




Sgbre bienes inmusblas y derechos representatives de capital_existentss en el
Ecuador de propledsd de sociedades residentes en paraisos fiscales y ofras

urisdiceiones del exterior: Se astablecerd por una sola wvez la contribucion
solidaria del 1.8% de! avalllo catastral del afio 2018, sobre todos los blenes
inmuebles existentes an el Ecuador; v schre todo el vaior patrimonial propotcional
de los derechos representallvos de capital de sociedades residentes en g
Ecuader, en parle que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente Lay,
pertenczca de manera directa a2 una sociedad residente en un paraise fiscal o
jurisdiccion de menor iMposicion o no s& conozea su residencia, vy del 0.80% del
avalio catastral del afe 2018, sobre |a totalldad de bienes inmuebles oxistentos
en el Ecuador; y, sobre el valor patrimenial proporcional de les datechos
representativos de capital de sociedades resldentes an €| Ecuador &n |a parte due,
a la fecha de entrada en vigencia de la presente ey, perlenezca de manera
directa a una sociedad no residente en el Ecuador que no es parakso fiscal,

Seqgln el articulo 8, lag contribuciones establecidas en esta ley no cumplen con el
propdsito de obtener, mantener ¢ mejorar |os ingresos de los contribuyentes v an
consecuencia no podrin ser deducibies dei impuesto a la renta de las personas
naturales y socledades. En |05 cagos en los cuales el valor de dichas
canttbucionas exceda €l valor de la utilidad gravable del afic 2016, la diferencla
serd deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites v
condiciones establecidas en el Reglamants.

Segan la Dispasicion Transltoria Primera de esta misma ley, se incrementa la
tarifa del 'vA del 12% al 14% durante el perfedo de hasta un afio contado a partir
del primer dla del mes siguiente a la publicacion de |a presente ley. El Presidente
de la Repiblica, mediante Decreto Ejecutivo, podra disponer due la vigencia de
este incremento concluya antas de cumplido 2l afic,

S. REGLAMENTO DE FONDO DE AHORROQ:

Ei! del 1 de enero de 2013, se expide el Raglamento de Fondo de Ahorro, [a cual
gstipula que un fonde de Ahorro para Cesantia, es un beneficio que la Compafiia
brinda a sus colaboradores de acuerdo a su reglamento interno aprobado, entre
sUs principales aspectos establece:

- Tendran derecho al Fondo de Ahorro para Cesantla los colaboradores que
hayan cumplido un 2fio de servicio en la Compaeiia.

- B Fondo tUe Anorro pars Cesantia se farmara por los aportes de la Empresa
como lo de los colaboradares.

- La Empresa contribuira al Fonde con el 10% de la8 remunaraciones
tensugies de cada empleado.

- EI Colgborador en forma individual aportara el 5% del valor de su
remuneracion mensual.

Los Fondos seran administrados por una Comisidn integrada por el Presidents,
Gerente General de GloballantasS.A., el Representante de la Administracion de
Recursgs Humanos, un representante de Finanzas, gquienes velaran por la
adecuada Adminisiracion de los fondos, meximizando su rentabiiidad, hguitez y
seguridad,




T. CONTRATOS SIGNIFICATIVOS:

» Caontrato de asistencia técnica con Continenial Tire_Andina S.A..El 20 de julio
de 2008, se suscribid el contrato decomisién o mandato mercantil, en la que
Cloballaptas 5.4, no podra comerciglizar neumaticos distitnos a los de la
materia del presente contrate. El plazo deduracidn es indefinido. Continental
Tire Andira 3.A. pagara a la Compafiia por conceplo de gestion de ventas la
Comision que se file en comin acuerdo ntra las paries.

+ Contrato de asistencia técnica Ercoparts Trading S.A.: El 20 de julio de 2009,
s& suscribid el conirato de comision © mandato mercanti, en la que
Globallartas 5.A. no pedrd comercializar neumnaticos distintos a los indicados
en este Contrato. El plezo deduracién es indefinido, Ercoparts Trading S.A.
pagara a la Compaiiia por concepto de gestidn de ventas la comision gque se
fijz en comin acuerds entre las partes. Meadianie. adeundum al contrato de
asistencia técnica se acuerda enfre las partes la comision die 3% sobre las
ventas netas de los neumaticos, liquidada en forma mensual,

U. HECHOS SUBSECUENTES;

Entre el 31 de diciembra de 2016 vy la fecha de emislon de los estados financieros
adjuntos, no han ocurido eventos o circunstancias gue, en opinidn de |a
Administractdn de la Compafia, puadan afectar la presentacidn de los estades
financieros 0 que reguieran ser revalados,

| ié Tierog {Ana Sandhex
Representanie Legal Co ora General




