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Situacién Econdmica:

El afio 2018 se caracterizo por tener una alta volatilidad en los mercados
internacionales ocasionados por los conflictos en las economias mas grandes a
nivel mundial. La guerra comercial entre EEUU y China, la salida del Reino Unido
de la Union Europea, la revision del Tratado de Libre Comercio de América del Norle
y el ascenso de la derecha al poder como musestra del hartazgo de los votantes con
los gobiernos de izquierda, muchos de ellos sumidos en acusaciones de corrupcion,
como el caso de Brasil en la eleccion de octubre, son ejemplos claros de la realidad
mundial del afio que termind. Esta volatilidad se la puede ver bien reflejada en el
precio internacional del barril de petrdleo que inicid el afio 2018 en U$ 60 ddlares el
barril, llegé a un maximo en el mes de octubre de U$ 77 y cerrd el afio en valores
cercanos a los U$ 48 délares. Estados Unidos logra un crecimiento de su economia
de aproximadamente 2,9% mientras las economias de los palses desarrollados
alcanzan solamente un 2%. La economia China alcanz¢ un crecimiento de 6,6% el
mas bajo de los Ultimos 30 afios. La zona europea se desacelera fruto de sus
problemas internos y se espera que su creciente no alcance el 2%.

Las dos economias mas grandes de la regidén se encuentran atravesando momentos
politicos opuestos. Mientras Brasil eligio un gobierno de ultra derecha encabezado
por Jair Bolsonaro, México eligié a Andrés Manue! Lopez Obrador, candidato de
jzquierda para los proximos 6 afios. Colombia inicié el afic con mucha incertidumbre
a nivel sconomico y politico, logré mantener un indicador de desempleo de 9% y su
crecimiento se acerce al 2%. Pert soporté un cambio a nivel de la Presidencia de
la Republica, ocasionado por una gran presion politica, que desemboco en la
renuncia de Pedro Pablo Kuczynski. Martin Vizcarra asumid el cargo de jefe de
Estado. Venezuela continda con muchos problemas politicos y econdmicos y se
espera gque su economia continud deteriorandose en el 2018. Los precios
internacionales de los metales tuvieron un comportamiento muy volatil durante los
titimos 12 meses ocasionando problemas a las economias dependientes de los
mismos como lo son Pertl y Chile en la region.

El Ecuador continta con los cambios estructurales requeridos, tanto a nivel politico
como econdmico, para potenciar su desarrollo en los préximos afios. En el mes de
enero la Asamblea Nacional elige a Maria Alexandra Vicufia como la nueva
Vicepresidenta de la Republica. En febrero, se desarrolla la Consulta Popular y el si
gana las 7 preguntas planteadas, con lo cual se elimina la posibilidad de resleccién
indefinida de las autoridades. Durants el mes de marzo la Asamblea Nacional
designa a las Autoridades del Consejo de Participacion Ciudadana Transitorio.



En abril, el Presidente Lenin Moreno anuncia 14 medidas en un plan econdmico
para la reactivacion y generacién de empleo y la Contraloria General del Estado
establecio indicios penales contra Rafael Correa. En el mes de mayo, Richard
Martinez es nombrado Ministro de Economia y Finanzas y se presenta ante la
Asamblea Nacional un nuevo proyecto de Ley de Comunicaciones. Durante el mes
de junio e FMI llega a Ecuador y mantiene las primeras reuniones con las
autoridades econdmicas a fin de conocer la situacion econdmica del pais. En este
mismo mes, el Vicepresidente de EEUU, Mike Pence, visita el pais después de 10
afios de relaciones distantes. En el mes de julio se dicta prision preventiva contra el
ex Presidente Rafael Correa por su implicacion en ei secuestro del exlegislador
Fernando Balda. En agosto se declara estado de emergencia por el gran flujo
migratorio de venezolanos al pals y se elimina parciaimente el subsidio a la gasolina
sUper. Ecuador anuncia su retiro de ia Alianza Bolivariana para América Latina y el
Caribe ALBA. En septismbre el Gobierna Nacional envia a la Asamblea un nuevo
proyecto de Ley Anticorrupcion y Maria Paula Romo es elegida como nueva Ministra
del Interior. En octubre el Gobierne Nacional expulsa a la embajadora de Venezuela
en Quito y se confirma la fuga de Fernando Alvarado tras removerse el sistema de
seguridad que tenia instalado. Durante el mes de noviembre se desarrollan varias
protestas a nivel nacional, principalmente de los sectores de educacién, ganaderia
y transporte.

La Vicepresidenta Marfa Alejandra Vicufa es acusada por supuestos cobros
indebidos cuando cumplia su perfodo de Asambleista y termina renunciando a su
cargo. Durante el mes de diciembre es posesionado Otto Sonnenholzner cono
nuevo Vicepresidente de [a Replblica y se anuncia la reduccion del subsidic a la
gasoclina extra y ecopais. En este mismo mes, se anuncian tres desembolsos de
financiamiento ltego ds la visita oficial a China asi como algunas medidas de ajuste
para los colaboradores del sector ptiblico. El Ecuador logra cerrar el afio con un leve
crecimiento econdémico pero con una mejor expectativa de futuro. El riesgo pais que
habia terminado el afio anterior en los 448 puntos termino el afio 2018 en 822. La
deuda publica agregada termina en U$ 48 mil millones perc con una expectativa de
una baja en el presupuesto general del Estado para et afio 2019. Los valores de
inflacion fueron negativos en aproximadamente 0,25%.



Analisis Financiero
Balance General

A continuacion presentamos la evolucion del Balance General de la empresa:

Al 31 de dlclerobre de

018 2017
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y equivalente de efectivo 161,702 208,104
Total efectivo y cquivalente de efective 161,702 203,104
Cuentas por Cobrar
Deudares Comercinles 703 -
Compaiilas relacionadas 863,067 624,080
Activos por impuestos corricntes 247,631 163,570
Cuentas por cobrar empleados 35,069 42411
Otros activos no financieros . 44217 52,558
Citentas por cebrar netas 1,189,983 842,619
Total activos cortientes 1,351,685 1,090,723
ACTIVO NO CORRIENTE:
Propicdad, Plata y cquipo, nclo 4,044 5,055
Activos por impuestos difertdos s, 2,629 .
Tota] activos po corrientes 26.673 5085
TOTAL ACTIVOS 1278358 —LASS.778
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos conerciales 8,976 19,861
Cuentas por pagar relacionadas 87,622" 17,705
Pasivos por impuestos corrientes 28,445 -
Beneficlos a empleados corto plazo 496,693 298,095
Otros pasivos no financicros 18,968 102,882
Total cuentns por pagar _ 640.704 438,543
Total paslvo corriente 640,704 438,543
PASIVO NO CORRIENTE:
Beneficios definidos por jubilacién patronal 479,178 456,904
Beneficios definidos por desabucio 191,636 165,381
Total paslve ro corriente 670,814 622,285
Total Pasivo 1,311,518 1,060,828
PATRIMONIO:
Capital social 1,600 1,600
Rescrve legal 11,379 11,379
Reserva Facultativa 25,285 25,285
Otros Resultedos Integrales 37,496 22,871
Otras Reservas 19,091 19,091
Adopcidn por primera vez de las NIIF 3ois 3,018
Resultados Acumulados ~48,295 -128,688
Resultndas del Eferclelo 17,968 80,393
TOTAL PATRIMONIO 67.543 34,949

TOTAL PASIVC Y PATRIMONIC —lAT2.061 ~—LO25778



Los activos crecieron en 25,85% debido principalmente ai incremento de las cuentas
x cobrar a relacionadas, mientras que los pasivos crecieron en un menor porcentaje
(23,83%). En vista que en el 2018 la empresa obtuvo un resultado positivo de
USD17.968, el patrimonio se ubica en USD 67.543.

Estado de Pérdidas y Ganancias

Al 31 de diciembre de

2018 2017

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 5,030,869 5,115,948
Gastos de venta y distribucién 4,297,691 4,199,855
Gastos de administracion -571,002 -591,641
Total gastos administracion y ventas -4,868,693 4,791,496
Ganancia de actividades operacionales 162,176 324,451
Otras ganancias (perdidas)

QGasto financiero - 47972
Otros egresos -15,714 -20,598
Otros ingresos 5,540 7,064
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 152,001 262,945
Participacion Trabajadores -22,800 -39,442
Tmpuesto a la renta corriente -133,862 -143,110
Impuesto a la renta diferido 22,629

Resultado Neto 17,968 80,393
Ganancin actuarial en planes de beneficios definidos 14,625 22,871
Rsultado Integral del Ejercicio . 32.593 103.264

En el afio 2018 los ingresos decrecieron en -1.76% mientras que los gastos
administrativos y de ventas crecieron en 1.6%. La actividad comercial de la empresa
le permitio mantener los ingresos y el estricto control del gasto generé la utilidad del
ejercicio.

Finalmente quisiera agradecer al Directorio y los Accionistas por el apoyo entregado
a la administracion durante este afio.
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