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PKFECUADOR & Co. PKF

DICTAMEN DE EOS AUDITORES INDEFENDIENTES

A los Accionistas
GLOBALLANTAS S.A.
Quifto, Ecuador

Oplnlén:

1. Hemos auditadolos estados financieros de GLOBALLANTAS S.A., oz cuales
incluyen el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017, v los
estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio v flujos de efective, por
el afo terminado en esa fecha; y un resumen de las politicas contabies mas
significativas y otra informacian financiera explicativa (Expresados en USD&ares):

2. En nuestra opinionlos estados financieros adjuntos presentan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel def patrimonio y de la situacion financiera de
GLOBALLANTAS 5.A.al 31 ds diciembre de 2016, 33/ como delosresultados de
sUS operacionss v de los flujos de efeclive comespondiente al gjercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con lag Noarmas [nternacionales de
Infarmacidn Financiera.

. Base de opinidn:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacién con esas normas s
detallan mas adelante en *Responsabilidades del auditor sobre |a auditoria de los
gstados financieros”. Somos independientes de la Caompadia de acuerdo con las
disposiciones dsl Codigo de Etica para Cortadores Plblicos emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica {IESBA, por sus siglas en inglés), v
hemos cumplido nuastras otras responsabilidades éticas de conformidad con
estos requerimientos. Creemos que |a evidencia de auditaria que hemos obtenido
constittye una base suficiente y apropiada para nusstra opinién de auditaria.

Asuntos clave de audlitorfa:

4. Asuntos clave de auditorla son aquellos asuntos que, & nuesiro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditeria de los estados financleros del
perfodo actual. Estos asuntos fueron cubfertes en el contexto de nuestra auditorfa de
los estados financieros en su conjunte, y en la formacldn de nuestra opinidén al
raspecto, sin expresar una cpinidn por separado sobre [0s mismos,

5. Mo hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informadaos.
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Responsabilidades de la Administraclén sobre los Estados Financleros:

6.

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacidn razonable de
esios astados financieros, de conformidad con las Normas [nternacionalss de
Informacién  Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluyes el disefio,
implementacion y mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de
estados financieros libres de incorreccionas materiales, debido a fraude o emor.

En la preparacion de los estados financleros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha,
ravelando, segln corresponda, los asunfps relacionados con el negocio an
marcha, a menos que pretenda liquidar la empresa o cesar gperaciones, o No
tenga ctra alfernativa mas realista que hacerlo.

La Administracién es responsabie de supervisar el procese de generacidn de
informacion financiera de [a Compafiia,

Responsabilidades del Auditor sobre la Audltoria de los Estados Financieros:

9,

10.

Nuesiros ohjetivas scn cbtener una segurdad razonable de gue |os- estados
financieros en su conjunta estan llbres de incomeceion material, debida a fraude o
grror, ¥ emiflr un informe de auditoria gue contiene nuestrz opinién, Seguridad
razonable 85 un alfo grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material
suando exlste. Las incorecciones pueden deberss a fraude o error vy se
consideran materialas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las declslones econdmicas gue los usuaNos
toman basandose en los estados financieros.

Como parte ds una auditoria de canformidad con las NIA, aplicamos nuastro ulcio
prefesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditorfa, Tambign:

10.1. Identificamaos y evaluamos los rissgos de incorrecciones materiales en los
sstados financieros, ya sea por fraude ¢ error, disefamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos
avidencia de auditoria suficiente vy apropiada para proporcicnar una base
para nuastra opmién. El riesgo de na detectar una incorreccién material par
fraude &3 mas alto que para una resultante de error, ya qus sf frauds pueds
fmplicar colusion, falsificacion, omisicnes intencionales, tergiversaciones, ©
la anulacién del control intemo.

10.2. Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa
con € fin de dissfiar procedimisntos de auditoria que sean apropiados sn las
circunstancias, pero no con el propdsife de exprasar Una opinion sobre la -
efectividad del control inteme de la Compafiis.

10.3. Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la
razonabilldad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
raalizadas por la Administracion.
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10.4. E|l parrafo 1 del capitulo 4 del marco conceptual para la informacién
financiera de las NIIF, requiere que la Compafifa revele si tiene o no la
intencion o necasidad de liguidar o recortar de forma importante la escala de
sus operaciones, puesto que los esiados financieros se  preparan
normalmente bajo al supuesto de que la Compafila esta en funcionamiento y
continuarg su actividad dentro del futuro posible. Por otra pane, el articulo
198 de |a Ley de Campafilas, establecs que cuando las pérdidas alcancen al
cincusnta por ciento © mas del capital suscrito v el total de las reservas, la
Compafiia enfrara en causal de disolucion. A |la fecha de presentacidn de
este inferme [as pérdidas han superade el cincuenta por ciento  del capital
suscrito v el total de las reservas, esto ocasiona que la Compainla pueda
entrar en causal de disolucion, si los accionistas no proceden a reintegrarlo.

10.5. Evaluamns la presentacion, estructura y contenido de los estados
fingnciercs, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan razonablements las transacciones y eventos subyacentes.

Hemeos comunicade a la Administracién, enfre otros asuntos, el alcance previsto,
el cronograma y los hallazgos significativos de auditorfa, asi como las deficiencias
significativas de control inferno que fusron identificadas durante nuestra auditorfa.

Tamblen le hemos proporcionado a la Administracidén una dsclaracion -sobra al
cumplimiento de los requerimientos é&ticos relevantes en relacidon con [z
independencia, ¥ hemos comunicado todas las relaciones y ofros asuntos gue
puedan razanablemenie ser considerados para influir en nuesira independsncia, v
£n 5U caso, kas salvaguardas correspondientes. '

De los asuntos samunicados a la Administracion, deferminamos aguellos asunios
gue eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del
pericdo actual v, por lo tante, los asuntos clave de auditoria. Describimos estos
asunios en nuestro informe de audiforia 2 menos que la ley o el reglamento
impida la divulgacion pablica sobre el asunio o cuando,-en circunstancias
extramadaments  inusuales, determinamos qus un asunto no debe ser
comunicado en nugsira informe, porgue de hacerlo, serig razonable pensar gque
las consecuencias advarsas serfan mayoras que |os beneficios de interés pablico
de dicha comunlcacian.

Informa sobre otras requisitos legales y reglamentarios:

14. De conformidad can el artlculo 102 de la Ley Organica de Reégimen Tributario

Interne, estamos ehligados a opinar sobre el cumplimiento de [as obligaciones
tributarias de la Compafiia en su calidad ds sujeio pasivo, Nuestra opinién al
respacto se emitira an un informe por separade.

PhPEcactoc & Co W e
2 de marzo de 2048 bt uéi/é-;rﬁﬂdrada

Guayagquil, Ecuador Superintendencia de Compafias, Valores v

Seguros MNo.02
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GLOBALLANTAS 8.4, 4
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
{Expresados en USDolaras)
Al 31 de diciembre de
2017 2016
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES;

Efectiva y agluvalentes al efective (Nota &) 208,104 371,887

Cuentas y docurentos por cobrar relacionadas {(Nota M) 671,289 1,162,561

Activas por impoeastos cortlentes (Nota H) 163,570 129,300

{Otras cuentas y documentos por sobrar ne relacionades 47,760 62,200
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,090,723 1,726 457
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Activos intangibles 5,055 10,111
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 8,085 10,111
TOTAL DE ACTIVOS 1,083,778 1,736,563

PASIVOS Y PATRIMONIO
FASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos par pagar no relacionados 18,861 27,286

Cuentas y documentos por pagar relacionados (Nota M) 32,978

Otras obligaciones corrientes (Nota |) 315,800 244,212

Otras cuentas y documentos por pagar no relacionados 62,031 33,425
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 397,602 337,001
PASIVOS NO CORRIENTE:

Beneficios definidos (Nota J) - 1182 886,488

Provisiones por heneficios a empleados (Nota K 622 288 o83 Ba2

Otras provisiones 30,629 16,561
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 663,136 466,881
TOTAL PASIVOS 1,060,828 1,804 882
PATRIMONIO (Nota L}

Capital pagada 1,800 1,600

Reserva legal 11,378 11,378

Reszerva facultativa 20,285 25,285

Otros rasultados imtegrales 22,871

Adopeidn por primera vez de las NIIF 22 110 22110

Resultados acumulados {48,795} (128,688}
TOTAL PATRIMONIO 34,950 {68,314}
TOTA PASIVOS Y PATRIMONIO 1,085,778 1,736,568

_.—u—"-'-'——?_
G ﬂ““ s
L e R it
7/~ Diego Figueroa Ana Sanchez

Gerente General tadora General

Vea natas a los estados financieros
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GLOBALLANTAS 5.4, 5
ESTADCS DE RESULTADOS INTEGRALES
{Exprasados en USDdlares)
Aiios tarminedos al
31 de diciembre da
2017 2015
INGRES0S DE ACTIVIDADES CRDINARIAS:
Servicio de comeraalizacion 5115 848 4, B8, 724
GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION: (MNota M)
Giasto da Ventas 4,199 855 4,082,062
Gasto de Administrasion 591,641 LGB 630
4,751 408 4 311,502
UTILIDAD {FERDIDM DPERACICNAL 324 452 (41,865}
OTROS INGRESOS
Otros ingresas 7,084 1,887
OTROS GASTOS
Gastos financieros 68,571 66,842
UTILIDAD {FERDIDA} ANTES DE PARTIPACION DE 262 945 {108,92%)
TRABAJADORES E IMPUESTO & LA RENTA
Participacian de los trabajadores an las wlilidades (Nota &) 39,442
Impuesto s la renta {Nota ) 143110 3, AGE
UTILIDAD {FERDIDA} A DISPOSICION DE £0OS ACCIONISTAS 802463 - (141,585}
OTRCS RESULTADQS INTEGRALES:
{Ganancias) actuariales raconocidas en otros resultados
intagrales por jubilacién patronal (Noka K] {20,940.00)
{Ganancias} acivariales reconocidas en etros resultadas
mtegrales por honificacicn par desahucio (Mot K {1,931.00)
RESULTADOD INTEGRAL DEL EJERZICIO 57,522
UTILIDAD DEL EJERCICIO FOR ACCION
e pperaciones condinuas
Basico 50.25 (88.37)

-,

o DTego Flgltgros 7/|': Ana Sanchez

Gerenie General dora General

Wea notas a los estados financiercg
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GLOBAI LANTAS S.4.

ESTADOS DE FLULIOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recihido de clientes
Efectiva pagadn a proveedores v emplaados
Otros ngrasos
Otros gastos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
ACTIVIDADES DE GPERACGION

ACTIVIDADES DE FINANGCIAMIENTO:

Pago de fondo de cesantia

Recibido de emplaados por FAD

Pago de jubllasion patronal ¥ bonificacién por desahucio
EFECTIVO NETC USADO EN ACTMADADES DE
FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCIONY DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

SALDO DEL FFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
INICIO DEL ANO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
FINAL DEL ANG

.
Afios terminadaos al
3 de diciembre da
2017 20186
3,281,608 4 734 194
(2,333,708} (4,302,143
7,054 1,581
{68,571} {66,042}
(113,518) 256 880
(320,834) {153,988)
345,800
{756,423} {15,135)
{50,367) {209,127}
(163,B83) 157,823 -
371,987 214,164
208,104 371,967

Gerente General

Vea notas a los estados financleros

ks [
< Dleﬁa FigLﬁma f/ Ana Sanchez
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GLOBALLANTAS S.A, B
ESTADOS DE FLUJOS BE EFECTIVO
{Expresados en USDdlaras)
Afos terminados al
3 de diciembre de
2017 2016
CONCILIACION DE LA UTILIDAD {PERDIDA] META CON EL
EFECTIVO PROVENIENTE DE (USADC EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 80,393 {141,398)
Amorizacién de activo integible 5,056 5,045
Frovizidn por beneficios a empleados 137,853 562 831
Ajuste por bensficics a empleados {1,208)
Transferancia FAC cada empleado {890,392}
{668,296) 428 491
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas vy documentos por cobrar relacionadoes | neto 491 672 164,430
Activos por impuestos cortentes : {34,270) (12,687}
Otras cuentas y decumantas por cobrar ng relacionados 14,449 {33,780}
Cuentas y documentos por pagar no relacionados (7, 425) (40,491}
Cuentas vy dogumentos por pagar relacionados 32,573 32978
Otras obligaciones cormentes 71,588 (200,877}
Otras cuentas y documentos por pagar ho relacionados 28,608 14,625
Otras provisiones 23,134 18,561
554,780 (58,541}
EFECTIVO NETQ PROVENIENTE DE [USADO EN) LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION {113,518) 366 950

Sopo Kywe s’
~ Diege Figleros ™ {;g?ranénthez
Gerente General ' Gomitadora General

Vaa notas a log astados financieros
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GLOBALLANTAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
ANO TERMINARO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresadas en USD Ddlares)
GLOBALLANTAS S.A.

La Compafiia se constituyd el 13 de febrero de 1992 con la denomlnacion
EREBUS S.A. en la ciudad de Quito. Mediante Resolucion No. 06-Q-1J-004660 de
la Superintendencia de Compafifas, el 25 de octubre de 2003 se aprusha el
cambio de nombre a Globallantas 5.A. vy reforma de sus sstatutos.

la Compaiila flene comc objelo principel la comercielizacon de
neumaticos y articulos anexos.

La Compaiiia realiza la prestacién de servicios de comercializacion de los
productos de fabrica v los qus pueda importar Continental Tire Anding S.A. ¥
Ercoparts Trading 3.A., a través de persanal propio, quisnes realizan la loglstica
de venta de dichos productos, Sobre la gestion de vantas de la Compafila cobma
una comision que oscila entre el 1.00% v 4.00% de las ventas netas mensuales,
segan lo establecido en el Cenirato de Mandato Mercantil suscrito entre las
partes. Aproximadamente el 98% ds los servicios de comerciallzacion son
fcturados a Continental Tire Anding 3.A. v &l 1.00% a Ercopars Trading S.A.
(aunque esta Uitima se redujo en el 2017}

Loz estados financieros por el afio terminado al 31 de diclembre de 2017,
han sido emitidos con gutorizaclén de la Administracion de la Compaiila &l 16 de
febrero de 2018, v posteriormente saran puestos a consideracion de la Jfunta de
Accionistas para su aprobacion definitiva,

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A confinuacién se describen las bases de- presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracion de cumplimienfo: La Comparfia mantiene sus registros
contables de conformidad con [as Normas Internacionales de  Informacion
Financiera emitidas por ¢l Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASH, por sus siglas en inglds) vigentes a |la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diclembra de 2017), que también han sido ulilizadas en la
preparacian de los astados financieros adjunfos y sus notas.

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados schre |a
base del costo histérico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados
na corrientss, que son valorizadas en base a métodos actuanales. En el caso deal
costo histérico, fos actives s& registran por el valor del efectivo y ofras partidas
pagadas; los paslvos se regisiran al valor de los productos recibidos a cambio de
Incurrir en la cbligacidn, y por las cantidades de efectivo ¥ equivalentes al efectivo
gue espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normai da la operacion.

Moneda local, A partir del 10 de enem de 2000, el Délar de Estados
Unidos da América {USD) es la moneda de ugo local en la Repiiblica del Ecuador
vy moneda funclonal de presentacion de la Compariia.
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GLOBALLANTAS S.A.
€. RESUMEN DE |L.OS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacion mencionamos las principales politicas cantables utilizadas
por la adminfstracién en la praparacion de los estados financieros adjuntos:

Efectivo_ v equivalentes al_efecfivo: Constifuyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafiia. El efectivo comprande tanto el efectivo como los
dapbsitos a fa vista. Los equivalentes al efectivo son inverslones a corte plazo de
gran liguidez, gue son faciimente convertibles en importes determinados de
efectivo, por lo que estdn sujetos a un tlesgo poco significativo de sambios en su
valor, Una inversion serd equlvalente al efective cuando tenga vencimiento en tras
meses o manes desde la fecha de adquisicion.

Instrumentos financieros.

» Activos finencieros - Cuentes por coblar compahias relacionadas:
Comesponden a los servicios de comergializacion de los preducios que
fabrica y- los gue puede importar Continental Tire Andina S.A, vy
Ercoparts Trading S.A. Son activos financieros no derivados gue dan
deracho a pagos fijos 0 determinables y gue no cotizan en un mercado
activo. Sa incluyen en el activo commiente, excepto por [os de vencimlento
mayar a doce meses cortatos desde ia fecha del estado de sHuacion
financiera.

La Compafiia reconoce un activo finanslere en el estado de sluacion
financiera a la fecha de la negociacion. Los actives son medidos
niclalmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
{ransaccion, que de ser significativo, es reconocido come parte del
aciivo financlera.

La Compafila realiza evaluaciones de sus cusntas por cobrar
comerciales al final da cada periodo de presentacién para determinar si
existen indicios de deferiore de su cartera. El deterioro de la cartera
establscido en el analisis y valoracion, s& carga a resultados contra una
cuenta de provisién para cuentas de dudosa recuperacion. La cartera
que se considera irrecuperabls o perdida, se castiga. E| deterioro del
valor de las cuentas por cobrar se censtifuye en funclén de un analisis
de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar. Al 31 de
dicismbre de 2017, 'as cuenias por cobrar son generadas por senvicios
comerciales a sus relacionadas, por lo que la Adminfstracion no
considera indicios de detericro.

« Pasivos financieros reconocidos a valor razenable — Cugntas por pagar
comerciales, otras obligaciones ¢orrlenies v relacionadas: Las cuentas
por pagar comerciales y relacionadas corrientes (vencimiento menor a
date Mesas) se raconacan & su valor razanable, ya que su plazo medio
de pago es reducido ¥ no existe diferencia material con su costo
amortizade.
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GLOBALLANTAS 5.A.

€. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{ Continuacion)

Las ofras obligaciones comientes incluyen obligacionses ' patronales -y
tributarias, que son ragistradas a sus comespondientes valores nominales,
88 ariginan en disposiciones laborales y tributarlas vigentes y se registran
confra resullados en las partes proporcionales de las obligacionss
devengadas.

Activos intangibles: Estan registrados al costo de adquisicion. |a amorizacion
se calcula por el métoda de linea recta. Corresponden a softwars v licencias tlene
una vida 0tl de 3 afins. El meétode de amortizacion ds los elementas da activos
ntangibles se revisan al cierre de cada ejercicio econdmico anual.

impueste corriente:El carga por impuesto a |la renta corriente se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impussto por pagar exigible,

La normativa tributara vigente exige el pago de un anticipo minimo de
Impuesto a la renta, cuyo valor s calsulado en funcion de fas cifras reportadas el
afio anterlor sobre el 0.2% del pafrimaonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravahles v 0.4% de los activos. En gaso de que el imauessts
a [a renta causado sea manor que el anticipo, este Ulimo se convertira en
impuesto a [a renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio ds
Fentas internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
normsa que rige la devolucidn de este anticipo.

Participacion de |os trabajadores en |as ufilidades: Caleulada en funcion del
15% de la ufilidad contable anual antes del impuesto

Beneflclos socigles corrientes:las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y decimo cuado susldos se
provisionan y pagan de acuerdoe a la |egislacion laboral vigente.

Beneficios de sempleados no carrientes: Comprenden ias pravisiongs por
jubilacion patronal y bonlficacién por desahucie, que s& contabilizan seglin estudio
preparade por un perite acluarnial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio prasente relacionade se determina en
base al método de |la unldad de crédito proyactada. Las provisiones se ragistran
contra resultados del periodo. La totalidad de las ganancias y perdidas actuariales
s@ reconocen en el estado de resultado integral.

Beneficios definidos:Corresponde al fondo de ahorro por cesantla al que
tienen deracho fodos los empleados que hayan cumplido un afio de servicio,
aportados en un 5% por el empleado ¥ 10% por [a companla y los intereses
generados en dichas cuentas. Son registradas al comrespondients valor nominal.
El retiro de estos fondos solo puede realizarse a parir del 3 afio vy solo por el 25%
del total acumulado. En el 2017, la Administracidn considera que dichos valores
ne deben ser mangjados por la Compafiia, por lo gque se procede a calebrar
convanios para el manajo del FAC de los trabajadores con dos instituciones
financieras.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Mﬁ@ IMPORTANTES:
{Continuacidn)

Reconocimlento de Ingresos de actividades_ordinarias: Los ingresos ss
contabilizan en base al método de devengado, y se miden por el valor razonable
de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta los descuentos,
bonificaciones o rebajas comearctales gue |a Compafiia pusda otorgar, ¥ sin incluir
impuestos ni aranceles,

Costos y gastos ordinarios: Se regisfran sobre |z hase dsl devengado y se
registran cuando se conocen.

Normas Intemacionales de Informacidn Financiera emitidas:

Nuevas Normas Infernacionales de informacidn Financiera y enmiandas
vigentes:

! a5 politicas contables adoptadas son consistentes con agusllas utilizadas sl afic
anierior. A partir del 1 de enerc de 2017 entraron en vigor las siguientes
modificaciones a las Normas Internacionalss de Informacion Financlera:

Fecha de
Modificacion emitida emision Sujeto de modificacion
Las modificaciones  responden a la
necesidad da melorar [a  informacldn
proporcionadsa a loz usuaros de los
estados flnancteros en relaclén con los
pasivos que surgen de actividades de

Muodificacicnes a la MIC 7 Eners de financiacién, y requieran que  las

; , entidedes revelen la informacion que
Estado de Flujos de Efectivo 2016 permita a los usuaros de los estados

financieros evaluar los cambios en
pasivos producidos por actividades de
flnangiaclén,  incluyends  tanio  los
darlvados de flujes de efective como los
gue na impllican flujos de efectivo.

Las modificacionas aclaran los
requerimienios de  reconocimiento  de
Modificaciones a la NIC 12 Enarg de aclivas  par  Impusstos  diferldos  por
Impuesto a las Ganancias 2016 pardidas no realizadas en Instrumenios de

deuda medidos a valor razenabie.

Las madificaciones actaran los
requenmisntos  de  refevar  informacion

Modificaciones a Ia NIIF 12 gobrea  inversiones en  subsidiarias,

Informacidn a Revelar sobre Enero de i . -
amnpresas conjuntas o asociados que
Eﬁgﬂgiﬁmms y offas 2018 gsfan ‘clasificados o mantenidos para [a

vanta,
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r .
I . C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion}
B La adopcién ds estas maodificaciones no tuva un impacto signlificative sobre
I ' los estados financieros de la Compania y sus revalaciones.,
- Normas Infernacionales de Informacidn Financiera v enmiendas emitidas
I aur no vigentes:
— A continuacion, se enumeran las Nomas Internacionales de Informacion
; Financigra y enmiendas emitidas pero que no se enconfraban en vigencia a [a
fecha de emision de los estados financieros de la Companfa:
L Norma Intarnacional de Facha da antrada
- Informacion Flnanclara Sufeto da modiflcac(én an vigar ¥
El Consejp rtesliz modificaciones a los
— requenmientos de clasificacion v medicion para
; aglives  finandiews, abomdando  un rangd
: Imltadn de cuesllongs de apllcaclin e
introduclends una categorla da maedicion de
— “walpr razgnable con cambios en oo resultade
; integral® para instumentos de devda simples
i concretos.
NIIF g El Consgo tambion afadlo a2 la MIF & los
i reguerimientos de  deteforo de walor ‘1 de energ de 2018

Imstrumamas Financiseos \ ] L
t tas H relecionedos con la contabllidad de les pardldas

craditiclas  esparadas sobre Ios aclivos
financiems de una entidad y o3 compromses
p— da ampliar el cradliio. Esle modalo da datarlara
: por pérdida credificia ezperada a5 contraro al
; madsto de deteriore por perdida credificl
incurflda (de conformidad con la NIC 39); |a
diferencla consiste &n QuUE ya No 25 Necesano
Que ool R evente antes de que se
recanozean las pérdidas crediticlas.

MIIF 1
— Adopeidn por Primara Ellminaclén e exancionas a cora plazo para
i Waz da las  Mormas laz entidades gue adoptan por primera vez las 1 de enero de 2018
) Intemacionales de MIIF.

Infarmaciin Flnanciara

Las modificacines ProporHonan

requerimlentes para 2 contablllzagion de les

pfactos de  las  condiclones  para &

[rravocablidad w las condlclonas distintas a las

do laz de revocabilidad de la concesion sobre

la -medicibn de un pego basado en acciones
MIIE 2 que =e llguide en efectivo, las Fansacciones
Pages  Basados  an con pagos bassdos en acciones c©on una 1 de enero de 2018
— Acclonms caracterf=tlca de liquidacion por el nefo por
: cauga de obllgaciones fizcales de refener, v
L una madificacion de los ¥rminos y condiciones
da un page basado en actiones que cambia |a
clazlficaclin do la transaccion de liquidarse en
efectvo a liguidarse con  instrumentos de
pakrimonio.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE _CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Continuacion)

Yierma internacional de
[nformacion Financisra

8u)sto de medificaclon

Fecha de entrada
anvigor™

MIIF 15

Ingresos da Acilvidades
Ordingnes  Frocedenlas
da Contrates ¢on Clientes

HE 2B
IMversiones en Asocisdas
y Megaeins Gonlurtos

MIHF 16 Arrendamientos

WIS £
Propietedes de Inversion

Esla nodme demoga l2 MIC 18, NIG 11 v las
Intempratae dohes respectivas.

Ei princlgio basice de fa NIE 15 es que una
entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinamas  da  forma gue  representsn
transferencia  de  blenes o @ zervicios
comprometidos con log clfentes 3 cambio da un
importe que reflsje fa conlraprastaclon g 13 cuat
la enfidad espera tener darecheo a ¢ambio de
dichos bienes o senviclos. Una  entided
reconoesd 6 ingreaos de actividades ardinaras
do acusride con e5e prncipio baslco madlanta
la apllcaclén dalas sigulentes etapas:

1. |d=niificar el contrato {0 contrates) con el
clisna,

Identlficar laz obllgaciones de desempsho
en el contralo.

Datarminar gl precio de la ransacoisn.
Agignar al practs de la Fahsacomn entre 82
obligaciones 4o dasampao dal conirate.
Raoenocer @ ingreso cuands (o a medida
qua) la aniidad satlsface una obligacidn de
desempeno.

L

La noima  tamblén  meluys  un conjunio
cohesioradn de requermlentos de Infarmaclon
a ravolar qua daria lugar a gue une enfidad
proporoipnard & Ios usuardos de los asiados
finangierss  informacidn  integral  sobie  la
naturaleza, Inmparta, calandarle @ ingeartlddmbra
de loz wgresos de actividades ordinaras v de
oz fluos de sfective que surgen de los
cantrafos de 1a entldad can los cllantas.

Wedician @ valor riezonable de una ascciada o
nedpecin Sunjunio,

La nueva norma daroga fa NIC 17 e
interprataclones rolacionadas, y astablece lop
prnciplas béslcos pare el reconocimlania,
medicidn, preaentacion e infarmacion a revelar
de [os emendam ientos, El chislivo ez asegurar
gus  les  arrendataries  y  arrendadores
proporgignen informacién relevanls de forma
gue reprassnta flzlments o586 fransacaionss.
Esly infermacion proparcona ung base 4 los
usiatios de s eglados Tinanclerss para
evaluar &l afacis que los arrendamisntos Fenen
solira i3 slluacion Ananciera, 2l randlrisns
financlare ¥ los flujos de efecihg deé una
entldad.

La aclarecion sobre la transferencia de una
propiedad de imersidn desde o hacia, 54l esta
pemmitida cuando existe svidencia de uncambio
aq &1k s,

1 de angn de 2018

1 do enero de 2018

1 da anarg da 2049

1t enero de 2018
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Continutacion)
Norma Intarnaclonal de Fecha de enfrada
Informasién Financlera Sujeto da modificaclén en vigor*
MIIF 4 La rodificacldn permite a las entidades que
Confretos de segurs estan dentro del alcance di la NEF 4 3 opelan 1 d& enero de 2018

de apliear la MIF 9 o su exenclén temporal,

’La aplicacion anticlpada os posible, 2 menos que se sefiale Iv condrario.

La aplicacion de la NIIF § Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos
de Seguro {Modiflcaciones a la NIIF 4) aborda las preccupacionss surgidas ds las
difsrentss fachas de vigencia de la NIiF 8 y la préxima Norma sobre coniratos de
segure. Las modificacianas imtrodusen dos enfoques opcionales:

» Una exencién temporaria - las entidades cuyas aciividadss sstén
predominantemente consctadas con seguros pueden optar por
continuar aplicando la NIC 32 en lugar de la NIIF 9. Esta exencitn
temporaria opcional de la NIIF 9 esta disponible hasta el 2021.

= Un enfoque de la superposiclon - todas las entidades que emiten
contratos de segurc y aplican la NIIF 9 pueden optar por reclasificar en
ofro resultado intagral, la diferencia en los importes reconocides en el
resultado del perodo para activos financieros elegibles antre aplicar |a
MIIF 2 y aplicar la NIC 38.

La Administracién de la Compafiia, prevée que [a aplicacion de estas
rormas no fendra un impacto significativo para las oparacionss de la Compafila.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros requiere que |la Administracion
realice estimaciones gue afectan las cifras reportadas de actives, pasivos,
ingresos ¥ gastos ¥ la exposicion de eventos significativos en [as notas a2 los
astados financiéras. Las estimaciones ¥ Juicios son continuamente evaluados v
estan bassdos en la experiencia histérica y otros faciores, incluyendo |a
expectativa de eventos futuros que se ¢ree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferlr de dichas estimaclones.

A continuaclon se presentan las estimaciones y juicios contsbles gue la
Administracton ha utilizado en el procese de aplicacidn de los critarios contables:

BDeterioro de actives: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella
fecha gue se considere necesarin, se analiza el valor de los acilvos para
determinar si existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufride una
pérdida por detericro. En caso de gue exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho active. 5i se trata de activos
identificables gue no generan flujos de sefectivo de forma independients, 58 estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectiva a la que pertensce el
active, Las pérdidas por deterioro recanccidas en un activo en periodos anteriares
son revertidas cuando ge producs un cambio an jas astimaciones sobre su valor
recuperable incrementande el valor del active con cargo a resultados con el limite
dei.valor en librog que &l activo hubisra tenido de no haberse reconocido la
pérdida por detariaro.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: {Continuacién)

C

Provisiones para jubilacidn patronal v desahucio; El valor presants de las
provisionas para obligaciones por beneficios definidos 5 trabajadores depende de

varios factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basado
en varlos supuestos. Esfes supuestos utilizados para determinar el valor presente
de sstas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambic en |os
slUpuestos impacta an el valar en libros de [as provisionas de estos beneflcios.

El actuaric contratado por la Compafila para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, [a tasa de mortalidad y de rotacidon at final de cada
afo. La tasa de descuento utilizada es el promedio que resulta de la ponderacion
de las tasas de interés de los Bonos Corporativos de Alta Calidad del Ecuador. Al
31 de diciembre de 2017, la Empresa establecié una provisidn para bonificacion
por desahuclo de acuerdo al criterio de deducibilidad tributaria; acogiéndose 3 la
Disposicion Transitoria Cuarta del Reglamento para la Aplisacion de la Ley de
Regimen Tributario.

Estimacion de vidas uliles de activos intangibles: La astimacion de las

vidas dtiles se efectia de acuerde a lo menclonado en la parde pertinente en la
Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requizgre el parrafo 31 de 12 Norma [nternacional de Informacion
Financiera NIF 7, a continuacién se revela la naturaleza vy al alcance de |os
resgos gue surgen de los instrumentos financleros a lés gue la Compania esta
axpussta a la fecha de ios estados financieros:

Rissgo da_crédito: El rissgo de crédito es &l rissgo de pérdida financiera
que enfrenta |2 Compania en un instrumente financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origing principalments de fas
cuentas por cobrar v &l sfectivo en bancos.

La administracidn cuenta con politicas ¥ procedimisntos dizefados pars
mitlgar &l riesge de orédito, disefiados a nivel corporativa. La Gerencia General v
la Gerencia Comercial son los principales responsables de la implementacion de
estas politicas y procedimientos a nivel local.

A ta fecha de los estados financieros, fodas las cuentas por cobrar que
mantiens la Compafiia con sus refacionadas, por le gue no axiste risgo de crédito
en esias partidas. Ademés, los bancos donde ss mantiens el efeclivo tienen
califisactones de riesge independients que muestran sus niveles de solvencia v
respaldo adecuados.

Riesqo de liquidez: El riesgo de liquidez &5 el riesgo de gue 1a Compafiia
tenga dificultadss para cumplir con sus obligacionss asociadas con sus pasivos
financieros, que son liguidados mediante la entrega de efective u otros activos
financieros.

Los flujos de efectivo derlvados de |la aclividad comercial que realiza la
Compafila son la principal fuents de liquidez. La Compafla meoniteres &l rdesgo de
urt déficit de ligquidez utilizando un flujo de caja proysctado a corfo plazo. El
departamento financlere hace un seguimiento de las previsiones y de las
nacesidades de sfactivo de |a Campafiia can [a finalidad de determinar si cuanta
con suficlente efective para cubnr las necesidades aperativas y de inversion, al
mismo tiempo gue trata de tener habilitadas las facilidades de crédiio para hacer
uso de ellas en caso de sar requerido.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS;(Continuacion}
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Riesgo de mercado: El resgo de mersado es el riesgo & las peérdidas da!
valor d2 un sctivo asociado a la fluctuacién de su precio en el mercado, v asta

asociado al riesgo de tasa ds interes, al riesgo de tasa de cambio, y 2 otros
riesgos de precio,

La Compafiia no tiene inversicnes en valores que se puadan ver afectadas
por fas fuduaciones de las tasas de nterss; por olre lado, para mitigar el riesgo
de dichas fluctuacionas en el financiamiento. Asi mismo, fodas las transacciones
son efectuadas en délares de los Estados Unidos de América.

F. GESTION DE CAPITAL;

El abjetivo principal de la gestidn de capital de [z Compaiiia es asegurar
una calificacién de crédito sdllda e indices de capital saludables para sustentar su
negoclo ¥ maximizar el valor pata los accionistes. La Compafiia gestiona su
astructura de capital v reallza ajustes en funcién a los cambios en las condiciones
econdmicas.Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, no han existido cambios en las
actividades y politicas de mangjo de capital en la Compaiia.

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

El saldo da esta cuenta s& campone da [a siguiente manara:

Al 31 de diclembre de

2017 2016
Caja 200 _ 200
Bancos locales {1) 207,204 371,787
208,104 A71.987

{1} A continuacion un defalle de asta cuenta:

Al 31 de diclembre de

2017 2016
Banco defa Produccidon 5. A.
Produbanco 25,818 23,867 .
Banco Pichincha C.A. ' 151,763 347,920
Cooperallva de Ahorro vy Credito
“Juveniud Ecusatoriana Prograsista” Lida. 30,333
207 204 37 78T

H. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

El saldo de ssta cuenta se compone da a sigulente manera:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Crédito tributario impusesto valor
agregado 147 433 72372
Crédito tributario por impuesto a la renta 16,137 56,028
163,570 128,300
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I. DTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 21 de diciembre de

2017 2016

Con la administracion tributarla 8,337 7,446
Sueldos y beneficios sociales (1} 192,430 169,773
Con el Insfituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 50,8886 49 288
Participacidén de los trabajadores en las
itilidades (Ver Nota O) 39,442
Pividendos por pagar 17,705 17,705

315,800 244212

(1) A confinuacidén un detalle del movimienta:

Al 31 de diclembre de

2017 2016
Fondo de reserva 11,200 11,215
Bécimea tercer susido 10,422 11,668
Décimo cuarto sueldo 15,967 17,476
Vacaclones 161,841 128,414
199430 159,??1?-‘

J. BENEFICIOS DEFINIDOS:

Al 31 de diciembre de

2017 ) 2016
Aporte Patronal FAC (17,826) 491,806
Aporte Perscnal FAC 22,958 245 876
Intersses (3,678) 128,806
{1 1,152 866,485

(1) A continuacidn un detalle del movimiento:

Al 31 de diclembre de

2017 2016
Saldo Inictal RB6.4588 817,032
{~} Pagos 320,834 183,683
(-] Transferencias {2) 390,392
(+) Incremento 345,880 443 444
1,152 B66,488

Corresponde af fonda de aharro por cesantla al que Hienen dersche todes los
empleados gue hayan cumplido un afio de servicio, aportados an un 5% por
el empleado v el 10% por la compaiiia vy los intereses generados en dichas
cuentas,

(2} En el 2017, la Administracion considera que dichos valorss no deben ser
' manejados por la Compaiiia, par [0 gue s procede a celebrar convenios para

el manegjo del FAC de los trabajadores con dos instifuciones financieras. {Ver
Nata T)
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K. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

19

Al 31 de diclembra de

2017 2016
Jubilacion Patronal {1} 456,804 395,615
Dssahucio ¢ indemnizaciones () 165,381 187,317
622 285 563,832

(1} Elmavimiento de la provision pera Ia jubilacion patrona! fus =t siguiene:

Al 31 de dictembre de

2017 2016
Saldo al Inicio del afio 396,815 310,627
Provisién 87622 105,281
{-} Ganancia actuans! 20,940
{-} Pagos 8,393
{-} Revarsos/Reclasificaclones 19,283
Saldo al final det afa 456,504 306,615

{2} El movimiento de la provision de Boniflcacion por Desahucio e indemnizaciones

fue el siguiente:

Al 31 de diciemhbre de

2017 2016
Saldo al inicio del afio 187,317 169,057
Provisian 50,221 42 549
{-} Pagos 68,030 15,138
{(-) Ganancia actuarial 1,831
{-} Reversos/Reclasificaciones 1,206 2,150
Saldo al final del afin _ 185,281 187,317

L. PATRIMONIQ:

Capital social: EI Capital social representa 1,600 acciones ordinarfas vy
nominativas, suscritas y pagadas, con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con |a legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir al 10% de su ganancia liquida anual a 1a reserva legal, hasta
completar el 50% ds! capital suscrito ¥ pagado, Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepio en caso de liguidacion de la Compafiia, pero
puzde ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar &/ capital,

Reserva facultafiva: Ei saldo de ests cuenfz esta a

disposicion de los socios da

la Compafiia y puede ser utiilzado para cierfos pagas tales como rellquidacion de

impUestos v gastos de gjgrcicios anteriores.

Adopcion por primera vez de las NIIF: Se ragistran

lns ajusies resuliantes da la

adopcién de las Normas Internacionales de [nformaciéon Financlera (NilF), a la

fecha de transicion. :
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L. PATRIMONIQ: (Continuacian)

Otros resultados integrales: En s5ta cuenia se registra las ganancias y pérdidas
actuariales originadas por incrementas o disminucionas en el valor presente de las
abligaciones por beneficlos definidos debidas a cambios en las suposiciones
actuarlales y ajusies por experiencia (|os efectos de las difarancias enfre las
suposiciones actuariales y los sucesos sfectivamente ocurrides en el plan de
beneficios),

Resultados acumulados:La Ley ds Régimen Tributario Inferno permite la
amortizacién de perdidas obtenldas en el ejercicio, con las ganancias que
abtuvieran dentro de los cinco perfodos impositives siguientss, sin que exceda en
cada periods del 25% de dichas ganancias.

M. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS:

A continuaclon se presenta un resumen de los saldes con compafiias y partes
relacionadas:

Al 31 de diciambre de

Fais Transacecieh ZMT 2016

Cuantas por cohrar corrientes:
Corlinenlal Tirg Andina 5.4, Ecuador Comerial 573,792 1,181,785
Cotinantal Tire Andina 5.4, Ecuader Ofros 48,052
Renovallania 5.4, Ecuador Cometeial 12,541
Watlonal Tire Experts 5.4 Ecuador Comergial 8,581
TecniguayTacnicentra Guayaquil
Sh Exvador Wt s 14,228
Contl Chile Ecuador Cormerciaf 573
Segurllantas 5.A. Ecuadar Comersial 11,858
Ercoparts Trading 5.4 Ecuador Diras 1,736 533

571,788 1,162,981
Cuentas por pagar corrientes:
Continental Tire Anding 5.A. Ecuador Comergial 32‘912

32,4

A continuacién el defalle de las transaccionss con compafias vy partes
relacionadas:

Afoe tarminados al

Ingresos Fale Neturaleza Transacecldn SM2fAniy M 22016
Continantal T Ik Anding
5.4 Ecuzdor Ralacipnads Servicios B,115.807 4,570,813
Ercopans Trading 5.4, Ecugdor Relacionada Serviclos 141 1523
Malionzl Tire Exparts
5.A. Ecuador Felacionada DHrozingrasas B,581
Ranovalanis 5 .5, Ecuazler Relacicnada Cirosfngrasos 12,541
Saguillantas S.A. Ecuarlgr Felgsionada Otrosingrascs 11,858
Taoniguay Tecnicentra
Guayaqull 5 A, Ecuadar Befaclonada Ofmeingrezos 14,229

5,163,157 4,572 355

Gastos
Continental Tirg Andlna
5.4 Ecuadeor Rolacionada Ardenda 2,400
Asesorid Gerancla y
Proyectos Agypro 5.4, Ecuzdor Felaclonada Sarviclos gggg
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GLOBALY ANTAS S.A,

M.

SALDOS Y TRANSACCIONES =~ CON __ COMPANIAS _ Y  PARTES
RELACIONADAS:(Continuacion)

Los miembros de [a aita gerencia y demas personas gus asumen la gestion de la
Companiia, incluyendo al Gererte General de la Compafiia, asi como los

accionistas que la representan, no han particlpado al 31 de diciembre de 2017 y
2016 en transacciones no habituales y/o relevantes.,

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION:

Corresponds a |05 gastos de ventas y administracién de acuerdo a su naturaleza,
los cuales sa han sido distibuidos prindipalments en los siguientes rubros:

Afios terminados al

122017 3122016

Sueldos y Beneficios Sociales {1} 3,130,226 2,896,143
Wiajes 386,338 324 450
Arrlendos 441,102 588 454
Servicios Contratados 12,380 27,382
Desahucio v Jubilacion Patronal 137,853 310,947
Otros gastos 663,587 464,207

4,791,486 4,611,592

{1) Corresponde 2 sueldos de los empleados de la Compafiia, asf como los
respectivos bensficios sociales,

0. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo con ¢l articulo 37 de [a Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursalss de sociedades
extranjeras domiciliadas en &l pais y los ostablecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, gue obtengan Ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponibla, Para el eierclclo
acondmico 2018 |a tarifa del impussto a |a renta serd del 25% (Ver Mota Q).

La tarifa Impositiva sera del 25% cuando la socledad tenga accionisias, socios,
narticinas, canstifuyentes, hendliciardos o similares recidentes o establecidos an
paralsos fiscalas o regimenes de mendr impeslelon con una paricipacian igual o
supserior al 50% del capital social. Cuando la participacion de paralsos fiscales o
ragimenes de menor Imposicidn sea inferior al 50%, |a tarifa de 25% aplicara sobre
la propereién de {a base imponible que corresponda a dicha participacian.

l.as sociedades gue reinviertan sus ulilidades en el pals podran obiener una
reduccidn de 10 puntos porcentuales de la farifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertide en activos productives, siempre ¥ cuando o destinen a la
adguisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas vy tado insume vegetal para produccidn agricala, forestal,
ganadera y de floricuifura, qua se utilicen para su actlvidad productiva, asi come
para [a adquisiclén de bienes relacionados con investigacion y techologia que
rnejoren productividad, generen diversificacion productiva s incremento de emples,
para lo cual deberan efectuar el correspendients auments de capital y cumplir con
los requisitos gue s estableceran en el Reglamenio de la Lay.
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GLOBALLANTAS S.A,
0. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA:{Continuacion)

El aumento de capital debe inscribirse en el regspectivo Registro Mercantil hasta el
31 de diciembre del gjercicio impositive posterior a aduel en gue se generaron [as
utilidades mataria de la reinversion.

La base del calculo para detsrminar la participaclén de los trabajedores en las

utilidades de ia Compafila v Iz base imponible del impuesto a |3 renfa de la
Compafiia, fue el siguiente:

2017 216
Litilidad {Férdida) contable 282,045 {106,929}
Manos: Participacian da los frabajadores en
las willidedes <o \a Compaiia o A42
UWilidad gravable 223,503 {108,929)
Mas: Gastos no deducibles {1} 426,997 263,066
Base imponible para impuesto a la renta 650,500 146,137
Impuesto a la renta causado @) 143,110 34,350
{1) A continuacion un detalle del movimiento:
2017 2016
Vigies 232,847 187,311
Remuneracicnes no apaortadas al IESS 169 378
Provision jubilacidn patronal 19,772 15,166
Subsidio alimentacian 56,078
Gastos tributarios ne dedusibles 4,700 24,511
426,997 263,086
(2) A continuacion la conciliacién entre el impuesto a la renta causado y por
pagar:
_ 2017 2016
irmpuesto a i3 rerta tausatio 143,10 34,3650
Menos: Anticipo determinado correspendlants al ejercicio
fiscal corriente 34468 34,466
Diferencla entre impuesto a la renta causado y antlcipo 108,644 (1186}
Mas: Saldo del anficipo pendiente de pago 34,4686 34,466
Menops: Retenciones en la fuente que le realizaron en el
ejercicio fiseal 77,782 91,304
Credito Tributarlo de afios anteriores 81,485
Saldo a favor del Contribuyente __181%F 96,928

Segin ¢l arficulo 79 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organloa de
Ragiman Tributario Interne, cuande €l impuesto & la renta causado es mencr gue
el anticipo calculado, este Gltimo 88 convierte en page definifivo de impuesto a la
remta y por enda el que deberd ser considerado para |a liguidacion del impuesto, si
no se procede al reclamo,
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GLOBALLANTAS S.A.

P. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes dal Impuesto a la Renta que hayan sfectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un ‘mismo
perfode fiscal en un monto acumulado supenor a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,

que simplemente es8 una revelacion de las fransacclones de ingresos y gastos por
compafiia relacionada.

Aguellos  contribuyentss gque  havan efectuado operacicnes con  partes
telacionadas locales yio domiciiadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a las US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Iforme Integral de Preslos de Transferancla.

La Adminisfracidn Tributaria, en gjercicio de sus facultades legales, podra solicitar
meadianfe requerimientos de informacion a |os contribuyentss que realicen
operaciones con parles refacionadas al interior del pals o en el exterior, la
presentacién de ia informacidn conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efactos de calcular el monto acumulado para [a presentacion tanto del anexo
como  del informe, se sumardn |os montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto [as que correspondan a:

+ Aportes patimoniales en efectivo, en délarss de los Esiados Unidos de
América,

+ Compensaciones o reclasificacionss de cuentas contables de activo, pasive o
patrimonio, siempre gque no afécten a resuliados;

+ Pagos en efectivo, en délares de los Estados Unidos de America, de
randimientos patimoniales {dividendos) o pashos;

s ingresos sefalados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interne, asi como activas, pasivos o egresos del sujstes paslvo imputables a la
actividad generadora de {ales ingresos,

» Qperaclones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de |as siguientes
condiciones:

a. La parte relacionada con Iz que el sujele pasivo realiza fales
operaciones oblenga ingresos provenientss de los casos sefalades
en \os anticulos 27 0 31 de 'a Ley dg Régimen Tributano interna,

b. Elsujeto pasivo:

= Declare upa hase imponible de impuesto a la renta menor a
cero;

»  Haya aprovechado cualquier tipo de benefislos o incentivos
trihutaras, ncluidas los establecldos an el Coadigt Orgénice
de la Produccidn, Comerslo e Inversion;
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P. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Contiruacion)

= 38 acois a la reduccidn de la tarifa por reinversion de
utiidades;

» Sea administrador u Operador de una Zona Especial de
Desamollo Econdmico;

= Se¢ dedique a ia exploracion o explotacion de recursos
naturales no rencvables;

» Tengan titutares de derschos representativos de su capital
gque sean residentes o estén establecidos en paraisos
fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Intemna gue entraron en
vigencia desde &l 1 de ensro de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operacienes con partes relacicnadas quedaran exenios de la aplicacién
del régimen de precios de transferencia, siempre qus;

* Tengan un impuesto causado superor al 3% de sus ingresoes gravables,

= Ko cealicen operacionas con residentas en paises fizcalas prefereantes, v

= No mantengan suscrito con ¢l Estado conirato para la explorasion y explotacion
de recursos no repavables,

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE__LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA:

£l 29 de diciembre de 2017, sntrd en vigor la Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortatecimients de la Dolarizacién v Modemizacion ds la Gestidn
Financiera, que entre otros cambios incluys los siguisntes;

» FExenciones de impuessic a la renfa para microempregas:; Gozarédn ds [a
exencion solo aguellas microempresas que se constituyan a parlr de la
vigencia de asta [ey.

= Daducciones de mpussio a la renta; Se aplica deduccion a los pagos par
desahucio v jubilacién patronal, que no tienen provision en afins anterlares.
Se mantiens la deducibilidad por provisiones corrieniss que deban registrarse
por este concepto, ¥ No s& condiciona gue las mismas sean realizadas por
empresas especializadas, ni que se refieran al nimero de afios de los
trabajadores.

+ Obligacién_a llsvar contabilidad; Se medifica la base de ingresos para
personas naturales y sucesiones indivisas, para estar obligado a llsvar
contabilidad fingresos del afie anterior superlores a US$300 mil}, incluyendo
ademas a profesionales, comisaritas, representantes y irabafadores
autdonomos en general. Sin embargo, deberd considerarse ademas gque
astardn también obligados a llevar confabilidad las personas naturales y
sucesionas indivisas cuyo capital al 1 de enero o gastos del ejercicio anterior,
sean superiores 8 los limites que se encuentran sstablecidos en reglamento.

»  Determinacion por 8 Administracidn Tributaria: Se estabieoe fa aplicacion de
determinacidn preésuntiva o por coeficientes, por parte dsl Servicio de Rentas
internas, al liguidar diferencias detectadas an declaraciones.
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GLOBALLANTAS S.A,

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA __ECONOWI
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA

Q.

GESTION FINANCIERA: (Continuacion)

Impuesto Renta Unico Sector Bananero: Se elimina IRTA Unica para secior
banansro.

Porcentaje de iarifa de impueste a la renta de sociedadsas: Sa incrementa la
tanfa al 25% y la aplicable cuando los socios resldan en parzisos fiscales al
28%, segun la proporcionalidad de capital establecida.

Reinversién de utilidades: Cuando [as sociedades con socios o accionistas en
parafscs fiscales, que debido al régiman jurfdico de cualguier jurisdiccion en
que residan los socios, s& permita registrar un titular nominal o formal, debers
obligatoriamente informar al beneficiarlo efectivo, caso contrario no se dara
por cumplida la obligacion ants el Servicio de Rentas Infernas.

Se establece hase exenta de US$H11,270 para determinar base imponible de
impuesto a la renta para microesmpresas.

Se mantiene el beneficio de reduccidén de 10 punios a la tarifa de IRTA,
dnicamente para la reinversion de compafiias exportadoras habifuales,
productoras de bienes y de turismo receptivo, cuyo componente accionarno
nacional sea de por lo menos gl 50%.

Reduccldn farifa impuesto & la renta en Desarrollo, Ciencia, Tecnologia s
Innovacidn: La reduccion por este concepto stlo aplicard an la reinversion de

socfadades producioras de bienes.

Reduccién tarifa para micro y pegueiias empresas v exportadorss habituales:
Estas sociedades mantendran &l 22% (25%-3 puntos) de mpuestc a [a renta.
Solo para 8l caso de exporiadores habituales, la condicion es mantener o
incremeantar el empleo. El procedimiento los establecara sl CPT,

Anticipo de Impuesto Renta: El saloulo de anticipo de acuerdo con la férmula
de los componentss del Estado de Situacién Financiera y de Resultados, no
aplicara para. las personas nafurales y sucesiones indiviza que, estando
obligados a llevar contabilidad, no realicen actividades empresariales, para
aste caso aplicaran el procedimiento del 50% de IR menos |las refenciones.

Caloulo de anficipo; Mo formaran parte del céleufo de anticipo de impuasto a
la renta las decimotercera y decimocuarta remuneraciones y aportes
patronaies.

Devolucidn de anticipe: Se establece recargo del 200% en caso de defectarse
aue la devolucion del anticipo fue indebida,

Anticipo de Impuesto a la renta — Rubros excluidos del calculo, de anficipo de
impuesto a la renta: Se especifica la exclusién de montos de aclivos, cosfos y
gastos vy patrimonio, relacionados con gastos de incremento de generacion de
nuevo amplao, ¥ adguisicion de actives productivos. Ademas, que el cambio
de propiedad de los activos que ya se encuentran 2n funclonamiento no
constituye inversién nueva, por tanto, los activos para efectos de aplicacidn
de este heneficio deben ser totalments nuevos.
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Q.

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVAGION DE LA ECONQMIA,
FORTALECIMIENTQ DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA

GESTION FINANCIERA: (Continuacion}

Retencion en !a fuente de dividendos y ufilidasdes a beneficlarlos efectivos
rastdentes en Ecuador Mientras no se demuestre gue &l Ullimo nivel
accionans pertenezeca realmente al beneficiario efectivo, no se dard por
cumplida |a obligacion.

Devolucion de IVA medios elecironicos: En la devolucion de IVA por uso de
medios electronicos sa elimina la devolucion por uso de tarjetas de débito y
crédito.

Base impuesto consumos especiales (ICE): Se indica que para determinar la
base de céleulo del ICE podria ser sobre el PVP sugerido por el fabricants o
precios referenciales, sagun se esiablezea mediante resolucion para el efecto.
Se incluye sancion por incumplimiento de Informa vy por inconsistencias.

Deflnicion de exportador habitual: El reglamento especificara las condicionas,
Ilmites v requisitos para calificar a un contribuyents como exporiador habitual.

Emisidn de comprobanies de venta: Disminuye 1a base de pago sobre la que
se obligada |a utilizacion dal sistema financiero de Smil a 1mil.

Regimenes simplificados: A través de Reglamento se clasificard por
segmentos de la economia la aplicacién de regimenes simplificados para
efectos de cumplimiento tributario,

Exenciones |S0: La exencidn an pago de ISD por valores para cubrir costos v
gastos par enfermedades catastrdficas se establece en el 100% de lo poriado
o transferido al exterior, pravia aprobacion da trémite de sxoneracidn.

Devolucion ISD a exportadores: Se incluye el beneficio dedavolucién sobre el
saldo de ISD que |os exportadores no hayan utilizado como CT por pagos de
importaciones de materias primas y bisnes de capital. Estos serdn [oa qua
consten en &l listado del CPT.

Incenfive _establlidad fributaria_en confratacién . de inversién: Se incluye
también para inversiones que contribuyan al cambio de la matriz productiva,

tarifas de IRTA, de acuerdo con io establecido en la LRTI (25% tarifa general
para gociedadss).

Determinacién_ presuntiva: La determinacion presuntiva ss aplicaria no
solaments en. procesos de Determinacién Fiscal, sino también para [a emisian
de Liquidaciones de pago v rescluciones por aplicacion de diferencias.
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GLOBALLANTAS S.A.

R. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No, SC,ICL,DCCP,G, 14,003 del 14 de febrero de 2014, la
Supenntendencia de Comparifas expldld las nommas para la preparacion y
pressntacion de los estados financieros consolidados de [as compafilas y otfras
enfidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas |nternas.

El segundo parrafo del articule tercero, exceptia de la mencionada consclidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterlor,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compaiiias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Economicos por el Servicio de Rentas Internas.

La Compafila es parte de un grupo econdmico, cuya matnz es Andujar S.A.
empresa que deberd efectuar la consolidaclion de los esiados financieros,

REGLAMENTO DE FONDO DE AHORRO:

El del 1 de ensro de 2013, se explde el Reglamento ds Fondo ds Ahorro, la cual
estipula que un fondo de Ahotro para Cesantia, es un beneficio que la Compariia
brinda a sus colaboradores de acuerdo a su reglamento interno aprobado, entre
sus principales aspacios establece:

- Tendran derecho al Fondo de Ahorro para Cesantia los colaboradores que
hayan cumplide un afio de sendcio en la Compafiia.

- El Fondo de Ahomro para Cesantla se formara por los aportes de la Empresa
como lo de los solaboradoress.

- La Empresa contrlbulra al Fondo son el 10% de las remunsraciones
mensuales de cada empleado.

- El Colahorader en forma individual aportarda sl 5% del valor de su
remuneracion mensual,

CONVENIO PARA EL MANEJQ DEL FONDO DE AHORRO DE LOS
TRABAJADORES DE LA COMPARNIA:

Los Fondos seran adminlstrados por una Comisidn integrada por el Presidents,
Gerente General de GloballantasS.A., & Representante de la Administracian de
Rscursos Mumanes, un representante de Finanzas, quilsnes wvelaran por la
adecuada Administracién de los fondos, maximizando su rentabilidad, liquidez y
seglridad.

Asi mismo, en Junio de 2017 la Comision Administradora del Fondo de Ahorro
para Cesantfa resuslve realizar la transferencia de estos fondos a dos
instituciones financieras del pafs en cuentas individuales de los trabajadores,
dicha transferencia se efectud en &l mes de octubre con core a septismbre de
2017 y posterior a esta fecha |a Compafifa viene efectuando pagos mensuales de
estos fandos.
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GLOBALLANTAS S.A.

U. CONTRATOS SIGNIFICATIVOS:

= Confratp de asistencia técnica con Continental Tire Andina S.A.: El 20 ds julio
de 2009, se suscribid el contrato decomision o mandate mercantil.El plazo de
duracion es indefinido. Continental Tire Andina S.A. pagara a la Compafiia por

concepio de gesticn de ventas la comisidn que se fljg en comin acuerdo enirs
[as partes,

» Confrate de asistencia téenica Ercoparte Trading S.A.: El 20 de jullo de 2008,
se suscribio el contrato decomislon o mandato mercantil.El plazo de deduracién

es indefinide. Ercoparis Trading S A. pagara a |z Compafiia por concepto de
gestion de ventas la comisidn gue se fije en comin acuerdo entre las pares.
Mediarmte adeundum al contrafo de asistencia técnica se acuerda entre fas
partes la comisidn del 3% sobre las ventas netas de Ios neumaticos, liquidada
an forma meansuai.

V. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre 2l 31 de diciembre de 2016 y ia fecha de emisian de los estados financieros
adjuntos, no han ccumdo eventns o circunstancias quas, en opinidn de la
Administracion de la Compafifa, puedan afectar ia presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.




