SUAMARINA NAUTICA SUANAUTICA S.A.
.. .NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEFPARADOS |

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2019
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DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y OPERAGIONES

SUAMARINA NAUTICA SUANAUTICA S.A. se constituyd mediante escritura publica celsbrada en
la ciudad de Quito, ef 10 de febrero de 19382 y aprobada mediante Resolucion No. 82-1-1-1-0307
de la Superintendencia de Compaiiias del 25 de febrero de 1982 e inscrita en el Registro Mercantil,
bajo la especia de Sociedad Andnima y con la denominacion de “SUAMARINA NAUTICA
SUANAUTICA S A"

El plazo de duracién de la Compafiia es de 50 afies.

E!f objeto social basico de la Compaiiia es la importacion, exportacion y comercializacion de
maguinarias, equipos, vehiculos y materias primas para su uso en la agricultura, agroingustria y en
la industria de la construccidn.

Desde su creacion hasta la fecha en la cual s2 informa la compafiia n

o ha generade ingresos por operacicnes comerciales. Las lotizaciones realizadas en el Terreno de
la compania, efectuadas originalmente para su disposicion a la venta, actualmente no pueden ser
transferidas debido a que son la garantia de un préstame hipotecario adquirido por la compaiiia
coniroladora “Constructora Nacionat S.A. parz el financiamiento de sus operacicnes comercisles.
Una vez que se libere la hipoteca el terreno sera dispuesio a la venta. (Ver Nota 5)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Una descripcidon de las principales politicas coniables adoptadas en ia preparacion de los Estados
Financieros de la Compafiia se presenta a continuacion:

Bases de preparacion. -

Los estados financieros de la Compafiia SUAMARINA NAUTICA SUANAUTICA S.A., han sido
preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacidn Financiera, emitidas por el
International Accounting Standars Board (IASB}, vigente al 31 de diciembre de 2019 v 2018, asi
como, los requerimigntos y opciones informadas por la Superintendencia de Compafiias de la
Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme las Normas Internacienales de Informacion
Financigra, requigre el uso de ciertas estimaciones contables criticas.  También exige a Ia
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables.

Declaracién de cumplimiento. -

La Administracion de ta Compafia SUAMARINA NAUTICA SUANAUTICA S.A., declara que las
Normas Intemacionales de Infarmacidén Financiera han sido aplicadas integramente vy sin reservas
en la preparacion de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion. -

L as cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las noias que io acompanan,
se valoran utilizando la meneda del entorno econdmico principal en que ia Compaiiia opera.

l.a meneda funcional vy de presentacidon de la Compaidiia es el Dolar de los Estados Unidos de
América,

Estados financieros. -

Los estados financieros de la Compafiia SUAMARINA NAUTICA SUANAUTICA S.A., comprenden
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2018 asi como los estados de
resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los estados de flujos de efectivo
por los afios terminades ef 31 de diciembre de 20619 y 2018.
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. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes. -

En los estados de situaciondinanciera, los-saldos se clasifican-an funcidn de sus vencimiznics, como
corrientes con vencimiente igual o inferior a doce meses, contados dasde la facha de cierre de los
estados financieros; y como no corrientes, los saldos mayores a ese pariodo.

Periodo econdmico. -

La Compahia tiene definido efectuar &l corte de sus cuentas contables preparar y difundir los estados
financieros una vez al ano al 31 de diciembre.

Efective v equivalentes de efectivo. —

La Compaififa considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja y bancos
sin restriccicnes,

Estado de flujos de efectivo. - Bajo flujos originados por actividades de operacion, se incluyen
todos aquellos flujos de efective relacionados con el giro del negocio, incluyende ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquelios fiujos que no estén
definidos como de inversion o financiamiento.

En ¢l estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones
financieras, dentre del grupe de pasivos corrientes.

Inversiones de corto plazo. -

Son inversiones mantenidas en institucicnes financieras, las mismas se encuentran registradas al
costo vy los rendimientos financieros que generan, son reconocides cuando los mismos sa realizan.

Activos financieros. -

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: coste amortizado; valor
razonable con cambios en ofro resultado integral; o, valor razonable con cambios en resultados,
sobre la base del modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financigres y de las
caracteristicas de los fiujos de efectivo contractuales del active financiero. Las compras o ventas
regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de
actives dentro del marce de tiempo establecido por una regulacién o acuarde en el mercado.

Todes los actives financieros reconocidos como tales son posteriormente valorados, en su totalidad,
al costo amertizado o al valor razonable, dependiendo de a clasificacion de los activos financieros.

Los instrumentos de deuda gue cumplan las siguientes condiciones se miden posteriorments al costo
amcrtizade:

* los aclivos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja contraciuales; v,

+ los té&minos contractuales de! activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a fiujos de
efectivo que son Unicamente pagos de capital e interases sobre el importe del capital pendiente.

En el momento del recanocimiento inicial una entidad medira las cuentas por cobrar comerciales por
su precio de fransaccion (como se define en la NIIF 15), si dichas cuentas comerciales par cobrar no
tienen un componeante financiero significativo determinado de acuerdo con la NiIF 15 (o cuando la
entidad aplique una solucién praciica de acuerdo con el parrafo 63 de Ia NIIF 15).

Deterioro de activos financieros al costo amortizado. —

La Compaiiia realiza una estimacion de las pérdidas crediticias esperadas (incobrabilidad futura),
basada en:

(2} la experiencia historica de incobrabilidad;
{b} las condiciones macroecondmicas aciuales; y

(c) las condicicnes macroecondmicas para el futuro previsible,
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El monto de las “perdidas crediticias esperadas”™ es la estimacidn (aplicando una probabilidad

. ponderada) del valor actual de la falta de pago al momenic del vencimiento. considerando un

horizonte temporal: de ios proximos 12 meses ¢ bien duranie fa@ vida esperada del instrumento
financiero.

Baja de un activo financiero. —

La Compafiia dara de baja en cuenias un aclivo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contracluaies sobre los flujos de efectivo del aclivo financiero o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del active financisro. Si la
Compafia no transfisre ni retiene sustancialmente todos los riesgos v ventajas inherentes a la
propiedad vy continfla reteniendo el control del activo transferido, la Compafia reconoce su
participacién en e! active y la obligacion asociada por los valores que tendriz que pagar. Sila
Compafia retiene sustancialmenie todos los riesgos y ventajas inherentes a Iz propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociende el active financiero y también
reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingrases recibidos.

En la baja en cuentas de un activo financiere, la diferencia entre &l importe en libros del activo y la
suma de la contrapresiacion recibida y por recibir se reconoce en el resuitado del periodo.

Préstamos y partidas por cobrar, -

Los prestamos y partidas por cobrar incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como
a otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente ai valor razonable vy posteriormente a su cosio
amorizade considerando costo financiero de considerarse material yfo deterioro de valor si los
hubiere.

Para el costo financiere la Compania considera como iasa de descuenic a la wilizada en un
instrumento financiero que posea similares caracieristicas.

Otras cuentas y documentos por cobrar, -

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo, se
incluye cuentas por cobrar empleados, otros anticipos, etc.

Préstamos y partidas por cobrar. —

Los préstamos y partidas por cobrar incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como
a otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar sen reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriomente a su costo
amoertizado considerando costo financierc de considerarse material yfo detericro de valor si los
hubiere.

Para el cosio financiero ia Compaiia considera como tasa de descuentc a la utifizada en un
instrumento financiero que posea similares caracteristicas.

Inventarios. -

ta Compafia valora sus inventarios al costo, 0 al valor neto de realizacion (VNR}, el mencr de los
dos.

£l cosic de adquisicién de los inventarios comprendera todos los costos derivades de su adquisicion,
mas aquellos ulilizados para darles su ubicacién actual, enire estos tenemos:

Precio de compra.

Aranceles de imporiacion, de aplicar.

Impuestos que no sean recuperables posteriomente.

Transporie,

Almacenamignto,
Descuentos comerciales, rebajas y otras partidas que se deducen para la determinacion del
costo.

Al cierre de cada ejercicio econdmico, la Compania efeclia una evaluacién dei valor neto de
realizacion de las existencias de inventarios y efectla los ajusies necesarios, en el caso de que



éstas se encuentren sobrevaloradas, considerando el menor valor enire el costo regisirado en libros,
respecto al valor neto de realizacion (valor razonable menos costos de venta estimados).

E! costo de los inventarios es determinado mediante el método de promedia ponderado,
2.9. Propiedades y equipos. -
2.9.1. Medicion en el momento del reconocimiento. -

Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialments por su costo.

El costo de propizdades y equipos comprende su precio de adquisicidn més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condicicnes de funcionamiente
segln lo previsto por la gerencia v la estimacién iniclal de cualquier costo de desmantelamiento v
retiro def elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

2.8.2. Medicion posterior al reconocimiento;
2.9.2.1. Modelo del costo. —

Después del reconocimigntc inicial, dichas partidas de propiedades y equipos, excepto bienes
inmuebles son registradas al costo menos |z depreciacion y el importe acumulados de las pérdidas
de deterioro de valor.

tos gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuliados en el periodo en que se
producean,

2.9.2.2. Valor razonable o revaluacién come costo atribuido. —

Para el caso de bienes inmuebiss, {a entidad ha optado, en la fecha de transicion & Nommas
Internacionzles de Informacién Financiera, afio 2012, por la medicidn de dichas partidas de
propiedades v equipos, por su valor razonable como el costo atribuido en esa fecha.

2.9.3. Método de depreciacion y vidas datiles. —

El cosio de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el métedo de linea recta. La vida
atii estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siende el
efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimacién contable.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, v las vidas tiles
usadas en el célculo de la depreciacion:

Vida dtil estimada

Rubros de propiedades y equipos {(afios)
Maquinaria y equipo B, 10y12
Herramientas y equipos 12
Vehiculos 57,10y 12
Muebles y enseras 10
Equipos de computacién 3,5y 10

2.9.4. Retiro o venta de propiedades y equipos. -

i.a utilidad o pérdida que surja del retiro o venia de una partida de propiedades v equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultagos.

2.10. Deterioro del valor de los activos. -

Aifinal de cada periodo, la Compafila evalia los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algdn indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperabie de
un activo individual, la Compania cafcula el importe recuperable de ia unidad generadora de
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efeciivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razenable y consistente de

_distribucion, los activos comunes_son también_asignados a las unidades generadoras de sfective

individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los
cuzles se pueds identificar una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor enire el valor razonsble menos el costo de venta y el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor
presente utilizando una fasa de descuento que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto
al valer temporal del dinerc y 10s rizsgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado
los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el imporie recuperable de un activo (o unidad generadora de sfectivo) calculado es meanor gue
su vaior en libros, el valor en libros delf activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperacle. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros det activo (o unidad generadora de
efective) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor
en libros incrementado no excede el valor en libros gue se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo} en afios
anteriores. Ei reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. ~

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financiercs, no derivades con pagoes
fijos o determinables, que no cotizan en un mercadeo activo.

Despues del reconocimiento inicial, & valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando e
método de |2 tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) s
existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utilizande la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuande el reconccimiento del interés resultare
inmaterial.

ta Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre accrdados.

Obligaciones financieras. -

Representan pasivos financieros que se reconocen iniciaimente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su cesto
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) v el
valor de redencidn se reconoce en el estado de resultades durante el pericdo del préstamo usande
ei método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente @ menos gue la Compania tenga derecho
incondicicnal de diferir el page de la obligacion por lo menos 12 meses despueés de la fecha del
estado de situacion financiera.

Beneficios a los empleados de corto plazo. -
Corresponde principalmente a:

L.a participacién de los trabajadores en las utilidades; esta provisidn es calculada en funcidn
del 18% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por
la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Cédigo de frabajo. Se regisira con
cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

Vacaciones; se registra el coste correspondiente a las vacaciones del personal sobre |z base
devengada.

Décimo tercer y décimo cuartc sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigenie en el Ecuador.

Impuesto a la renta. -

E! gasto por impuesto a la renta representa 1a suma del impuesto a la renta por pagar corriente y e
impuesto diferido.

Los impuestos corientes y diferidos deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en
el resuitado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o sucesc que se



2,14.1.

2.14.2.

reconoce fuera del resuliado, va sea en olro resuliado integral o directamente en ef patrimonio, en

cuyo casc el impuesto también se reconoce fuera del resuitado; o cuando surgen del registro inicial

de una combinacién de negocios.
Impuesto corriente. —

El impuesto por pagar corrignte se basa en la utilidad gravable (fributaria) registrada durants el
ano. La utilidad gravable difiere de la utitidad contable, debido a las pariidas de ingresos o gasics
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia
por concepte del impuesto corriente se caloula utilizando (as tasas fiscales aprobadas al final de cada
perioda,

Las sociedades constituidas en el Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas
en i pais y los establecimignios permansntes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
cbtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible.

La tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres 3} puntos porcentuales cuando:

La sociedad tenga accionistas, socios, padicipes, constituyentes, beneficiarios o similares,
scbre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplide su deber de informar; o,

Deniro de ia cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido 0 amparado en un paraiso fiscal, jurisdiceion de menor
imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuadeor.
La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de la sociedad,
cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socics, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, por quienes se haya incurrido en cualguiera de ias causales referidas sea igual o©
superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuandc la mencionada participacion sea inferior al 50%, !a tarifa correspondientie a sociedades
mas ires (3) puntos porcentuales aplicara sobre |a proporcidn de la base imponikle que corresponda
a dicha participacion.

Impuestos diferidos, -

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasives incluidos en los estados financieros vy las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuestos diferidos se reconoce generaimente
para lodas las diferencias temporarias imponibles.

Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas fas diferencias temporarias
deducibles, en la medida en gue resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los acfivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacidn en el pericdo en el que e activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en ia forma
esperada de recuperar ef valor en libros de un activo, se reconoce en el resultade del pericdo,
excepto en la medida en gue se relacione con partidas pregviamente reconccidas fusra de los
resuitados del pericdo.

La Compaiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos diferidos
si, vy sclo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos v los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y |z Comgafiia tiene la intencion de liguidar
sus activos y pasivos como netos.

Los pasivos por impuesios diferides que hayan sido conisbilizados por los sujetos pasives, en
cumplimiento del marco normativo tributario ¥ en atencidn a la aplicacién de 1a técnica coniable, se
mantendran vigentes para su respectiva fiquidacion.



En la estimacion de los activos y pasivos por impuastos corrientes y diferidos, el sujeic pasivo

_utilizara la tarifa de impuesio a la_renia periinente conforme_la_normativa tributaria y de acuerdo

con lo establecido en la técnica contable.

Lz Administracion Tributaria permite el calculs y registro de impuestos diferidos actives en los
siguientes casos:

Pérdida por deterioro parcial de los inventarios-gjuste VNR.

Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

Provisiones por desmanielamiento de plania.
E! valor del deterioro de propiedades, planta v equipo que sean ufilizados en el proceso
productivo.

Las provisiones diferentes a tas cuentas incobrables y desmantelamientos.

Gastos estimados para |a venta de activos no corrientes disponibles para la venta.

Valuacion de activos biclogicos, ingresos o costos de la aplicacion de la técnica contable.

Amoriizacion futura de pérdidas fributarias (Canied Forward).
En los centraios de servicios integrados con financiamienio de ia contratista coniemplados en
lz Ley de Hidrocarburos.
Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucic y pensiones jubilares
patronales.
Por ef reconocimientc y medicion de los ingresos, costos y gastos provenientes de coniratos
de construccion, cuyas condiciones contractuales establezcan procesos de fiscalizacion.

2.15. Beneficios de corto plazo. -
Corresponde principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades; esta provision es calculada en funcidn del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto 2 la renta, segin lo establecido por la
legislacidn ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de trabajo. Se registra con cargo a
resuliados y se presenia como parte de los gastos de operacion.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo con la iegislacion
vigente en el Ecuador, sin embargo, en casc de que el trabajador lo requiera pueda recibir esta
remuneracion mensualmente,

2.16. Provisiones, —

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene unza obligacidn presente (ya sea legal 0
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la Compafifa tenga que
desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdémicos para cancelar la cbligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable def imponie de ia obligacion.

El importe reconocido come provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la abligacién presente, al final de cada periedo, teniendo en cuenia los riesgos vy las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usandoe gl flujo de efectivo estimado
para cancelar |a obligacién presente, su valor en kbros representa el valor presente de dicho flujo de
efectivo.

Cuando se espera la recuperacidn de algunos ¢ todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto
que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por cabrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision por beneficios a empleados para jubilacion patronal y desahucio. - El Cédigo del Trabajo
de la Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacion patronal a todes aguellos
empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios en una misma institucion.

En adicion, el Codige de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleaderes de indemnizar
a los empleados cen el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado por los afios de servicio cuando la
relacion taboral termina por desahucio.

La Compaiiia establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e indemnizacion por
desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana de actuarios consuliores, No
se mantiene ningun fondo asignado per los costos acumulados para estos beneficios.
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Ei costc de iz jubilacion patronal se carga a cada periodo, en funcién del aumento de la antigliedad
y de los sueldos de los trabajadores gue laboran en la Compafiia a fa fecha de la valoracién actuarial.

Reconocimiento de ingresos. -

lLos ingresos se reconocen con base en el enfeque de 5 pascs determinado en la NIIF 15 que
representa una orientacion prescriptive para hacer frente a situaciones especificas:

(1) identificar &l contrato con el clients;

{2) identificar las obligacicnes separadas del contrato;

{3) determinar el precio de ia fransaccion;

{4) distribuir el precio de iz transaccidn entre las obligaciones del contrato; v,

{5) contabilizar los ingresos cuando (0 a medida que) la entidad satisface las abligaciones.

La entidad reccnocera los ingresos de actividades ordinarias cuando (o0 a medida que) satisfaga
una obligacién de desempefio madiants la transferencia de los bienes ¢ servicios comprometidos
{es decir, unc 0 varios activos) af cliente. Un activo se transfiere cuando (o a medida que) el clisnis
obtiene el conirol de ese activo.

Reconocimiento:
Venia de Bienes. —

De acuerde & las caracteristicas habituales de estos compromisos, existe una dnica cbligacion de
desempefio inherenie a este tipo de contratos gue consiste en la transferencia del controf de ios
bignes comprometidos en las condiciones esiablecidas en cada contrato, en un momento
determinado.

La cbligacién de desempefio sg satisface cuando los bignes han side eniregades a la ubicacion
especifica del cliente. Después de la entrega, el cliente tiene total discracién scbre el uso dg los
bienes, la responsabilidad primaria y asume los riesgos de obsolescencia y pérdida en relacion con
los bienes.

Medicion:
La Compafia reconoce sus ingresos cuande se transfiere el conirol de los bienes, es decir, cuanda
los biengs han sido entregados a fa ubicacion especifica del cliente. Después de la entrega, el cliente

tiene total discrecién sobre ¢l uso de los bienes, la responsabilidad primaria y asume los riesgos de
obsolescencia y pardida en refacion con los bienes.

La Compaiiia reconoce una cuenta por cobrar cuando fos bienes se entregan al cliente, ya que
representa el momento en el que el derecho a la contraprestacién se vuelve incondicional, ya que
solo se requiere el paso del tiempo antes de [a fecha de vencimiento del pago.

Costos y gastos. -

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos v gasios se reconocen a medida
que son incurridos, independieatemente de la fecha en que se haya reslizado el pago, y se regisiran
en el periodo mas cercano en €l que se cenocen.

Costos financieros. -
tos costos financieros son reconocidos come un gasto en &l periodo an el cual son incurridos.
Compensacion de saldos y transacciones. -

Cemo norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos v gastos, salve aquellos casos en los que la compensacion sea requerida ¢ permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el refiejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos v gastes con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al page del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.



2.20. Normas nuevas revisadas sin efecto sobre los estados financieros

2.21.

Las siguientgs esian vigentes-por primera vez para perfodos que comigncen el 1 de emerode-2019———= -~

LIna nueva Norma: NIIF 16 “Arrendamienios”; Establace los principios para el reconocimiento,
medicién, presentacion e informacion a revelar de los arrendamientos.

Modificaciones a la NHF 8 Aclara que activos financieros concretos con caracieristicas de
cancelacion anticipada gue pueden dar lugar a una compensacién negativa razonable por la
terminacién anticipada dst contrato, son elegibles para medirse al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otre resuliado integral, en lugar de valor razonable con cambios en
resultados.

Modificacionas a la NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos™ Aclara que las
participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios Conjuntas {a las que no se aplica el
método de la participacion) deberan ser contabilizadas usande la NIIF 8 antes de contabilizar
las perdidas o pérdidas por deterioro de valar,

Medificaciones a la NIC 19 "Beneficios 2 los Empleados” - Modificacién, reduccion o
liquidacion del plan.

CINIBF 23°Lalncertidumbre frente a los Tratamientos del impuesto & las Ganancias™
Especifica como reflejar los efectos de la inceridumbre en ia contabilizacion de impuesto a las
ganancias cuando ne esta claro como aplicar ias leyes fiscales a una transaccion o circunstancia
concreta.

NIiF 16 — Arrendamientos: La adepcion de la NIiF 16 no fuvo impactc en los estados financieros,
puesto que la Compafia no cuenta con contratos de arrendamienios donde figure como la
arrendataria.

NIIF 9 — Insfrumentos Financieros: La adopcidn de la NHF 9 no fuvo impacio en los esiados
financieros, puesto gue la Compania no cuenta con instrumenios financieros que presenten un
riego futuro de recuperacion en la fecha de implementacién y su pericdo comparativo.

Los demas pronunciamientos no son aplicables a la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atn no efectivas. -

l.a Compania ne ha aplicade las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero adn
no son efectivas, que permiten aplicacién anticipada:

Norma,
interpretacién, o Sujeto de modificacion i?;gg Ccii:
modificacion
Modificaciones a las . . Pospuesta
NIIF 10 y NIC 28 Ventas o aportaciones de activos. indefinidamente
Norma,
interpretacién, o Sujeto de modificacion i?;g;c?:
modificacion

1 de enero de
NIIF 17 Contratos de Seguro. 2021 ()
Modificaciones al Madificaciones a las referencias al Marco Conceptual - 1 de enero de
marco concepiual en las Normas NItF 2020
Modificaciones NIIF 3 | Definicion de negocio ; godieeenero de
Modificaciones NIC 1 s . ; - . _1deenerode
L NIC 8 Definicion de materiai © con importancia refativa. | 2020

) L.a propuesta del Consejo es aplazar 1a fecha de vigencia al 1 de enero de 2022, suietc a
prop S P g i
consulta durante el 2019.




3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

—— .. .. L3 preparacion de los astados financieros.de acuerdo con las Nommas Internacisnales de Informacion— -
Financiera, requieren que la Administracién realice cierfas estimaciones y supuestos contables
inherentes a la actividad economica de la entidad que inciden sobre la presentacion de los activos v
pasives y los mentos de ingresos vy gastes durante ef pericdo correspendienie; asi como también las
revelaciones sobre aciivos y pasivos contingenies a la fecha de los estados financiercs. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por pare de iz
Administracion de los hechos actuales, sin embarge, ios resullades reales podrian variar en relacidn
con los estimados criginales debide a la ocurrencia de eventos futuros.

A continuacidn, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que |la administracion de
Suamarna Naulica Suanautica $.A., ha utifizado en el procese de aplicacidon de los criterios
contables:

3.1, Deterioro de activos

A la facha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere necesario, se analiza &l
valor de los activos para determinar si existe algun indicie de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro.  En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de aclivos identificables que no generan flujos de
efective de forma independients, se estima |z recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo
a la que pertenece el activo.

"Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
s2 produce un cambio en ias estimaciones schre su impere recuperable incremeniando el valor
del aclive con abono a resuliados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenide de no
haberse reconocido la pérdidz por deterioro.”

3.2. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

La Compafiia establece provisicnes para los beneficios de jubilacion patronal ¢ indemnizacion por
desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana de actuarios consultores. No
se mantiene ningdn fondo asignado por los costos acumutades para estos beneficios.

El costo de iz jubilacién patronal se carga a cada pericdo, en funcion del aumento de |a antigledad
y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compaitia a la fecha de Ia valoracion actuarial.

El cosio de las provisiones para jubilacidn patronal y desahucio ha sido determinado mediante el
método actuarial de costeo del credito unitario proyectads. Bajo este método los beneficios de
pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la farmula del
Plan, de tal mzanera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, iomando
en consideracion el uso de hipotesis actuariales para calcular el vator presente de dichos beneficios.

Estas hipdtesis refigjan el valor del dinero a traves del tiempo, al incremento salarial v las
probabilidades de pago de la pension.

L.a Norma internacional de Contabilidad 19 Bensficios a ios Empleados, parafo 83 tuvo un cambio
de aplicacion obligatoria a partir del afio 2016 relacionado con ias Suposiciones actuariales: tasa
de descuents, gue establece:

“L.atasa uillizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto dotadas como no
dotadas) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo
sobre el que se informa, corraspondientes 2 las emisicnes de bonos u obligaciones empresariales
de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado ampiio para estos titulos, se
uiilizara el rendimiento (al final del periodo sobre el que se informa) de los bonos emitidos por el
gobiernc denominados en esta moneda. La meneda y el plazo de los bonos empresarizles o
gubernamentales seran congruenies con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones
por beneficios post-empleo.”

Al respecto, el pronunciamienic de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros a través
de la Intendencia de Mercado de Valores sefiala que el Ecuador st cuenta con un mercado de bonos
corporativos de alta calidad, por cuanto Velez & Velez Enterprise Risk Management S.A.,



3.3

3.4,

para la valoracidn actuarial de los pasivos laborzles por jubilacion patronal v desahucio de ia
Compafiia SUAMARINA NAUTICA SUANAUTICA S.A,, al 31 de diciembre de 2019 se hase enia
realidad ecuatoriana, es decir considerando gue en el Ecuador los sueldos se han incrementado

y se incrementarén a future en relacidn al indice de inflacion, asi como la aplicacion de la tasa de
descuenio de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en el Ecuador.

Estimacidn de vidas ttiles de vehiculos, maquinaria y equipo:

La estimacion de las vidas Uliles y el valor residual se efecttan de acuerdo con lo mencionado en
la

Nota 2.9.

impuesto a la renta diferido

La Compafia ha realizado 1a estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en ¢l
futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de
2019 2018

Bancos locales 1.317 1.321

Total, Eectivo y Eauivalentes del Efectivo 1.317 1.321

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Composicion de los saldos Al31de licizmbre de
2019 2018

Terrenos {&) 10.217.192 10.217.192

Total Activos Intangibles 10.217.192 10.217,192

(&) El terreno esta ubicado en Sua, provincia de Esmeraldas, el cual se encuentra dado en garantia de
una hipoleca en el Banco Pichincha Ecuador. Ei préstamo hipotecario fue recibido por la compafia
relacionada “Constructora Nacional S.A" (Compania controladora) para ef financiamienic de sus
operacicnes comerciales, especificamente para la construccidn de la planta hidrogléctrica Palmira
Nanegal. Una vez que la controladora pague la obligacion bancaria, el terreno se dispondra a la venta
para lo cual fue adquirido v adecuado originaimente.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de
2019 2018
Proveedores 812 255

Total Cuentas comerciales por pagar 812 255




7.

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

—omposicion deldos saldos

Constructora Nacional S.A

Consiruciora Nacional S.A {Interés Implicito)

Cuentas por pagar Rafast Amijos

Cuentas por pagar Rafas! Amijos (Interés Implicito)

Total cuentas por pagar relacionadas largo plazo

Al 34 de diciemibre de——-

2019 2018
3.280.049 3.281.711
(a) (792.522) {971.462)
783.379 751.181
(a) (57.064) (54.573)
3.224,743 3.006.838

(a) Corresponde al reconocimiento del valor presente de las cuentas por pagar a Constructora
Nacional S.A. vy al ing. Rafael Armijos provenientes de afios anteriores, sobre las que se generaron
intereses implicites a una tasa de 7,15%, con una expectativa de pago al 31 de diciembre de 2019, El
pasivo per impussto diferido generade por el cdlculo de interés implicito se revels en la Nofa 9.

En el periodo 2018, cambid la expectativa de pago de la cuenta por pagar a Consirucfora Nacional
S.A. hasia el 31 de diciembre de 2023, por lo cual se realizé una reliquidacion dei interés implicito con

lz nusva fecha de expectativa de pago.

IMPUESTOS

8.1 Impuestos corrientes:
i} Activos por impuestos corientes

Anticipo delimpuesto a la renta

Total activos por impuestos corrientes

I) Pasivos per impuesios corrientes
Anticipo del impuesio a {a renta por pagar
Retenciones en la fuente del LR. por pagar

Total pasivos por impuestos corrientes

8.2 Impuestos Diferidos:

I Pasivos perimpuestos diferdes

Pasive por impuesios diferidos

Total pasivos por impuestos diferidos

Al31 de diciembre de

2019 2018

60.727 -

60727 -

Al 31 de diciembre de
2019 2018

60.727 -
15 -

60.742 -

Al 31 de diciembre de

2019 2018
(a)  212.391 256.501
212.391 256,501

(a) El movimiento del pasive de impuestos diferidos es como sigue:



Composicion de los saidos

Al 31 de diciembre de

,zb{snu

3018
Saldo inicial 256.502 140.481
Generacion
(+) Generacién de interés implicito Consfructora Nacional 14,705 284,591
{+) Generacitn de interés implicite Rafast Armijos 596
Compensaciones
{-) Devengamienta de interés implicllo Constructora Nacional (14.078) {155.918)
(-) Devengamisnto de interés impiicito Rafael Armijos (45.332) {12.652)
Saldo al final del afic 212.391 256.502

8.3 Conciliacién tributaria:

A continuacion una reconciliacidn entre la utilidad (pérdida) segtin estados financieros y el gasic por

impuesio a la renta corriente vy diferido:

Al 31 de diciembre de

Concilizcion iributaria 2019

Utillidad antes de impuesio a ia renta y participaciones (218.736)

Diferencias Permanentas
Gastos no deducibles 7.000

Generacion de diferencias termporarias
Generacion de intereses impliciios (61.201)

Reversion de diferencias termporarias

Devengamiento de intereses implicites 237.650
Base imponible (Pérdida) (35.287)
Tasz de impuesto a la renta 25%

impuesto a la renfa causado .

8.4 Principales reformas tributarias aplicables al ejercicio 2019:

2018

443.383

(1.138.366)

674.274
(20.708)
25%

Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones, generacion de empleo,
estabilidad y equilibrio fiscal, Suplemento — Registro Cficial Nro. 309 del 21 de agosto de 2018:

Incentivos:

Fortalecimiento de MIPYMES y entidades de la Economia Popular v Sclidaria;

Para sociedades actuales y nuevas sociedades se amplia el limite para la deduccion del 100 %
adicional de gastos por conceplo de capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5

% de aqueilos efectuados por conceptos de sueldos y salarios.

Nuevas inversiones - Secfores priorizados y cantones de frontera

Exoneracién de Impuesto a la Renta y su anticipo para sociedades aciuales y nuevas sociedades
Ciudades de todo el pais menos zona urbana Guito y Guayaquil: Exoneracién de 12 afios.

Zona urbana Quito y Guayaquil: Exoneracion de 8 zfios.

Cuando la inversion se efectle en CANTONES DE FRONTERA, dentro de los sectores priorizados



industrial, agroindustrial y agro asociative, la exoneracion de IR sera de 15 afios.

e e NI SioNes - Sector productivo —_— e 5 <5 e v - et o e

Exoneracion del I1SD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién
por:  Pagos por importaciones de bisnes de capital y materia prima, hasta por el monto y plazo
estipulado en contraio de inversion,
Dividendo de exoneracidn en pagos a dividendos al exterior (para residentes vy no residentes)
hasta el plazo estabiecide en el contrato, siempre y cuando los recursos de |z inversion provengan
del extranjero y se demuestre su ingreso al pais.
Nuevas inversiones - Secior industrial, indusirias basicas y cantones de frontera
industrias basicas: Exoneracién de Impuesto a la Renta y su anticipo por 15 afos.
Cantones fronterizos: Excneracion adicional de Impuesto a la Renta v su anticipo durante 5 afios.
Reformas que buscan promover la actividad privada y el empleo
Eliminacion def pago minimo de!l anticipo del Impuesto a Iz Renta.
Reduccidn gradual del 1SD a partir del siguients ejercicio fiscal hasta su extincion desde la
publicacion de la ley en el Registro Oficial, previo dictamen favorable del ente recior de las
finanzas publicas.
Se mantiene el crédito tributario por ISD pagade en |2 importacion de insumos, materias primas y
bienes de capital

Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de inferés social

Devolucion de VA para las scciedades que desarrollen proyecios de vivienda de interés sccial,
sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de bignes y servicios empleados para ef
desarrollo del proyecto.

Tarifa G % de VA en servicios de construccién de viviendas de interés social.

Reformas para ef fortalecimiento del sector exportador v turistico

£n &l caso de los exportadores habituaies y del sector de furismo receptivo, a deduccién adicional
de gastos de promocién comercial podré ser hasta por el 100 % de! valor total de los costos v
gastos destinados a la promocion y publicidad.

Davolucion del ISD para exportadores habituales que importan materias primas e insumos y bienes
de capital, siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al pais.

Se amplia el ambito de los sectores priorizades actualmente definido en el articulo 9.1, de la Ley
de Régimen Tributario Interno, incorporandese como parte de los mismos a la exportacion de
servicios, cinematografia y eventos internacionales, sector agricolz, oleo quimica, eficiencia
energética, industrias de materiales y tecnologias de construccidén sustentables, desarrolle y
servicios de software, sector industrial, agroindustrial y agro asociativo.

Devolucion de VA e ISD en la expertacion de servicios, conforme lo determine el Comiié de
Politica Tributaria.

Se establece la exoneracién de IR per 20 afios para los emprendimientos de turismo comunitario
y/o asociativos, el Reglamento establecerd las condiciones y procedimiento para la aplicacion de
este incentivo.

Otras reformas

Se extiende el plazo de 3 a 5 afios para realizar nuevas inversiones productivas en ias zonas
afectadas por el terremoto, v hasta 15 afios ia exoneracion def Impuesio a la Renta. Para el sector
{uristico, se aplica 5 afios adicionales.

Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabi y Esmeraldas, acogiéndose a
la Ley de Solidaridad, podran aplicar los nuevos beneficios y plazos establecidos en esta Lay.

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarroilo Econdmico aplicando |a exencion del Impuesto a
la Renta por 10 afios para los administradores y operadores de las mismas. Adicionalimente, tendran
el beneficio de la rebaja de 10 puntos porcentuales a la tarifa de Impuesto a la Renta
después de finalizado el plazo de la exoneracian, por 10 afos mas.

Se establece el Impuesto a la Renta Gnico 2 la utilidad en fa engjenacidn de acciones, con una
tarifa progresiva entre el 2 % v el 10 %. Ampliacion de exoneracién a 2 fracciones basicas.
Reduccidn de fa tarifa IR: Se incluye a los programas deportivos dentro de los proyectes cuyo
impulso genera una reduccién de IR del 10 % para aquelios calificados come pricritarios por el
ente rector y, para ef resto de programas y proyectos, et 8 %.

Deduccidn de IR: Se establece la deducibilidad de los costos y gastos en pafrocinio deportivo
realizado dentro de los programas del Plan Esiratégico para el Desarrolle Deporiive, conforme o
esiablezea el Reglamento.
Se establece l1a tarifa 0 % de IVA en imporiaciones y transferencias de insumos del sector



agropecuario, acuicola y pesca; paneles solareS' lamparas LED; barcos pesqueros de construccion
T maquinarias de” U TS0 agropecuarla acuicola v de pesca artesanal, batsrias'y cargadores ‘para
vehiculos hibridos y eléctricos, seguros agropecuarios y amrendamiente de lieras para uso
agricola
Tarita 0 % de VA para vehiculos eléctricos de uso particular, transperte piblico y de carga.
Tarita 0 % de ICE para vehiculos eléctricos para franspore pdbiico.
Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afios.
Se crea la devolucidn del 80 % del IVA pagado en gasios de desarrolio, preproduccion vy
postproduccic’m en las actividades de producciones audiovisuales, televisivas y cinematogréficas.
Se estabiece ia tarifa 0 % de ICE ad valerem para cocinas y cocinetas a gas.

Nro. 392 cie|'20 de diclembye de 2018:

Incentivas:
lncentivos en Impuesio a la renta para nuevas inversiones:
Por generacion de emplec en las PYMES que incrementen el empleo en el periodo de gjecucion v
las grandes emprasas (minimo e! 3 %).
Proporcionalidad de impuesto 2 la renta para nuevas inversiones, siempre gue pusdan diferenciar
los movimientos relacionados a la nueva inversion.
Exoneracion ISD nuevas inversiones:
Solo para ios que tengan contratos de inversidn firmados con el estado.
En el monto maximo gue el ente recter fije para las imporaciones.
En dividendos distribuidos en vigencia de los contratos de inversidn, dividendos generados
perinversiones de recursos del exteriar v que se demuestre el ingreso de divisas al pais.
Exoneracion de R para proyeclos turisticos!
lLos proyectos deben registrarse en un catasiro de proyecios asociatives (grupo de personas con
fines de lucro y reconocidas en la economia popular y solidaria} y comunitarios (participacion de la
comunidad con sus recursos para ofrecer estos servicios).
Gastos de publicidad:
Los gastos de promocidn y publicidad serén deducibles hasta un maximo de 20%.
Gastos por regalias, servicios técnicos y administrativos:
Se elimina el concepto de similares. Los contribuyenies que tengan comoe objeto social brindar
servicios a partes independientes de ingenieria o servicios técnicos para la construccion (obras
civiles ¢ infragstructura) cuyo margen operativo sea 7,5%, no habra limite de deducibilidad
Reinversion de utilidades:
La reinversidn de uilidades en proyectos o programas deportivos, culturales, de
investigacién cientifica o desarrolio tecnolégico tendran una reduccion de 8% vy 10% a la tarifa de IR
siempre que cumpla con los requisitos esiablecidos en {a noma.

Anticipo de impuesto a la renta;

Los contribuyentes que no tuvieran IR causado o si este fuera inferior al anticipo podran solicitar el
pago indebido o exceso o usar el mismo como crédito tributario hasta 3 afios posteriores.

Montos maximos y requisites para la aplicacion automdtica de los beneficios previsios en los
convenios para evitar la doble imposicién:

El monto maxime para aplicar autométicamente ios beneficios serd de cincuenta fracciones
basicas gravadas con tarifa cero por ciento de impuesic a |la renta para personas naturales.



Cuande se disponge ef cerificado de residencia fisca! det baneficiario y cumpla con al menos uno
de les siguienies requisitos: (1) El pago se realiza en razdén de distribucion de dividendos: {2) Los
‘befieficios Timplican costos o gaSlTy qUe sOITTHG deducibles (3] 8e Bhtanga Uha calificacitn
automatica de los contratos; (4} La suma de todos los pagos o creditos en cuenia no superan ef
monio maximo establecido,

fncentivos en Impuesto al valor agregado:

Devolucion de IVA a exportadores de servicios. - Deberan estar inscritos en ef RUC en calidad de
exportadores de servicios, se devolvera en proporcion de las divisas ingresadas al pais dentro de un
plazo de § meses y el valor no podra exceder ef 12% de |z exportacion de servicios.

Devolucidn de VA para proyectos de construccion de vivienda de interés social. - las sociedades v
personas naturales que desarrcllen estos proyecios se les devolvera el IVA pagado en adquisicionas
locales de bienes y servicios, el VA devuelto no excedera el IVA registrado en el presupussto.
Deavelucidn de VA en actividades audiovisuales, televisivas y cinematografica. - el 50% del VA en
gastos de desarrollo, preproduccion y post produccién, para lo cual deberan estar registrados en
el RUC, las sociedades gue se dediquen a la programacidn y {ransmisién aun cuando iengan
actividades de produccion.

Qtres cambios:

Impuestos diferidos. - Se aceptaran los impuestos diferidos por &l deterioro de propiedad planta vy
equipe v ofres aclivos ne corrientes; por el reconocimiento y medicion de los ingresos, costos v
gastos provenienies de contratos de construccion, cuyas condiciones contraciuales establezcan
procesos de fiscalizacion sobre planilizs de avance dz obra, de conformidad con la normativa
contable pertinente, En el caso de los contratos de construccidn que no establezcan procesos de
fiscalizaciaon, los ingresos, cosios y gastos deberan ser declarados y tributados en el ejercicio fiscal
correspendiente a la fecha de emision de las facturas correspondientes; v, por Provisiones de
Jubitacion Patronal y Desahucio.

Utilidad en venta de acciones. - La utifidad serd la mayor entre ef VPP del afo anterior y el valor
real de la engjenacién para lo cual se debera excluir las utilidades no distribuidas para el célculo
del VPP.

Dividendos. - Las sociedades que no cumplan con e} deber de informar su composicién accionaria
deberan efectuar la respectiva retencidn en la fuente de IR. Cuando el sujeto pasive haya pagado
el 28% de IR la retencidn sera del 7%, y en caso de haber aplicado una tarifa de IR del 25% o manor
la retencién serd del 10%. Dividendos anticipados estaran sujetos a ratencion del 25% y del

28% cuando estos sean entregados a beneficiarios en paraisos fiscales. EL SRI establecers los
porcentajes de retencicn para dividendos repariidos a personas naturales.

Impuesto a la salida de Divisas. - se elimina la compensacion de cuentas por pagar al exterior
como hecho generador del 1SD,

CAPITAL Y APORTES

Composicion de los saldos

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Capital 8c0 800
Total Capital y aportes 800 800
El detalle de la participacidn accionariz es come sigue:
Accionista Capital % Participacion

Ana Armijos Burneo 120 15%

Jase Armijos Burneo 120 15%

Maria Armijos Burneo 120 15%

Rafael Amijos Hidalgo 440 55%

Capital total 800
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13.

RESERVAS

-~ Composicion deios saldos

Reserva legal
Reserva Facultativa

Totai Reservas

A3t dediclentbrade "

2019 2018
8 5
8 &
16 16

Reserva legal. - La Ley de Compafiias requiere que por lo mengs ¢ 10% de |z utilidad anual sea
apropiado comoe reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capitai social. Esta
reserva no es disponible para el page de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su

totalidad.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Compesicion de los saldos

Superavit por revaluacion de Propiedades

Total resultados integrales

RESULTADOS ACUMULADOS

Cemposicion de los saldos

Ganancias acumuiadas
Pérdidas Acumuladas

Resuitados provenientes de adopcion NIIF primera vez

Total Resultados acumulados

Al 31 de diciem|

2019

6.356.124

6.356.124

Al 31 de licizml

2019

1.038.708
(354.887)
(85.584)

598.235

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los valores
resuitantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo sélo podra
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del altime ejercicio
econdmico concluido, silas hubieren; utilizado en absorber perdidas; ¢ devuelio en el caso de

licuidacién de la compania.

RESULTADOS DEL EJERCICIO

Composicidn de los saldos

Resultado del ejercicio

Total resultado del ejercicio

Al 31 de diclembre de

2019 2018
(174.626) 327.363
(174.626) 327.363
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i7.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicion de los saldoge—r— - e s e it o s

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Henorarios profesionales 1282 1.170
Trabajos ccacionales - 300
Senvicios publices 1.305 1.416
Motarias ylegalizaciones 41 "
Gaslo Impuesio a la renta diferido (44.170) 116.021
Impuesios ycontribuciones 32.559 17.467
Ciros 7.000 348
Total gastos de Administracion (1.824) 136.723

GASTOS FINANCIEROS
Composicion de los saldos

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Gasto devengamiento Interés [mplicito 237.850 674274
Gastos Bancarios - 5
Total gastos de financieros 237650 674.279
INGRESOS FINANCIEROS
Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de

2019 2018
ngreso por generacion de Interés inplicito 51.204 1.132.266
Total ingresos financieros 61.201 1,138.366
PARTES RELACIONADAS
17.1 Saldos con partes relacionada:
Un resumen de los saldos con partes relacionadas es como sigue:
i} Saldos de cuentas por pagar con partes relacionadas:

Al 31 de Al 31 de
Tipo de Tipo de diciembre de diciembre de

Parte relacionada relacién  Ubicacidn Nota 2019 2018
Constructora Nacional SA  Control l.ocal Préstamos 7 3.290.949 3.281.711
Rafael Armijos Accicnista Local Préstamos 7 783.379 751.161
Total 4074.328 4.032.873

La urbanizacion de Suamarina se encuentra hipotecada como garantia del préstamo concedido a
Construciora Nacional, motive por el cual ne se ha gjercide Ia comercializacion de las lotizaciones. Los
préstamos de sus partes refacionadas son ctorgados para la operacion de Suamarina, no obstanig, se
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...bage ds igs préstamoes de relacionadas. L

espera que la urbanizacion pueda ser liberada de la hipoteca para su posterior comercializacion y

17.1 Tran ione relacion

Un resumen de las transacciones del pericdo cen paries relacionadas es como sigue:

i} Transacciones de pasivo con partes relacionadas:

Al 31 de Al 31 de
Tipo de Tipo de diciembre diciembre
Parte relacionada relacién Ubicacion trapnsaccion Nota 2019 2018
Constructora Nacional Control Locat Préstamos 7 9.238 20.734
Rafael Armijos Accionisia Local Prestamos 7 32218 -
Total 41.456 20,734

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La iegislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 y de
acuerdo a |2 Ley de Ragimen Tributario Interno vy su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2019
y 2018, esta orientada a regular con fines ftributarios las transacciones realizadas entre las paries
relacionadas {locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre paries relacionadas
deben respetar el Principic de Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 511 del
29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modifict la normativa sobre precics de transferencia
y establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con
paries relacionadas locales y/o del exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar et Anaxo de
Operaciones con Pares Relacionadas; y por unmonic superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
integral de Precios de Transferencia, El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el
Servicics de Rentas Internas por cualguier monto y tipo de operacidn o transaccidn con partes
refacionadas locales vo del exterior,

"Conjuntamente con la Resofucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través de la pagina
del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del andlisis de precics de
transferencia, el cual establece ef contenido de presentacién del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i) Presenten
un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No realicen operaciones con paraisos
fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iif) No mantengan suscrito con &l estado coniratos
para la exploracién y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle
de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mas contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracidn del Impuesto a la Renta.

El Ari. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que los
sujetos pasivos del fmpuesto a la Renta, que realicen operaciones con paries relacionadas,
adicionaimente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Paries Relacionadas e informe integral de Precics de
Transferencia, en un plazo no mayer a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de
la declaracidn del Impuesto a ta Renta; v la no entrega, asi como la enirega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracidon Tributaria con multa de hasta 15.0G0.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compafiia no estd obligada a la
presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.
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20.

RIESGOS

Gestion de riesgosfinancierosydefinicion de cobertura ™ e

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de Iz Compania son las responsables
de monitorear periddicamente los factores de riesgo mas relevantes de Suamarina Nautica
Suanatiica S.A., con base en una metodologia de evaluacién continua. La Compafia administra
una seriz de procedimientos y politicas desarroliadas para disminuir su exposicion al rissge, fijar
limites y controles de riesgos adecuados.

Las actividades de la Compafila estdn expuesias a diversos riesgos como sg describen a
continuacion:

Riesgo de liquidez. -

Suamarina Nautica Suanadtica S.A. no generz fiujos dado que no ha iniciado su operacién en la
etapa de comercializacion, a causa de enconirarse como garantfa hipotecaria de los présiamos
bancarios concedides a Constructora Nacicnal S.A. para la construccidn de la planta hidroelécirica.

Los flujos de Suamaring Nautica Suanaltica S.A. se constituyen por préstamos recibidos por sus
relacionadas, para la operacion y mantenimiento de Ia lotizacion.

Se prevé liberar la hipoteca de la urbanizacion en los perindos posteriores y generar los fiujos
necesarios para su operacion por medio de la comerciatizacion.

Riesgo de inflacién. —

Ei riesge de inflacidn proviene del proceso de evolucion continuada de ios precios con un
descenso discontinuade del vaior del dinero.  El dinero pierde valor cuando con él no se pusde
comprar la misma centidad de inventarios que anteriormente se compraba.

El pais en los dltimos afios ha mantenido una {asa de inflacién estable, sin embargo, para la
administracion, este riesgo es controlado mediante la elaboracién de presupuestos por los gastos
generados para el mantenimienio de ia urbanizacion,

Riesgo crediticio, -

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacidn con un instrumentio financiero ¢ contrato de venta, generando una pérdida financiera.

Dado que la comercializacion de la lotizacién ne ha comenzado, Suamarina Nautica Suandutica
S.A. no se encuentra expuesta al rigsgo de crédito.

Riesgo de tasa de interés. —

El principal objetive en la gestion de riesge de la tasa de interés es obtener el equilibrio a 1z estructura
de financiamiento, lo cual, permite minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en &l
estado de resuliados.

Suamarina Néutica Suanautica S_A. es garantia del préstamo de Censtructora Nacional 8.A. por lp
cual el riesgo es transferido a la compardiia en el caso de que Constructora Nacional S.A. no pueda
enfrentar sus obligaciones financieras.

HECHOS OCURRIDOS POSTERICR AL PERIODO QUE SE INFORMA

El 16 de marzo de 2020, & presidente de la Replblica decreto estado de emergencia sanitaria
nacional por la pandemia identificada "COVID-19", misma que ha generado la suspension de
actividades productivas a nivel nacional. No es posible predecir de manera clerta el impacto, de
existir algunc, scbre los estados financieros de la compafiia, no cbstante, en case de gue se
liberen las hipotecas sobre los bienes duranie el gjercicio 2020, se prevé dificultades para poder
concretar venias y transferencias de lotizaciones.

Excepto por lo indicade en el parrafo precedente, no han ocurrida otros eventos o circunstancias que
entre el 31 de diciembre de 2019 y Ia fecha de emisidn de los estados financieros que, en opinidn
de la Administracién de la compafia, puedan afectar la preseniacion de los estados financieros o
que requieran ser revelados.



e =21 ~~APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCHEROS e

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia el 30 de abril de 2019 y seran presentados a los Socios y Directorio
para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Administracion, los estados financieros seran
aprohados por &l Dir%forio sin modificaciones.

\
ancd | acom
Rafael Armijos Hidalgo/ / ; Jaco
presentante Legal/ Contadola Gengrel
Suamarina Nautica Suana(tica S.A. Suamarina Nauticg Suanalitica S.A.
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