SUAMARINA NAUTICA SUANAUTICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y OPERACIONES

SUAMARINA NAUTICA SUANAUTICA S.A. se constituyd mediante escritura plblica
celebrada en la ciudad de Quito, el 10 de febrero de 1892 y aprobada mediante Resolucion
No. 92-1-1-1-0307 de la Superintendencia de Compaiiias del 25 de febrero de 1992 e
inscrita en el Registro Mercantil, bajo la especia de Sociedad Anoénima y con la
denominacion de "SUAMARINA NAUTICA SUANAUTICA S.A",

El plazo de duracion de la Compariia es de 50 afios.

El objeto social basico de la Compafhia es [a importacion, exportacion y comercializacion
de maquinarias, equipos, vehiculos y materias primas para su uso en la agricultura,
agroindustria y en la industria de la construccion.

Desde su creacion hasta [a fecha en la cual se informa la compafia no ha generado
ingresos por operaciones comerciales. Las lotizaciones realizadas en el Terreno de |a
compafiia, efectuadas originalmente para su disposicion a la venta, actualmente no
pueden ser transferidas debido a que son |a garantia de un préstamo hipotecario adquirido
por la compafiia controladora “Constructora Nacional S.A, para el financiamiente de sus
operaciones comerciales. Una vez que se libere |a hipoteca el terreno sera dispuesto a la
venta. (Ver Nota 6)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Una descripcidn de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los
Estados Financieros de la Compafiia se presenta a continuacion:

Bases de preparacion. -

Los estados financieros de la Compafia SUAMARINA NAUTICA SUANAUTICA S.A., han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
emitidas por el International Accounting Standars Board (IASB), vigente al 31 de diciembre
de 2018 y 2016, asi como, los requerimienios y opciones informadas por la
Superintendencia de Compafiias de la Repiblica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, requiere el usc de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién que egjerza su juicio en el procesc de aplicacién de las
politicas contables.

Declaracién de cumplimiento. -

La Administracién de la Compafiia SUAMARINA NAUTICA SUANAUTICA S.A., declara
gue las Normas Internacionales de Informacidn Financiera han sido aplicadas
integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion. -

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompafian, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la
Compahia opera.
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La moneda funcional y de presentacién de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos
de América.

Estados financieros. -

Los estados financieros de la Compaiia SUAMARINA NAUTICA SUANAUTICA S.A,
comprenden los estados de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 asi
como los estados de resultados integrales, los estados de cambios en el pairimonio, y los
estados de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes. -

En fos estados de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros; y como no corrientes, los saldos
mayores a ese periodo.

Periodo econdmico. -

La Compafia tiene definido efectuar el carie de sus cuentas contables preparar y difundir
los estados financieros una vez al afo al 31 de diciembre.

Efectivo y equivalentes de efectivo. —

La Companfiia considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja
y bancos sin restricciones.

Estado de flujos de efectivo. - Bajo flujos originados por actividades de operacion, se
incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, |os ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos
que no estan definidos como de inversién o financiamiento.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Inversiones de corto plazo. -

Son inversiones mantenidas en instituciones financieras, las mismas se encuentran
registradas al costo vy los rendimientos financieros que generan, son reconocidos cuando
los mismos se realizan.

Activos financieros. -

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: costo amortizado;
valor razonable con cambios en otro resultado integral; o, valor razonable con cambios en
resultados, sobre la base del modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos
financieros y de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros gue requieran la enirega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en
su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de [a clasificacion de
los activos financieros.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:
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» los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja contractuales;

¥,

« los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el importie
del capitat pendiente.

En el momento del reconocimiento inicial una entidad medird las cuentas por cobrar
comerciales por su precio de transaccion (como se define en la NIIF 15), si dichas cuentas
comerciales por cobrar no tienen un componente financiero significativo determinado de
acuerdo con la NIIF 15 {o cuando la entidad aplique una solucién practica de acuerdo con
el parrafo 63 de la NIIF 15).

Deterioro de activos financieros al costo amortizado. —

L.a Compaiiia realiza una estimacion de |as pérdidas crediticias esperadas (incebrabilidad
futura}, basada en:

{a} la experiencia histdrica de incobrabilidad;
(b) las condiciones macroecondmicas actuales; y
(c) las condiciones macroeconomicas para el futuro previsible.

El monto de las “pérdidas crediticias esperadas” es la estimacion (aplicando una
probabilidad ponderada) del valor actual de la falta de pago al momento del vencimiento,
considerando un horizonte temporal; de los préximos 12 meses 0 bien durante la vida
esperada del instrumento financiero.

Baja de un activo financiero. -

[.a Compafiia dara de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren [os
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiere
de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a |a propiedad del activo financiero.
Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continlla reteniendo el control del active transferido, 1a
Compariia reconoce su participacion en el activo y [a obligacidn asociada por los valores
que fendria que pagar. Si la Compahia retiene sustancialmente todos los riesgos vy
ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, [a Compafiia
continuard reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En ia baja en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del
activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir se reconoce en el resultado
del periodo.

Préstamos y partidas por cobrar. —

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes,
asi como a otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente
a su costo amortizado considerando costo financiero de considerarse material y/o detericro
de valor si los hubiere.

Para el costo financierc la Compafia considera como tasa de descuento a la utilizada en
un instrumento financiero que posea similares caracteristicas.

Oiras cuentas y documentos por cobrar. —



2.7.5.

2.8,

2.9.
2.9.1.

292,

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto
plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, otros anticipos, etc.

Préstamos y partidas por cobrar. —

l.os préstamos v partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes,
asi como a ofras cuentas por cobrar.

l.as cuentas por cobrar sen reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente
a su costo amortizado considerando costo financierc de cansiderarse material y/o deterioro
de valor si los hubiere.

Para el costo financiero la Compafiia considera como tasa de descuento a la ufilizada en
un instrumento financiero que posea similares caracteristicas.

Inventarios. -

La Compaiiia valora sus inventarios al costo, o al valor neto de realizacion (VNR), el menor
de los dos.

El costo de adquisicidn de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su
adquisicién, mas aquellos utilizados para darles su ubicacién actual, entre estos tenemos:

° Precio de compra.

»  Aranceles de importacion, de aplicar.

e Impuestos que no sean recuperables posieriormente.

o Transporte.

e  Almacenamiento.

e Descuentos comerciales, rebajas y ofras partidas que se deducen para la
determinacion del costo.

Al cierre de cada ejercicio econdmico, la Compafiia efectia una evaluacion del valor neto
de realizacion de |as existencias de inventarios y efectla los ajustes necesarios, en el caso
de que éstas se encuentren sobrevaloradas, considerando el menor valor entre el costo
registrado en libros, respecto al valor neto de realizacion (valor razonable menos costos
de venta estimados).

El costo de los inventarios es determinado mediante el metodo de promedio ponderado.
Propiedades y equipos. -

Medicion en el momente del recenocimiento. —

Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicidn mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segln io previsto por la gerencia vy la estimacion inicial de cualguier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de ia ubicacion del activo.

Medicidn posterior al reconocimiento:

2.9.2.1. Modelo del costo. ~

Después del reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades vy equipos, excepto
bienes inmuebles son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en el perfodo en
que se producen.

2.9.2.2. Valor razonabhle o revaluaciéon como costo atribuido. —
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Para el caso de bienes inmuebles, |a entidad ha optado, en la fecha de transicion a Normas
Internacionaies de Informacion Financiera, afio 2012, por la medicién de dichas partidas
de propiedades y equipos, por su valor razonable como el costo atribuido en esa fecha.

Método de depreciacion y vidas dtiles, —

El costo de propiedades v equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida (il estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva por ser considerado un cambio en estimacion contable.

A continuacién, se presentan ias principales partidas de propiedades v equipos, v las vidas
(tiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Vida dtil estimada

Rubros de propiedades y equipos (anos)
Maquinaria y equipo 8, 10y 12
Herramientas y equipos 12
Vehiculos 57,10y 12
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3,5y10

Retiro o venta de propiedades y equipos. -

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos
es calculada como la diferencia enire el precio de venta y el valor en libros del activo vy
reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos. -

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalla los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algtn indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable
de |la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica
una base razonable y consistente de distribucién, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas
pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una
base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta v el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efective) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo)
se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deteriorc se reconocen
inmediatamente en resultados,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
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de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido ia pérdida por deterioro para dicho activo {0
unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro
es reconocido automaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. ~

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de |a tasa de inferés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros v se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepio para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interes resultare inmaterial.

La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
pre acordados.

Obligaciones financieras. -

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los cosios de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondes recibidos
(neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el metodo de interes efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacién financiera.

Beneficios a los empleados de corto plazo. -
Corresponde principalmente a;

¢ La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provisién es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin o
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de
trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
operacion.

e Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada.

»  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Impuesto ala renta. -

El gasto por impuesto a la renia representa [a suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
o suceso que se reconoce fuera del resuliado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.14.1. Impuesto corriente. —

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (iributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debide a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o



deducibles. El pasivo de fa Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando |as tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Para los afios 2018 y 2017 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es del
22%, no obstante, la tarifa Impositiva serd del 25% sobre |la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn. Si dicha participacidn excede del 50%, |a tarifa aplicable para la sociedad sera
del 25%.

2.14.2. Impuestos diferidos. —

El impuesto diferido se reconoce scbre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos vy pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar ia utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas |las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en [a medida en que resulte probable que la Compafiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

La entidad reconocera un impuesto diferido activo para fodas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos 0 en |a normativa
tributaria, la re estimacién de ia recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o
en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en e
resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del pericdo,

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sdlo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconccidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a [a renta v |a
Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Seglun la NAC- DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2015,
establecié que se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por impuestos
diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la normativa tributaria
pertinente, provenientes de sucesos econdmicos, transacciones o registros contables, que
se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcion de los provenientes de las
pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa tributaria vigente, segln
corresponda el caso,

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por tos sujetos pasivos,
en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencion a la aplicacion de la téenica
contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacion.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto
pasivo utilizara ia tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa tributaria
y de acurdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el cdlculo y registro de impuestos diferidos, tal es el
caso de:



e«  Pérdida por detericro parcial de los inventarios- ajuste VNR.

s  Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

e  Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

» El valor del deterioro de propiedades, planta v equipo que sean utilizados en el
proceso produciivo.

« Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos desahucio,
y pensiones jubilares.

e (Gastos estimados para la venta de activos no corrientes dispaonibles para la venta.

o Valuacion de activos biologicos, ingresos o costos derivados de la aplicacién de la
técnica contable.

s Amortizacidon futura de pérdidas tributarias- Carried-Forward.

2.14.3, Pago minimo de impuesto a la renta.

2.15.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 20089, si
el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del
impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parie de la
Administracién Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicic econdmico cada trienio {se considerard como el primer afio el
primer trienio al periodo fiscal 2010) cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya
visto afectada gravemente la actividad econdmica del suieto pasivo en el ejercicio
economico respectivo.

Para el efecto, el contribuyente debera presentar su peticion debidamente justificada a la
Administracién Tributaria, para que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario pablico,
etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, e anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

l.as sociedades recién constituidas, reconocidas de acuerdo al Codigo de la Produccion,
las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas
a llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo
después del quinto afio de operacion efectiva, entendiéndose por tal |a iniciacion de su
proceso productivo y comercial.

Beneficios de corto plazo. -
Corresponde principalmente a:

e La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo
establecido por la legisiacién ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de
trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
operacion.

¢ Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legistacion vigente en el Ecuador, sin embargo, en caso de que el trabajador lo requiera
pueda recibir esta remuneracion mensualmente.

2.16. Provisiones. —
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Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) comao resultado de un suceso pasado, es probable que la Compadfia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen heneficios econdmicos para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

E! importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la abligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los bheneficios economicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo
si es virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

Provisién por beneficios a empleados para jubilacion patronal y desahucio. - El Cédigo del
Trabajo de la Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacion patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios en una

. misma institucion.

En adicion, el Codige de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Gitimo sueldo multiplicado por los anos de
servicio cuando la refacion laboral termina por desahucio.

La Compaiia establece provisiones parz los beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana
de actuarios consultores. No se mantiene ningin fondo asignado por los costos
acumulados para estos beneiicios.

El costo de |a jubilacion patronal se carga a cada periodo, en funcién del aumento de la
antigliedad y de los sueldos de los trabajadores gue laboran en la Compafia a la fecha de
la valoracion actuarial.

Reconocimiento de ingresos. -

Los ingresos se reconocen con base en el enfoque de 5 pasos determinado en la NIIF 15
que representa una orientacion prescriptiva para hacer frente a situaciones especificas:

(1) identificar el contrato con el cliente;

(2) identificar las obligaciones separadas del contrato;

(3} determinar el precio de la transaccion;

(4) distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones del contrato; v,

(5) contabilizar los ingresos cuando (o a medida que) la entidad satisface las
obligaciones.

La entidad reconocera los ingresos de actividades ordinarias cuando {0 a medida que)
satisfaga una obligacidn de desempefio mediante la transferencia de los bienes o servicios
comprometidos (es decir, uno o varios activos) al cliente. Un activo se transfiere cuando
(o a medida que) el cliente obtiene el control de ese activo.

2.17.1. Reconocimiento:

Venta de Bienes. —

De acuerdo a las caracteristicas habituales de estos compromisos, existe una Unica
obligacion de desempefio inherente a este tipo de contratos que consiste en la
transferencia del control de 1os bienes comprometidos en las condiciones establecidas en
cada contrato, en un momento determinado.



La obligacion de desempefic se satisface cuando los bienes han sido entregados a la
ubicacion especifica del cliente. Despues de la entrega, el diente tiene total discrecion
sobre el uso de los bienes, la responsabilidad primaria y asume los riesgos de
obsolescencia y pérdida en relacion con los bienes.

2.17.2. Medicion:

2.18,

2.19.

2.20.

La Compaiiia reconoce sus ingresos cuando se transfiere el contro! de los bienes, es decir,
cuando los bienes han sido entregados a la ubicacion especifica del cliente. Después de
la entrega, el cliente tiene total discrecion sobre el uso de los bienes, la responsabilidad
primaria y asume los riesgos de obsolescencia y perdida en relacion con los bienes.

La Companiia reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes se entregan al cliente,
ya que representa el momento en el que el derecho a la contraprestacion se vuelve
incondicional, ya que solo se reguiere el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento
del pago.

Costos y gastos. -

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida gue son incurridos, independientemenie de la fecha en que se haya realizado el
pago, v se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros. -

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el pericdo en el cual son
incurridos.

Compensacion de saldos y fransacciones. -

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esia presentacion sea el reflejo de |a esencia de
la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compahia tiene la intencidn de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Normas nuevas revisadas sin efecto sobre los estados financieros

Durante el ejercicio econdomico 2018, constructora Nacional, ha aplicado tas siguientes
nuevas NI|IF o meodificaciones a las NIHF emitidas por el Consejc de Normas
internacionales de Contabilidad (IASB), y que son de aplicacion obligatoria a partir del 1
de enero del 2018:

2.21.1. Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes

La NIIF 15 introduce un enfogue de 5 pasos para el reconocimiente de ingresos que
representa una orientacion mas prescriptiva para hacer frente a situaciones especificas:

{1) identificar el contrato con €l cliente;
{2) identificar las obligaciones separadas del contrato;
{3) determinar el precio de la transaccion;

{4) distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones del contrato; v,



(5) contabilizar los ingresos cuando (o0 & medida que) fa entidad satisface las
obligaciones.

Las politicas contables de [a Compafiia para sus diferentes tipos de ingresos se describen
en detalle en la nota 2.17

v La aplicacion de fa NIIF 15 no ha tenido un impacto significativo en la posicion
financiera y / 0 el desempefio financiero de la Compania.

2.20.2. Impacto de la aplicacion de la aplicacion inicial de NIIF % Instrumentos financieros

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para: 1) la dasificacion y medicion de activos y
pasivos financieros; 2} deterioro de los activos financieros; y, 3} contabilidad general de
coberturas.

La fecha en que la Compania ha evaluado sus activos y pasivos financieros existentes en
términos de los requerimientos de NIIF 9 es de 1 de enero de 2018.

(a) La clasificacion v medicién de los activos financieros

La NIIF 9 fiene 3 categorias de valoracion (i) coste amortizado, (ii} valor razonable con
cambios en otro resultado integral (patrimonio) vy (iii} valor razonable con cambios en
perdidas y ganancias. La clasificacion dependerad del modo en que una entidad gestiona
sus instrumentos financieros (su modelo de negocio) y la existencia o no de flujos de
efectivo contractuales de los activos financieros especificamente definidos:

e« Si el objetivo del modelo de negocio es mantener un activo financiero con el fin de
cobrar flujos de efectivo contractuales y, segin las condiciones del contrato, se
reciben flujos de efectivo en fechas especificas que constifuyen exclusivamente
pagos del principal mas intereses sobre dicho principal, el activo financiero se
valorard al coste amortizado;

¢ Siel modelo de negocio tiene como objetivo tanto 1a obtencion de flujos de efectivo
contractuales como su venta vy, segln las condiciones del contrato, se reciben flujos
de efectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del principal
mas intereses sobre dicho principal, los actives financieros se valoraran a su valor
razonable con cambios en otro resultade integrail (patrimonio};

» [Fuera de estos escenarios, el resto de activos se valoraran a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.

No obstante, hay dos opciones de designacidn irrevocable en el reconocimiento inicial:

¢ La Compafiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el
valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una
combinacion de negocios en otro resultado integral; y

» |la Compafiia puede designar irrevocablemenie una inversion en un instrumento de
deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o valor
razonable con cambios en otro resultado integral, para ser medido a valor razonable
con cambios en resultados, si al hacerlo efimina o reduce significativamente una
asimetria contable.

l.a Administracion de la Compafiia revisd y evalud los activos financieros existentes al 1
de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha, y se
concluyé que ta aplicacion inicial de la NHIF 9 ha tenido los siguientes impactos sobre los
activos financieros de [a Compafia en cuanto a su clasificacidn y medicion:



v En el periodo 2018, la Compaifiia no ha designado ninguna inversion de deuda que
cumpla los criterios de medicion del costo amortizado o valor razonable con cambios
en oiro resultado integral, para ser medido a valor razonable con cambios en
resultados.

v La compafiia no ha designado ningln instrumentc de patrimonio para que sus
cambios posteriores al reconocimiento inicial sean reconocidos con cambios en el
resultado integral.

¥v" Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y las cuentas por cobrar
comerciales que fueron medidos a costo amortizado segin la NIC 39, se mantienen
valorados a su costo amortizado seglin NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un
modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de
efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capiial e intereses sobre el importe
principal pendiente.

¥ Ninguno de los cambios en la medicidn o clasificacidén de los activos financieros ha
tenido un impacto en la posicién de la Compafiia, resultado del afio y otro resultado
integral.

(b} Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NHF 9 requiere un modelo de
pérdida de crédito esperada en lugar de un modelo de pérdida de credito incurrida aplicado
bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la Compafiia tome en
cuenta las pérdidas de crédito esperadas y 10s cambios en esas pérdidas de crédito
esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial de los activos financieros.

Particularmente, la NIIF @ requiere que la Compafia reconozca una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en: (1) Inversiones de deuda medidas
a su costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral; (2)
Arrendamientos por cobrar; (3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; v,
{4) Contratos de garantia financiera & la que se aplican los requerimientos de deterioro de
[a NIIF 9.

v' La compaiiia, no posee instrumentos financieros que estén sujetos a deterioro.

(c} Clasificacion v medicién de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en [a clasificacion y medicion de
pasivas financieros relacionado con |a contabilizacion de los cambios en el valor razonable
de un pasivo financiero designado como a valor razonable con cambios en resultados
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente
en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efeclos cree o
incremente la asimetria contable en el resultado del afio. Los cambios en el valor razonable
de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo de crédito de ese pasivo, no seran
reclasificados posteriormente al resultado del afo, sino que son transferidos directamente
a resultados acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo
NIC 39, el importe total de los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros
medidos a valor razonable con cambios en resultados se presentaba en resultados del
afo.

v La aplicacién de NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificacion y medicion de los
pasivos financieros de la Compafia.



{d} Bevelaciones en refacién con la aplicacidn inicial de NIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compaiiia hubiera designado
previamente como a valor razonable con cambios en resultados bajo NIC 39 que fueran
objeto de reclasificacion o que la Compafia haya decidido reclasificar a partir de la
aplicacion de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasives financieros que Ia Compafiia
ha optado por designar como a valor razonable con cambios en resultados en la fecha de
la aplicacion inicial de la NiIF 9.

2.21. Normas nuevas y revisadas emitidas pero alin no efectivas. -

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF} y Nermas [nternacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero atn no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada:

Fecha
NIlF Referencia
de vigencia

La nueva norma implicara que la mayoria de los
arrendamientos sean presentados en ef balance 1 de enero de
de los arrendatarios bajo un solo modelo, 2019. Se permmife

eliminando la distincion entre arrendamientos su aplicacién
operativos vy financieros. Sin embargo, {a anticipada para
contabilizacién para log arrendadores permanece entidades gque

mayoritariamente sin cambios y se retiene la utilicen la NIIF 15
distincion entre arrendamientos operatives y  ingresos
financieros. NIIF 16 reemplaza NIC 17 procedentes de
"Arrendamientos” e interpretaciones relacionadas contratos con
y es efectiva para periodos que comienzan en o clientes antes de la
después del 1 de enero de 2019, se permite la fecha de aplicacién
aplicacion anticipada, siempre que NIIF 15 inicial de esta
“Ingresos procedentes de Contratos con Clientes” Norma,

también sea aplicada.

NIHF 16,
Arrendamientos

Esta NIF reemplaza a la NIIF 4, |a cual permitia a
las empresas una diversidad de opciones de llevar

NIIF 17, la contabilidad de los contratos de seguros, lo que

Coniratos de . . 1 de enero de 2021
se ftraducia en una mullitud de enfoques

Seguros

diferentes. Lo gue hacia complejo la comparacién
entre entidades del mismo rubro.

Las modificaciones a la NIC 19, “Beneficios a los  Aplicacion
Modificaciones empleados”, se establecen con relacién a la prospectiva a partir
alaNIC 19 contabilizacion de las reducciones y liquidaciones  del: 1 de enero de
de un plan. 2019

2.21.1. NlIF 16 “Arrendamientos”. -

El 13 de enero de 20186, el IASB publicd una nueva norma, NIIF 16 "Arrendamientos”. La
nueva norma implicara que la maycria de los arrendamientos sean presentados en el
balance de los arrendatarios bajo un solo modelo, eliminando la distincién entre



arrendamientos operativos y financieros. Sin embargo, la contabilizacion para los
arrendadores permanece mayoritariamente sin cambios y se retiene la distincion entre
arrendamienios operativos y financieros. NIIF 16 reemplaza NIC 17 "Arrendamientos” e
interpretaciones relacionadas y es efectiva para periodos que comienzan en ¢ despues
del 1 de enero de 2018, se permite la aplicacion anticipada, siempre que NIIF 15 “Ingresos
procedentes de Contratos con Clientes” también sea aplicada.

2.21.2. NIIF 17 “Confratos de Seguros”. -

Esta NIIF reemplaza a la NIIF 4, la cual permitia a las empresas una diversidad de
opciones de llevar la contabilidad de los contratos de seguros, lo que se traducia en una
multitud de enfoques diferentes. Lo que hacia complejo la comparacion entre entidades
del mismo rubro. La NIIF 17 resuelve el problema de la comparacion al exigir que todos
los contratos de seguros sean contabilizados de manera consistente, beneficiando tanfo a
los inversionistas como a2 las compafiias de seguros. Las obligaciones de seguros se
contabilizaran utilizando los valores actuales, en lugar del costo histérico. La informacion
se actualizara periddicamente, proporcionando informacion mas Gtil a los usuarios de los
estados financieros.

2.21.3. Modificaciones a [a NIC 19. “Modificacion, reduccion o liquidacion del plan™;

3.1.

La enmienda con relacién a la reduccidn o liquidacidn del plan especifica cémo las
compaitias determinan los gastos de pension cuando ocurren cambios en un plan de
pensicn de beneficio definido.

Cuando se produce un cambio en un plan (una enmienda, reduccion o liquidacidn), la NIC
19 requiere que una empresa vuelva a medir su pasivo o activo por beneficios definidos
netos.

Las modificaciones requieren gue una empresa utilice los supuestos actualizados de esta
nueva medicicn para determinar el costo actual del servicio y el interés neto para el resto
del periodo de informe después del cambio al plan. Hasta ahora, la NIC 19 no especificaba
como determinar estos gastos para el periodo posterior al cambio en el plan. Al requerir €
uso de supuestos actualizados, se espera que las enmiendas proporcionen informacion
util a los usuarios de los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre
la presentacion de los activos y pasives v los montos de ingresos y gastos durante el
periodo correspondiente; asi como también las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones v supuesfos
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de los hechos
actuales, sin embargo, los resultados reales podrian variar en relacion con los estimados
originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de Suamarina Nautica Suanautica S.A., ha utillizado en el proceso de
aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos



3.2,

3.3.

hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

"Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resuliados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.”

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

la Compafiia establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana
de actuarios consultores. No se mantiene ningin fondo asignado por los costos
acumulados para estos beneficios.

El costo de la jubilacién patronal se carga a cada periodo, en funcion del aumento de la
antigliedad y de los sueldos de los frabajadores que laboran en la Compa#fia a la fecha de
la valoracion actuarial.

El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este método
los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, tomando en consideracion el uso de hipdtesis actuariales
para calcular €l valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflefan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de la pension.

La Norma Internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados, parrafo 83 tuvo
un cambio de aplicacion obligatoria a partir del afio 2016 relacionado con fas Suposiciones
actuariales; tasa de descuento, que establece:

“La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
dotadas como no dotadas) se determinara utitizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de
bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista
un mercado amplio para estos titulos, se utilizara el rendimiento (al final del periodo sobre
el que se informa) de los bonos emitidos por el gobierno denominados en esta moneda.
La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales seran congruentes
con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-
empleo.”

Al respecto, el pronunciamiento de |2 Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
a traves de la Intendencia de Mercado de Valores sefiala que el Ecuador sf cuenta con un
mercado de bonos corporativos de alta calidad, por cuanto Velez & Velez Enterprise Risk
Management S.A., para la valoracion actuarial de los pasivos laborales por jubilacion
patronal y desahucio de la Compaiiia SUAMARINA NAUTICA SUANAUTICA S.A.,, al 31
de diciembre de 2018 se base en |a realidad ecuatoriana, es decir considerando que en el
Ecuador los sueldos se ha incrementado y se incrementaran a fuiuro en relacién al indice
de inflacién, asi como la aplicacion de 1z tasa de descuento de los bonos corporativos de
alta calidad emitidos en el Ecuador.

Estimacion de vidas Gtiles de vehiculos, maquinaria y equipo:



La estimacion de |as vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.9.

3.4. Impuesto a la renta diferido

La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en/ipros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el

futuro
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