SUAMARINA NAUTICA SUANAUTICA S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EN DOLARES,

A.- ASPECTOS LEGALES Y ESTATUTARIOS

La Compania “SUAMARINA NAUTICA SUANAUTICA S.A.",
A) se constituyd mediante Escritura Piblica celebrada en la ciudad de Quito, el 10
de febrero de 1992 con la Resolucién No. 92-1-1-1-0307 de la Supetintendencia
de Companias del 25 de febrero de 1992 e inscrita en el Registro Mercantil del
Cantén Quito el 27 de febrero del 1992 bajo el N.382, tomo 123 del Registro
Metcantil, bajo la especie de Sociedad Andnima y con la denominacion de

“SUAMARINA NAUTICA SUANAUTICA S.A.”

El plazo de duracion de la Compadia es de 50 afios, vence el 26 de
Febrero del 2042,

El objeto social bisico que tiene la compania es: "la importacidn, exportacion y
comercializacion de maquinatia, equipos, vehiculos... materias primas para su
uso en la agricultura, en la agroindustria. .. en la industria de la construccion, de la
madera... etc”

El capital suscrito inicial fue dos millones de sucres, divididos en 2000 acciones
ordinarias y nominativas de un mil sucres cada una.

Posteriormente en el afio 1995 el Capital aumenta a cinco millones de sucres con
Resolucion N.555 de la Superintendencia de Compailias, v el ano 2000 se
procede nuevamente a un aumento de capital en quince millones de sucres
equivalentes a seiscientos dolares, es decir, el capital de la Compatfiia es de veinte
millones de suctes, o su equivalente en ochocientos ddlares de los Estados
Unidos de Norteamérica y estara dividida en ochocientas 800 acciones ordinarias
y nominativas emitidas por un valor de un dolar cada una, el Capital Social que se
aumenta estd integramente suscrito y pagado.

La compafiia estd gobernada por la Junta General de Accionistas y administrada
pot el Presidente, Presidente subrogante y el Gerente General el cual ejerce la
representacion legal, judicial y extrajudicial.




B.- ESTRUCTURA ORGANICA DE LA EMPRESA j

ILa estructura orginica de la  empresa SUAMARINA NAUTICA
SUANAUTICA S.A., al momento de nuestra gestion se encuentra integrada de
la siguiente manera:

PRESIDENTE : Tcon. Andrés Bueno Villafuerte
GERENTE: Ing. Rafael Alberto Armijos Hidalgo

Elegidos para un periodo de cuatro afios a partir de la Inscripcion en el Registro
Mercantil, desde el 6 de junio del 2014 en el caso del Getente y con fecha 08 de febrero
del 2011 para el Presidente.

| B.- NOMINA DE LOS ACCIONISTAS
Armijos Burneo Ana Maria 15% 120
Armijos Burneo José Rafael 15% 120
Armijos Burneo Maria Teresa 15% 120
Armijos Hidalgo Rafael Alberto 55% 440
TOTAL 100% 800
B C.- POLITICAS Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD |

| 2,- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. |

2.1 BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion y revelacion.- Los estados financieros de SUAMARINA
NAUTICA SUANAUTICA S.A. comprenden los estados de situacién financiera al
31 de diciembre del 2012 v 31 de diciembre del 2013, los estados de resultado
integral, de cambios en el pamrimonio y de flyos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2013 y sus respectivas notas. LEstos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF y surgen de los registros contables de la Compaiiia
que son presentados en la moneda funcional en el Fcuador (délar de los Estados
Unidos de América).



2.2. JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

2.3

2.4

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicios y
estimaciones en la aplicacion de las politicas contables. Estos juicios y estimaciones
se basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones contables resultantes, por definicion, muy pocas
veces serdn iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimacion y
criterio pata su reconocimiento.

Estimados y supuestos

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de las
estimaciones propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por
su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los
estados financieros del proximo ano, se presentan a continuacion:

Deterioro de propiedad, planta y equipo

La Compaiia estima que no existen indicios de deterioro para ninguno de sus
activos que componen la propiedad, planta y equipo a la fecha de los estados
financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de algan indicio
de deterioro, la Compaiiia efectta las respectivas evaluaciones y comparaciones
necesarias para determinar el importe recuperable de los activos.

Vida 1util y valor residual de activos

La Compafia revisa la vida il estimada de los activos de forma anual
considerando que estos importes no son definitivos y tinicamente representan el
patron esperado de uso de los activos en el tiempo. En el aino 2013 no hubo
modificacion en, la vida atil de la propiedad, planta y equipo.

La Compaiifa no estima valor tesidual de sus activos por considerarlos obsoletos al
momento de la conclusion de su vida atil.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros
comprende el efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad.

Estas partidas se tegistran a su costo historico, que no difiere significativamente de
su valor de realizacién.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquellos activos
que se encuentran para su uso en la administracion, comercializacion y distribucion
y su vida atil sea supetior a cinco afios. En cuanto a la politica monetaria, la
compafiia evaluard un monto razonable para los activos adquiridos en grupo o en
conjunto observando su impottancia relativa y expectativa de uso.



Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad,
planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprenderin los desembolsos realizados
por concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluira
todos los costos necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para
ser utilizados.

En caso de que se construya una propiedad, planta y equipo, se deberd considerar
los costos de mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos
directamente relacionados a la construccidn del bien.

Adicionalmente, se considerard como partte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construcciéon de activos
calificados, asi como los costos que representen las  obligaciones por
desmantelamiento y reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los
componentes de la propiedad, planta y equipo son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valot.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad, planta y
equipo requiere ser reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en
resultados y se reconoce como activo el nuevo componente de propiedad, planta y
equipo.

Método de depreciaciéon, vidas utiles y valor residual.- El costo de
propiedades, planta y equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En
forma general, la vida util y el método de depreciacion para un bien no son
definitivos, debiéndoselos tomar tinicamente como guia de un promedio normal y
razonable de la utilizacion de los bienes, por lo tanto son revisados al final de cada
periodo sobre el que se informa, reconociendo cualquier cambio en su importe
como una estimacion contable.

Las vidas atiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente
detalle:

Grupo de activos Vida il
(en afios)
Edificios : 30
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Maquinaria 15
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Baja de propiedad, planta y equipo.~ La propiedad, planta y equipo puede darse
de baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio
irreparable, sustituciéon por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o
pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo equivale a la diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros
del activo a la fecha de la transaccion y se incluye en el resultado del periodo. Las
ganancias no se clasificarin como ingresos operacionales sino como utilidad en
venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada petiodo, SUAMARINA S.A. evalta los valotes en
libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicio de detetioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto a la
renta como los impuestos diferidos. Los activos y pasivos tributatios para el
ejercicio actual y ejercicios anteriores son medidos al monto que se espera recuperar
o pagar a las autoridades tributarias.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar cortiente se basa en la utilidad
imponible registrada durante el afio. La utilidad imponible difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingtesos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles.

Tarifa impuesto a la renta afio 2012 y sucesivos.— De conformidad con el Codigo
Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento
del Registro Oficial No. 351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros
aspectos tributarios la reduccidon progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa
de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para ¢l afio 2011, 23%
para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la empresa tiene una obligacidén presente
(ya sea legal o implicita como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una
estiacion fiable del importe de la obligacion y es altamente probable que se tenga
que desprenderse de tecursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar
la obligacién.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe set la mejor estimacion
que represente el monto necesatio pata cancelar la obligacion al término de cada
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periodo, considerando todos los tiesgos y las incertidumbres inherentes. La
provision se mide aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan
incurrir al momento de su cancelacion.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio.- El
impotte de las obligaciones por beneficios definidos (jubilacion patronal v
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las
hipétesis actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los
resultados del ano.

Bl importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los
resultados del ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a
dichos beneficios, en cuyas circunstancias se realizard el pago contra la provision
constituida para el efecto.

Participacién a trabajadores.- La compaifia reconoce un pasivo y un gasto
producto de la patticipacion de los trabajadores en las utilidades de la Compadia en
cada afio. Ll importe de este beneficio se caloula directamente de la utilidad
contable antes de impuestos en apego a la normativa del Codigo de Trabajo v

disposiciones complementarias. El porcentaje para el cilculo equivale al 15% de Ia
utilidad contable.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un atrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos v
ventajas derivados de la utilizacidon del bien objeto del arrendamiento. El importe
del arrendamiento se pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de
forma lineal por el perfodo estipulado en el acuerdo.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta
de bienes son reconocidos por la compaiiia cuando la entidad ha transferido al
comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, dertvados de la propiedad de
los bienes, esto implica que la entidad ya no controla, no administra, ni retiene el
bien. Adicionalmente, se espera obtener beneficios econdmicos de la transaccidon y
el importe de estos beneficios, asi como el de los costos incurridos en Ja
transaccion, se puede medir de forma fiable.

Ingresos por prestacién de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del
servicio se reconocen en base a su grado de realizacion en base al cual los ingresos
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de actividades ordinarias se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene
lugar la prestacion del servicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la
medida en que se espere obtener beneficios econémicos y el grado de realizacién de
la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido de
forma fiable.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se tregistran sobre la base del costo. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos en funcion de su devengamiento
respetando la esencia sobre la forma y se clasifican por su funcién.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
ACTIVOS FINANCIEROS NO DERIVADOS

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los documentos
y cuentas por cobrar son activos financietos no derivados con pagos fijos o
determinados que no son cotizados en un mercado activo. Lstos activos
mnicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posteriormente al reconocimiento inicial los documentos y
cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de interés
efectivo menos pérdidas por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en
resultados cuando los documentos y cuentas por cobrar son dados de baja Il
petiodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 y 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcidon de un analisis de
la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

PASIVOS FINANCIERQOS

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos de la transaceidn incurridos.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Se registran a valor razonable al momento de su reconocimiento inicial, no se
miden al costo amortizado debido a que el periodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 60 v 90 dias.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por Ia
Compania cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya
expitado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero,
Ia Compadia cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero.

Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros
son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.
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