EF EDUCACION INTERNACIONAL EF ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS ANOS 2015 2014

FFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efective y equivalenies de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion tinanciera de la
siguiente manera;

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.5. délares) -

Caja chica— Oficina 1.465 1.833
Banco Fichincha - cuenta corriente 32701 14604 205,442 16.208
Cheques on transito 128.617 145,588

Total 335,524 167631

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

LIn resumen de cucntas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar ¢ como sigue:

Diciembre 31,

2013 2014
fen .S, délares)

Cuentas per cobrar comerciales:

Clignics 200618 79.514
Relacionudas { 139,038
Deterioro de las Cuentas por Cobrar 0 (726)

Total 200618 238.726



MAQUINARIA, MUERLES Y EQUIPOS
Un resumen de magquinaria, muebles y equipos es como sigue:

iciembre 31,

2045 2014
(en LL.S. délares)
Costos o valuacion 478 986 436739
Depreciacion acumulada y deterioro (215.545} (351.074}
Total 260,441 105665

Los movimicntos del costo de maguinaria, muebles v equipos fueron como sigue:

Muochles v Hguipos pats
hlsquinads  cquipes de  proceso de Wehiculos Totut

oficing  [nformacidn

Losfus

Saldoal 31 de dicicmbre de 2614 230,950 460,801 131.553 27433 356,730

Adquisicidn { 29,106 37795 1 65,901
Venta ¥ Buja (445343 - - - (44.654%

" Balda al 31 de Biciembre de 2015 206,295 13907 164, 348 274315 478 5k6

Depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2014 154 061 17,984 112008 2606 351074
Venta y Baja {207.400) i o §207.4000
B ERETHT 43978 5264 12043 7T T4 270
Saldoal 31 de Diciembre de 2015 36.667 23 M8 131851 26.778 218 544
Meto al 31 de Diciembre de 2015 152628 32,659 37497 557 _2o0.442

'CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar €8 como sigue:

Thclembre 31,
2015 2014

(en LS, dilares)
Cuentas por pagar comerciales;

Proveedores 4,243 25855
Relacionadas 25 b 0

Subtotal 204061 25.B55



Otras cuentas por pagar:

Anticipo Clientes 0 35740
Ofrpa L4.005 154 569
Subtotal L4002 120,609
Total 278070 216464

IMPUESTOS

Activos y pasivoy del afv corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
COrFICIes o8 Como siguc:

Diciembre 31,
2015 2014
{en LL.5. délares)

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario I'V A compras 1] 1]
Crédito tributario retencidn en la fuente del 1WA 0 0
Credito tributario retencion en la Fuetie al 1R { o

Total q ]

Fasivos por impuesto corriente:

Impuesto a la renta por pagar 6,895 16.920
Impuesto al valor agregadoe - [VA por pagar y retenciones 1.638 1.2559
Retencidn en la fente del impucsio a la renta POT pagar 4.686 f.47 ]

Total 13219 24.650

Al 31 de Dicicmbre de 2015 las retenciones de IR — crédito tributario — fue de USD'21.261
dicho monto fue compensado con cl Impuesto a la Renta USD 28.156 gencrado cn el afo
2015, La diferencia fue registrada com un impuesio a la renta por pagar USD 6.895.



Conciliacicn tributaria - confuble del impuesto a la renfu corvienfe - Una reconciliacidn
enire la utilidad scpin estados financieros y el gasio por impuesto a la renta corriente, s

como siguc

Lltilidad {Perdida) seglin estados financieros antes de impuesto
a la renta
Participacion a trabajadores
Qastos no deducibles
Ltilidad gravable

hmpuesto a la renta cavsada (1)

Anticipo caleulado {2)

BENEFICIOS EMPLEADOS

Un resumen de los beneficios empleados es como sigue;

Participacién trabajadores
Bencticios sociales

T'odal

Diciembre 31,
2015 2014
fen U.S. dolares)

46,857 ai.333
(7.029) (9.200)
88.156 114.450
127.984 168.585

28.1536 36.648
20.069 16,920
Diciembre 31,
2015 2014
fen U5, ddlares)
7024 G 200G
%365 [2.7468
16,354 21,968

Los Beneficios sociales reflejados corresponden a la provision del Décimo Tercero v

Décimo Cuane contemplado on la ley.

PATRIMONIO

Capital Seclol - El capital asignado consiste en el valor por cl cual [a Sucursal fue
autorizada por la Superintendencia de Compaliias para operar en ¢l pals.

Resultados acwmaiades - [ saldo incluye los resultades oblenidos por la Sucursal en
afios anteriores, en caso de mantener un saldo deudor, cste podrd ser absorbido por los
resultados acumuiados y los del tltimo ejercicic econdmico concluido, si 1os hubiere,



OBLIGACICONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
LIn resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

iciembee 31,
2015 2014
(en U5, délares)

Jubilacidn Patronal 43.505 37.61%
Banificactan por desahucio £5313 _ 2267
Total 68.8]% 61 881

Jubifacion patronad - Do acucrdo con disposiciones del Codipo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubleren prestado sus servicios con forma
continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubitados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que ies corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto
Ecuateriano de Seguridad Social,

Bonificacidn por desahucio - De acucrdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacidn de ia relacidn laboral por desahucio solicilado por el empleador o por
¢l trabajador, la Compafila cotregara ¢l 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicio

Los cdlculos actuariales del valor presente de la ebligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fucron realizados ¢l 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014 por Logaritmo
Cia. Ltda. Ei valor prescnic de las ebligacienes por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio aclual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
rmétodo de la unidad de crédito provectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periode de servicio del empleado v basados en la forinula del plan,
de tal suerte gque se alribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando ¢l uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan ¢l valor de dineto a través del tiempo, el incremento
salarial ¥ las probabilidades de pago de estos beneficios. '

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la cxperiencia y cambios
en log supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida
iahoral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de
la banda de fluctuacidn.



INGRESOS

Un reswmen de los ingresos de la compafiia;

2015 2014
{en U5, ddlares)

Ingresns prestacion servicios 2.876.058 2935497
Otros Ingresos 10.730 0
Total 2.386.788 2.035.497

COSTOS Y GASTOS POR 5U NATURALEZA

Un resinen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es
como sigue;

2015 2014
{en LS, ddlares)

Costos de operacion 041,579 385,118

Gastos de Adminsiracién:

Personal [,083,58 50,616
Publicidad 35,267 327,669
Arrendamientos 136,867 75,059
Mantenimiento ¥ reparacion TL020 0
Suministros ¥ materiales 36,375 25,743
Transports 62,295 91,359
Comisiones Agentes { 154,807
SeEuUTos ¥ reaspuns 0 -
Ciasto de vigje 48,8660 52,803
Proprociucidn agtives Mjos 74,871 43,312
Servicios 86,902 71,364
Provisiones 29,848 14,708
Otros gastos 325,453 426,120

Rubioeta] 288352 2 AR OLT

Total 2830952 2,574,163




16 TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

E! resumen de 1as principales transacciones y saldos con compadias relacionadas es el siguiente:

5 2014
{en 1.5, ddlares}

Operaciones de Ingreso D33.724 BiT7.168
Inpresos por reembolso de gasios 5272210 453.525

Las operaciones de ingreso por reembolso de gastos fueron compensadas con su gasto
correspondiente a nivel de presenlacién de informacién en la Declaracién de Impuesto a la Renta

17 CONTINGENCIAS

Resumen de liligios /o demandas vigentes segiin abogados de 1a compaiifa al 31 de Diciembre de
2015 son los sipoientes:

l- Caso Simdn Yelez - Profesor de ingles cuyos servicios cran fragados bajo a figura de
honorarios profesionales. Demanda poe falta de afiliacion al 1IESS.

Statis: Caso resueltc en Febrero 2016,

2- Caso José Mena — Demanda por develucién de dinero pagade a la compafiia.
Status: Caso resuleto en Febrerg 2016

3- Caso Alejandra Piez — Demands por no ser considerada como {rabajador sustituto.
Status: Caso resuleto en Abril 2016,

Atentamente,

e

Karina Ortega V.
Contador



