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A los Sefiores Accionistas de EF EDUCACION INTERNACIONAL EFECUADOR S.A.

En cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias y la Resolucién No0.92.1.4.3.0014 de
octubre 13 de 1992 de la Superintendencia de Compaiiias, referente a las obligaciones de los Comisarios, en mi
calidad de Comisario de EF EDUCACION INTERNACIONAL EFECUADOR S.A., presento a ustedes mi informe y
opinién sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacién presentada a ustedes por la Administracidn, en
relacién con la situacion financiera y resultado de operaciones de la Compafiia por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2017.

la Compafiia por los Estados Financieros

sponsabilidad de la administracion de

La preparacidn y presentacion de los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para PYMES (pequefias y medianas empresas), es responsabilidad de los administradores
de la Compafia, asi como el disefio, la implementacion, y el mantenimiento de controles internos relevantes para
la preparacidn y presentacion de tales estados financieros y el cumplimiento de la legislacion ecuatoriana aplicable
al giro de negocio de la compafiia.

433

abilidad del Comisario

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros de la compafiia, basada en las revisiones
efectuadas y, sobre el cumplimiento por parte de la administracion de las normas legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como de las resoluciones de Junta General de Accionistas y de las recomendaciones y
autorizaciones del Directorio.

Esta revision fue efectuada siguiendo los lineamientos de las normas internacionales de auditoria para
compromisos de revision, incluyendo en consecuencia, pruebas selectivas de los registros contables, evidencia que
soporta los importes y revelaciones incluidos en los estados financieros; adecuada aplicacion de las Normas,
evaluacion del control interno de la compafiia y otros procedimientos de revisidon considerados necesarios de
acuerdo con las circunstancias.

Para este propdsito, he obtenido de los administradores, informacién de las operaciones, registros contables y
documentacidn que sustente las transacciones revisadas sobre bases selectivas. Adicionalmente, he revisado el
estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017 y el correspondiente estado de resultado integral; asi
como los libros sociales de la compafiia y, entre ellos, las actas de Juntas de Accionistas y Directorio. Considero que
los resultados de la revision proveen bases apropiadas para expresar mi opinion.



Opinién sobre cun

Aplirniento

En mi opinidn, los e¢stados financieros mencionados, presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la situacién financicra de EF EDUCACION INTERNACIONAL EFECUADOR S.A. al 31 de diciembre de 2017 vy ¢l
resultado de sus operaciones por ¢l aflo terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de

Informacidn Financiera.

Sus indicadores financieros al 31 de Diciembre de 2017 se presentan a continuacion;
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Activo Corriente = 295552
Pasivo Corriente 341,026
_Pasivos Tolales = 421267
Patrimonio 86,098
Perdida antes de
_impuestos = (144,131)
Ventas 2,814,379
 Ventas _ = 2,814,379
Cuentas por Cobrar 137,246
_____Peérdida bruta 2 142,564
Patrimonio 86,098
_ Perdidabruta = 142564
Activos Totales 507,366
Activo circulante - Invent = 265,255
Pasi ircul
asivo circulante 341 .026
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Por cada délar de deuda corriente existe USD
0.87 en activos corrientes para cubrir las
deudas.

1 délar de patrimonio representa USD 4.89 de
participacion de terceros en la empresa

Por cada délar vendido han perdido USD 0.05

La empresa ha concedido 20.51 veces crédito
en el ejercicio economico lo que refleja una
eficiente recuperabilidad de |a cartera.

Por cada délar invertido por los accionistas en
el patrimonio han perdido el 165,58%

Por cada délar invertido en activos se obtiene el
28.09% de Pérdida

Por cada ddlar de deuda corriente existe USD
0.78 en activos de facil efectivizacién para
cubrir las deudas corrientes

Cada venta en promedio se cobra a los 17.80
dias

Cada pago en promedio se cancela a los 1.40
dias



La perdida del afio ha originado algunos indices negativos por lo que la administracion debe tomar las medidas
necesarias para revertir la perdida durante el afio 2018.

Adicionalmente se constatd la conservacién de la correspondencia social y societaria con los respectivos respaldos

inion sobre el control interno

Con base en los resultados de la revisién efectuada, considero que la administracién de la compafia ha
determinado adecuados procedimientos de control interno, lo cual contribuye a gestionar informacién financiera
confiable y promueve el manejo financiero y administrativo eficiente de sus recursos.

Las transacciones originadas en las operaciones y actividades que desarrolla la Compafiia estdn debidamente
sustentadas contando con un archivo magnético vy fisico de las mismas.

Informe sobre cumplimiento a Ley Laboral

Recomiendo tomar las medidas necesarias en el proceso de contratacion, afiliacién y liquidaciones del personal de
la Compafia para evitar juicios de caracter laboral los cuales podrian originar perdidas relacionadas por el no
cumplimiento de sus obligaciones.

Informe sobre cumplimiento a Ley de Compafiias

Es importante sefialar que en mi calidad de comisario de la compafiia, he dado cumplimiento con todas las
disposiciones constantes en el Art. 279 de la Ley de Compahfias.

La Administracion de la Compafiia colabord totalmente para la ejecucién de las gestiones realizadas en el
cumplimiento de mi funcién, asi como para el analisis y revision de los estados financieros con corte al 31 de
diciembre de 2017.

En relacién a la pérdida neta en los estados financieros de la Compafiia que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas, podemos recomendar lo siguiente:

- Elgiro de negocio de la compaiia es netamente prestacion de servicios dividido en 2 lineas de negocios; i)
cursos de inglés local y ii) servicios de intermediacion donde ecuatorianos viajan al exterior para estudiar
inglés a partir de 6 semanas a 12 meses. Por los negocios la compafiia no tiene costos de ventas asociado a un
producte especifico por lo que deberian ser considerados como gastos operacionales. Esto distorsiona la
realidad del negocio, margenes e indicadores financieros. (Referencia a la presentacidn del Estado de
resultados integral presentado por los Auditores Independientes)

- Revisa todo tipo de gastos, comparando con meses o periodos anteriores, y poner atencidn sobre aquellos
que experimentan variaciones importantes, tanto en incremento como en disminucion.

Es importante establecer el presupuesto de gastos y monitorearlo mes a mes, evaluando sus desviaciones.

- Definir iniciativas de ahorro y reduccidn de gastos.
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