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INVERSIONES SELECTA INSELESA, HOLDING S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
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INVERSIONES SELECTA INSELESA, HOLDING S.A.

EATADG OF MEFULTADON DEL FERIODG T OTRO AESTLTADD INTRERAL
OREEDE EL lro DE ENERD AL 11 DE DICTEMRAE DE 2014 ¥ 2003

204 2013
WGRESOS ORDNARIOS LT 0.00
OTROS INGRESOS POR DIVIDENDOS 202573329 70.780.00
(-} COSTD DE PRODUCCION ¥ VENTAS 000 000
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 108 TIADS T IO 00

(-] GASTOS
ACIMINIS TRACION (28 078.82) 1.070,98)
FRANCIERDS 362 89230 95 580 41)
OTROS EGRESOS @ o8 [LSAET T
TOTAL GASTOS 271 344,20 (11047188
UTILIDAD OPERACIONAL 1784 308,00 {%8.721,08)
GASTO MPUESTO RENTA 0.00 9.00
OTRO RESLLTADO NTEGRAL 000 00
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ARO 1754 300 00 (S8 T21.08)

LAS MOTAS QLE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
[ LOS ESTADCOS FINANCIERDS
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INVERSIONES SELECTA INSELESA, HOLDING S.A
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ARO TERGINADO AL 11 DE DICIEMMRE DEL 2014

CAPTTAL SOCIAL
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BALDO AL JTN2E013
SALDC AL 3171122014

RESULT. ADOPCION NIF Tver
BALDO AL 31712
EALDG AL J1T2G01

UTILIDADES RETEMIDAS
Bl DO AL TS0
PERDIDA ESERCICIO M)
SALDC AL 31122014

UTILIDAD NETA DEL EMERCICIO

TOTAL PATRIMCHNID

LAS WOTAS QUE SE ADJUNTAN BON PARTE INTEGRANTE
DE LOG ESTADOS FINANCIERDE
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INVERSIONES SELECTA INSELESA, HOLDING S.A.

ESTADO DE FLUJOD DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2014

2014 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE OPERACIONES.
EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES TR - 7O 750,00
EFECTIVG PAGADD A PROVEEDORES 21843887 mar g
GASTOS FINANCIEROS (242 M42.30) (.41
OTROS EQREROS [278,08) 12400

EFECTIVO PROVISTO POR OPERACIONES 488 288 12 STAMLTY
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION.
ADOUISICIONES DE INVERIIONES EN OTRAS EMPRESAD [L3TR.TS AT

EFECTIVO UTLIZADO EN INVERSIONES a0 3378 TST 8T}
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIV DE FINANCIAMIENTD:
DEVOLUCION APORTES 912 898 A7) 0.00
ESMINUCTION Caf* ClAS RELACIONADAS L ALLE ] 1z7a pET T2

EFECTIVO UTILIZADO EN FIMANCIAMIENTO (ABE 7OV A1) 1T7T4 087 72
DesMINUCION WETA DE EFECTIVO ARO 41329 16.300 44)
EFECTIVO AL INICIO DEL ARO 5.007.43 1140087
EFECTIVO AL FINAL DEL ASO e 408414 3.087 43
CONCILIACION DE LA UTIIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO UTILIZADO EM OPERACIONES
UTILIDAD (PERDNDA) DEL EJERCICIO 1754 388,00 (48 T21.88)
- AJUSTES PARA COMCILIACION CON LA UTILIDAD

DEL EJERCICIO
DEPRECIACIONES 1.200.00 1.200,00
- CAMSIOS EN ACTIVOS ¥ PASNOS CORRIENTES
AUMENTO OTRAS CUENTAS POR COBRAR (1.088 737,07} 45304 00
(DISMINUC| AUMENTO PROVEEDORES (100429 14) 413050
AUMENTD OTRAS CUENTAS POR PAGAR [T 3T #5505 00
EFECTIVO PROVISTD POR OPERACIONES 488 208,12 7 40871

LAS MOTAS OUE SE ADSUNTAN H0M PARTE WTEGRANTE
D LOS ESTADOS FINAMCIERDS
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1.2

14

La Compafia fue constituida en la ciudad de Quito el 10 de febrero de 1992 (fecha de
inscripcion en el Registro Mercantil) con & nombre de Inversiones Selecta INSELESA
SA

Con fecha 20 de julio del 2004, la Compaflia modificd sus estatutos soCiales con ol
objetivo de incrementar su capital social a la suma de USSB00 y el 24 de diciembre de
2013 se elevd a escritura pdblica la reforma de estatulos de acuerdo a la junta de
accionistas de 26 de noviembre de 2013, donde su razdn social es INVERSIONES
SELECTA INSELESA, HOLDING S A, con el siguiente objeto social: “tendra por abjeto
la compra de acciones o parficipaciones e otras compafias con la finalidad de

administracidn crediticia o resultados y conformar asi un grupo
empresarial”

Objeto social.

Su objeto social es la adquisicion de acciones y pamicipaciones de olras
sociedades con el fin de formar un grupo empresaral que ejerza control de estas
entidades.

La direccidn de la Compafiia y sede de su domicilio principal es la Avenida de [a Prensa
N56-87 y Pasaje Manuel Herrera de la ciudad de Quito - Ecuador, no obstanie por
acuerdo o resolucion de los accionistas y la Junta General, podrd abrir sucursaies,

Mym-mwmmwuﬁupﬁm'ﬁﬁ
Compafiias y los aspecios tributarios por el Servicio de Rentas intemas.

Grupo Inselesa

Los estados financieros de INSELESA reconocen como subsidianas (entidades donde
mantiene &l control) a las siguientes compadias:
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| EMPRESA % |costoacc. | % | cosTtoacc.
R 0T o 2013

L1 NGUEZABA B masase| sy 37 45230
| 2| MOPABABA 100,00 24000000 | 100.00 240 000,00
3 NCSUSA BA 100,00 218.000,00 | 100,00 216 000,00

A | ALGIPERION 5 A se MM &n AT NS

5 | GrRNSEL BA 10000 rn2sam| o0 LETHT ST
6 | DRSUSA SA 50,00 140000 S0.00 1.400,00

T | SUPAKSA BA 56,00 peat2T2| esoo0 0061272

B | AUMENTOD TAWNA 5A 20,50 22800| 2850 ZI8 00
| apories | eaphai T H2 500 |
bl 25302300 241000 00

_1| SERVINDINGA § A .7 ssR00| TOTS 568 50
aponies | capiaiirmc 284,000 00 Z80.0040. O

TOTAL INVERSIONES B.462 568 T1 | 487 588 T

Molinos ingueza S.A: Se dedica @ la transformacion industrial de granos y
cereales (especiaiments trigo) con el objeto de producir harinas y derivados.

w Se dedica a la produccion de harina de trigo y sus subproducios;
se también a la elaboracion de pastas. aimentos y otros.

Mosusa S.A: Se dedica a la implantacion y explotacidn de la industria molinera,
&n lodos sus aspacios; s& dedica tambéén a la elaboracidn de producios denvados
o reiscionados con la industria molinera.

Alsuperior SA: Se dedica a la produccidn, envase y comercializacion de
producios alimenticos y similares.

: No tiene resultndos operacionales durante los afios 2013 y 2012 A
la fecha mantiene exclusivamente las sigulenies inversiones de su propledad. |)
34 18% de las acciones de Alsuperior, ii) 34% de las acciones de Supaksa, y, i)
16 92% de las acciones de ingueza

Disusa S.A: Se dedica a la prestacion de servicios logisticos tales como la
planificacidn. disefio y apoyo de operaciones de transpore, almacenammsnto y

: Se dedica a la adquisicion de acciones y participaciones de ofras
sociedades con el fin de formar un grupo empresarial que ejerza control de estas
entidades

: Se dedica a la produccion. distribucion y comerciahizacion
de productos (perecibles y no perecibles) de consumo masivo y afines.

Piigina 10
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@ Servindinsa: Se dedica a la importacién, exporacién, comercializacion,
-@Hﬁﬁnrmiwm productos tales como. alimenticios, bebidas,
producios de primera necesidad, prendas de vestir entre otros

1.4.1 Durante o aho 2013, las Juntas Generales de Socios y/o Accionistas de Grinsel,
Mopasa, Mosusa y Disusa decidieron iniciar el proceso de disolucion y liquidacién
anticipada de sus operaciones, lo cual se estima gue concluird durante ol afio 2015

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacidn se describen las principales politicas coniables adopiadas por la
Administracion de la Compafila en la elaboracién de esios estados financieros

separados

2.1 Declaracion de cumplimiento con las NIF

DlmdnmnhHIIFw los estados financieros separados de una entidad
que posee inversiones en subsidianas se elaboran sobre una base consohdada
apliicando el método de participacion para medir sus inversiones en asociadas Sin

ey

Pligina 11
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embango, una entidad controladora también puede presentar estados financieros
separados (no consolidados) en los cuales mida sus inversiones en subsidiarias y
asociadas al costo. Los estados financieros adjuntos comesponden a los estados
financieros separados (no consolidados) de la Compadia.

Los estados financieros separados de la Compafiia incluyen los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2014, incluyen ademés los estados de
resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patnmonio y de fiujos de
efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2014,

Los estados financeros separados mencionados han sido elaborados de acuerdo con
la versidn completa de las Normas internacionales de Informacién Financiera NIIF,
emitidas y raducidas oficiaimente al idioma castellano por el IASB, de acuerdo con las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafies del Ecuador Los
estados financieros separados adjunios muestran la adopcion integral, explictta y sin
reservas de las refendas normas intemacionales y su aplicacion de manera uniforme a
los penodos contables que se presentan.

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criteric del costo histonco
La preparacién de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el
uso de estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio

en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafila.

Debido a la subjetividad inherenile en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion

La Administracion de la Compafiia decidid valorar sus inversiones en subsidanas al
costo atribuido calculado con basa en el valor razonable de dichas inversiones en la
fecha de transicidn a las NIIF (1 de enero d&l 2011). El valor razonable de las
inversiones en subsidarias fue establecdo con base en el valor presente de los fiujos
futuros netos que la Administracion de la Compafia estimaba recibir de estos activos.

Las partidas en los estados financieros separados de la Compafia se expresan en la
moneda del ambiente econdmico pnmano donde opera la entidad (moneda funcional)
Los estados financieros separados se expresan en dolares estadounidenses que es la
moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafia.

A menos que se indique lo contrario, las cifras inciuidas en los estados financieros
separados adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

——

Pagina 12



Z

24

CUNSULAULDLTUNES
J. PATRICIO LINCANGO

CALPORMG 113 Y LD8 DUOUCY TELFE SZBVENNT - 0 BSMITINN FA GETIVAEIN CABLLA PORTAL 1777 1704 - GRITC - ECUADOR

El efective y equivalenies de efeclivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depostos o inversiones financieras liquidas, que se pusden transformar rapidaments
en efectivo en un piazo inferior a tres meses y sobregiros bancarnios no recumentes.
Los sobregiros bancaros recurmenies son presentados como pasivos comentes en el
estado de situacion financlera.

Activos financieros

Los actives financieros son instrumentos financieros no dernvados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

b}

c)

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en |a fecha de negociacion,
es decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero
bajo un contralo cuyas condiciones requieren la entrega del activo duranie un periodo
que generaimente esta reguiado por &l mercado comespondiente

Medicion inicial y postenor

Los aclivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
relacionados con su adquisicion, exceplo por aquellos activos financieros clasificados al
valor razonable con cambios en resultados, los cuales son miciaiments medidos a valor
razonable y cuyos costos de la transaccion sé reconccan en resultados. Si el acuerdo

consfiluye una transaccion financiada, la Compafila mide el activo financieno al valor
presente de |08 fujos futuros esperados descontados a una tasa de inlerés de
mercado

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado
utiizando el mélodo de ia tasa de interés efectiva, menos cuaiquier posible detenoro.
Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses impiicitos) se reconocen y se
calculan utlizando la tasa de interés efectiva, axceplo cuando @ reconocimiento del
interés resultare nmaterial

Los activos financieros se clasifican en activos comentes, excepto los vencimientos
supsriores a 12 mases desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se
clasifican como activos no corrientes

Clasificacion de actives financieros

La Compafia clasifica sus aclivos financieros en las siguientes calegorias: () a valor
razonable con cambios en resultados, i) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, i) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles
para la venia
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La clasficacion depende del propdsito con el que se adguineron los instrumentos
financieros La administracion determina la clasificacidn de sus instrumentos financeros
en el momento del reconocimianto inicial

A la fecha de los estados financeros separados adjunios, la Compafila mantene
basicamente préstamos y cuentas por cobrar que se clasifican en los activos cormentes.

Préstamos y cuentas por cobrar.

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
&n un mercado activo.

Los présiamos y cuentas por cobrar inCluyen:

(I Efectivo y sguivalenies de efectivo, Muestran el efectivo disponible de la
Compafia

(i Otras cuentas por cobrar. Representadas principaimente por otras cuentas por
cobrar menores.

Al final del penodo sobre & que se informa, los activos financieros que se miden al
cosio amoriizado, son evaluados por delerioro con base en las politicas contables
mencionadas &n la Nota 2. 10.

El importe en bros de los activos financieros se reducen directaments por cualquier
pérdida por deterioro, exceplo para las cuentas por cobrar comerciales, donde e
importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provision
para cuentas incobrables que se constituye en funcion de un analisis de la probabidad
de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encueniran vencidas.

Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es
recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisidn para cuentas incobrables.

Los instrumentios de deuda son clasificados como pasivos financiernos no denvados con
pagos fijos 0 determinables, que no colizan en un mercado activo, & como patrimonio
de conformidad con ia esencia del acuerdo contraciual

La Compafia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera
cuando, y stio cuando se convierta en pare obligada, segin las cldusulas
contractuales dal instrumento financiernn.

La Compafia da de baja un pasivo financiero unicamente cuando ) expiren los

derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, i) son
cancelados o cumplen las obligaciones contractuales asumidas por la Compaia, vy, fii)

Pagina 14
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se transfieran de manera sustancial los riesgos y veniajas inherentes a la propedad del
pasvo financero.

Medicon inicial y postenor

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histdnco, nelo de los cosios
relacionados con su adquisicion, exceplo si el acuerdo constituye una transaccion
financiada en cuyo caso la Compafiia mide el pasivo financiero al valor presente de los
flujos futuros que se espera cancelar descontados a una lasa de inlerés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, esios activos se miden al coslo amortizado
utiizando el método de |a tasa de interés efectiva. Los gasios por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de inerés
efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaternal.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos comentes, excepio los vencimienios
supenores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como pasivos no cofmentes

Clasificacion de pasivos financieros

La Compafia clasifica sus pasivos financieros en las siguienies categorias: () a valor
razonable con cambios en resultados, y, ii) medidos al cosio amortizado., La
ciasificacidn depende del proposito con el que se adquineron los instrumenios
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en &l momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los eslados financieros separados adjunios, la Compafiia mantiene
basicamente pasivos medidos al costo amorizado que se clasifican como pasivos
correntes.

La Compafia no ha reportado pasivos financeros medidos al valor razonable con
cambios en resultados

Son pasivos financieros no denvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
&n un mercado activo, Los pasivos financieros incluyen:

{ii Acresdores comercigles Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la
Compafiia por la compra de bienes y servicios en el curso nommal de sus
operaciones.  El periodo de pago promedio a sus acreedores comerciales es de

30 m 60 dias que se pueden extender hasta 90 dias.

(1) Otras cuentas por pagar, Representadas principaimente por cuentas por pagar a
partes relacionadas que no devengan intereses explicitos y otras cuentas por
cobrar menores.

: . Representadas pnncipaimente por
mmwlmmmmmmm
a tasas de nterés similares a las del mercado

Paguna 15
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La Compafiia hene implementadas politicas de manejo de resgo financiero para
asegurar que lodas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los 1érminos
crediticios acordados.

Propledades de inversion
Medicion Inicial

Las propiedades de mversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias
© ambas y s& miden inicalmente al costo, incluyendo los desembolsos relacionados a
su adquisicidn.  El cosio de las propiedades de inversion comprende su precio de
MMMHMMMMhMrh

de

Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversidn se muesiran al costo
menos sy depreciacion acumulada y & importe acumulado de las pérdidas de deterioro
da valor, excepto para aquellas propiedades de inversidn dasificadas como mantenidas
para |la venta, en cuyo caso serdn medidas de acuerdo con la “NIIF-5 Activos no
comentes mantendos para la venta y operaciones discontinuadas)

Los gasios de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen

Los terrencs no se deprecian. La depreciacion de las propiedades de inversion se
calcula de acuerdo con sus vidas Utiles estimadas mediante sl método de linea recta.
La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afo, slendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva A confinuacion se presentan las principales parhdas de propiedades
de inversion y las vidas liles usadas en el calculo de la depreciacion

Activo
Edificios 2%

La Administracidn de la Compafia estimé que el valor residual de las propiedades de
inversion no es significativo, por lo tanto no fue incluido en el calculo de la depreciacion
de dichos activos.

Pagina 18
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La utihdad o pérdida que surja del reliro 0 venta de una parida de propiedades de
inversion es reconocida en los resultados del penodo que s& informa y
coma la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de |a

&l fin de obtener beneficios vanables de su nversion,

El reconocimienio inicial de las inversiones an subsidiarias se mide a su cosio de
adquisicion. Posteriormente, |as inversiones en subsidianas son registradas al coslo
menocs cualquier imporie acumulado de pérdidas por deterioro de valor.

Los divdendos provenienies de las inversiones en subsidianas son reconocidos por la
Compafia en los resultados de los estados financieros (no consolidados) en la fecha en
que la Compafila obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos.

s& mviere son evidencias de la existencia de entidades

Las inversiones en asociadas son registradas Iniciaimente al costo y postenormente
son contabiizadas bajo el método de paricipacion. Segun este método, las inversiones
aumantan o disminuyen en funcdn de participacion que le comesponde a la Compadia
inversora sobre las vanaciones del patrimonio de la entidad participada El resultado
del periodo que se informa incluye |a participacion que le comesponde a la Compafia
inversora sobre las vanaciones del patimonio de la entidad participada
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recuperable de un activo individual, la Compafia caicula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor enire el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso, Al estimar el valor en
uso, los flujos de efectivo fuluros estimados son descontados utiizando una tasa de

activo o0 unidad generadora de efectivo es menor que su iImporie en libros al final de
cada periodo sobre al gue se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de
nujnrl imporie recuperable en el fuluro. En esios casos, las reversiones de las

2.11 Impuestos corrientes

a)

Los impuestos comentes comesponden a aquelios que la Compadia espera recuperar o
pagar al liquidar el impuesto a la renta comente del periodo que se informa; estas
partidas s& muesiran &n el estado de situacidn financiera como activos y pasivos por

impueslos cormentes.

Activos por impuestos comentes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le
sido efecluadas a la Compaflia y los pagos efechuados en calidad de anticipos
minimos del impuesio a la renta.

§

1) Retenciones en |a fuente.

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compahia durante el
penodo que se informa y en penodos antenores podrn ser utiicadas para 1) el

La legislacidn tributana wigente establece que los contribuyentes deben pagar un
mlupumhmudllmm.hmh Sin embargo, la misma legisiacidn
establece que las compafiias que han iniciado el proceso de disolucian y liquidacion
anﬂhnﬁhﬁ.iwdﬁnﬂunﬁﬂuﬂmlhm
siempre que no hayan generado ingrescs gravables en ef ejercicio fiscal anterior.

Piigina 18
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b) Pasivos por impuesios commentes

El pasivo por impuesio comente se caicula estableciendo & mayor vaior entre el
impuesto a la renta causado y & anticipo minimo del impuesto a la renta

1) impuesto a ia renta causado,

El céiculo del impuesto a la renta causado se baso en las ganancias fiscaies (base
imponible del impuesio) registradas durante el aflo, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilided contable difiere de la base imponible por la existencia de 1) Ingresos
exenios, ingresos no gravados O ingresos que serdn gravables en & fuluro, 2)
Gastos no deducibles, gasios sin efecios fiscales o gasios que seréin deducibles en
dmma]mm&mmqmnmmm“m

Para los afios 2013 y 2014, el impuesto a la renta causado fue calculado con base
en la tarifa vigente del 22%, esta tarifa se reduce en 10 puntos porceniuales para la

Cuando el impuesio causado sea supenor al anticipo minimo del impuesto
renta, el contnbuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones
fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan
previamenis utiizadas para cancelar la tercera cuola del pago del
determinado como anticpo minimo ded impueasio a ia renta

BEas

Cuando el valor delerminado como anticipo minimo del impuesto a ia renta sea
superor al impuesto & la renta causado, e contribuyente podrd solicitar a &
Administracion fiscal la devolucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuio o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente ia actividad econdmica del sujeto
pasivo, esta opoion esta disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de
que la Administracion de la Compaiiia decida no solicitar la devolucion del anticipo,
este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

212 |mpuestos diferidos

El impuesto difendo fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el

importe en libros de los activos y pasivos de la Compafia y
comespondientes utlizadas para determinar la ganancia fiscal, de [a siguente g

las bases fiscales
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= Los pasivos por impuesios diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
tempaoranas imponibles

« Los aclivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
lemporanas deducibles, en la medida en que resulte probable que la entdad
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizecion

¢ de
con la misma autondad fiscal y, iii) la Compafia tiene la intencidn de liquidar sus
activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

Los impuesics comentes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e
incluidos en e estado de resultados del periodo que se informa. excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccion o SUCES0s que se reconoce fuera de dicho
estado, ya sea en otro resuftado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto tlambién se reconocs fuera del resultado.

2.13 Reconocir

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, leniendo an cuenia el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Ingresas por dwdendos
Los dividendos provenienies de las inversiones en asociadas son reconocidos por ia

Compafia en los resultados de los estados financieros separados en la fecha en que la
Compafila cbtiene el derecho legal de exigir su pago.
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2.14 Costos y gastos

Los costos y gasios se reconocen en los resultados del ano an la medida en que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros separados no se compensan los
ingresos y gasios, salvo aquellos casos en los que ia compensacidn sea requernda o
mmﬁwmmrﬂw_ﬂwﬂhmﬁh

mmrmmmmmm , contractualmente o pol una

norma legal, mhmﬂwthlnMH
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea. se presentan netos en resultados.

215 Aportes para futuras capitalizaciones

Los apores para futuras capitalizaciones son reconocidos cuando la Junta Ganeral de
Accionistas de la Compafiia decidic efecluar el aporte o cuando la esencia del
instrumento financierc evidencia un interdés residual en los activos de la Compafiia
luego de deducir l0dos Sus pasivos.

Los aportes para futuras capitalizaciones se reconocen al valor razonable de los activos
recibidos y son dados de baja cuando. i) Son devuelios por decision mayoritaria de la
Junta General de Accionistas, o, i) cuando se inscribe en el Registro Mercantil la
culminacion del incremento del capital social de la Compafia.

2.16 Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la uliidad anual sea
apropiado como reserva legal hasia que ésta como minimo alcance &l 50% del capital
social Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su tolalidad

217 Resultados acumulados

Los resultados scumulados a libre disposicidn corresponden a los oblenidos por la
Compaifiia hasta el 31 de dicdembre del 2011 de acuerde con PCGA prevics mas los
resultados obtenidos a partir del 1 de enero ded 2012 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NIIF. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el
destino de esios resultados

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por
pnmera vez incluyen los efecios que surgen del proceso de conversion de los estados
financieros separados de la Compafiia al 31 de dicembre del 2011 y 2010 de
conformidad con lo mencionado en la “NIlF-1: Adopcidn de tas NIIF por primera vez",

" Pagina 2l
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El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalzado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las pérdidas del perodo que se informa, asi como
utilizado en absorber pérdidas o devuelio en el caso de kquidacion de la Compafiia El
saido deudor de esta cuenta podré ser absorbido por las utiidades acumuladas y las
utihdades del periodo que se informa.

2.18 Dividendos

b)

<)

La distnbucidn de dividendos a los accionistas de la Compafia disminuye &l patnimonio
Y & reconoCen COMO pasivos comentes en los estados financieros separados en el
penodo en ol que los Accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

mmuummmhw Los estimados y

presunciones subyacentes seé revisan sobfe una base regular. Los efecios de
cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en

utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Vida util de propedades de inversion

Como se describe en la Notas 2 8, la Compadia revisa al final de cada periodo contable
sus estimaciones de la vida (bl y &l valor residual de sus propiedades de inversion. Con
la misma penodicidad la Compafiia también revisa el método utiizado para el célculo
de [a depreciacion de estos activos.

Detenoro de actives no financieros:

El detenoro de los aclivos no financiercs de la Compafiia se evalian al cerre de cada
penodo contable con base en las politicas y Iineamiantos mencionados &n la Nota 2. 9.

Impuestos diendos

La Administracion de la Compadia ha realizado la estimacion de sus activos y pasivos
por impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
ia base tnbutana de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Las proyecciones financieras de los proximos afos determinan que las diferencias
temporanas activas podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto
ala renta.
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La Administracion de la Compafiia decidid no reconocer los impuestos diferidos
relacionados con las diferencias temporarias pasivas relaconadas 8 Sus INVErsiones en
subsidiarias considerando que:

i} La Administracidn de INSELESA HOLDING SA. es capar de controlar el
momento de ka reversion de la diferencia temporaria, y,
i) Es probable que la diferencia temporaria no se revierta en un futuro previsible.

Coma parte del giro normal de negocios, la Compafia se encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la
situacion financiera de la Compafia, & resultado de sus operaciones y su capacidad
para generar flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, ia Administracion de la
Compafia ha establecido procedimientos de informacion para:

a) |denificar nesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los nesgos identificados

c) Proponer allemativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verficar el cumpimiento de las medidas aprobadas por la Administracion. y
€) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacidn presentamos un resumen de los prncipales resgos financieros
dentficados por la Compafia, su cuaniificacidn y un resumen de las medidas de
mitigacion que actuaimente estan en uso por parte de la Compafia:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por Ia
tasa de interds. A continuacion los riesgos detectados:

Riesqo de camblo Detsdo al giro normal de negomos, la Compania esta expuesta a
cambios en la cotizacion del dolar estadounidense. Estos cambios pueden provocar
modificaciones en los precios de los blenes y servicios requeridos por la Compadia.

La Compafila esté expuesia a cambios no significativos en los
precios de los bienes y servicios que requiere para el proceso nommal de sus

operaciones

Riesqgo por tasa de interés La Compafia esta expuesta a cambios no significativos
en las lasas de Inlerés que devengan sus deudas con parles relacionadas a largo

plazo
Riesgo de crédito
El riesgo de crédito comesponde al resgo de que una de las partes de un instrumento

financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafia
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Debido @l giro del negocio, la Compafiia no tene activos financeros con nesgos de
crédito al ceme del afio 2014

Riesgo de liquidez

El resgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la
Adminisiracidn pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compadia a
corto, mediano y largo plazo.

Debido al giro del negocio. los estados financieros de la Compafia muestran
inversiones en subsidharias por USD 8°462,568.71 que en parte fueron adquiridas con
deudas a pares relacionadas a largo plazo. La Administracion de la Compafia estima
que esios valores serdn cancelados tan pronto se reciban dividendos de sus
inversiones en subsidiarias lo cual se estima que comenzard a ocurrir a partir de abeil
del 2014

Con esios aniecedentes, informamos gque siempre y cuando se oblengan los
dnadendos de sus nversiones en subsidianas. la Administracion de la Compadia estima
que no tendrd problemas de liquidez durante el afio 2014

Riesgo de capital
La Administracidn gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en
w#mmmmm que maximiza el rendimiento

a sus accionistas a ravés de la optimizacion de los gastos, deuda y patimonio.

La Administracidn de ia Compafiia financia sus activos principalments con recursos
propios. El resto de los activos provienen principaimenie del. 1) financiamiento
oblenido de partes relacionadas a largo plazo que devengan costos financieros
explictos, y, k) otras cuentas por pagar a parles relacionadas que no devengan
intereses y esperan ser liquidadas durante el afio 2015

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2013 muestran efectivo y
equivalentes por USD 5,087 43 y 2014: USD 4 684 14 Eslos valores comesponden &
deposiios & la visia efecluadcs en cuentas comenies de entidades del sistema
financiero ecuatonana.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Se ha registrado los dividendos declarados por ALSUPERIOR S A., de sus estados

financieros separadios al 31 de diclembre del 2014, por USD 109573797, cuya
contrapartida se registrd como ingresos cormentes.
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10.

No ha existido movimienio en sus valores, por tanio se mantenen los saldos del afio
anterior, a saber

Jidic/13 dic/14
Temenos 268 184 .85 268,184 85
Edificios _580.00000 _60.000.00
Subtotal 326,184 85 326,184 85
(-) depreciacion acumulada _(1.200.00) —12.400,00)
Suman 326,964 B85 325,784 85
OEEE=oEEEE
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
A continuacidn un resumen de las inversiones en subsidiarias:
EMPRESA % [costoacc. | % | cosToacc
o 304 o IS0 3
1| NGUEZA SA saor TAs330) eagr 3745230
2| MOPASA B A 100,00 24000000 | 100.00 240000 00
3 | MOSUBA §A 100.00 V600000 | 100,00 F16.500. 00
4 | ALSUPERICR B.A o482 ZMATI 68 052 Z2ATY 0
5| oRINGEL BA 100,00 Tiizsa303| 100.00 T112843.03
| DIGUSA B A 50,00 140000| %000 1 400 00
7 | SUPAKDA 8 A 58,00 we1272| o800 P22
8 | ALIMENTOS TAWA B.A e 1L 2mpo| 080 00
T | ROt 2 THA.00 | HeTan
Suibtmial TAVA 5 & 751023 00 283.023,00
B | HEAVINDINGA 5.4 r.rs smoo| Tors 506 00
s | I e 280 000 00 0 000 00
Bubtuisl SERVINDINGA § A, 260 566 00 28058600
TOTAL INVERSIONES 8482 388 T1 [T TR
ACREEDORES COMERCIALES

Los estados financieros separados al 31 de dicembre del 2014 muestran acreedores
comerciaies por USD 0.00 y 2013: USD 198,425.14. Estos valores comesponden &
cuentas por pagar con proveedores y que en el siguiente afio se van cancelando.

CUENTAS POR PAGAR, RELACIONADAS
A continuacion un resumen de las otras cuentas por pagar, relacionadas:
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.

JDecig IMacn4
GRINSEL B.A 1.304 027,40 1.304 037 48
CORPORACION Supsries 5.A ipl  [T) 1180 958,10 3,200 TI0.4
CORPORACION Superiar A né (1) ¥ 0 ooo
ANTICIPOS RECIBIDOS A ANTERIORES:
MOSUBA BA. 240,000,00 240 000,00
MOPASA 5 A 216 D00 Do 21000000
[eESERA B A 1 1 400 00
Total,. | 5037 940,50 5 042 148.01

(1) Comesponde a los intereses devengados pendwenies de pago relacionados con e
préstamo recibido de Compsupenor S A . mencionado en la Nota 1.5

{2) El valor que disminuya es &l indicado en la junta de accionistas de 31 de marzo de
2014 y conslituye una trasaccién entre panes relacionadas Mo eaxisten plazos de
vencimientos.

{3) No se han olorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de esias
obligaciones, ni tampoco se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas
incobrables sobre los saldos adeudados por partes relacionadas

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal

Con base en la opinidn de sus asesores legales, la administracion de la Compafia
considera que ha salisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la
legisiacidn tributaria vigente. Este criterio podria eventualimente ser ratificado o no por
la administracion tributana en una eventual revision fiscal

La normativa tributaria vigenie establece que la Administracion Tributaria puede
fiscalizar las operaciones de las compafias para los Gitimos 3 afos (contados desde la
fecha de presentacidn de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados
desde la fecha en que debid presentarse la declaracon de impuesto a la renta). Por lo
tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los aflos 2011 a 2014
podrian astar sujetos a posibles procesos de delerminacion.

b) Legisiacion tributaria relevante para la Compania

De acuerdo con la legsiacion iributana vigenie, ias compafias que se dediquen
exclusivamenie a la tenencia de acciones no estaran obligadas al pago del anlicipo
minimo del impuasto a la renta por las actividades relacionadas con esta actividad

c) Pasivos por impuestos corrientes

Loa estados financieros separados al 31 de diciembre del 2013 y 2014 no muasiran
saldos pendienies de pago en la cuenta pasivos por impuesios comentes
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12.

14.

16.

16.

CAPITAL SOCIAL

Ei capital social de la Compahia asciende a USD 800.00 délares al 31 de diciembre del
2013 y 2014. El capital social de la compafiia se encuenira dividido en B0D acciones
cuyo valor nominal s USD 1.00 cada una,

RESERVA LEGAL

La resarva legal de la Compafiia ascende a USD 513 .39 dblares al 31 de diciembre del
2013y 2014,

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacion un resumen de los resultados acumulados:

Al )1 de diciembire de:

2013 2014

Utidades Acumuladas - distnbuibles 238,098 44 238,008 44
Adopecidn NIIF, primera vez 2'810,822 84 2'610,822 94
Reserva de captal 254 80 254 50

(-) Pérdidas Afic 2013 000 {48,721 88)
(+/+) Resutados Cormientes —(48.721.88) 17000
Suma Total .4 800,554.00 4504 94308

Durante & afio 2013 se reparberon dividendos por el valor de USD 70,160 .15

A partir del afo 2012, los dividendos distribuidos a favor de accionistas que son
parsonas naturales residenies en el Ecuador y de sociadades domiciliadas en
paraisos fiscales o0 en junisdicciones de menor imposicidn, se encuentran gravados
con e impuesto a la renta en el Ecuador. Este impuesto debera ser retenido en la
fuente por parte de la Compafila en &l momento del pago o crédito en cuenta de los
dividendos declarados.

Los estados financieros sepamados al 31 de diciembre del 2013 muestran ingresos
ordinarios de LISD 70,750 y 2014: USD 2'025,733.29. Eslos ingresos provienen de
divwdendos recibidos de sus inversiones en empresas subsidianas.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El sigwente es un resumen de ias prncipales transacciones realizadas durante el 2014,
con pares vinculadas Se consdera partes vinculadas si una Compadia tiene
capacidad para controlar a otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de
sus decisiones financieras u operalivas. Se incluye también a los Accionistas y
administradores representativos en la Compadhia
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18.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

a)

b)

c)

En el registro oficial n® 464, de dicembre 31 de 2004, se emitieron ciertas
reformas al Reglamentio de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Intemo,
referentes a los precios de transferencia de las operaciones realizadas con partes
relacionadas; estas reformas son aplicables a partir del afo 2005 e incluye la
presentacion del estudio integral de precios de transferencia.

Entre el 31 de diclembre de 2014 y la fecha del informe de los audilores
independentes (abrl 12 de 2015), no se han producido eventos que en opinidn de
la Gerencia pudieran lener un efecto importante scbre los estados financieros.

Mediante publicacidn en el suplemento del registro oficial 405 de 29 de diciembre
de 2014, se emitid la Ley Orgéinica de Incentivos a la Produccion y Prevencion de
Fraude Fiscal y de la publicacion del tercer suplemento al registro oficial 407, de
31 de diciembre de 2014, se publicd mediante decreto 539 de la Presidencia de
i Repibiica del Ecuador, reformas a diferentes Leyes Tributarias, las cuales
entran én vigencia para su aplicacion en el afic 2015, donde se esiablecen
algunos cambios de fipo productivo, econdmico, aduanero y ftributario, gque
afectaran el desenvolvimiento de las personas naturales y juridicas que realicen
actvidades industnales, comerciales y mercanties

Ei Estado Ecuatonano como medidas de proteccion a la produccién nacional ha
decretado medidas denominadas “sobretasa arancelana’ (de entre el 5% y 45%),
para las imporaciones; lo cual afecta el nimero de pariidas arancelarias, en la
recaudacion y los mecanismos de revision de las importaciones, o cual estd
ecasionando varaciones en los precios de los producios importades y que tienen
la sobretasa arancelana.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados del afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han
sido aprobados por la Administracion de la Compaliia el 25 de marzo del 2015 y

serdn presentados & la Junia General de Accionistas para su

posténomente
aprobacidn definitiva.  En opinion de la Administracidn de la Compafia, los estados
financierns separados serdn aprobados por la Junta General de Accionistas sin

modficaciones.
Juan Vergara Almesda ~ C.P.A Pacla Cevalios
Vicepresidente Ejecutivo Contadora General
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