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(1) Molinos inqueza S.A: Se dedica a la transtomación industrial de granos y 
Cereales (especialmente tigo) con el objeto de producir harinas y derivados. 

(2) Mopasa S.A; Se dedica a la producción de harina de trigo y sus subproductos: 
se dedica también a la elaboración de pastas, alimentos y otros. 

(5) Mosusa S.A: Se dedica a la implantación y explotación de la industria molinera, 
en todos sus aspectos; se dedica también a la elaboración de productos derivados 

o relacionados con la industria molinera. 

(4) Alsuperior SA; Se dedica a la producción, envase y comercialización de 
productos alimenticios y similares. 

(5) Grinsel S.A,; No tiene resultados operacionales durante los años 2013 y 2012. A 
la fecha mantiene exclusivamente las siguientes inversiones de su propiedad: 1) 
34.18% de las acciones de Alsuperor, 1) 34% de las acciones de Supaksa, y. li) 
16.92% de las acciones de Ingueza. 

(6) Disusa SA; Se dedica a la prestación de servicios logísticos tales como la 
planificación, diseño y apoyo de operaciones de transporte, almacenamiento y 

0, Bugalan 24 Se desica al adcución de eciónes y pertapeciones de ass 
con el fin de formar un grupo empresarial que ejerza control de estas 

entidades. 

(6) Alimentos Tawa S.A; Se dedica a la producción, distribución y comercialización 
de productos alimenticios (perecibles y no perecibles) de consumo masivo y afines. 
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(9) Servindinsa; Se dedica a la importación, exportación, comercialización, 
“adquisición y venta al por menor de productos tales como: alimenticios, bebidas, 
productos de primera necesidad, prendas de vestir entre otros. 

1.41 Durante el año 2013, las Juntas Generales de Socios y/o Accionistas de Grinsel, 
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Mopasa, Mosusa y Disusa decidieron iniciar el proceso de disolución y liquidación 
anticipada de sus operaciones, lo cual se estima que concluirá durante el año 2015.



S 
CONSULAUDITORES 
J. PATRICIO LINCANGO 
CUFORNA 2 Y OS DUQUE Fat 2) 2107-2070 Fr JR, P.0OX 36-IA QUTO- ECUADOR 

embargo, una entidad controladora también puede presentar estados financieros 
separados (no consolidados) en los cuales mida sus inversiones en subsidiarias y 
asociadas al costo. Los estados financieros adjuntos comesponden a los estados 

financieros separados (no consolidados) de la Compañía. 

Los estados financieros separados de la Compañia incluyen los estados de situación 
financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2014; incluyen además los estados de 
resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de 
efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2014, 

Los estados financieros separados mencionados han sido elaborados de acuerdo con 
la versión completa de las Normas Internacionales de Infomación Financiera NIF, 
'emiidas y traducidas oficialmente al idioma castellano por el lASB, de acuerdo con las 
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Los 

estados financieros separados adjuntos muestran la adopción integral, explicita y sin 
reservas de las referidas normas intemacionales y su aplicación de manera uniforme a 
los periodos contables que se presentan. 

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histórico. 
La preparación de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el 
uso de estimaciones contables, También exige a la Administración que ejerza su juicio 
en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. 

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración 

Estados financieros separados resstructurados 

Politica contable adootada por la Administración: 

La Administración de la Compañía decidió valorar sus inversiones en subsidiarias al 
costo atribuido calculado con base en el valor razonable de dichas inversiones en la 
fecha de transición a las NIF (1 de enero del 2011). El valor razonable de las 
inversiones en subsidiarias fue establecido con base en el valor presente de los flujos 
futuros netos que la Administración de la Compañía estimaba recibir de estos activos. 

Las paridas en los estados financieros separados de la Compañía se expresan en la 
moneda del ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional) 
Los estados financieros separados se expresan en dólares estadounidenses, que es la 
moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. 

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros 
separados adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 
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El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, 
depósitos O inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente 
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. 
Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corientes en el 
estado de situación financiera. 

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo, 

Reconocimiento y des-reconocimiento 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociación, 
es decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero 
bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo 
que generalmente está regulado por el mercado correspondiente 

Medición inicial y posterior 

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más los costos 
relacionados con su adquisición, excepto por aquellos activos financieros clasificados al 
valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos a valor 
razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados. Si el acuerdo 

constituye una transacción financiada, la Compañía mide el activo financiero al valor 
presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de 
mercado. 

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. 
Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se 
calculan utlizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del 
interés resultare inmaterial. 

Los activos financieros se clasfican en activos comentes, excepto los vencimientos 
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se 
clasifican como activos no corrientes 

Clasificación de activos financieros 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: 1) a valor 
razonable con cambios en resultados, ¡) activos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento, ii) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles 
para la venta. 
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A la fecha de los estados financieros separados adjuntos, la Compañía mantiene 
básicamente préstamos y cuentas por cobrar que se clasifican en los activos corrientes. 

Préstamos y cuentas por cobrar: 

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan 
'en un mercado activo. 

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen: 

M Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el efectivo disponible de la 
Compañia. 

lD Otras cuentas por cobrar. Representadas principalmente por otras cuentas por 
Cobrar menores. 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado 

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al 
costo amortizado, son evaluados por deterioro con base en las políticas contables 

Ego en Mos de os salvos Anancaros ss reus drecamente or cogio 
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el 

de recuperación de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas. 

Cuando la Compañia considera que una cuenta por cobrar comercial no es 
recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisión para cuentas incobrables. 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con 
pagos fos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; ó como patrimonio 
de conformidad con la esencia del acuerdo contractual.
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se transferan de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del 
pasivo financiero. 

Medición inicial y postenor 

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histórico, neto de los costos 
relacionados con su adquisición, excepto si el acuerdo constituye una transacción 
financiada en cuyo caso la Compañía mide el pasivo financiero al valor presente de los 
fujos futuros que se espera cancelar descontados a una tasa de interés de mercado, 

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amorizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo 
los intereses implícitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés 
"efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. 

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos comentes, excepto los vencimientos 
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se 
clasifican como pasivos no coientes 

Clasificación de pasivos financieros 

La Compañía clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorías: 1) a valor 
razonable con cambios en resultados, y. i) medidos al costo amortizado, La 

La Compañía no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con 
¡cambios en resultados. 

'Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan 
en un mercado activo, Los pasivos financieros incluyen, 

(1 Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adeudados por a 
Compañía por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus 
Operaciones. El periodo de pago promedio a sus acreedores comerciales es de 
30 a 60 días que se pueden extender hasta 90 días. 

li) Otras cuentas por pagar. Representadas principalmente por cuentas por pagar a 
Partes relacionadas que no devengan intereses explícitos y otras cuentas por 
cobrar menores. 

Deudas con partes relaconadas a largo plazo. Representadas 
Cuentas por pagar a partes relacionadas que generan costos financieros explícitos 
A tasas de interés similares a las del mercado. 
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La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para 
“asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos. 
crediticios acordados. 

Las propiedades de inversión son aquelas mantenidas para producir rentas, plusvalias 
0 ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los desembolsos relacionados a 

su adquisición. El costo de las propiedades de inversión comprende su precio de 
“adquisición más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la 
puesta en condiciones de funcionamiento; incluye además una estimación inicial de 
cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehablitación de la 
Ubicación de los activos. 

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición de activos aptos 
(equelos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso O 
venta) son considerados como parte del costo de dichos activos. 

Medición posterior al reconocimiento inicial 

Después del reconocimiento inicia, las propiedades de inversión se muestran al costo 
menos su depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro. 
de valor, excepto para aquellas propiedades de inversión clasificadas como mantenidas. 
para la venta, en cuyo caso serán medidas de acuerdo con la “NIIF-S: Activos no 
comentes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas) 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en 
que se producen, 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las propiedades de inversión se 
calcula de acuerdo con sus vidas útiles estimadas mediante el método de línea recta. 
La vida útl estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de 
cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una 
base prospectiva. A continuación se presentan las principales partidas de propiedades 
de inversión y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación 

Activo Tasas 
Edificios 2% 

La Administración de la Compañía estimó que el valor residual de las propiedades de 
inversión no es significativo; por lo tanto no fue incluido en el cálculo de la depreciación 
de dichos activos. 
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activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de 
cada periodo sobre el que se informa. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de 
bas En estos casos, las reversiones de las 

deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no 
Saceda al importa en lbros que habra tonido sl no se hubieran rogutrado isos 

pérdidas en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en Ñ 

a 

  

es decir, 3 años contados desde la fecha de presentación de la declaración del 
Impuesto a la renta del año correspondiente. 

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta; 

La legislación tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un 
anticipo mínimo del impuesto a la renta. Sin embargo, la misma legislación 
establece que las compañías que han iniciado el proceso de disolución y Iiquidación 
anticipada no estarán obligadas al pago del anticipo mínimo del impuesto a la renta 
siempre que no hayan generado ingresos gravables en el ejercicio fiscal anterior 

—— Pagina 16.
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b) Pasivos por impuestos corrientes 

El pasivo por impuesto comente se calcula estableciendo el mayor valor entre el 
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta. 

1) Impuesto a la renta causado: 

El cálculo del impuesto a la renta causado se basó en las ganancias fiscales (base 
imponible del impuesto) registradas durante el año, es decir, sobre los ingresos. 
¡gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en esa mismo periodo. La 
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos 
exentos, ingresos no gravados O ingresos que serán gravables en el futuro, 2) 
Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serán deducibles en 

  

Para los años 2013 y 2014, el impuesto a la renta causado fue calculado con base 
en/a tara vigente del 22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la 

que sobrepase en cada año el 25% de las respectivas bases imponibles. 

2) Calculo del pasivo por impuesto corriente; 

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo mínimo del impuesto a la 
renta, el contribuyente deberá cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la 
fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido 
previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor 
determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta. 

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea 
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podrá solicitar a la 
Administración fiscal la devolución del anticipo pagado, cuando por caso fortutto o. 
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad económica del sujeto 
pasivo, esta opción está disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de 
¡que la Administración de la Compañia decida no solicitar la devolución del anticipo, 
este valor se constituirá en un pago definitivo del impuesto a la renta 

Para los años 2013 y 2014, la Administración de la Compañía no determinó pasivos 
por impuestos cormientes debido a que su única actividad se relaciona con la 
tenencia de acciones. 

2.12 Impuestos diferidos. 

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarías entre el 
importe en libros de los activos y pasivos de la Compañía y las bases fiscales 
correspondientes utiizadas para determinar la ganancia fiscal, de a siguiente manera: 
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+ Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias 
temporarias imponibles. 

+ Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias 
temporaras deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad 
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilización. 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos 
reflejará las consecuencias fiscales que se derivarán de la forma en que la entidad 
espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en 

periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele. 

El estado de situación financiera de la Compañía presenta sus activos y pasivos por 
impuestos diferidos por separado, excepto cuando: 1) existe el derecho legal de 
compensar estas paridas ante la misma autoridad fiscal, y, i) se derivan de partidas 
con la misma autoridad fiscal y, li) la Compañía tiene la intención de liquidar sus 
activos y pasivos por impuestos diferidos como netos. 

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la 
reestimación de la recuperablidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma 
"esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del 
periodo que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas 
previamente reconocidas fuera de los resultados del período que se informa. 

Registro de los impuestos corientes y diferidos 

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e 
incluidos en el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida 
en que hayan surgido de una transacción o sucesos que se reconoce fuera de dicho 
estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso 
el impuesto también se reconoce fuera del resultado. 

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias 

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestación recibida o por 
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o 
rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

Ingresos por dividendos: 

Los dividendos provenientes de las inversiones en asociadas son reconocidos por la 
Compañia en los resultados de los estados financieros separados en la fecha en que la 
Compañía obtiene el derecho legal de exigir su pago. 
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2.14 Costos y gastos 

Los costos y gastos se reconocen en los resultados del año en la medida en que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. 

Como norma general en los estados financieros separados no se compensan los 
ingresos y gastos, salvo aquelos casos en los que la compensación sea requerida o 
peta por sguna noma y esta presentación ses elreflejo de la esencia de la 

Los ingresos y gatos con ofgen en tanascciones que, cortraciusimente o por una 
norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del 
pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

215 Aportes para futuras capitalizaciones 

Los aportes para futuras capitaizaciones son reconocidos cuando la Junta General de 

Junta General de Accionistas, o, 1) cuando se inscribe en el Registro Mercantil la 
ulminación del incremento del captal social de la Compañía. 

2.16 Reserva legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la uilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital 
social Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero 

puede ser capitalizada en su totalidad. 

2.17 Resultados acumulados 

a) Resultados acumulados a líbre disposición 

Los resultados acumulados a libre disposición corresponden a los obtenidos por la 
Compañía hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos más los 
resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones 
contenidas en las NIF. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el 
destino de estos resultados. 

  

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopción de las NIIF por 
patera vez lotus os afec que surgen del rocas de commenión delos asados 
financieros separados de la Compañía al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de 
conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopción de las NIIF por primera vez”. 
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b) 

ol 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañia disminuye el patrimonio 
y se reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros separados en el 

pefodo en el que los Accionistas resuelven en Junía Genera declarar y citribur 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en 
periodo de la revisión y en periodos futuros. A continuación se presentan las 
estimaciones y juicios contables criticos que la administración de la Compañía ha 

Como se describe en la Notas 2.5, la Compañía revisa al final de cada periodo contable 
sus estimaciones de la vida ti y el valor residual de sus propiedades de inversión. Con 
la misma periodicidad la Compañía también revisa el método utlizado para el cálculo 
de la depreciación de estos activos. | 

El deterioro de los activos no financieros de la Compañía se evalúan al cierre de cada 
periodo contable con base en las poíicas y Ineamientos mencionados en la Nota 2. 

  

| 

La Administración de la Compañía ha realizado la estimación de sus activos y pasivos 
por impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 
la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro. 

Las proyecciones financieras de los próximos años determinan que las diferencias 
temporarias activas podrán ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto 
ala renta. 
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4) Diferencias temporarias relacionadas con inversiones en subsidiarias: 

La Administración de la Compañía decidió no reconocer los impuestos diferidos 
relacionados con las diferencias temporarias pasivas relacionadas a sus inversiones en 
subsidiarias considerando que: 

La Administración de INSELESA HOLDING SA. es capaz de controlar el 
"momento de la reversión de la diferencia temporaria, y. 

_ Esprobable quel derenci tempora no e rover en un futur previsible. 

4. — GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Como parte del giro normal de negocios, la Compañía se encuentra expuesta a 
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la: 
situación financiera de la Compañía, el resultado de sus operaciones y su capacidad 
para generar flujos en el futuro, Como parte de sus funciones, la Administración de la 
Compañía ha establecido procedimientos de información para: 

a) Identficar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta. 
b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identíicados. 
<) Proponer altemativas para mitigar los riesgos financieros. 
4) Verficar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administración, y 
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas. 

A continuación presentamos un resumen de los principales riesgos financieros 
identificados por la Compañía, su cuantficación y un resumen de las medidas de 
'mtigación que actualmente están en uso por parte de la Compañía: 

Riesgo de mercado 

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la 
tasa de interés. A continuación los riesgos detectados: 

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compañía está expuesta a 
cambios en la cotización del dólar estadounidense. Estos cambios pueden provocar 

modificaciones en los precios de los bienes y servicios requeridos por la Compañia. 

Riesgo de precio: La Compañía está expuesta a cambios no significativos en los 
precios de los bienes y servicios que requiere para el proceso normal de sus 
operaciones. 

Riesgo por tasa de interés: La Compañía está expuesta a cambios no significativos 
en las lasas de interés que devengan sus deudas con partes relacionadas a largo 
plazo 

b) Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento 
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida 
financiera para la Compañia.



E 
II RO 

J. PATRICIO LINCANGO 
CHLSORMA NS Y LOS DUQUES Tte O - 2 272. LOOK 1731: QUO - ECUADOR 

Debido al giro del negocio, la Compañia no tiene activos financieros con riesgos de 
crédito al cierre del año 2014. 

Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la 
Administración pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compañía a. 
Corto, mediano y largo plazo. 

Con estos antecedentes, informamos que siempre y cuando se obtengan los 
doncs de ss inversores en subaidars, la Acmrisracón e la Compañia estma
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PROPIEDADES DE INVERSION 

No ha existido movimiento en sus valores, por tanto se mantienen los saldos del año 
anterior, a saber. 

dica Hidich14, 
Terrenos 268,184.85 268,184.85 
Edificios. 2090000 60.00.00 
Subtotal 328,184.85 328,184.85 

(e) depreciación acumulada (1,200.00) (240000) 
Suman 326,984.85 325,784.85 

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

A continuación un resumen de las inversiones en subsidiarias: 

EMPRESA 2 [costoace. | 4 | costo ace. 
aurora on 

1] moUEZA SA. mar! asa] mor 3748230 
2] wopasADA 100.0 240.000.009 100.00] 240.000.90 | 
3] MOSUSA SA. 100.0 216000.90| 100.0] 216:000.0| 
4] ALSUPERIOR SA. es! amos] 05m BA! 
al ormseisa. E IR 
8|orsusasa 0.0! 1400.90| sao! 1400. 
1] SUPARSA DA. 00] ses7| 0000 00127] 
A ALIMENTOS TAWA 9A. 2850] 2500/2850 22800) 

ate! captan 25219890] 29270800] 
abeto TAWA SA. 2530230] 53.023,0| 

al ser VNomsa SA 1038 sesoo| 7078] 568.00] 
apores  captalrac 200.009 280.000, 

Bull SERVINDINSA 9 A. 28050890 | 200. 
TOTAL INVERSIONES | 02.508,71 02 50871 

ACREEDORES COMERCIALES 

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2014 muestran acreedores 
comerciales por USD 0.00 y 2013: USD 198,425.14. Estos valores corresponden a 

cuentas por pagar con proveedores y que en el siguiente año se van cancelando. 

CUENTAS POR PAGAR, RELACIONADAS. 

AA continuación un resumen de las otras cuentas por pagar, relacionadas:



ns O 
J. PATRICIO LINCANGO 

CALOR SY LOQUE Ta DU Fo FA POOL TO -ELADOR 

  

  

su ace 
ORmsEL aa 130002rao| 120002740 
CORPORACION Supera S.A tot (2 310096010] 2207208 
[CORPORACION Supero 3.4. (1) e5s0500| 000] 
|ANMIPOS RECIBIDOS A. ANTERIORES: 
MOSUSA BA. 240000,00| 240.000, | 
MOPASADA. 216000.00| 21890040 
DSUSA SA. 140010] 40010 

somososo] corremos       

  

(m oo relacionados con el 
préstamo recibido de Corpaupenior SA... mencionado enla Nota 1.5 

(2) El valor que disminuye es el indicado en la junta de accionistas de 31 de marzo de 
2014 y constituye una trasacción entre partes relacionadas. No existen plazos de 
vencimientos. 

(3) No se han otorgado ni recibido garantías para el cumplimiento de estas 
obligaciones, ni tampoco se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas 
incobrables sobre los saldos adeudados por partes relacionadas. 

11. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

a) Situación fiscal 

Con base en la opinión de sus asesores legales, la administración de la Compañía 
considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la 
legislación tributaria vigente. Este criterio podría eventualmente ser ratificado o no por 
lla administración tributaria en una eventual revisión fiscal. 

La normativa tributaria vigente establece que la Administración Tributaria puede 
fiscalizar las operaciones de las compañías para los úlimos 3 años (contados desde la 
fecha de presentación de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 años (contados 
desde la fecha en que debió presentarse la dectaración de impuesto a la renta). Por lo 
tanto, en caso de que la Administración Tributaria lo requiera, los años 2011 a 2014 
podrían estar sujetos a posibles procesos de determinación. 

b) Legislación tributaria rolovanto para la Compañía 

De acuerdo con la legislación tributaria vigente, tas compañías que se dediquen 
exclusivamente a la tenencia de acciones no estarán obligadas al pago del anticipo 
minimo del impuesto a la renta por las actividades relacionadas con esta actividad. 

c) Pasivos por impuestos corrientes 

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2013 y 2014 no muestran 
saldos pendientes de pago en la cuenta pasivos por impuestos comentes. 
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12, CAPITAL SOCIAL 

El capital social de la Compañía asciende a USD 800.00 dólares al 31 de diciembre del. 
2013 y 2014. El capital social de la compañía se encuentra dividido en 800 acciones 
Cuyo valor nominal es USD 1.00 cada una. 

13, RESERVA LEGAL 

La reserva legal de la Compañía asciende a USO 513.39 dólares al 31 de diciembre del 
2013 y 2014. 

14, RESULTADOS ACUMULADOS 

A continuación un resumen de los resultados acumulados: 

AL31 de diciembre de: 
209 20 

Utilidades Acumuladas - distibuibles 238,098.44 239,098.44 
Adopción NIF, primera vez. 210229 261050294 
Reserva de captal 25450 254.50 

€) Pérdidas Año 2013 200 (48,721.88) 
(+) Resultados Comentes. — BIZ) 175430008 
Suma Total 200055400 15540409 

Durante el año 2013 se repartieron dividendos por el valor de USD 70,160.15. 

A partir del año 2012, los dividendos distribuidos a favor de accionistas que son 
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en 

paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposición, se encuentran gravados 
con el impuesto a la renta en el Ecuador, Este impuesto deberá ser retenido en la 
fuente por parte de la Compañía en el momento del pago o crédito en cuenta de los 
dividendos declarados. 

15.. INGRESOS ORDINARIOS. 

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2013 muestran ingresos 
ordinarios. de USD 70,750 y 2014: USD 2'025,733.29, Estos ingresos provienen de 
dividendos recibidos de sus inversiones en empresas subsidiarias. 

16. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2014, 
con partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compañía tiene 
capacidad para controlar a otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de 
sus decisiones financieras u operativas. Se incluye también a los Accionistas y 
administradores representativos en la Compañía.
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17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

a) En el registro oficial n* 494, de diciembre 31 de 2004, se emitieron ciertas 
reformas al Reglamento de Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno, 
referentes a los precios de transferencia de las operaciones realizadas con partes. 
relacionadas; estas reformas son aplicables a partir del año 2005 e incluye la 
presentación del estudio integral de precios de transferencia. 

b) Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha del infome de los auditores 
independientes (abr 12 de 2015). no se han producido eventos que en opinión de 

¡Gerencia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros. 

Cc) — Mediante publicación en el suplemento del registro oficial 405 de 29 de diciembre 
de 2014, se emitió la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención de 
Fraude Fiscal y de la publicación del torcer suplemento al registro oficial 407, de 
31 de diciembre de 2014, se publicó mediante decreto 539 de la Presidencia de 
la República del Ecuador, reformas a diferentes Leyes Tributarias, las cuales 
entran en vigencia para su aplicación en el año 2015; donde se establecen 

  

9) El Estado Ecuatoriano como medidas de protección a 
decretado medidas denominadas “sobretasa arancelaria” (de entre el 5% y 45%), 
para las importaciones, lo cual afecta el número de partidas arancelarias, en la. 
recaudación y los mecanismos de revisión de las importaciones, lo cual está 

  

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

Los estados financieros separados del año terminado el 31 de diciembre del 2014 han 
sido aprobados por la Administración de la Compañía el 25 
posteriormente serán presentados a la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definiiva. En opinión de la Administración de la Compañía, los estados 
financieros separados serán aprobados por la Junta General de Accionistas sin 
modificaciones. 

Juan Vergara Almeida —CPA Paola Cevallos — 
Vicepresidente Ejecutivo Contadora General


