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INVERSIONES SELECTA INSELESA S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Exprenado en dólares estadounidonnon) 

INFORMACION GENERAL 

Establecimiento y últimas reformas importantes asu estatuto social, 

La Compañía fue constituida on la ciudad de Quito el 10 de febrero de 1992 (fecha de inscripción 
en el Registro Mercantil) con el nombro de Inversiones Selecta Insolesa 5,A. 

Con fecha 30 de julio del 2004, la Compañía modificó por última vez sus estatutos socialos con el 
objetivo de incrementar su capital social a la suma do US$800, 

Objoto social. 

Su objeto social principal es la adquisición de acciones y participaciones de otras sociedades 
con el fin de formar un grupo empresarial que ejerza control de estas entidadon, 

Domicilio principal. 

La dirocción de la Compañía y sede de su domicilio principal es la Avenida do la Pronsa N96-47 
y Pasajo Manuel Herrera de la ciudad de Quito - Ecuador, 

Grupo Inselesa 

Los entados financieros de Insolesa reconocen como subsidiarias (entidades donde mantiene el 
control) a las siguientes compañías: 

Jalea al Baldos al. 
Aldadiciómbre Participaciónal Aldediciombre Participación al 

Cumpañía controlada det aora U/1A/a0a mal eoia MZ AR/ROdA. 

Grisel Cla, lada. (1) 7,118,043,03 100,00% 0,00% 

Alinentos Buperios Alsuperior BA. (1 HA, 071,00 00,09% 20,044,690 09,00% 
Buperior Pack Group HA. Bupalea (1 00,014,72 00.00% . 40.00% 

Molinos Inguera 5.A. (1 37,401.30 83,07% 11,701,340 BR. 1% 

Molino y Pastiñicio Ecuador 8,A. Mopasa (6) 240,000.00 100,00% 1,086,004,36 78,00% 

Molino Superior Monuna BA. (0) 216,000,00 100,004 1,033,070,47 65,14% 

Distribuidora Superior Disusa 8.A. mm 1,400.00 10,00% 04,100.01 15.00% 

Barvicio a Industria Hervindinsa LA. tm 400,600,00 70.78% 280,060.00 10.10% 

Alimentos Tawa B.A (0 23,033,00 18,00% 351,043.00 A0.00% 

Total invemionen en puballiardas 1M,404,000.71 3,300,303,44 

(1) Grinsel: No tione resultados oporacionales durante los años 2013 y 2018. A la focha 

mantieno exclusivamente las siguientes inversiones de su propiedad: 1) 34.18% do lan 
accionos de Alsuporior, 11) 34% de las acciones de Supaksa, y, 111) 16.03% de las acciones 
de Inguesa, (Ver comentarios adicionales en la Nota 1,4.2). 
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INVERSIONES SELECTA INSELESA $.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 

(Expresado en dólares estadounidenses) _ 

(2) Mauporior; $0 dedica a la producción, envaso y comercialización de productos 
alimenticios y similares. 

(3) Supaksa; Se dedica a la adquisición de acciones y participaciones do otras sociedades con 
el fin de formar un grupo empresarial que ejerza control de estas entidadon. 

(4) Inguesa; Se dedica a la transformación industrial de granos y coroalos (especialmente 
trigo) con el objeto de producir harinas y derivados. 

(5) Mepasa; Se dedica a la producción de harina de trigo y sun subproductos; se dedica 
también a la elaboración de pastas, alimentos y otros. (Ver comentarios adicionales en la 
Nota 1.4.2), 

(6) Mosusa; Se dedica a la implantación y explotación de la industria molinora, en todos sus 
aspectos; se dedica tambión a la elaboración do productos derivados o relacionados con la 
industria molinera, (Ver comentarios adicionales en la Nota 1,4,2), 

(1) Disusa: So dedica a la prestación de servicios logísticos talon como la planificación, diseño 

y apoyo de operaciones de transporte, almacenamiento y distribución, (Ver comentarios 
adicionales en la Nota 1.4.2). 

(8) Bervindinsa: So dedica a la importación, exportación, comercialización, adquisición y 
venta al por menor de productos tales como: alimenticios, bebidas, productos de primera 
necesidad, prendas do vestir entre otros, 

(9) Tawa; 5e dedica a la producción, distribución y comercialización de productos 
alimenticios (perecibles y no perecibles) de consumo masivo y afines. 

1,4.1 Adicionos de las inversiones en subsidiarias: 

Las adiciones do las inversiones on subsidiarias ño resumen a continuación: 

Inrena 
Adgusidandurante Participación 

Compañía adunirida eLn017. aduuirido 

Molino y Pantibico Ecuador B.A, Mopana m 304,120.90 14.00% 

Molino Buperñor Mosuas 8,A. (m0 007,013.30 30,08% 

Distribuidora Bupertor Diruwa 8,A (m 45,001.40 17.00% 

Grinanl Gla. hada. m) 7,118,643,03 100,00 

Alimentos Superior Alsuperor BA. (9 100,320.00 1.90% 
Buponas Pack Group 8,A. Bupilesa ( 00,014.79 00,00% 

Molinos Inqueza BA ( 10.781,10 0.00% 

Votal invenenea adquiridas - OA. OET AD 
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INVERSIONES SELECTA INSELESA 5.A, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(1) Corresponde a la compra del 23,79% do las accionos de Mopasa, 34,88% do las accionos 

de Mosusa y 17,43% de las acciones de Disusa, Estas acciones fueron adquiridas a Grinsol 
con el objotivo de que el Grupo Inselesa incremente directamente su porcentaje de 
participación en entas noclodados, La compra de estas accionos fuo por US$1,375,691,69 de 
los cuales US$1,304,037.40 se estima cancelar durante el año 2014 o cuando concluya el 
proceso de disolución y liquidación anticipada de Grinsel, 

(2) Corresponde a la compra del 100% de las participaciones de Grinsel (propietaria del 
34.18% de las acciones de Alsuperior, del 34% de las acciones de Supalksa y del 16,92% do 
las accionos de Inguesa). Estas participaciones fueron adquiridas a la Familia Román 
(anteriores socios de Grinsel) con el objetivo de que el Grupo Insolosa incremente 
indirectamente su porcentaje de participación on estas sociedades, La compra do ostas 
participaciones fue por US$7,112,643.03 que Insolesa canceló con los recursos 
mencionados en lan Notan 1.4,2 y 1,5, 

(3) Corresponde a la compra del 1,96% de lan acciones de Alsuperior, 66% de las acciones de 

Supalksa y 0.00% de las acciones de Inguoza, Estan acciones fueron adquiridas a Mercedes 
Román con el objetivo de que el Grupo Inselesa incromente directamente su porcentaje de 
participación en estan nociodades, La compra de ontas acciones fue de US$315,602.08 que 
Inseloga canceló con los rocursos mencionados on las Notas 1.4,4 y 1,9, 

1,42 Dinminucionos de las inversiones on subsidiarias: 

Lan disminucionos de las inversiones en subsidiarias 66 resumen a continuación: 

Invermiones 
adaniridas durante Participación. 

Compañía elnoJa asgutrbelo. 

Molino y Pastiflcio Ecuador 8.A. Mopana (Mm 1,104,911,56 14.00% 

Molino Buperor Mania A. (1 2,304,004,77 0.80% 
Dierribuldora Buperior Dina (A (1 134,038.10 217.004 

Portal invermones adquiridas = 4,753,143,14 

(1D) Durante el año 2013, las Juntas Generales de Socios y/o Accionistas de Grinsel, Mopasa, 

Monusa y Disuna decidieron iniciar el proceso de disolución y liquidación anticipada de sus 
operaciones, lo cual se estima que concluirá durante ol año 2014, Con estos antocedontes, 
Mopasa, Mosusa y Disusa transfirieron US$4,181,242,13 a Insclosa por los romanontos de 
ofoctivo qué surgieron de la venta de los activos y liquidación de los pasivos do estan 
sociodades. — Las transforoncias recibidas por Inselesa fueron registradas como menor 
valor de sus inversiones on subsidiarias por US$3,723,842,13 y anticipos recibidos de estas 
sociedades por US$457,400. 

(2) Ver comentarios en el numeral 4 de la Nota 1,4,1 
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1.7 

2,1 

INVERSIONES SELECTA INSELESA $.A, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 

fExpreuudo en dólaros ostadounidonsos) 

Próntamos recibidos de Corpauporior 

Duranto el año 2013, Inselesa recibió préstamos de dinero de Corpsuperior sujetos a la tasa de 
intorón dol 7% anual, Al 31 de diciembre del 2013, el saldo pendiente de pago de onton 
próstamos ascondieron a US$3,276,523,10, los cuales se muestran como parte de los pasivos no 
corrientes, 

Legislación relevante 

Do acuerdo con la loginlación tributaria vigonto, las compañías que so dediquen exclusivamente 
a la tenencia de acciones no estarán obligadas al pago del anticipo mínimo dol impuesto a la 
renta por las actividades relacionadas con esta actividad, 

Procion do transferencia 

La Ley de Régimen Tributario Interno vigente establece el régimen de “precios de 
translorencia" cuyo objetivo principal consiste en regular con finos tributarios las transacciones 
efectuadas entre partes relacionadas, Este régimen establece que las transacciones realizadas 
entre partos relacionadas, deben efectuarse en condiciones similares a las transacciones que se 

realizan entre partes independientes, Con estos antecedentes informamos que la 
Administración de la Compañía se encuentra revisando los precios y demás condiciones 
pactados en las transacciones efectuadas con partes relacionadas, 

La Administración de la Compañía no ha establecido los ofoctos que podrían existir on los 
estados financieros adjuntos derivados de la aplicación del rógimen de “precios de 

transferencia”, La Compañía tampoco ha contratado profesionales independientes para la 
ulaboración de un estudio y/o anexo de precios de transferencia — Los estados financieros 
adjuntos deben sor loídos considerando esta circunstancia. 

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

A continuación se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administración 
de la Compañía en la elaboración de estos estados financieros separados. 

Declaración do cumplimiento con las NIUE 

De acuerdo con las NUF vigentes, los estados financioros separados de una entidad que posee 
inversiones on subsidiarias no elaboran sobre una baso consolidada aplicando el mótodo de 
participación para medir sus inversiones en asociadas, Sin ombargo, una entidad controladora 
también puedo prenentar estados financieros separados (no consolidados) en los cuales mida 
sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo, los estados financieros adjuntos 
corresponden a los estados financieros soparadon (no consolidados) de la Compañía, 

Los estados financioros separados de la Compañía ineluyon los estados de situación financiera al 

31 de diciembre del 2013 y 2012; incluyen además los estados de resultados y otros rosultadon 
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos do ofactivo por los añon terminados ol 31 de 
diciembre del 2013 y 2012, 
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INVERSIONES SELECTA INSELESA 5.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
A1,31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 

(Exprosado on dólares estadounidonsas) 

Los entados financioron separados mencionados han sido elaborados de acuerdo con la versión 
completa de las Normas Internacionales de Información Financiora NIF, emitidas y traducidas 

oficialmente al idioma castellano por el IASB, do acuerdo con las disposiciones emitidas por la 
Superintendencia de Compañias del Ecuador. Los estados financióros separados adjuntos 
muestran la adopción integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intornacionalos y 
au aplicación de manera uniforme a los periodos contables que se presentan. 

bos estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histórico. La 
preparación de los estados financioros separados conforme a las NUF requiere el uso de 
estimaciones contables, También exigo a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de 
aplicación de las políticas contables de la Compañía, 

En la Nota 3 no rovelan las ároas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 
áreas donde los supuestos y ostimaciones ñon significativos para la elaboración de los estados 
financioros soparados. Debido a la subjotividad inhorente en este proceso contablo, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración 

Estados financieros separados roestructurados 

Los estados financioros neparados de la Compañía, al 31 de diciombre y | de onoro dol 2012, 
fuoron elaborados de acuerdo con la versión complota de las NIF; sin embargo, informamos 

que estos estados financioros separados fueron reestructurados para que soan comparablos con 
los emitidos on ol año 2013 debido a que la Administración de la Compañía detectó erroron en la 
dotorminación del valor de sus inversiones on subsidiarias incluido en los estados financioron 
separados de la Compañía al 31 de diciembre y 1 de enero del 2012. 

Con estos antecodentes, informamos que durante el año 2013 so incorporaron en los registros 
contablos los ajustes requeridos para corregir los errores detectados en la determinación del 
valor de las inversiones en subsidiarias incluidos en los estados financieros separados de la 
Compañía al 31 do diciembre y 1 de enero del 2012. 

A continuación un resumen de los efectos y las partidas modificadas en la reestructuración de los 
estados financieros separados de la Compañía al 31 de diciembre y 1 de enero del 2012: 

a) Enelestado de situación financiera al 31 de diciembre del 2013: 

hogún estados financioron Sogún entados 

financieros adjuntos financieros omitidos 

Componentes; irventructurados) ulaño anterior Dilormncia 

Activos: 
Invermienes en pubuidiarias 3,460,018,21 34,800.80 2,030,408,41 

Patrimonio 
Resultados acumulados 
Adopción NIF por primera ves 2,009,187,11 142,349,30 2,990,808,41 
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INVERSIONES SELECTA INSELESA 5.A, 
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
A1,31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Exprosado en dólaron estadounidonsos) 

b) Enel estado de situación financiera al 1 de enero del 2011: 

Según estados linancioros Bogún estados 

linaneloros adjuntos financioros emitidos 

Componentes; Lreentruoturados) elaño anterlor Diferencia 

Activos: 
Activo por impuestos diferidos 3,424,018,21 103,800.80 2,1530,808,41 

Patrimonio 
Resultados acumulados 

Adopción NIF por primera ves 2,099,187.71 122,340.90 2,50,808,41 

Belaración de los ajustes: 

La "NIC-27: Estados financieros consolidados y separados” (vigente en el proceso de adopción 
de las NIF) requiere que la Compañía contabilice sus inversiones en subsidiarias y añociadas al 
conto, o, al valor razonable de acuerdo con la "NIC-30; Instrumentos financieros - 
reconocimiento y medición”. 

La “NIF-1: Adopción de las NIF por primera vex” establece que si una inversión de la Compañía 
ño mido al conto de acuerdo con la “NIC-27: Estados financioros consolidados y soparados”, 

medirá osa inversión en su estado de situación financiora de apertura conforme a las NUF 
mediante uno de los siguientes importes: 

1) al costo determinado de acuerdo con la “NIC-27: Estados financieros consolidados y 

separados”; O, 

2) dal conto atríbuido, que puedo ser: 

a, Su valor razonable a la fecha de transición (determinado de acuerdo con la "NIC-30: 
Instrumentos financioros - reconocimiento y medición”), 

b. El valor en líbros de las inversiones a la focha de transición según POGA provios. 

La Compañía puede elegir entre los literales a) y b) para medir sus inversiones en cada 
subsidiaria, entidad controlada de forma conjunta o asociada que haya optado por medir 
utilizando ol costo atribuido. 

Política contable adoptada por la Administración; 

Con estos antocodentes, informamos que la Administración de la Compañía decidió valorar sua 
inversiones en subsidiarias al conto atribuido calculado con baño en ol valor razonable de dichas 
inversiones en la fecha de transición a las NUF (1 de enero del 3011), El valor razonable de las 
inversiones en subsidiarias fue establecido con base en el valor presente de los Mujos futuros 

netos que la Administración do la Compañía estimaba rocibir de eston activon, 

Página 6 
 



2.3 

a) 

b) 

2.4 

INVERSIONES SELECTA INSELESA 5,A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Exprosado en dólaros estadounidenses) 

Por lo tanto, los estados financioros separados al 31 do diciembre y | do onoro del 2012 
incluyen los ajustes requeridos para modir las inversiones en subsidiarias a pu conto atribuido 
calculado con base en el valor razonable de dichas invorsionos on la fecha de transición a las 
NIF, tal como so describe en el párrafo anterior. 

Cambios en las políticas contables 

Aplicación inicial do nuevas normas y/o modificaciones a los NIF oxistontos: 

No existieron NUF o CINUP aplicados por primera ves para el ejercicio financioro que inició a 
partir de 1 de enero de 2013 que hayan tenido un efecto significativo sobre los estados 
financieros noparados de la Compañía. 

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas: 

A continuación un resumen de las nuevas normas, modificaciones o interpretaciones emitidas 
por el lASB y que no fueron adoptadas anticipadamento por la Administración de la Compañía 
ón la emisión de sus estados financioros separados, — Estas normas során do aplicación 
obligatoria en la elaboración de los estados financieros separados de la Compañía a partir de las 
fechas indicadas a continuación: 

  

  

  

  

  

Aplicación obligatoria 

Norma Tipo de cambio a partir do: 

—NIC-19 Mejoras. Tratanuento contable de las aportaciones de los empleados al ide julio del d0lA 
comabilizar los planes de beneficios definidos o 

. ajoras, Revelación de montos tocuporables de activos no financieros | de enero del 2014 
NIG-30 Mejoras. A o de coberturas ido enoro del 3014 

0 Instrumentos - a la clasificación y medición de activos y 1 de enero del 2018 
postes Iinancioros 

. ravámenea, Aclara los ontenos de reconocimiento de un pasivo y sus 1 de enero del 3014 
revelaciones 
  

  

Mejoras anuales del ciclo 2010 - 2014 de julio del 2014 
oia anuales del ciclo 2011 - 2014 1 de julio del 1014. 

La Administración de la Compañía estima que la adopción do las nuevas normas, enmiendas, 
mejoras e interprotaciones, no tendrán un impacto significativo en los estados financioros 
separados en el ejercicio de su aplicación inicial, 

Moneda funcional y monoda de presentación 

  

Las partidas en los estados financioros noparados de la Compañía so oxprogan en la monoda dal 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Lon ontados 

financieros separados se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 

moneda de presentación de la Compañía, 

Á menos que so indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financioros soparados 
adjuntos están expresadas on dólaros estadounidonsos. 
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2,5 

a) 

b) 

e) 

INVERSIONES SELECTA INSELESA 8.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado en dólares estadounidonsos) 

Efectivo y equivalentos 

El ofoctivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depósitos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 
inferior a tres mosos y nobrogiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios 
rocurrontes son presentados como parivos corrientes en el estado de situación financiora. 

Activos financieros 

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o 
dotorminablen, que no cotizan en un mercado activo, 

Roconocimiento y den-reconocimiento 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociación, es docir, 
cuando ne obuorve la prosencia de una compra o venta de un activo financioro bajo un contrato 
cuyas condiciones requieren la entroga del activo durante un periodo que generalmente está 
regulado por el mercado correspondiente. 

La Compañia da de baja un activo financioro únicamente cuando: 1) expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financioro, y, 11) transfieran de manera 
sustancial los riesgos y ventajan inherentes a la propiedad del activo financiero. 

Madición inicial y posterior 

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más los costos 
relacionados con su adquisición, excepto por aquellos activos financioros clasificados al valor 
razonable con cambios en resultados, los cualos non inicialmóonte medidos a valor razonable y 
cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados, Si ol acuerdo constituye una 
transacción financiada, la Compañía mide el activo financiero al valor presente de los flujos 
futuros esperados descontados a una taña de interós de mercado, 

Después del reconocimiento inicial, estos activos no miden al costo amortizado utilizando el 
mótodo de la tana de intorón ofectiva, menos cualquier posible deterioro, Lon ingresos por 
intoresos (incluyondo los intereson implícitos) no roconocon y se calculan utilizando la tana de 
interós efectiva, excepto cuando el reconocimiento dol intorón rosultare inmaterial, 

Los activos financieros se clasifican en activos corriontos, oxcopto los vencimientos superiores a 
12 mesos dosdo la fecha del estado de situación financiera, que so clasifican como activos no 
corrientes 

Clasificación de activos financieros 

ha Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: 1) a valor razonable 
con cambios on resultados, li) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, 41) 
préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. 
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d) 

o) 

21 

a) 

INVERSIONES SELECTA INSELESA 8.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Exprosado en dólares estadounidonnos) 

La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos financioros, La 
administración delermina la clasificación do sus instrumentos financieros en el momento del 
reconocimiento inicial, 

A la fecha de los estados financióros separados adjuntos, la Compañía mantiene básicamente 
préstamos y cuentas por cobrar que so clasifican en los activos corrientes, 

Próstamos y cuentas por cobrar: 

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan on un 
mercado activo, 

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen: 

(1) Efectivo y oquivalontos de ofoctivo; Muestran el efectivo disponible de la Compañía. 

(11) Otras cuentan por cobrar; Representadas principalmente por otras cuentas por cobrar 
menores, 

Dotorioro de activos financieros al costo amortizado 

Al final dol poriodo sobre el que se informa, los activos financioros que se miden al costo 
amortizado, son evaluados por deterioro con base en las políticas contables mencionadas en la 
Nota 2.11, 

El importe en libros de los activos financioros no roducen directamente por cualquier pérdida 
por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comercialos, dondo el importe en libros 40 
reduco a través de una cuenta de activo denominada provisión para cuentas incobrables que se 
constituye en función de un análisis de la probabilidad de recuperación do las cuentas por 
cobrar que 80 encuentran vencidas, 

Cuando la Compañia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da 
de baja afectando la cuenta provisión para cuentas incobrables. 

Panivos financieros 

Los instrumentos de douda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos 
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; ó como patrimonio de conformidad 
con la enoncia del acuerdo contractual. 

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento 

La Compañía reconoce sus pasivos financieros en el estado de situación financiera cuando, y 
sólo cuando se convierta on parte obligada, según las cláusulas contractuales del instrumento 
financioro. 

Página 9



b) 

e) 

d) 

INVERSIONES SELECTA INSELESA $.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La Compañía da de baja un pasivo financiero únicamente cuando: Í) expiren los derechos 
contractuales sobro los flujos de efectivo del pasivo financiero, 11) son cancelados o cumplen las 
obligaciones contractualos asumidas por la Compañía, y, 111) so transfioran de manera sustancial 
los riesgos y ventajas inhorentes a la propiedad del pasivo financiero. 

Madición inicial y posterior 

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histórico, noto de los costos 

relacionados con su adquisición, excepto si ol acuerdo constituye una transacción financiada on 
cuyo caso la Compañía mide el pasivo financioro al valor presente de los flujos futuros que se 
espera cancelar descontados a una tasa de interós de mercado, 

Después del reconocimiento inicial, estos activos so miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interós efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses 
implícitos) so reconocen y no calculan utilizando la tasa do interés efectiva, excepto cuando el 
reconocimiento del interós resultare inmaterial. 

Lon panivos financióros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos suporioros 
a 12 menes dendo la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como pasivos no 
corrientes 

Clanificación de pasivos financioros 

La Compañía clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorías: 1) a valor razonablo 
con cambios en resultados, y, 11) medidos al conto amortizado. La clasificación depondo del 
propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administración detormina la 
clasificación de sus instrumentos financioros en el momento del reconocimiento inicial. 

A la focha de los estados financieros separados adjuntos, la Compañía mantiene básicamente 
pasivos madidos al costo amortizado que ne clasifican como pasivos corrionten. 

La Compañía no ha reportado pasivos financioros medidos al valor razonable con cambios en 
resultados, 

Pasivos financieros identificados; 

Son pasivos financioros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 
moreado activo, Los pasivos financioros incluyon: 

(1) Acreadoros comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la 
Compaííla por la compra de bionos y nervicion on el curso normal de sus operaciones, El 
periodo de pago promedio a sus acreedores comerciales es de 30 a 60 días que se pueden 
extender hasta 90 días, 

(1) Otras cuentas por pagax; Representadas principalmente por cuentas por pagar a partes 
relacionadas que no devengan intereses explícitos y otras cuentas por cobrar menores, 
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a) 

INVERSIONES SELECTA INSELESA S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(10 Doudas con partos relacionadas a largo plazo; Representadas principalmente por cuentas 
por pagar a partes relacionadas que generan costos financioros explícitos a tasas de 
interós similares a las del mercado. 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que 
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los tórminos crediticios acordados. 

Propiedades do inversión 

Medición inicial 

Las propiedades de inversión son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalías o ambas 
y se miden inicialmente al costo, incluyendo los desembolsos relacionados a su adquisición, El 
conto de las propiodados de inversión comprendo gu precio de adquisición más todos log costos 
diroctamento relacionados con la ubicación y la puesta on condiciones de funcionamiento; 
incluyo adomás una estimación inicial de cualquier costo de desmantolamiento y/o retiro del 
elemento o de rehabilitación de la ubicación de los activos, 

Los costos por próstamos directamente atribuibles a la adquisición de activos aptos (aquellos 
que requieren de un periodo sustancial antos de estar líntos para su uso o venta) son 
considorados como parto del costo de dichos activon. 

Medición posterior al roconocimiento inicial 

Después del reconocimiento inicial, lan propiedades de inversión so muestran al conto menos su 
doprociación acumulada y ol importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, excepto 
para aquellas propiedades de inversión clasificadas como mantonidas para la venta, en cuyo 
caso norán medidas de acuerdo con la "NlF-5: Activos no corrientes mantenidos para la venta y 
oporaciones discontinuadas) 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que so 
producon. 

Depreciación 

Lon terrenos no se deprecian. La depreciación de las propiedades de inversión se calcula de 
acuordo con sus vidas útiles estimadas mediante el método de línea recta. La vida útil estimada, 

valor residual y mótodo de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 

eualquior cambio en el estimado registrado sobre una bane prospectiva. AÁ continuación se 
presentan las principales partidas de propiedades do inversión y las vidas útiles usadas en el 

cálculo de la dopreciación: 

Activo Tasas 
Edificios 2% 
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INVERSIONES SELECTA INSELESA $.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 

(Exprosado on dólaros estadownidonses) 

La Administración de la Compañía ontimó que el valor residual de las propiedados do inversión 
no 08 significativo; por lo tanto no fue incluido en ol cálculo de la depreciación de dichos activon. 

Cuando el valor en libros de una propiedad de inversión excede a su monto rocuperablo, este 
es reducido inmediatamente hasta au valor recuperable. 

Dinposición do activos fijon 

La utilidad o pórdida que surja del rotiro o venta do una partida do propiedades de inversión os 
reconocida en los resultados del poriodo que se informa y on calculada como la diferencia entro 
el precio de venta y el valor en libros del activo a la focha de la transacción. 

Inversiones en subsidiarias 

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que la Compañía posee con 
el fin de ejercer control do la ontidad roceptora de la inversión, El control se obtiene cuando la 
Compañía posea el poder (así como la capacidad de ejercer ese poder) para dirigir las políticas 
financieras y operativas significativas de una entidad con el fin de obtener beneficios variables 
de su inversión. 

El reconocimiento inicial de las inversiones en subsidiarias se mido a su costo de adquisición. 
Posteriormente, las inversiones on subsidiarias son registradas al costo menos cualquior importo 
acumulado de pérdidas por deterioro de valor. 

Los dividendos provenientes de las inversiones en subsidiarias son reconocidos por la 
Compañia en los resultados de los estados financióros (no consolidados) en la fecha en que la 
Compañía obtiene el derecho legal de exigir el pago do los dividondos. 

Inversiones en asociadas 

Bon asociadas aquellas inversiones en acciones o participaciones que son mantenidas por la 
Compañia con el ánimo de ejercor influencia significativa (pero no el control o control conjunto) 
de la entidad receptora de la invornión, La influencia on la toma de decisionos rolacionadas con 
políticas financioras y operativas de la Compañía en que se invierte non ovidencias de la 
existencia de entidades asociadas. 

Las inversiones en asociadas son registradas inicialmente al costo y posteriormente son 
contabilizadas bajo el método de participación, Según este método, las inversiones aumentan o 
disminuyen en función de participación que le corresponde a la Compañía inversora sobre las 
variaciones del patrimonio de la entidad participada, El resultado del periodo que se informa 
incluye la participación que lo corresponde a la Compañía inversora sobre las variaciones del 
patrimonio de la entidad participada. 
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a) 

INVERSIONES SELECTA INSELESA 5.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 

  

Deterioro del valor de lop activos no financieros 

Al final de cada poriodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa información intorna y 
externa del negocio con al fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de lon valoren 
en libros de sus activos. Para los activos con indicion de deterioro se calcula el importe 
recuperable del activo evaluado con a fín de determinar las posibles pérdidas por dotorioro. 
Cuando no es posible estimar el importe recuporable de un activo individual, la Compañía 
calcula ol importo recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho 
activo. 

El importo recuporablo os el mayor entre el valor razonable monos los costos directamente 
rolacionados a su potencial venta y el valor on uso, Al estimar el valor en uso, los flujos do 
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antos do impuesto 
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los 
riosgos específicos para el activo para los cualos no se han ajustados los estimados de lujo de 

efectivo futuros, Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del año cuando el 
importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en 
libros al final de cada poriodo sobre el que so informa, 

Las pérdidas por doterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso do que 
mejore el importe recuporable en ol futuro, En estos casos, las revorsiones de las pérdidas por 
deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros 
que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en años anteriores, El reverso de 
una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del año, 

Impuestos corriontes 

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compañía espora recuperar o pagar al 
liquidar el impuesto a la renta corrionte del perlodo que ye informa; estas partidas so muestran 

en ol ostado de situación financiora como activos y pasivos por impuestos corriontos, 

Activos por impuestos corrientes 

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones on la fuente que le han sido 
efectuadas a la Compañía y los pagos efectuados en calidad de anticipos mínimos del impuesto 
ala renta. 

1) Rotenciones en la fuento; 

Las rotonciones en la fuente que lo han sido efectuadas a la Compañía duranto el periodo 
que se informa y en periodos anteriores podrán ser utilizadas para; 1) el pago del impuesto A 
la renta reconocido on los resultados del poriodo que so informa o on el pago del impuesto a 
la renta reconocido en los rosultados do los próximos 3 años, o, 4) recuperado mediante 

reclamos de pago en exceso o pago indebido anton de que so cumplan los plazos de 
prescripción de eso dorecho legal, on docir, 3 años contados dondo la fecha do presentación 
de la declaración del impuesto a la renta dol año corrospondionto. 
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INVERSIONES SELECTA INSELESA 5.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2) 

  

Anticipo minimo del impuento a Ja ronta; 

La legislación tributaria vigente establece quo los contribuyentes deben pagar un anticipo 
mínimo del impuesto a la renta. Sin embargo, la misma legislación establece que las 
compañias que han iniciado el proceso de disolución y liquidación anticipada no estarán 
obligadas al pago del anticipo mínimo del impuesto a la renta siempre que no hayan 
generado ingrosos gravables en el ejercicio fiscal anterior. 

Pastyos por impuestos corrientes 

El panivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la 
renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta, 

D 

2) 

Impuesto ala renta causado: 

El cálculo del impuesto a la renta causado so basó on las ganancias fiscales (base imponible 
del impuesto) registradas durante el año, es decir, sobre los ingresos gravados del poriodo 
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo, La utilidad contable difiere de la 
base imponible por la existoncia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos 
que serán gravables en el futuro, 2) Gastos no doducibles, gastos sin ofoctos fiscales o gastos 
que serán deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que so hayan 
obtenido en los últimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deduciblos 

establecidas en la legislación tributaria vigente, 

Para los años 2013 y 2012, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa 
vigente del 22% y 23% respectivamente; esta tarifa so reduce en 10 puntos porcentuales 
para la baso imponible que se capítalico hasta el 31 de diciombre del siguiente año, Las 
pórdidas tributarias o bases imponibles nogativas otorgan al contribuyente el derecho de 
amortizar esas pórdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sín que sobrepase en 
cada año el 28% de las respectivas bases imponibles, 

Calculo del pasivo por impuesto corriente: 

Cuando el impuesto causado soa superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el 
contribuyento doborá cancelar la diferencia utilizando las retenciones on la fuento que lo 
hayan sido ofoctuadas durante el periodo fineal que no hayan sido previamente utilizadas 
para cancelar la torcora cuota del pago del valor detorminado como anticipo mínimo del 
impuesto a la renta, 

Cuando el valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta soa superior al 
impuesto a la renta causado, el contribuyente podrá solicitar a la Administración fiscal la 
devolución del anticipo pagado, cuando por cano fortuito o fuerza mayor, so haya visto 
afectado gravemente la actividad oconómica del nujoto pasivo; esta opción está disponible 
para los contribuyentes cada trienio. En caño de qué la Administración de la Compañía 
decida no solicitar la dovolución dol anticipo, esto valor so constituirá on un pago dofinitivo 
del impuesto a la renta 
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INVERSIONES SELECTA INSELESA 5.A, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Exprosado en dólares estadounidensos) 

Para los años 2013 y 2012, la Administración de la Compañía no determinó pasivos por 
impuestos corrientos debido a que su única actividad se relaciona con la tononcia de acciones. 

Impuestos diferidos 

El impuesto diferido fue reconocido con base en lan diforoncias temporarias entre el importe en 
libros de los activos y pasivos de la Compañía y las banos fiscales correspondientes utilizadas 
para dotorminar la ganancia fiscal, de la siguiente manera: 

* los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias 
temporarias imponibles 

* Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diforoncias 
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probablo que la entidad disponga de 
ganancias fiscales futuras que permitan su utilización. 

La medición do los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos 
reflejará las consecuencias fiscales que ño dorivarán do la forma en que la entidad espera, al 
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos 
y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos ye miden empleando las tanas dol 
impuesto a la renta que so espora sean ulilizadas on el periodo en que el activo se realice y el 
panivo se cancele, 

El ontado do situación financiera de la Compañía presenta sus activos y pasivos por impuestos 
diforidos por separado, excepto cuando: 1) existe el derecho legal de compensar estas partidas 
ante la misma autoridad fincal, y, 11) no dorivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, 146) la 
Compañía tione la intención de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como 
notos, 

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto ala renta y otron ajusten 

El impuesto diforido, corrospondiente a cambios on la tasa del impuesto a la renta, la 
reestimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma 
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del porlodo 
que so informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas proviamente 
reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa. 

Registro de los impuestos corrientes y diferidos 

Los impuestos corriontes y diforidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en 
el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida on que hayan surgido: 
de una transacción o pucenos que se reconoce fuera de dicho estado, ya nea en otro rosultado 
integral o diroctamente en el patrimonio, en cuyo caño el impuesto tambión se reconoce fuera 
del resultado, 
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado on dólaros estadounidenses) 

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias 

Lon ingresos so roconocón al valor razonable do la contraprestación recibida o por recibir, 
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial 
que la Compañía pueda otorgar. 

Ingresos por dividendos; 

Los dividendos provenionton do las inversiones en asociadas son reconocidos por la Compañía 
en los resultados de los entados financieros separados en la fecha on que la Compañía obtiene el 
derecho legal de exigir su pago. 

Costos y gastos 

Los costos y gastos se reconocen en los resultados del año en la medida en que son incurridos, 
indopendientemente de la fecha en que ye haya realizado el pago, 

Como norma general en los estados financieros separados no 50 compensan los ingresos y 
gastos, salvo aquellos caños en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna 
norma y osta presentación soa el rellejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contomplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su 
importe noto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo do forma simultánea, se 
presentan netos en resultados. 

Aportes para futuras capitalizaciones 

Los aportos para futuras capitalizaciones gon reconocidos cuando la Junta General de Socios de 
la Compañía decidió efectuar el aporte o cuando la esencia del instrumento financiero evidencia 
un interós residual en lon activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos. 

Lon aportes para futuras capitalizaciones se reconocen al valor razonable de los activos 
recibidos y son dados de baja cuando: 1) Son devueltos por decisión mayoritaria de la Junta 
General de Socios, o, 4) cuando se inseribo on el Registro Mercantil la culminación del 
incremento del capital social de la Compañía. 

Roserva legal 

La Loy de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como 
rosorva logal hasta que ósta como mínimo alcance el 50% dol capital social. Esta rosorva no es 
disponible para el pago do dividondos on efectivo pero puede ser capitalizada on su totalidad. 
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INVERSIONES SELECTA INSELESA 5,A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Resultados acumulados 

Resultados acumulados a libro disposición 

Los resultados acumulados a libro disposición corresponden a los obtenidos por la Compañía 
hasta el 91 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos más los resultados obtenidos a 
partir del 1 de enero del 2018 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIF, La Junta 
General de Socios puede distribuir o disponer el destino de extos resultados. 

Rosltados acumulados establecidos en el proceso adopción de las NIF por primera vez 

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopción de las NUF por primera vez 
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversión de los estados financioros noparados 
do la Compañía al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la 
*NIUF-1: Adopción de las NUF por primera vez", 

El saldo acroodor de esta cuenta podrá nor capitalizado en la parto que exceda al valor de las 
pórdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que so informa, ani como utilizado on abaorbor 
pórdidas o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía, El saldo deudor de esta cuenta 
podrá ser absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidados del periodo que no informa. 

Dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañia disminuyo el patrimonio y so 
reconocen como páañivor corrientes en los estados financieros separados en el periodo en el que 

los noción rosnuolvon on Junta General declarar y distribuir dividendos, 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, la Administración dobe hacer juicios, 
estimados y presunciones que inciden en la valuación de determinados activos y pasivos y en la 
determinación de los rosultados, así como en la revelación de activos y pasivos contingentes, 
Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histórica y otros factores que 
so considoran como relevantes, sín embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, 

los resultados reales pueden diforir de los montos estimados por la Administración. Los 
estimados y presunciones subyacentes ne revisan sobre una base regular. Los efoctos de los 
cambios on las estimaciones po reconocen de manera prospectiva, es decír, en el periodo do la 
rovisión y en periodos futuros. Á continuación se presentan las estimaciones y juicios contables 
eríticos que la administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los 
eritorios contables: 

Vida útil de propiedades de inversión: 

Como se dencriben en las Notas 2.9, la Compañía rovina al final de cada poriodo contable sus 
estimaciones de la vida útil y el valor rosidual de sun propiedados do inversión, Con la miama 
periodicidad la Compañía también rovisa el método utilizado para el cálculo de la depreciación 
do eston activos. 
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(Exprosado on dólares estadounidenses) 

Deterioro de activos no financieros; 

El deterioro de los activos no financioros de la Compañía ve evalúan al cierre de cada periodo 

contable con base en las políticas y linoamientos mencionados en la Nota 2.11, 

Impuestos diforidos: 

La Administración de la Compañía ha realizado la entimación de sus activos y pasivos por 
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor on libros y la base 
tributaria de los activos y pasivos no rovertirán on el futuro, 

Las proyecciones financieras de los próximos años dotorminan que las diferencias tomporarian 
activas podrán ser compensadas en lan doclaracionon futuras del impuesto a la renta. 

Diforencias tomporarias relacionadas con inversiones en subsidiarias: 

La Administración de la Compañía decidió no reconocer los impuestos diferidos relacionados 
con las diferencias temporarias pasivas relacionadas a sus inversiones en subsidiarias 
considerando que: 

1 ha Administración de Inselesa es capaz de controlar el momento de la reversión de la 

diforoncia temporaria, y, 
1) Esprobable que la diforencia temporaria no ye revierta en un futuro previsible, 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

A continuación un resumen de los instrumentos financieros: 

Composición do saldos: 31 de diciembre del 
2013 2012 

Activos financioros corrientos: 
Efectivo y equivalentes 8,007,439 11,400.87 

Total activos financieros 5,007.43 11,400.87. 

Pasivos financieros corrientos: 
Aoreedoros comerciales 60,628.37 30,115.78 
Otras cuentas por pagar 1,856,992,40 - 
al pasivos fl o ' 1,917,617.77 30,118,78 

Pasivos financioros no corrientes: 
Deudas con partes relacionadas a largo plazo 3,318,767,87 . 

Total pañivos financioros 6,236,378,64 30,115,78 

Posición nota de instrumentos financióron -,231,278,21 -18,714,.91 

Posición nota de instrumentos financiéros corto plazo -1,012,820,34 -18,714,91 
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INVERSIONES SELECTA INSELESA 5,A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Exprosado on dólares estadounidenses) 

Todos los activos y pasivos financioros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo a 
costo amortizado 

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Como parte del giro normal de negocios, la Compañía ne encuentra expuesta a distintos riexgos 
de naturaloza financiora que pueden afectar de manera significativa la nituación financiera de la 
Compañia, el resultado de nun operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. 
Gomo parte de sus funciones, la Administración de la Compañía ha ostablecido procedimientos 
de información para: 

a) Identificar riesgos financioros a los cualos se encuentra expuesta. 
b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados. 

c) Proponer alternativas para mitigar los riengos financieros. 

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administración, y 
0) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas. 

A continuación prosentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por 
la Compañía, su cuantificación y un rosumon de las modidas de mitigación que actualmente 
están on uso por parto de la Compañía: 

Riesgo de mercado 

Los riesgos de mercado incluyon riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de 
intorós, A continuación los riesgos detectados: 

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compañía está expuesta a cambios 

en la cotización del dólar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones en 
los precios de los bienes y servicios requeridos por la Compañía. 

Riosgo de precio: La Compañía está oxpuesta a cambios no significativos en los precios de los 

bienos y servicios que requiere para el proceso normal de sus operaciones. 

Riesgo por tasa de interés: La Compañía está expuesta a cambios no significativos on las tanas 
de intorón que devengan sus doudas con partes relacionadas a largo plaxo, 

Riesgo de crédito 

El riengo de eródito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero 
incumpla con sua obligaciones contractuales resultando on una pórdida financiera para lá 
Compañía. 

Debido al giro del negocio, la Compañía no tiene activos financieros con riesgos de crédito al 

ciorro del año 2013, 
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e) 

4) 

1. 

INVERSIONES SELECTA INSELESA 5,A, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Exprosado on dólares estadounidenses) 

Riesgo de liquidos 

El riesgo de liquides corresponde al manojo adecuado de la liquidoz de manora que la 
Administración pueda atender los requerimientos do financiamiento de la Compañía a corto, 
mediano y largo plazo. 

Debido al giro del negocio, los estados financioros de la Compañía muestran invorsionos en 
subsidiarias por US$8,462,968,71 que en parto fueron adquiridas con deudas a partos 
relacionadas a largo plazo , La Administración de la Compañía estima que estos valoros norán 
cancelados tan pronto so reciban dividendos de sus inversiones en subsidiarias, lo cual se 
estima que comenzará a ocurrir a partir de abril del 2014 (Ver comentarios adicionalon en la 
Nota 1,4.1 y 1.4.2) 

Con estos antecedentes, informamos qué siempre y cuando se obtengan los dividendos de sus 
inversiones en subsidiarias, la Administración de la Compañía estima que no tendrá problemas 
de liquidez durante el año 2014 

Riesgo de capital 

La Administración gestiona su capital para anogurar que la Compañia estará en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a 
través de la optimización de logs gastos, deuda y patrimonio, 

La Administración de la Compañía financia sus activos principalmente con recursos propios, los 
mismos que al 31 do diciombro del 2013 representan el 40,5% dol activo total. El restante 89.5% 
de los activos provienen principalmente del: 1) financiamiento obtenido de partes relacionadas 
a largo plazo que devengan costos financióros explícitos, y, 11) otras cuentas por pagar a parton 
relacionadas que no devengan intoresos y esperan sor liquidadas durante el año 2014, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Lon estados financieros soparados al 31 de diciembre del 2013 muestran efectivo y equivalonton 
por US$5,097,43 (2012: US$11,400,87), Estos valoros corresponden a depósitos a la vista 
efectuados en cuentas corrientes de entidades del sistema financioro ecuatoriano. 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

A continuación un rosumon de las otras cuentas por cobrar: 

Composición de saldos: Al 31 do diciembre del 

2013 2012 
Anticipos a proveedores “ 45,000,00 

Impuesto al valor agregado - compras - 180.00 

Total otras cuentas por cobrar > 45,180.00 
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INVERSIONES SELECTA INSELESA $.A, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Exprosado on dólares estadounidenses) 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Los estados financioron soparados al 31 de diciombro del 2012 muestran US$124 de activos por 
impuestos corrientes que so espera recuperar en el futuro, 

Lon movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes 16 resumen a continuación: 

Movimientos: 131 de diciembre del 

2013 2012 
Saldo inicial 124,00 6,099,00 

Subtotal o 124,00 009.00. 
Disminuciones por 
Compensación con pasivos por impuestos corrientes . (5,975.00) 

Bajan de impuestos (124,00) - 

Total activos por impuestos corrientes - 124,00 

PROPIEDADES DE INVERSION 

A continuación un resumen de las propiedades de inversión: 

Composición de saldos: 31 de diciembre del 
2013 2012 

Terrenos 268,184.85 208,184.85 
Edificios 60,000.00 - 

Subtotal 328,184.85 268,184.88 

(-) Depreciación acumulada (1,200,00) . 

Total propiodados de inversión; 326,984.88 268,184.88 

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuación: 

Movimientos: A131 de diciombro del 
2013 2012 

Baldo inicial 268,184.85 268,184.85 
Adiciones 60,000,00 . 
Depreciación del año (1,200,00) . 

Total propiedades do inversión 320,984.85 —— 408, 184,85 
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1. 

INVERSIONES SELECTA INSELESA S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL, 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

A continuación un resumen de las inversiones en subsidiarias: 

Composición de saldos; _———_MM de diciembre del 
2013 2012 

Grinsel Cía. Ltda. (1) 7,112,043,09 - 

Alimentos Superior Alsuperior 8.4. (1) 224,871,66 26,542,80 

Superior Pack Group 5,A, Bupaksa (1) 90,612,72 - 
Molinos Ingueza 5,A. (1) 31,482,390 17,701.20 

Molino y Pantificio Ecuador 8,4, Mopasa (1) 240,000,00 1,080,084.36 
Molino Superior Monusa 5.A. (1 216,000.00 1,033,079.47 

Distribuidora Superior Disusa S.A. (1) 1,400.00 92,386,01 

Bervicio a Industria Servindinsa 5,A. (1) 280,500,00 280,566.00 

Alimentos Tawa 8.A. (1) 253,023.00 253,023.00 

Total inverniones en subridiarias 8,402,508,71 3,382.303.44 

(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 1,4 

ACREEDORES COMERCIALES 

Los estados financieros soparados al 31 de diciembre del 2013 muestran acreedores 
comerciales por US$60,625.37 (2012: US$30,115.78). Estos valores corresponden a cuentas por 
pagar a partes relacionadas (Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en 
la Nota 21) 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

A continuación un resumen de las otras cuentas por pagar: 

Componición saldos: A131 do diciembre del 

2013 2012 
Parton vinculadas (1) 1,761,427,40 . 

Intereses por pagar (2) 95,86b,00 

Total otras cuentas por pagar 1,856,902,4 

  

(1) Ver resumon do transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 21, 

(2) Correspondo a lor intorosos devengados pendientes de pago relacionados con el préstamo 
recibido de Corpsuporior mencionado on la Nota 1,8 
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13. 

a) 

b) 

e) 

d) 

INVERSIONES SELECTA INSELESA S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 

(Expresado en dólaros ontadounidenses) 
  

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Situación fiscal 

Con baso en la opinión de sus asosoros legales, la administración de la Compañía considera que 
ha satisfocho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la logislación tributaria vigente. 
Esto criterio podría eventualmento sor ratificado o no por la administración tributaria on una 
eventual revisión fiscal. 

La normativa tributaria vigente establece que la Administración Tributaria puede fiscalizar lan 
operaciones de las compañías para los últimos 3 años (contados desde la fecha de presentación 
de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 años (contados desde la focha en que debió 
prosentarse la declaración de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la 
Administración Tributaria lo requiera, los años 2010 a 2013 podrían estar sujetos a posibles 

procesos de determinación, 

Legislación tributaria relevante para la Compañía 

Do acuerdo con la legislación tributaria vigento, las compañias que se dediquon oxclusivamente 
a la tonencia de acciones no estarán obligadas al pago del anticipo mínimo del impuesto a la 
renta por las actívidados relacionadas con esta actividad. 

Pasivos por impuestos corrientes 

Los entados financieros separados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no muestran saldos 
pondientes de pago en la cuenta pasivos por impuestos corrientes, 

Movimientos del pasivo por impuesto corriente 

Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los años 2013 y 201% se resumen 
á continuación: 

Movimientos: e A1 31 do diciembre del 

2013 2012 
Saldo inicial - 6,185.00 
Incromentos por: 

Impuesto a la renta corrionte » 

Subtotal - 6,155.00 

Disminuciones por: 
Compensación con activos por impuestos corrientes - (5,975,00) 
Pagos efectuados en el año - (180.00) 

Total pasivos por impuestos corrientes - . 
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14. 

15, 

16, 

v. 

INVERSIONES SELECTA INSELESA 3,A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado en dólares estadounidonsos) 

Cálculo del panivo por impuesto corriente 

Á continuación lon cálculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por 
impuesto corriente en ol estado de situación financiora de los añon 2013 y 2012: 

Conciliaciones tributarias ronumidas o MU 31 de diciembre del 
2013 2012 

Utilidad antes del impuesto a la renta (48,721.88) 67,389,109 

Diferencias no temporarias; 
(-) Ingresos exentos o ingresos no gravados (70,750.00) (82,500.00) 
(+) Gastos no deduciblos o gastos sín efectos flacalon 119,471.88 15,110,891 

Bano imponible o - Ñ 0,00 

Impuesto a la renta corriente - - 

Impuesto a la renta mínimo “ a 

Pasivo por tm 1 . A] 
  

Tasa promedio del o 0,0% 0.0% 

DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS A LARGO PLAZO 

Los estados financieros separados al 31 de diciembro del 2013 muestran deudas con partes 
relacionadas a largo plazo por US$3,318,757.87, Ver resumen de transaccionos y saldos con 
partes relacionadas en la Nota 21) 

CAPITAL SOCIAL 

El capital social do la Compañía asciende a US$800.00 dólares al 31 de diciembre del 2013 y 
2012. El capital social de la compaftía so encuentra dividido en B00 acciones cuyo valor nominal 
os US$! cada una. 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Los estados financieros separados al 31 do diciembre del 2013 y 2012 muestran portes para 
futuras capitalizaciones de US$756,407,90. 

RESERVAS 

La ronorva legal de la Compañía asciondo a US$513,39 dólaros al 31 de diciembre del 2013 y 
2012. 
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19. 

INVERSIONES SELECTA INSELESA 5, A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Exprosado en dólares estadounidenses) 

RESULTADOS ACUMULADOS 

A continuación un resuman de los resultados acumulados: 

Composición de naldon; % A131 de diciembre dol 

2013 2012 
Utilidades acumuladas - distribuibles 238,098.44 240,869.40 
Reserva de capital 254,50 254,60 

Adopción de las NIF por primora vos (1 2,010,932,94 2,010,922,94 
Utilidad del año - distribuibles (48,721.88) 07,389.19 

Total resultados acumulados ———3,800,064,00 2,010,436,03 

(1) Vor comentarios adicionales en la Nota 2.18. 

Durante el año 2013 se repartieron dividendos por el valor de US$70,160.18, 

A partir dol año 2012, los dividendos distribuidos a favor de accionistas que son personas 
naturalos residentes on el Ecuador y de nociodades domiciliadas en paralsos fiscalos, o en 
jurisdiecionos de menor imposición, se encuentran gravados con el impuesto a la renta on ol 
Ecuador. Esto impuesto deberá sor retenido en la fuente por parto de la Compañía en ol 
momento del pago o cródito en cuenta do los dividendos declarados. 

INGRESOS ORDINARIOS 

Los estados financioros separados al 31 de diciembre del 2013 muestran ingresos ordinarios de 
US$70,750 (2012: US$82,500). — Estos ingresos provienen de dividendos recibidos de sus 

inversiones en subsidiarias, 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 

A continuación un resumen de la composición de los gastos de administrativos, entablecido con 
base en la naturaleza del gasto; 

Composición de saldos: M1 31 de diciombre del 
2013 2m2 

Impuestos contribuciones y otros 21,690.98 12,801,00 
Daprociación de propiedades de inversión 1,200.00 - 

IVA cargado al ganto 180.00 . 

Otros menores 831,40 2,203,91 

Total gastos administrativos 23,902,417 n 15,004.97 
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INVERSIONES SELECTA INSELESA 5,A, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 

OTROS GASTOS 

Los estados financieros separados al 31 de diciembro del 2013 muestran otros gastos de 
US$95,569,41 (2014; US$15,84). Eston gastos correspondon principalmente a costos financieros 
relacionados con los próstamos mencionados en la Nota 1,5, 

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

El siguiente ex un rósumen de las principales transacciones roalizadas durante el 2013 y 201%, 

Resumen de transaciones de ogronon; 

An; compra do: 
Partieipaciones de Grinsel 

Acclones de Mopasa, Mosusa y Disusa 
Acciones de Bupaksa e Inguora 

ies: :a de: 
Acciones de Mepara, Mosuwa y Disusa 

Próstamos recibidos 
Intereses devengados 

Dividendos rocibidos 

Mopana 
Dintribución de aservo 
Anticipo distribución de añorvo 

Distribución de anervo 

Antiespo distribución de ayervo 

Dinusa 
Dintribución do agervo 
Anticipo distribución de añervo 

Total operaciones de guutos 

Var comentarios adicionales on la Nota 1,4 

con partes vinculadas, Se considera partos vinculadas si una Compañía tiene capacidad para 
controlar a otra o puede ejercer una influencia importante on la toma de sus docisiones 

financieras u operativas. So incluye también a los socios y administradoros representativos en la 
Compañía, 

Relación: _M31 do diciombredel 
s 2013 d 2018 

Accionistas 

1,112,043,09 - 
71,004.40 z 

315,602.08 

Fila! 
1,304,027,40 

Filial 
3,318,787,87 

95,808.00 * 

Filial 
70,780.00 81,500.00 

Filial 
1,204,911.20 
240,000,00 

Filial 
2,384,092.77 

2210,000,00 

Filial 
134,998,10 

1,400,00 
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b) 

ce) 

23, 

INVERSIONES SELECTA INSELESA S.A, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Exprosado on dólares estadounidenses) 
  

A continuación un resumen de los saldos pendientes de cobro o pago a partos relacionadas 

Incluidas en el rubro acreedoros comercialon 

  

Componición de saldon: M 31 de diciombre del 

2013 2012 
Corpiuperior 60,625,37 30,115.78 

Total ncrnedoros comerciales relacionados —_ TT IOMA 

Incluidas en el rubro otras cuentas por pagar: 

  

Compoyición de saldos: ————M M de diciombre del 
2013 2012 

Grinsol 1,304,027.40 . 

Mopana 240,000.00 

Mosusa 216,000,00 
Diruna 1,400,00 

Corpuuperior 95,968.00 

Total otras cuentas por pagar a relacionadas 1,000,964.40 — E 

Incluidas on el rubro deudas con partes relacionadas a largo plazo: 

Componición de saldos; M1 31 de diciombre del 
2013 2012 

Corpaupenor 3,118,1917.81 » 

Cuentas por pagar a relacionadas a largo plazo IT 222 

Ver comentarios adicionales en la Nota 1,4 

No se han otorgado ni recibido garantias para ol cumplimiento de estas obligaciones, Durante 
lor años 2013 y 2014 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre 
los saldos adeudados por partes relacionadas, 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entro ol 31 de diciombro del 2013 y la focha de emisión de estos estados financieros separados 
(18 de marzo del 2014) no ne produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la 
Compañía pudieran tener un ofocto significativo sobre dichos estados financieros separados que 
nono hayan revelado en los mismos. 
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INVERSIONES SELECTA INSELESA $,A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

Los estados financieros separados del año terminado el 31 de diciombre del 2013 han sido 
aprobados por la Administración de la Compañía el 15 de marzo del 2014 y posteriormente 
norán presentados a la Junta Gonoral de Accionistas para su aprobación definitiva, En opinión 
de la Administración de la Compañía, los estados financieros separados serán aprobados por la 
Junta Gonoral de Accionistas sin modificaciones. 

    

Juan Vergara Almeida e C.P.A. Paola Covallos 

Representante legal Contadora general 
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