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INVERSIONES SELECTA INSELESA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Establecimi

La Compafiia fue constituida on la ciudad de Quito el 10 de [ebrero de 1902 (fecha de inscripeion
en ol Registro Mercantil) con el nombre de Inversionoes Selacta Inselesa §.A.

Con focha 20 de julio del 4004, la Compaiiia modificd por Gltima vez sus estatutos socialos con ol
objetive de incrementar su capital social a la suma do US$800,

Objeto social,

Su objeto social principal es la adquisicién de acciones y participaciones do otras sociedades
con al fin de formar un grupo empresarial que ajerza control de estas entidadaen,

Domigilio principal,

La direccion de la Compaiiia y sede de su domicilio principal e la Avenida de la Pronsa NS8-47
y Pasaje Manual Herrera de la cludad de Quite - Ecuador,

Grupo Inselesa

Los estadon financieros de Insolesa reconocen como subsidiarias (entidades donde mantiene ol
contral) a las siguientes compailias:

Baldos sl Baldos al
Aldediglembre.  Parigipacional 3 dediglembre  Partiglpanion al
Compahia contimlada del 2013 al/1a/z012 dalgoin MALR/ROIL
Orinsel Cla, Lida. () 7,118,843.08 100.00%, 0.00%
Aliiiilon Buperior Aliupeno §.A. () H4.071 00 (LA 18,043 80 03,864
Bupenor Puok Group I A, Bupakea [&)] LU IEN 66.00%% s #8.00%
Mulinos Inguesa 5.A, 4) A7,408.30 #3,07T% 11,701,800 (R
Maling y Pastihicio Ecuadon 8 A Mopasa 8 £40,000.00 100, 00%, 1,000,684, 56 T8,00%
Moo Superior Mosisa 5.A. (5] H10,000.00 100, 00% 1,635,070 47 64, 14%
Dimribuldora Superior Disusa LA n 1,400.00 60, 00% o0, 006,81 A0.00%
Barvicio a Industiia Barvindines 8.A. (") HEOD, 560,00 T0.7H% 280,0640.00 70.78%
Alnentos Tawa §.A (1] An3,023,00 48 00% 51,003.00 N, 8o%
Total ivwsuones wi subsldinlas BA02,000.7) 3,380,383 44

(1) Grinsel: No tione resultados opeoracionales durante los afles 2013 y 2018, A la fecha
mantiene exclusivamente las siguientes inversiones de su propiedad: 1) 34.18% de las
aceionos de Alsuperior, i) 34% de las acciones de Supaksa, v, ill) 16.02% de lag acciones
de Ingueza, (Ver comentarion adicionales en la Nota 1.4.2).
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INVERSIONES SELECTA INSELESA 8. A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

(2) Mlsuperior: Se dedica a la produceién, envase y comercialigacion de productos
alimenticios y similares,

(1) Bupaksa; Se dedica a la adquisicidn de acciones y participaciones de olras sociedades con
el fin de formar un grupo empresarial gue ejerza control de estas entidades,

(4) Inguega: Se dedica a la transformacion industrial de granos y cerealos (especialmente
trige) con el objeto de producir harinas y derivadon,

(5) Mopasa: Se dedica a la produceidn de harina de trigo y sus subproductos; se dedica

también a la elaboracion de pastas, alimentos y otros. (Ver comantarios adicionales en la
Nota 1.4.2),

(6) Moesusa: Se dedica a la implantacién y explotacion de la industria molinara, en todos sus
anpectos; se dedica tambidn a la elaboracidn de productos derivados o relacionadon con la
industria molinera. (Ver comentarios adicionales on la Nota 1.4.2),

(7) Disusa: Se dodica a la prestacion de servicios logisticos tales came la planificacién, diseiio

y apoyo de operaciones de transporte, almacenamiento y distribucién. (Ver comentarios
adicionales en la Nota 1.4.2).

(8) Servindinsa: Se dedica a la importacién, exportacidn, comereializacién, adquisicién y
venta al por menor de productos tales como: alimenticios, bebidas, productos de primera
necesidad, prandan do vestir entre otros,

(9) Tawa; Se dedica a la produccion, distribucidn y comerclalizacion de productos
alimenticion (perecibles y no perecibles) de consumo masivo y alines.

1.4.1 Adiciones de las inversiones en subsidiarias;

Las adiciones de las inversiones en subsidiarias se resumen a continuacion;

Anyauniunns
Adguiidaidunite  Fardivipacion
Cympaiia_ sduwirids elanly adyuiride
Molino y Fastificio Ecuador §.A. Mopans (n 304,120,690 B4.00%
Makino Buperior Mosuas 8.4, (4}] 087.013.30 KUNLA
Distribuidora Supeibon Duusa .4 tn 40,001,490 27.00%
Cirlnan] Cla. Lida, #) T.018,643,08 100.00%
Alimentos Superies Alsupenion 5.A, 1) 108,320 18 |.80%
Bupeiiod Pavk Group 8, A, Bupikss (% f0.612.70 00,00%
Malinoa Ingueza 8 A (E)} a0 0.60%:
Total lvenanes adquiridaa crléq :n'i:!Tb_
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INVERSIONES SELECTA INSELESA 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Exprosado en dolares estadounidenses)

(1) Corresponde a la compra del 23.70% de las acciones de Mopasa, 34,858% do las acciones
de Mosusa y 17.43% de las acclones de Disusa, Estas acelones fueron adquiridas a Grinsel
con el objotive do que ol Grupo Inselesa incremente directamente su porcentaje do
participacién en entas sociodades, La compra de eslas accionoes fue por US$1,375,601,60 de
los cuales US$1,304,027.40 se estima cancelar durante el afio 2014 o cuande concluya ol
proceso de disoluciéon y liquidacién anticipada de Grinsel,

(2) Corresponde a la compra del 100% de las participaciones de Grinsel (propiotaria del
34.18% de las acciones de Alsuperior, del 34%, do las acciones de Supaksa y del 16,02% do
las acciones de Ingueza). Estas participaciones fueron adcuiridas a la Familia Roman
(anteriores socion de Grinsel) con el objetive de que el Grupo Inselesa incremeante
indirectamente su porcentaje de participacidn on estas sociedades. La compra do estas

participaciones  fue por US$7,112,643.03 que Inselesa cancald con los recurson
moncionados en las Notan | 4.2y 1.8,

(3) Corresponde a la compra del 1.96% de las acciones de Alsuperior, 66% de las ncciones de
Supaksa y 0.60% de las acciones de Ingueza, Estas acciones fueron adguiridas a Mercedes
Roman con el objetive de que el Grupo Inselesa incromente directamente su porcentaje de

participacion en estas sociedades, La compra de estas acclones fue de US$316,602.68 que
Inselosa canceld con los recursos mencionacdos on las Notas 14,4y 1.5,

1.4.2 Disminuciones de las inversiones en subsidiarias:

Lag disminuciones do lag inversiones en subsidiarias e resumen a continuacién:

Inversionan
adiguiridas durants  Participaiin.
Compaiia al20la adguinide.
Maolling ¥ Pastifieio Ecuadon 5.8, Mopnia (i 1, 04,211,346 FIRLES
Masling Huperier Mo A, ( 2,204,008 77 A0 0%
Pt ibuictora Bogpwersr Disuas LA (n 134,038 10 A7.00%
Tolal invarmones adquiridas L ENE]

(1) Durante el afio 2013, las Juntas Generales de Socios y/o Accionistas de Grinsel, Mopasa,
Mosusa y Disusa decidieron inlciar el proceso de disolucion y liquidacion anticipada de sus
operaciones, lo cual se estima que concluird durante el afie 2014, Con estos antecedentes,
Mopasa, Mosusa y Disusa transfirieron US$4,181,242.13 a Inselosa por loa remanentos da
ofoctivo que surgieron de la venta de los activos y liquidacién de los pasivos do oatas
sociedades.  Las transforancing recibidas por Inselesa lueron registradas como menor
valor de sus invorsionaes on subsidiarias por US$3,723,042,13 y anticipos recibidos de sstay
sociedades por USH457,400,

(2) Veor comontarios en ol numaoral 4 de la Nota 1.4,1
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1.6

1.1

2.1

INVERSIONES SELECTA INSELESA §.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

Préstamon recibidos de Corpauperior

Durante ol afio 2013, Inselesa recibié préstamos de dinero de Corpsupaerior sujetos a la tasa de
intorda del 7% anual, Al 31 de diclembre del 2013, el saldo pendiente de pago de eston

préatamon ascondieron a US$3,476,523,10, los cuales se muestran como parte de los pasivos no
corrientes,

Do acuerdo con la legislacién tributaria vigente, las compafiias que se dediquen axclusivamente
a la tenencia de aceiones no estardn obligadas al pagoe del anticipe minimo dael impuesto a la
renta por las actividades relacionadas con esta actividad,

Precion de transferencia

La Ley de Régimen Tributario Interno vigente establece el régimen de “precios de
transferencia” euyo objativo prineipal consigte an ragular con fines tributarion las ransacciones
efectuadas entre partes relacionadas, Este régimen establece que las transaceiones realizacdas
entre partes relaclonadas, deben electuarse en condiclones similares a las transacclones que se
realizan  entre partes independientes. Con  estos antecedentes informamos que la
Adminiatracion de la Compafiia se encuentra revisando los precios y deméds condiclones
pactados en las transaceiones efectuadas con partes relacionadas,

La Administracién de la Compaflia no ha establecido los efectos que podrian existir on los
estados  financleros adjuntos derivadeos de 1a aplicacién del régimen de "precios de
trangferencin®”,  Lan Compailia tampoco ha contratado profesionales independientes para la
olaboracién de un estudio y/o anexo de precios de transferencia  Los estados financieros
adjuntos deben sor leidos considerando esta circunstancia,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

A continuacion se deseribon las principales politicas contables adoptadas por la Administracion
de la Compaiiia en la elaboracion de estos estados financieros separados.

De acuerdo con las NIIF vigentes, los eslados financiaros separados de una entidad que posee
inversiones on subsidiarias se elaboran sobre una base consolidada aplicando el método de
participacién para medir sus invorsiones en asociadas, Sin embargo, una entidad controladora
tambidn puede presentar estados financieros separados (no consolidados) en los cuales mida
ous inversiones en subsidiarias y asociadas al costo, los estados linancieros adjuntos
correspondon a los estados financieron soparadon (no consolidados) de la Compaiia,

Lo estados financioros separades de la Compaiiia incluyen los estados de situacion financiera al
41 de diciembre del 2013 y 201%; incluyen ademis los estados de resultados y otros resultadan
integralon, do camblos en al patrimonio y de Mlujon do efactive por los atos terminados ol 31 de
diciembre del 2013 y 2012,
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2.2

INVERSIONES SELECTA INSELESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidonson)

Los entados financierons separados mencionados han sido elaborados de acuerdo con la version
completa de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, emitidas y traducidas
oficialmente al idioma castellano por el IASB, do acuerdo con las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compailas del Ecuader, Los estadons financleros separados adjuntos

muastran la adopeidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionalos y
au aplicacién de manera uniforme a los periodos contables que se presentan,

Los estados linancieros separacdos se han preparado bajo el criterio del costo histdrico, La
preparacién de los estados financieroa separados conforma a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables, También exige a la Administracion que ejerza su juiclo en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia,

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
Areas donde los supuostos y ostimaciones son significativos para la elaboracién de los estados
financieros soparades. Debido a la subjotividad inherente en este proceso contablo, los
renultados roales pueden diferir de los montes estimados por la Administracion

Los estados financieros separados de la Compafila, al 31 do diciembre y | de enero del 2012,
fuaron elaboraden de acuerdo con la versién complata de las NIIF; sin embargo, informamos
que astos astados financieros separados fueron reestructurados para que sean comparabloes con
los emitidon on ol afto 2013 debido a que la Administracion do la Compaiiia deteettd erroren en la
datorminacién del valor de sus inversionea en subsidiarias incluide on los estados financioros
separados de la Compaiila al 31 de diciembre y | de enero del 2012,

Con estos antecedoentes, informamos quo durante el afio 2013 se incorporaren en los registros
contablos loa ajustes requerides para corregir los orrores detectados en la determinacién del
valor de las inversiones en subsidiarias incluidos en los estados financieros separados de Ia
Compaiiia al 31 de diciembre y | de enero del 23013,

A continuacion un resumen de los electos y las partidas modificadas en la reestructuracidn de los
eutados financieros separados de la Compaiiia al 31 de diciembre y 1 de enero del 2012;

a)  En el estado da gituacion financiera al 31 de diciembre dal 2018

fogun estados financiaron Sogun estados
financiarms ad juntos financleros omitidos

Compenentes; {reestructurados) ulafio anloder Difgrmncia
Activos: ,
Inveruiones on subsidiaian d460818.81 038, 800,80 7,030 8BOR.4)
Patrimaonio
Resultados acumulados

Adopeidn NIF por pramers ves 2,063,16871.71 143,349,30 4,830,808 41
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INVERSIONES SELECTA INSELESA 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 3]l DEDICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidensas)

I)  Enel estado de situacion linanciera al 1 de enero dol 201 1:

Hegun estados lnancieros Sogun estadon
finane loros adjuntos financioros emitidos
Actives:
Active por impuenion diforidos 42401821 HO3,B00 . BO 2,530,808 4)
Patclmonio
Renultados acumuladon
Adopeion NIIF por primera ves 2,083,187.71 132,340,320 #,030,808.41

La "NIC-27; Estados linancieros consolidados y separados” (vigente en el proceso de adopeidn
de lag NIIF) requiere que la Compaitia contabilice sus inversiones en subsidiarias y asociadas al

conto, o, al valor razonable de acuerdo con la "NIC-39: Instrumentos financieros -
reconocimionto y modicién”,

La “NIIF-1: Adopeidn de las NIIF por primera vez” establecs cue si una inversion de la Compaiiia
no mide al conto de acuerdo con la “"NIC-27;: Estadon financioros consolidados y separados”,
medird esa inversion en su estade de situacién financiera de apertura conforme a las NIIF
mediante uno de los siguientes importes:

1) al costo determinade de acuerdo con la "NIC-27: Estados financieros consolidados y
separadons”; o,

2) al conto atribuido, que puede ser;

a, 8u valor razonable a la fecha de transicion (detorminado de acuerde con la "NIC 30:
Instrumantos financieros - reconocimiento y medicion’).
b. El valor en libros de las inversiones a la fecha de transicion segun PCCA provios.

La Compailla punde alegir entre los ltarales a) y b) para madir sus inversiones en cada
subsidiaria, entidad controlada de forma conjunta o asociada que haya optado por madir
utilizando ol costo atribuido.

Politica contable adoptada por la Administracion;

Con eatos antecodantes, informamon que la Administracidn de la Compaiia decidid valorar sua
inversiones en subgsidiarian al costo atribuido ealeulado con base en ol valor razenable de dichas
inversiones en la fecha de transicion a las NIIF (1 de enero del 2011), El valor razonable de las
invarsiones en subsicdiarias fus establecido con base en ol valor presente de los Mujos Mturos
netos que la Administracién do ln Compatila estimaba rocibir de estos activos,
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2.3

a)

b)

24

INVERSIONES SELECTA INSELESA 8.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Exprosado on ddlares estadounidenses)

Por lo tanto, los ostados financloros soparados al 31 de diciembre y | do enero del 2012
incluyen los ajustes requeridos para modir las inversiones en subsidiarias a su conto atribuido
caleulado con base en el valor razonable de dichas inversionos on la fecha de transicidn a las
NIIF, tal como se describe en el pArrafo anterior.

Aplicacién inicial de nuevas normas y/o modificaciones a lag NIIF existontes:

No existioron NIIF o CINIF aplicados por primera vez para el ejercicio financioro que inicid a
partir de | de enero de 2013 que hayan tenido un efecto significative sobre los estados
financieros separacon de la Compaitia.

Nuevas nonmas, modificaciones ¢ interpretaciones publicaday:

A continuacién un resumen de las nuevas normas, modificaciones o interpretaciones emitidas
por el IASB y que ne fueron adoptadas anticipadamente por la Administracién do la Compailla
on la emision de sus estados financleros separados, Estas normas sordn de aplicacién
obligatoria en la elaboracion de los estados financieros separados de la Compafiia a partir doe las
fochns indicadas a continuacion:

Aplicacion abligatoria
Norma Tipo da cambio a partir de
TNIC-10  Mejoras, Tratanuenio contabie de las apotlaciones de los smpleados al Idapliodel 014

aontabilizar los p

da banaficion definidos

ojoran. Revolacién do montos recupe de activos no linancieros | de enero del 4014

——— — e
joran, Razones para int it In contabiliadad de cobarturas T do onero del 3014
—TT T Baame: B Tbe ks clskoadie s medin 3o wotras T deonore S 01

jpasivon Minanoioros = _ -
TCINIF-21 GravAmenes. Aclara los ertenion de recenocimianto de un pasivo y sus I do enaro del 2014
revalacionus
AR AT Giclo 4010 - o e julio ol 2014

o jubio dol 5014

La Administracion de la Compaiia estima que la adopeidn do las nuavas normas, anmiendas,
mejoran o interpretaciones, no tendrdn un impacto significative en los estaclos financioros
separados en el vjercicio de su aplicacion inicial,

Lias partidan en loa estadons financieros separaden de la Compaiiia ae expresan en la monada dal
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estadoa
financieros separados se exprosan en doélares estadounidenses, que s la meneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia,

A menos quo so indique lo contrario, las eifras incluidas en los estados financloros soparados
adjuntos astin axpresadas on délares estadounidenses.
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2.5

2,6

a)

b)

<)

INVERSIONES SELECTA INSELESA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en dolares estadounidonses)

Efective y equivalentes

El efoctivo y equivalentes de electivo incluye aquellos activos financieros liquides, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios
rucurrontos son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera,

Activos financieros

Los actives financieros son instrumentos fnancieros no derivados con pagos fijos o
doterminables, que no cotizan en un mercado activa.

Reconogimiento y des-reconocimianto

Todos los activos linancieros se reconocen y dan de baja on la fecha de negociacidn, es deeir,
cuando se observe la prasencia de una compra o venta de un activo financiere bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periedo que generalmente osti
ragulado por ol mercado correspondiente.

La Compailia da de baja un active financiero unicamente cuando; i) expiren los derechon
contractuales sobre los flujos de ofective del active financlero, y, i) transfleran de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad dal activo linanciero,

Madicidn inicial y postarior

Los activos linancieros pon medidos inicialmente a su valor razonable mis los costos
relacionados con su adquisicion, exceplo por aquellos activos financieros clasificados al valor
ragonable con cambios on resultadon, los cuales son micialmonte medidos a valor razonable vy
cuyos costos de la transaccion se reconocen on resultados. 8i ol acuerdo constituye una
transaccién financiada, la Compaiia mide el activo financiero al valor presente de los flujos
futuros esperados descontados a una tasa de inlerds de mercado,

Despuén del reconocimionto inicial, ostos actives se miden al costo amortizado utilizande ol
método de la tasa de interds ofectiva, menos cualquier posible deterioro. Low ingresos por
intereses (incluyondo los interesen implicitos) se roconocen y se caleulan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del intords resultare inmaterial,

Los activos flinancieros se clasifican en actives corriontas, axcopto los vencinientos superiores a

12 meses desdo la lecha del estado de situacion financiera, que se clasifican coma activos no
corrientes

La Compafiia clasifica sus activos financleroy en las siguientes eategorias: i) a valor razonable
con cambios on resultados, i) activos financleros mantenidos hasta su vencimiento, i)
préutamon y cuontas por cobrar, y, iv) actives linancieros disponibles para la venta,
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d)

o)

2.1

i)

INVERSIONES SELECTA INSELESA 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Exprosado en délares estadounidonsos)

La elasificacion depende del propésito con ol que se adquirieron los instrumentos financieros, Lia
administracion determina la clasificacién do sus instrumantos financieros en el momento del
reconocimiento inieial,

A la fecha de los estados financieros separados adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente
préstamos y cuentas por cobrar que so clasifican en los activos corrientes,

Préstamen y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos lijos o determinables, que no cotizan en un
murcado active,

Los préstamos y cuentas por cobray incluyen:
() Efective y equivalantes de efoctivo; Muestran el efective disponible de la Compafila.

(i)  Otrag cuantan por cobrar; Representadas principalmente por otras cuentas por cobrar
menores,

Daterioro de activos financieros al costo amortizade

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros ¢ue se miden al costo
amortizado, son evaluados por deteriore con base en las politicas contables mencionadas en la
Nota 2.11,

El importe en libros de los activos financieros se raducen directamenta por cualquier pérdida
por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde ol importe en libros so
reduceo a través de una cuenta de activo denominada provisién para cuentas incobrables que se
constituye an funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacién do las cuentas por
cobrar que s encusniran vencidas,

Cuando la Compaiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja alectando la cuenta provisén para cuentas incobrablos,

Panivos financieros

Los instrumentos do deuda son clasificados como pasivos linancieros no derivados con pagos

fijos o daterminables, que no cotigan en un mercado activo; 6 como patrimenio de conformidacl
con la esoncla dol acuerdo contractual,

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

La Compai\la reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera cuando, y

solo cuando se conviorta en parte obligada, segun las cliusulas contractuales del instrumento
Hnanciaro,
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b)

@)

d)

INVERSIONES SELECTA INSELESA 5.1,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

La Compafila da de baja un pasivo financiero dnicamente cuande; {) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, i) son eancelados o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compaiila, y, iil) se transfieran de manera sustancial
log riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasive financiero,

Madicion Inigial y posterior

Los pasivos financieros son medidos Injclalmente al costo histérico, nete de los coston
relncionadoy con su adguisicion, excepto si ol acuardo constituye una transaceidn financiada en
cuyo caso la Compafida mide el pasivo financioro al valor presente de los flujos futures que ae
enpera cancelar descontados o una tasa de interéds de mercado,

Despuds del reconocimionto inicial, estos actives se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interds efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen y se calculan utilizando 1a tasa de interés efectiva, exceplo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial,

Lon pasivos financleros se clasifican en pasivos corrientes, exceplo los vencimientos superiores
a 12 mesos desdo la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes

Clasificacion de panivos financioros

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: 1) a valor razonable
con cambios en resultados, y, i) medidos al costo amortizado. La clasificacién depende del
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién detormina la
clagificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros separados adjuntos, la Compafila mantiene basicamente
pasivos madidos al costo amortizado que ke clasifican como pasivos corrientes.

La Compaiia no ha reportado pasivos linancieros medidos al valor ragonable con eambios en
resultados,

Pasivos linancieros identificados;

Hon pasivos linancieres ne derivados con pagos lijos o determinables, gque no cotizan en un
mercade active, Los pasives financieros incluyen:

(1)  Acmeedores comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la
Compaiila por la compra de bienes y servicios on el eurse normal di sus operaciones, Bl
pariodo de pago promedio a sus acreedores comerciales es de 30 a 60 dias que se pueden
extendear hasta 80 dias,

(1) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por cuantas por pagar a partes
relacionadas que no devengan intereses explicitos y otras cuentas por cobrar menores,



a)

b)

©)

INVERSIONES SELECTA INSELESA 5.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidensen)

(1) Deudas con partes relacionadas a large plage; Representadas principalmente por cuontan
por pagar a partes relacionadas gque generan coston financieros explicitos a tasas de
intards similares a las del mercado,

La Compaiila tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar quo
todag las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordacdos,

Propiedades de inversién

Las propledades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas
y sa miden infeialmente al costo, incluyendo los desembolsos relacionados a su adguisicion, El
costo de las propiedades de inversion comprande su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta on condiciones de funcionamiento;
incluye ademdas una estimacidn inieial do cualguier costo de desmantelamiento y/o retiro del
olemento o de rehabilitacién de la ubleacion de los activos,

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos
que requisren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son
considorados como parte del conto de dichos activon.

Madicién postarior al reconocimianto inicial

Despuds del reconocimiento inieial, las propiedades de inversion se muestran al costo menos su
doprociacion acumulada y ol importe acumulado de las pérdidas de deteriore de valor, excepto
para agquollan propiedades de inversién clasificadas como mantonidas para la venta, en cuyo
caso serin moedidas de acuerde con la "NIIF-8: Activos no corrientes mantenidos para la venta y
oparacionos discontinuadan)

Los gastos do raparaciones y mantenimiontos se imputan a resultados on el periodo en gque so
producen.

Dupraciacion

Lon terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades de inversion se caloula de
acuordo con sua vidas utiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida ttil estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualguior cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. A continuacion se
presentan las principales partidas de propiedades de inversion y las vidas atiles usadas en el
ciloulo de la depreciacion:

Active Tasas
Edificion 2%
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d)

2.9

2.10

INVERSIONES SELECTA INSELESA §.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
ALI1 DEDICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado an délaros estadounidonses)

La Administracion de la Compaiiia estimé que el valor residual de las propiedades do inversion
no o8 significativo; por lo tante no fue incluido en ol cdloulo do la dopreciacién de dichos activon.

Cuando ol valor en libros de una propiedad de inversidon excede a su monto recuperable, esie
o8 reducido inmediatamenta hasta su valor recuperable.

Disposicién do activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o vonta do una partida do propledades de inversion os
reconocida en los resultados del periedo que se infforma y ea ealeulada como la diferencia ontro
#l precio de venta y #1 valor en libros del activo a la fecha de la transaceidn.

Inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que la Compafiia posee con
¢l fin de ejorcer control de la entidad receptora de la inversién. El control se obtiens cuando la
Compafiia posaea el podar (asl como la capacidad de ejercer ase poder) para dirigir las politicas
financleras y operativas significativas de una entidad con el fin de obtener beneficios variables
do su inversion.

El reconocimianto inlcial de las inversiones on subsidiarias se mide a su costo de adguisicion.
Posteriormente, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos cualguior importo
acumulado de pérdidas por deterioro de valor,

Los dividendos provenientes de las inversiones en subsicdiarias son reconocidos por la
Compafila an los resultadon de los estados financieros (no consolidados) en la fecha en gue la
Campaiiia obtione el derecho legal da exigir el pago de los dividendon,

Son asociadas acuellas inversiones en acclones o participaciones que son mantenidas por la
Compafiia con el dnimo de ejercer influencia significativa (pero no el control o control conjunto)
de la entidad receptora de la inversién. La influencia en la toma de decisiones rolacionadas con
politicas financieras y operativas de la Compaiiia en que se invierte son evidencias de la
existoncia de ontidades asociadas,

Lay inversiones en asociadas son registradas inicialmente al coste y posteriormente son
contabilizacas bajo el método de participacion. Segun este método, las inversiones aumentan o
disminuyen en funcion de participaciéon que le corresponde a la Compaiila inversora sobre lag
vanaciones del patrimonio de la entidad participada. El resultado del periodo que se informa
incluye la participacion que le corresponda a la Compafiia inversora sobre las variaciones del
patrimonio de la entidad participada.
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2.1

2.12

a)

INVERSIONES SELECTA INSELESA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Al final de cada periodo sobre al que se informa, la Compaiila evalia informacién interna y
axterna del negocio con al fin de astablacer la existencia de indicios de deteriore de lon valores
en libros de sus activos. Para los activos con indicion de deterioro se calcula el importe
rocuperable del active evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por detarioro,
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia

caleula ol importe recuperabla de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo.

El importe recuperable os ol mayor ontre ol valor razonable monos los costos directamants
rolacionados a su potencial venta ¥ ol valer on usa, Al estimar el valor en use, los flujos do
efective utures estimados son descontados utilizando una tasa de descuonte antes do impuosto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos aspoecificos para ol activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de
electivo futures, Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del aflo cuando ol
importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en
libros al final de cada periodo sobre el que so informa.

Lan pérdidas por deteriore reconoecidans en el pasado pusden ser reversadas en caso do que
maejorn ol importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros
gue habria tenido #i ne se hubieran registirado tales pérdidas en afios anteriores, El reverso de
una pardida por deteriore es reconocido an los resultados del afio,

Impuestos corrientes

Los impueston corrientes corresponden a aquollos que la Compaiiia espora recuperar o pagar al
Heguidar el impuesto a la renta corrienta del periodo que se Informa; estas partidas so muostran
an ol eatado de situacion linanciara como activos y pasivos por impuastos corrionton.

Activos por impuestos corriantes

Los activos por impuestos corvientes incluyen las retenciones en la fuonte que le han sido
efectuadas a la Compailia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto
ala renta,

1) Ratenciones on la fuente;

Lan retonciones an la fuonte que le han side efoctuadas a la Compaiila durante ol periedo
que se informa y en periodos anteriores podran ser utilisadas para: 1) el pago del impuesto 4
1 renta roconocido on los resultados dal periodo gque se informa o en el pago del impuesto a
ln renta reconocido on los resultadon de loa prdximon 3 aflos, o, 1) recuperado maediantg
roclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan lea plazos do
proseripeion de ese dorocho legal, en doeir, 3 afios contados dosde la fecha de presentacion
de la doclaracion dael Impuasto a la renta del aflo cormrespondionta,
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b)

INVERSIONES SELECTA INSELESAS. A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidensen)

2)

Anticipo minime del impuesto a la ranta;

L legislacion tributaria vigente establece cquao los contribuyentes deben pagar un anticipo
minimo del impuesto o la renta. 8in embargeo, la misma legislacion establece que las
compaiiiag que han iniciado el proceso de disolucién y liquidacién anticipada no esataran
abligadas al pago del anticipo minimo del impuesio a la renta siempre que no hayan
generado ingrosos gravablos an ol ejercicio fiscal antorior,

Pasivon por impuestos corriantes

El pasivo por impuesto corriento se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la
renta causado y ol anticipo minimo del impuesto a la renta,

1

2)

Impuasto a la renta causado;

El edleulo del impuesto a la renta cansado se basd on las ganancias fiscales (base imponible
del impuesto) registracas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periocde
fiscal moenos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utiliclad contable difiere de la
basa imponible por la existoncia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos
gque serdn gravables en ol future, 2) Gastos no doducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos
que serdn deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan
obtenidoe en loa ultimos 8 ejercicion tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deduciblos
eutablecidas en la legislacion tributaria vigente,

Para los afios 2013 y 2012, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa
vigante del 22% y 23% respactivamente; esta tarifa so reduce en 10 puntos porcentuales
para la base imponible que se capitalice hasta el 41 de diciembre del siguiente aflo, Las
pérdidas tribwtarias o bases imponiblos negativas otorgan al contribuyonte ol dereche de
amortizar osas pordidas durante los B periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en
cada afo el 28% de las respectivas bases imponibles,

Calcule del pagivo por impuesto corriente;

Cuando el impuosto causadeo sea suporior al anticipe minimo del impuesto a la renta, ol
contribuyente debord cancelar la diferencia utilizande las rotencionas an la fuente que lo
hayan sido efectuadas durante el periado fiseal que ne hayan side previamante utilizaclas
para cancelar la toreora cuota del pago del valor detorminade come anticipe minimo del
impuesio a la renta,

Cuande el valor dotarminade como anticipo minime del impueato a la renta sea superior al
impuesto a la renta caunado, el contribuyents podri solicitar a la Administracion fiscal la
dovoluaion del anticipo pagade, cuando por cano fortuito o fuerza mayor, ae haya viato
afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto pasive; esta opeion esth disponible
para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracion de la Compailia
dactida no solieitar Ia dovalucién doel anticipo, asto valor go constituird on un pago definitive
del impuesto a la renta
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2,13

a)

b)

INVERSIONES SELECTA INSELESA 5.1,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Exprosado on dolares estadounidenses)

Para los afos 2013 y 2014, la Administracién de la Compailia no determiné pasivos por
impuestos corrientos debido a que su inica actividad se relaciona con la tonencia de acciones,

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconoeido con base an las diferencias temporariag entre el importe en
libros de los activos y pasivos de la Compaiila y las bases fiscalos correspondientes utilizadas
para doterminar la ganancia fiscal, de la siguniente manera:

« lLos pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferoncias
temporarias imponibles

=  Los activos por impuastos diferidogs fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probablo que la antidad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion,

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que so derivardn do la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe an libros de sus activos
¥y pasivos, Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del
impuesto a la renta que se espoera sean utilizadas on ol periodo en que el activo se realice y ¢l
panivo sa cancele,

El anstado de situacién linanciera de la Compafiln presenta sus actives y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: 1) existe el derecho legal de compensar estas particlay
ante la misma antoridad fiseal, y, i) se dorivan da partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) 1a

Compaiia tiene la intenciéon de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como
netos,

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otron ajusten

El impuesto diferido, correspondiente a cambios on la tasa del impuesto a la renta, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
anparada do recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultades dol porfods
que so informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas proviamente
reconocidas luera de los resultades del periode que se informa,

Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Lon impuestos corriontas y diferidos, hieron reconoeidos como ingresos o gastos e incluidos en
ol estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida on gque hayan surgido
de una transaccion o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultacdo

integral o directaments en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado,
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2.14

2,15

2.16

2.11

INVERSIONES SELECTA INSELESA §.K.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado on délares estadounidenses)

Reconocimiento de ingreses de actividades ordinarias

Los ingresos ae reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta ol importe estimado de cualquier deseuonto, bonificacién o rebaja comercial
que la Compaiila pueda otorgar,

Ingresos por dividendos:

Los dividendos provenionton do las inversiones en asociadas son reconocidos por la Compaiiia
en los resultados de lon estados financieros separados en la fecha en que la Compailia obtiens el
derecho legal de exigir su page.

Contos y gastes

Los costos y gastos se reconocen en los resultados del aflo en Ia medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,

Como norma general en los estados financieros separados no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion soa el reflefo de la esencla de la transaceidn,

Los ingresos y gastos con origen an transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de ligquidar por su
importe neto o do realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
prosentan netos en resultados.

Aportes para futuras capitalizaciones

Los aportos para futuras capitalisacionas son reconocidos cuando la Junta General de Socios da
la Compafiia decidié efoctuar al aporte o cuando la esencia del instrumento financiero evidencia
un interds residual en lon activos de la Compania luego de deducir todos sus pasivos.

Lo aportes para futuras capitalizaciones se reconocen al valor razonable de los activos
recibidos y son dados de baja euando: i) Son devualtos por decisién mayoritaria de la Junta
General de Socios, o, i) cuando se inscribe on el Registro Mercantil la eulminacién del
ineromaento del capital social de la Campafia,

La Loy de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea aproplado como
resorva logal hasta qua dsta como minimo alcance el 60% del capital social. Esta reserva no os
digponible para el page de dividendos an efoctivo paro puede ser eapitalizada on su totalidad.
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2.18

a)

h)

a)

INVERSIONES SELECTA INSELESA 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL31 DEDICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Resultados acumulados a libre disposicion

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenides por la Compaifiia
hasta el 31 de diclembre del 2011 de acuerde con PCGA pravios mas los resultadons obtenidos a
partir del 1 de enero del 2018 de acuerdo con las disposiciones contonidas en las NIIF. La Junta
General de Socios puede distribuir o disponer el destine do estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en ¢l procese adepeién de las NIIF por primera ves

Los resultados acumulades establecidos en el procese de adepetdn de las NUF por primera ves
incluyen los electos que surgen del procese de conversion de lon estados financioros separados
do la Compania al 31 de diciembre dal 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionade on la
“NIIF-1: Adopeion de las NIIF por primera ves'",

El saldo acroedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las pérdicas del periodo que se informa, asi como utilizado on absorbor
pérdidas o devuelto on al caso de liquidacion de la Compafila, El saldo deudor de esta cuenta
podri ser absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que ne informa,

Dividendos

La distribucion de dividendos a los aceionistas do la Compafila disminuye el patrimonio y ge
reconocan gomo pasivos corrientes en loy estados financieros separados en el periodo en el que
los socion rasuolven on Junta Genaral declarar y distribuir dividandos,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, la Administracién debe hacor julclos,
estimados y presunciones que inciden en la valuacidn de determinados activos y pasivos y en la
doterminacion de loa rosultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes,
Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores gue
so consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable,
los resultados realos pueden diferir de los montos estimadons por la Administracién,  Los
ootimados y prosunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos do los
cambios an las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en ol periodo do la
rovisién y en poriodon futuros, A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables
criticos que la administracion de la Compaiila ha utilizade en el procese de aplicacién de los
oriterios contablos:

Vida util de propiedadaes de inversion:

Como se describen on lag Notas 2.9, 1a Compaiiia rovisa al final do eada poriado contable sus
estimaciones de la vida il y el valor residual de sus propiedades de inversién, Con la misma
periodicidad la Compaiiia también revisa el métodeo utilizado para el edleuls do la dopreciacion
do eston activos.
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1,

b)

€)

d)

INVERSIONES SELECTA INSELESA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Deterioro de activos no financieros:

El deterioro de los activos no financioros de la Compaiila se evalian al clerre de cada periodo
contable con base en las politicas y lineamiontos mencionados en la Nata 2,11,

Impuestos diforidos:

La Administracion de la Compaiiia ha realizado la estimacion de sus aclivos y pasivos por
impuestos diferidos considerando quo todas las diferencias entre el valor on libros v la base
tributaria de los activos y pasivos se revertivin on ol futura,

Las proyecciones financieras de los préoximos aflos determinan que las diferencias temporariag
activas podran ser compensadas en las declaracionos futuras del impuesto a la renta.

Diforencias tomporarias relacionadas con inversiones en subsidiarias:
La Administracion de la Compaitia decidié no reconocer los impuestos diferidos relacionados

con las diferencias temporarias pasivas relaclonadas a sus inversiones on subsiciariag
considerando que:

1) La Administracién de Inselesa es capaz de controlar el momento de la reversion de la
diferoncia temporaria, y,

i)  Eaprobable que la diferencia temporaria no se revierta en un futuro previsible,
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacidon un resumen de loy instrumentos financieros;

Camposicion de saldos: _A131 de diciembre del
201 2012
Activos linancioros cormentos:

Efoctivo y equivalentes 5,007,423 11,400.87

Total activos financieros B,007.43 11,400.87
e — —
Pastvos financioros corrientos:

Acreodores comerciales 60,628,397 30,118.78

Otras cuontan por pagar 1,806,002.40 -
Total pasivos financieros correntes: 1,017,617.77 30,118,718
Pasivos financioros no corrontes:

Dendan con partes relacionadas a largo plaze 3,318,767.87 .
Total pasivos (inancioros £,236,478.64 30,116.78
Posicion nota do tnstrumentos financisron -1,231,278.21 <18, 714.91
Posieién nota de instrumentos inancisros corto plako =1,012,620,34 18,714,091
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b)

INVERSIONES SELECTA INSELESA 8.7,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Exprosado on délares estadounidenses)

Todos lon activos y pasivos financieros incluidos an el cuadro anterior fueron medidon al costo o
costo amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negoeios, la Compaiiia se encuantra axpuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pusden afectar de manera significativa la situacién financiera do la
Compaiifa, ¢l resultade do sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.
Como parte de sus funciones, la Administracian de la Compaiiia ha establecido procedimisntos
de informacion para:

a) ldentificar rieagos financiaros a los cuales se encuentra expuesta,

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

¢) Proponer allernativas para mitigar los riesgos financioros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
w)  Controlar la efectividad de las medidas adoptadas,

A continuacion prosentamon un resumen de los principales riesgos financieros identificados por
la Compaifia, su cuantificacién y un rosumen de las medidans do mitigacién que actualmenta
osthn on uso por parte de la Compaiia:

Riesgo de mercado

Los rioagos da mercado incluyon riesgos de cambio, tiesgos de precio y riesgos por la tasa do
interés, A continuacion los riesgos detectadon:

Rigsge de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compafila estd expuesta a cambios
on la cotizacion del délar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones en
lon precios de los blenes y sarvicios requeridos por la Compaiiia,

Rigsgo de precio:! La Compaiiia esth expuesia a cambios no significativos en los precios de los
bienes y servicios que requiere para el proceso normal de sus operacionas,

Riesge per tasa de interés: La Compaiifa estd expuesta a cambios no significativos on las tasan
de intords que devengan sus deudas con partes relacionadas a largo plazo,

Riesgo de erédito

El riengo de erddito corresponde al riesgo de qua una de lag partes de un instrumento financlere
incumpla eon sus obligaciones contractuales resultande on una pérdida financiera para la
Compafia.

Debido al giro del negocio, la Compailia no tene activos financieros con riesgos de crédito al
ciorre deol afio 2013,
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INVERSIONES SELECTA INSELESA §.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Exprosado en délares estadounidenson)

Riesgo de lquidez

El riesgo de liguider corresponde al manojo adocuado de la liquidez de manera que la
Administracion pueda atender los requerimiontos do financlamiento de la Compaitia a corto,
mediano y largo plazo,

Dobido al giro del negocio, los estados financioros do la Compaiia muestran inversiones en
subsicianas por USHHA02,668.71 quo en parte fueron adquiridas con deudan a partes
rolacionadas a largo plazo . La Administracidn de la Compailla estima que estos valores soran
cancelados tan pronto se reciban dividendos de sus inversionss on subsidiariag, lo cual se
estima gque comenzard a ocurrir a partly de abril del 8014 (Ver comentarion adiclonalos on la
Nota 1.4.1y 1.42)

Con estos antecedentos, informamos que siempre y cuando se obtengan los dividendos de sus
inversiones en subsidiarias, la Administracion de la Compafiia estima que no tendrd problemas
dao liquidez durante el afio 2014

Riesgo de capital

Lin Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaiila estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus acclonistas a
travén de la optimizacidn de los gastos, deuda y patrimonio,

La Administracién de la Compaiia financia sus activos principalmente con recursos proplos, los
mismos que al 31 de diciembro del 2013 representan el 40,68% del activo total. El restante 58.5%
de los activos provienen principalmente del: 1) financiamiento obtenido de partes relacionadas
a largo plazo que devengan coston financieros explicitos, y, il) otras cuentas por pagar a parton
relacionadas que no devongan intereses y esperan sor lguidadas durante el afio 2014,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Lon estados linancieros soparados al 31 de diciembre del 2013 muestran electivo y equivalontos

por USSS,00743 (2012: USE11,400.87), Estos valores corresponden a depdsitos a la vista
efectuadon en cuentas carriontons de entidades del sistema linanciero ecuatoriano,

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacion un resumen de las otrag cuentas por cobrar

Composicion de saldon: Al 31 de diciembro dol

2013 2012
Anticipos a proveedoros - 45,000.00
Impuesto al valor agregado - compras - 180.00
Total otras cuentas por cobrar - R 48, 180,00
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INVERSIONES SELECTA INSELESA §.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los estados financieron soparados al 31 de diciombrae del 2012 muestran US$124 de activos por
impuestos corrientos que se aspera recuperar en al futuro,

Lon movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientos se resumen a continuacion:

Movimientos: A1 31 de diclembre del

2013 2012
Saldo indeial 124.00 6,088.00
Subtotal 124.00 6,000.00
Disminuciones por;

Compensacidn con pasivos por impuestos carrientens - (8,975.00)
Bajas de impuentos (124.00) -
Total Activos por impuestos cortiontos = - 144.00

PROPIEDADES DE INVERSION

A continuacion un resumen de las propiedades de inversion:

Componicion do saldos: Al 31 de diciembro del

2013 2012
Tarrenon 268,184.88 268, 184,88
Edificion 60,000,00 .
Subtotal a20,184.88 468, 184,80
(-) Depreciacion acumulada (1,200,00) .
Total propiedades de inversion: 326,084.85 468,184,885

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacion:

Movimientos: M3l dediciembrodel
2013 2012
Saldo mictal 268,184,868 468,184,886
Adiciones 60,000.00 .
Daprecincion del afio (1,200.00) .
Total propiedades do nveraion 320,984, 88 TR0, 184, B8
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INVERSIONES SELECTA INSELESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

A continuacion un resumen de las inversiones en submidiarias:

Componicion de saldos; Al 31 de diciembre dol
2013 2012

Grinsel Cla. Lida, nH 7.112,643.08 -
Alimentos Superior Alsuperior §.A. (1 424,871,606 26,642.80
Buparior Pack Group 5.A. Supaksa (n 96,618.72 -
Molinos Inguesa §,A. (n 31,462.90 17,701.20
Moline y Pamtilicio Ecuador 8,A, Mopasa (n 240,000.00 1,080,084.36
Moline SBuperior Mosusa 5.4, (n 216,000,00 1,633,079.47
Distribuidora Supenor Disuaa 8.A. (n 1,400.00 02,386.01
Servicio a Industria Servindinsa 8. A, (1) 280,600,00 280,566.00
Alimentos Tawa 8.A. (n 283,023.00 263,023,00
Total inversiones en subsidiatiag B,402,500.71 3,362,383.44

(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 1.4

ACREEDORES COMERCIALES

Los estados financieros soparados al 31 de diciembre del 2013 muestran acreadores
comerciales por US$00,628.37 (2012: US$30,118.78). Estos valores corresponden a cuentas por
pagar a partes relacionadas (Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en
la Nota 21)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion un resumen de las otras cuontas por pagar;

Componiciin saldos: Al131 de diciembredel

2013 2012
Partow vineuladan (hH 1,761,427 40 .
Interanon por pagar (2) 08,868,00 -
Total otrag cuentas por pagar 1,A56,002.40

(1) Ver resumon de transacciones y saldog con partes relacionadas en la Nota 21,
(2) Correspondo a los intereses devengados pendientes de pago relacionados con el préstamo
recibido do Corpsuperior mencionado en la Nota 1.5
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INVERSIONES SELECTA INSELESA 8.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares ostadounidenses)

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal

Con base an la opinion de sus asesores lagales, la administraciéon de la Compaiia considera que
ha satisfocho adecuadamente sus obligacionas establecidas por la lagislacién tributaria vigente,
Este eriterio podiia eventualmento sor ratificado o no por la administracién tributaria en una
aventual revisidn fiscal,

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compaiias para los Gltimos 3 aflos (contados desde la fecha de presentacion
de las declaraciones de impuasto a la renta) o 6 aflos (contados desde la focha on que debid
presentarse la declaracién de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la
Administracion Tributaria lo requiera, log afios 2010 a 2013 podrian estar sujotos a posibles
procesos de determinacion,

Legislacién tributaria relevante para la Compafiia

Do acuerdo con la legislacidn tributaria vigente, las compaiiiag que se dediquan exclusivamente
a la tenencia de acciones no estardn obligadas al pago del anticipo minimo del impuesto a la
renta por las actividades relacionadas con esta actividad,

Pasivos por impuestos corrientes

Lon estados financieros separados al 31 de diclembre del 2013 y 2012 no muestran saldos
pendiontes de pago en la cuenta pasivos por impuestos corrientes,

Movimientes del pasive per impuesto corriente

Los movimienton de lon pasivos por impuesto corriente durante los aflos 2013 y 2012 se resumen
a continuacion:

Movimesion) 1 31 de diciembre del
2013 2012

Saldo inicial - 6,166.00
Incromentos por:

lmpuesto a la renta cormente - .

Subtotal - 4,188.00
Disminuciones por:

Compensacidn con activos por impueston cormentos . (6,078,00)

Pagos efectuados on el afio = (180,00)
Total pagivon por impuestos corrinntes . .
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INVERSIONES SELECTA INSELESA 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado on délares estadounidenson)

Caleulo del pasivo por impuesto corrienta

A continuacion los cdloulos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por
impuesto corriente on ol estado de situacién financiera de los aflos 2013 y 2012

Conciliaciones tributarias resumidas - Al 31 de diciembre deol
2013 2012
Utllidad antes del impuesto a la renta (48,721.88) 67,380, 10
Dilerencias no temporarias;
() Ingresos exentos o ingresos no gravados (70,750,00) (82,800.00)
(+) Castos no deduciblos o gastos sin efocton lscalos 119,471.88 18,110.81
Base imponible - : ) 0.00
Impuasto a la renta cordenta - v
Impuesto a la renta minimo - -
Pasivo por im tlant . e - 1
Tasa promedio del impuesto a la renta coriente 0.0% 0.0%

DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS A LARGO PLAZO

Los estados financieros separados al 31 de diclembre del 2013 muestran doudas con partes
relacionadas a largo plazo por US$3,318,787.87. Ver resumen de transaccionos y saldos con
partes relacionadas en la Nota 21)

CAPITAL SOCIAL

El capital social do la Compailia asclende a US$800.00 délares al 31 de diciembre del 2013 y
2012, El capital social de la compaiiia se encuentra dividido en BOO acclones cuyo valor nominal
os USS| cada una,

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Lon estados financieros separados al 31 do diclembre del 2013 y 2013 muestran portes para
futuras capitalizaciones de US§766,407.06.

RESERVAS

L rosorva logal de la Compaiiia ascionde a US§513,30 délares al 31 de dicismbre del 2013 y
2018,
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INVERSIONES SELECTA INSELESA §.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacion un resuman de los resultados acumuladon:

Compomcidn de saldon; __R131dediclembre del
2013 2012
Utiliclades acumuladan - distribuibles 238,008,144 240,860.40
Reserva de capital 264,80 254,60
Adaopeion de las NIIF por primera ves (n 2,010,032 .04 2,610,982.94
Utiliclad del afo - distribuibles (48,721.84) 67,380.19
Total resultados acumuladon . 2,800,664,00 7 2,010,430.03 i

(1) Ver comentarios adicionales on la Nota 2.18.
Durante el afio 2013 se repartieron dividendos por el valor de US$70,160.18,

A partir deol afio 2012, los dividendos distribuidos a lavor de accionistas que son personas
naturales residentes on el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdiccionos de menor imposicién, se encuentran gravados con el impuesto a la renta en ol
Ecuador.  Este impuesto deberd ser retenido en la fuonte por parte de In Compaiiia en ol
momanto del pago o crédito en cuenta do los dividendos declarados,

INGRESOS ORDINARIOS

Los astados linancioros separados al 31 de diciembre del 2013 muestran ingresos ordinarios de
US$70,750 (2012: US$82,800), Estos ingresos provienen de dividendos recibidos de sus
inversiones en subsidiarias,

GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuacion un resumen de la composicién de loa gastos de administrativos, establecide con
base en la naturaloza del gasto;

Composicion de saldos: 131 de digiembre del

2013 2012
Impuestos contribucionos y olros 21,600.08 12,801,006
Daprociacion de propiadadaes de inversidn 1,200.00 -
IVA cargado al gasto 180,00 .
Otron monoros 83l.40 2,203,901
Total gastos administrativos 23,002,47 16,004,097
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INVERSIONES SELECTA INSELESA §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

21, OTROS GASTOS

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2013 muostran otros gastos de
US$06,660.41 (2013: US$15,84). Estos gastos correspondon principalmente a costos financieros
ralacionados con loa préstamos mencionados an la Nota 1.6,

22, TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones roalizacdas durante el 2018 y 2014,
con partes vinculadas, Se considera partes vinculadas si una Compaiiia tiene capacidad para
controlar a otra 6 puode ejercer una influencia importante en la toma de sus decisionos
financiaras u operativas, So incluye también a los socios y administradores reprasentativos on la

Compaiiia,

Rusumen de transaciones de egrosos)

Pumilia RomAn; compra de;
Participaciones de Grinsel

Acclones de Mopasa, Masusa y Diausa
Acclones de Bupaksa e Inguesa

+ + Ouinwel. compen de:
Accionen de Mapasa, Mosuss y Disusa

Préstamos recibdon
Interesos devengados

Dmddﬂduu recibidos
Mopana

Distribucion de aservo
Anticipo dwinbucdn de anervo

/ 8
Distribueion de aservo

Anticipo distnibucién de aservo

»! Phinuna
Distribucion de aseivo
Antigipo distribuciin de aservo

Total operaciones de gustos

Vor comantarios adicionales en la Nota 1.4

Relagion:

Accionistus

Filial

Filial

Filial

Filial

Filial

u 31 de diciembre dol :
lﬂll

7,112,843,00 .
71,004.20 -
316,604,008

1,404,087.40

3,318,787 .87
06,808.00 -

70,780.00 #4,500.00

1,204,211 .20
240,000.00

4,984,000.77 -
£10,000,00

134,088,10
1,400,00
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INVERSIONES SELECTA INSELESA §.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado on délares estadounidenses)

A continuacion un resumen de los saldos pendientes de cobro o pago a partes relacionadas

Incluidas en el rubro acreedores comercialen

Componiolén de saldos: Al 31 do digiembre dol

2013 2012
Cotpauperior 60,628.37 30,118.76
Total acreedores cometgiales relacionados __ 60,638,317 30,116.78

Incluidas en el rubro otras enentas por pagar:

Compouicion de saldos. Al 31 dodiclombradel
2013 2012

Cirinanl 1,304,087.40 .

Moepana 240,000.00

Mosunn 216,000,00

Disuna 1,400.00

Corpsuperior 085,808.00

Total olras guentas por pagar a relagionadas 1,868,663 40 .

Incluidan on el rubro deudas con partes relacionadas a largo plazo;

Compomeion de sakdos: Al 11 de diclembre del

2013 2012
Corpauporior 4,218,187 87 .
Cusntas por pagal  reincionadas 9 laigo plase 3,910,787 81 =

Ver comentarios adicionales an la Nota 1.4

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones, Durante
los afios 2013 y 2012 no se han reconocido pérdidas relacionadas con euentas incobrables sobre
los saldos adeudados por partes relacionadas,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ol 31 de diciombra del 2013 y la fecha de emision de estos estadoes linancieros separados
(18 de marzo del 2014) no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la
Companda pudioran tener un efecto significativo sobre dichos estados linancieros soparados que
no go hayan revelado on los mismos.
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INVERSIONES SELECTA INSELESA 5.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidensos)

24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados del afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Administraciéon de la Compafiia el 15 de marzo del 2014 y posterionmente
sordn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva, En opinién
de la Administracion de la Compaiila, los estados financieros separados serdn aprobados por la
Junta Genaral de Acclonistas sin modificaciones,

——

Juan Vergara Almeida “C.P.A. Paola Covallos
Represontante legal Contadora general
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