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INVERSIONES SELECTA INSELESA S.A.

Notas a los estados financieros por los afios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 200, expresados en USD dolares.

L

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA.

La empresa estd constituida en la Republica del Ecuador
desde Febrero de 1992 y su objetivo principal consiste en
la fundacién, formacidén o constitucidén de toda clase de
sociedades y personas juridicas vy entes comerciales,
prestar servicios de asesorla en Ltodo tipo de operaciones
de tipo financiero, econbmico, adminigtrative; aceptar vy
ejercer agencias y representaciones de terceros en el pais
y el exterier, entre otras; ademas la empresa, para ol
cumplimiento de su objeto social tendrd la capacidad amplia
y suficiente como sujeto de derechos y obligaciones y podra
cjecutar cualgquier operacién, acto o negocico juridico vy
celebrar toda clase de contratos civiles, mercantiles vy
laborales.

Adicionalmente no podréd dedicarse a ninguna de las
actividades descritas en el articulo 17 de la Ley General
de Bancos, ni tampoco al arrendamiento mercantil.

El domicilio principal es la ciudad de Quito, no obstante por
acuerdo o resolucidén de los accionistas y la Junta General, podra
abrir sucursales, agencias y representaciones en cualquier
parte del Ecuador o del mundo.

No tiene registrado personal en relacién de dependencia ni
ejecutivos, a mas de tener nombradeos Presidente y Gerente
General, los cuales no perciben ninguna remuneracidn.

DESCRIPCION DE PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA:
Las pequenias y medianas empresas son las que:

(a)No tienen obligacién publica de rendir cuentas, y
(b)Que no publican c¢stados financieros con propdsitos de
informacién general para usuarios externos.

De acuerdo a la legislacidén relevante sobre NIIF,
Resolucién SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.010, “Reglamento para la
aplicacidédn de estas Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” Completas y de la Norma Internacional

de Informacién Financiera para FPequefiaz vy Medianas
Empresas (NIIF para las PYMES),para las compariias sujetas
al control vy vigilancia de la Superintendencia de

compariias”, donde se determina que la empresa califica
como parte del tercer grupo, ya dque cumple con Lodos los
requisitos indicados a continuacidn:

a. Monko de activos inferiores a 41 millones

b. Ventas brutas de hasta 5 millones

2. Tengan menos de 200 trabajadores (promedio anual
ponderado) .
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3.~

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS Y PRINCIPIOS CONTABLES

A continuacién se resumen los mds importantes principios
y/o prdcticas contables seguidas por la compariia, en la
preparacién de sus estados financiercs en base a acumulacién,
conforme a las Normas Internacionales de Informacidén Financiera
NIIF y los principios contables de aceptacién general
establecidas o autorizadas por la Superintendencia de
Compariias del Ecuador.

Tal como lo requiere la norma internacional de informacién
financiera l: primera adopcidn (NIIF 1), eskas politicas
han sido disefiadas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2012,

Bases de Presentacidn.- Los presentes estados financieres
constituyen los primeros estados financieros anuales de la
compafila, preparados conforme a NIIF, emitidas por el IASB,
las cuales han sido adoptacas en el Ecuador y representan
la adepeidn integral, explicita y sin reservas de las
referidas en las normas internacionales. Hasta el 31 de
diciembre de 2011, los estados financieros de la compariia,
fueron preparados de acuerdo con lo establecido en las NEC
a sus valores y costos histodricos dolarizados.

La preparacidn de los estados financieros conforme a NIIF,
requicre el uso de ciertas estimaciones contables, también
exige a la Administraciédn que ejerza su Jjuicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la
comparniia,

Marco legal del proceso de adopcién NIIF

Adopcion de las Normas Internazcionales de Informaciodn
Financiera "NIIF" Pronunciamientos contables y regulatorio
en Ecuador

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2012, han sido los
primeros elaborados de acuerdo a las Normas e
interpretaciones, emitidas por el IASB, las cuales
incluyen las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NILF), las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC). Las "Normas Internacionales de
Informacidn Financiera NIIF" adoptadas en el Ecuador segun
Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del 2006,
publicada en Registre QOficial No. 348 de 4 de septiembre
del mismo ano, Resolucién No. 08.G.D5C.010 del 20 de
noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No.
498 del 31 de diciembre del 2008, en la cual se establece
el cronograma de aplicacidn obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF y 1la
Resolucidén No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre
del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566, en el
cual se establece el Reglamento para la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIL.
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Moneda funcional y de presentacidn

Los estados financieros son expresados en ddlares
americanos (USD), que es la moneda de curso legal en el
Ecuador y representa la moneda funcional de la empresa.

Autorizacién de publicacién los estados financieros

El méximo 6rgano de autorizacién de emisién de los estados
financieros es el Gerente General, nombrado en su cargo
por la junta general de Acciocnistas de la empresa; siendo
el representante legal, que debe presentar informe de
gestidén y balance econdémico a la junta general, para que
autorice la publicacién y presentacidén a los organismos
superiores de control.

Uniformidad en la presentacién

Cuando se modifigque la presentacidén o la clasificacidn de
partidas de los estados financieros, la compariia
reclasificara los importes, a menos que resulte
impracticable hacerlo. Cuando los importes se
reclasifiquen, la compafiia revelarid lo siguiente:

a) La naturaleza de la reclasificaciédn,

b) El importe de cada partida o grupe de partidas
gue se han reclasificado.

c) La razdn de la reclasificacién.

Si la reclasificacidén de los importes es impracticable, la
compafila revelard por qué no ha sido practicable la
reclasificacién.

Comprensibilidad

La informacidén proporcionada en los estados financieros
debe presentarse de modo que sea comprensible para los
usuarioa que tienen un conocimiento razonable de las
actividades ccondmicas Y empresariales y de la
contablilidad, asl como volunLad para estudiar la
informacién con diligencia razonable. Sin embargo, la
necesidad de comprensibilidad no permite omitir informacidn
relevante por el mero hecho de que ésta pueda ser
demasiade dificil de comprender para determinados
usuarios.

Relevancia

Debe ser relevante para las necesidades de toma de
decisiones de los usuarios, por el efecto de la influencia
sobre las decisiones econdmicas de quienes la utilizan,
ayudandoles a evaluar sucesos pasados, presentes o
futures, o bien a confirmar o© corregir evaluaciones
realizadas con anterlioridad.
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Materialidad (Importancia Relativa) y agrupacién de datos

La companla presentara las partidas de los elementos que
conforman los estados financieros de acuerdo a la
importancia relaliva de los mismos ulilizando el método de
presentacidén por liquidez, el estado situacidn general vy,
el estade de resultados integral en funcidn de la
naturaleza de los costos y gastos; considerando que este
permite demostrar la imagen fiel del giro del negocio.

Fiabilidad

La informacidén esg [iable, cuando estd libre de error
significativo y sesgo, Yy represcnta fielmente lo que
pretende representar o puede esperarse razonablemente gque
represente. Los estados financieros no estan libres de
sesgo (es decir, no son neutrales) si, debide a 1la
seleccidén o presentacién de la informacidén, pretenden
influir en la toma de una decisidén o en la formacién de un
juicio, para conseguir un resultado 8] desenlace
predeterminado.

Escncia scbre la forma

Las transacciones y demds sucesos y condiciones deben
contabilizarse y presentarse de acuerdo con su esencia y
no solamente en consideracién a su forma legal.

Prudencia

Es la inclusién de un cierto grado de precaucién al
realizar los juicios necesarios para efectuar las
estimaciones requeridas bajo condiciones de incertidumbre,
de forma gque los activos o los ingresos no se expresen en
exceso v gque los pasivos o los gastos no se aoxpresen en
defecto. Sin embargo, el ejercicio de la prudencia no
permite la infravaloracidén deliberada de actives o
ingresoz, o la =obrevaloracién deliberada de pasaives o
gastos. En sintesis, la prudencia no permite el sesgo.

Integridad

La informacidon en los estados financieros es completa
dentro de les limites de la importancia relativa y el
costo. Una omisién puede causar que la informacién sea
falsa o eqguivoeca, y por tanto no fiable y deficiente en
términos de relevancia.

Comparabilidad

Para gque los usuvarios puedan comparar los estados
financieros de una empresa a lo largo del tiempo, e
identificar las tendencias de su situacidn financiera vy
rendimiento financiero. Los usuarios también deben ser
capaces de comparar los estados financieros de empresas
diferentes, para evaluar su situacion financiera,
rendimiento y flujos de efectivo relativeos. Por tanto, la

-
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medida y presentacién de los efectos financieros de
transacciones similares y otros sucesos y condiciones deben
ser lLlevadas a cabo de una forma uniforme por toda la
empresa, a través del tiempo para esa empresa y también de
una forma uniforme entre empresas. Ademas, los usuarios
deben estar informadeoz de las politicas contables
cmpleadas en la preparacion de los cstados financieros, de
cualgquier cambio habido en dichas politicas y de los
efectos de estos cambios.

Oportunidad

La oportunidad implica proporcionar informacidn dentro del
pericdo de tiempo para la decisién. Si hay un retraso
indebido en la presentacidn de la informacidn, ésta puede
perder su relevancia.

Al conseguir un equilibrio entre relevancia y fiabilidad,
la consideracién decisiva es como se satisfacen mejor las
necesidades de los usuarios cuando toman sus decisiones
acondmicas.

Equilibrioc entre costo y beneficio

Los beneficios derivados de la informacidén deben exceder
a los costos de suministrarla, la evaluacidén de
beneficios y costos es, sustancialmente, un proceso de
juiclo. Ademas, los costos no son soportados
necesariamente por quienes disfrutan de Jlos beneficios v
con  frecuencia disfrutan de los Dbeneficieos de la
informacién una amplia gama de usuarios cxternos.

Situacién financiera

Es la relacidén entre los activos, los pasiveos y el
patrimonioc en una fecha concreta, tal como s¢ presenta en
el estado de sgituacidn financiera. Estos se definen como
sigue:

Un activo es un recurso controlado por la empresa como
resultade de sucesos pasados, del gue la oempresa espera
obtener, en el futuro, beneficlos econdmicos.

Un pasivo es una obligacidén presente de la empresa,
surgida a raiz de sucesos pasados, al vencimiento de la
cual, espera desprenderse de recursos gque incorporan
beneficios econdmicos.

Patrimonio s la parte residual de los activos de la
emprasa, una vez deducidos todos sus pasivos.

Es posible que algunas partidas gque cumplen la definicién
de activeo © pasive no se reconozcan como achkivos o como
pasivos en el estado de situacién £financiera porque no
satisfacen el criterio de reconocimiento.
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4.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacién se describe las principales bases contables
adoptadas en la preparacién de los estados financieros.

4.1- Basesz de Presentacion de conjunto completo de estados
financieros

Los estados financieros adjuntos sc ha preparado de acucrdo
con las NIIF, adoptadas por la Superintendencia de
Companiias; se han elaborado de acuerde con el enfoque del
costo higtérico. La  preparacioéon de estos estados
financieros conforme a NIIF, exigen el uso de cilertas
estimaciones contables; también exige que la Gerencia
ejerza su juicio en el proceso de aplicar politicas
contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a
partir de los registros de contabilidad mantenidos vy
formulados por la empresa:

Por la Gerencia para conocimiento y aprobacién de los
Seriores Accionistas en la junta general.

Por primera vez de acuerdo con lo establecido en la
NIIF, adoptadas por la Superintendencia de Compariias
de manera obligatoria para las entidades bajo su
control.

Teniendo en consideracién la totalidad de los
principios y normas contables de valoracidn de activos
de aplicacidén obligatoria.

En la nota 6, Principios, politicas contables vy
criterios de valeoraciédn, se  resumen los mas
significativos aplicados en la preparacién de los
estados financieros del ejercicio 2012, de forma que
se muestre la imagen fiel de la situacidén financiera,
patrimonio y resultados de sus operaciones al 31 de
diciembre de 2012.

Los estados financieros correspondientes al ano 2011,
fueron aprobades por la junta general de Accionistas
celebrada el 29 de marze de 2012, los cuales fueron
elaborados de acuerdo a principios contables aceptados en
el Ecuador (Normas NEC), por lo cual no coinciden con los
saldos presentados en el estado de situacidén comparativo
bajo NIIF, presentado adjuntado en el presente informe, los
cuales han sido preparades de acuerdo a NIIF.

Seccidén 35 "Adopcién por primera vez de las NIIF": los
primeros estados financieros que la empresa presenta
conforme a esta NIIF, son los primeros estados financieros
anuales en los cuales la empresa hace una declaracidn
explicita y sin reservas contenida en esos cstados
financieros, del cumplimiento con la NIIF.
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La Gerencia de la empresa considera que la adopcidn de
aquellas normas ¢ interpretaciones, gque le pudieran ser
aplicables en periodos futuros, no tuvieron efecto material
en los estados [inancieros de la empresa en el momento de
su aplicacidén iniclal (0l-enero-2011).

La ompresa adoptd la Norma NIIF, en el periocdo dc
transicién que es el ano 2011, y los primeros Estados
Financieros aplicados con Normas NIIF son los terminados
al 31 de diciembre del 2012.

Esta nueva normativa supone cambios con respecto a las
Normas NEC vigentes hasta el 31 de Diciembre del 2011,
para las empresas clasificadas en el Lercer grupo:

Cambios en politicas contables, criterios de valoraciodn
de activos, pasivos, ingresos, costos y gastos, y forma
de presentacion de los estados financieros.

Las notas a los Estados Financieros y el informe de
actividades por parte de la administracién.

La conciliacién exigida por la Seccién 35 en relacidn
con la transicién desde los principios contables
Ecuatorianos NEC a las NIIF se presentan en la Nota N° 5.

Responsabilidad de la informaciodn

La informacidén contenida en estos Estados Financieros es
responsabilidad de la Gerencia, la cual es ratificada
posteriormente por la Junta de Accionistas.

En la preparacion de los Estados Financieros se han
utilizado determinadas estimaciones para cuantificar los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos due
figuran registrados en cllas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

I. La valoracion de activos para determinar la existencia
de pérdidas por deterioro de determinados activos
(nota 6.4).

[

Se ha optado por mantener el criterio del costo para
lay Propiedades de inveraidn. (nota 6.3).

3. Se ha optado por la utilizacién del método de participacion

para el registro de las inversiones en acciones, en base al
costo (nota 6.6).
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Periodo Contable

Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2012 y
¢l Estado de Resultados Integral, Estado de Cambios en el
Patrimonio y los flujos de efectivo, por el periodo comprendido
desde @l 01 de enero al 31 de diciembre de 2012.

5.- CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO Y CIERRE DEL EJERCICIO 2011

La Norma Internacional de Informacién Financiera Seccidén 35.12
exige gue los primeros kEstados Financieros elaborados conforme
a esta NIIF incluyan:
a. Una descripcidon de la naturaleza de cada cambio en la
politica contable
b. Conciliaciones de su patrimonio, determinado de acuerdo con
su marco de informacién financiera anterior, con su
patrimonio determinade de acuerdo con esta NIIF, para cada
una de las siguientes fechas:

* La fecha de transicion a esta NIIF: y

« El1 final del dltimo periodo presentado en los Estados
Financieros anuales mds recientes de la cmpresa determinado
con las normas NEC.

Consecuentemente el periodo de transicidn es desde el lro de
enero al 31 de diciembre del 2011, y los primeros Estados
Financieros con base a NIIF son los terminados al 31 de
diciembre del 2012.

A continuacioén, se presenta la conciliacién del patrimonio
neto al final del periodo de transicidn (2011).

CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Pacrimonio
neto

Caoncepto Nota

Saldo inicial del pericdo de transicidn en
NEC, al 31 de diciembre de 2011

‘o

55.845,25

Ajuste por Regulaclon cuentas de pazivos i

29.477,42
Ajuste por rogulaclon aportes ftutura capitalizacion. 2

(2.000,00)
Total Patrimonio neto a 31/diciembre/2011, NIIF 983.322,67

Los principales ajustes efectuadeos como consecuencia de la
aplicacidén de NIIF son:
1. Ajuste por regulacién de cusntas por cobrar y pagar a
accionistas, al 3l-diec-2011.

2. Ajuste por regulacién de cuentas por cobrar
accionistas ain sustento, contra aporbLes futura
capitalizacidn.
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g.1.

6.2

w

3. No se efectué ajuste alguno a las propiedades de
inversidén, por cuanto los valores registrados eran
superiores al de la cartilla catastral municipal de
201,

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE
VALORACION SIGNIFICATIVOS

Efective y Equivalentes al Efectivo

Incluyen el efectivo en caja, los depbdsitos a la vista en
entidades del sistema financicro; los sobregiros
bancarios, en el balance se presentardn en el pasivo
corriente, para la presentacién del Estado de Flujo de
efectivo loz sobregiros bancarios se incluyen c¢n el
efectivo y equivalentes del efectivo.

Activoa Financieros

6.2.1. Clasificacidn

La empresa clasifica sus activos financieros en las
siguientes caltegorlias: a) Actives [inancleros a valor
razonable con cambio en resultados, b) Mantenidos hasta el
vencimiento, ¢) Otras cuentas por cobrar. La clasificacién
depende del propésite con el gque se adquirieron los
activos financieros. La Gerencia determina la
clasificacidén de sus activeos financieros en el momento de
reconocimiento.

Otras Cuentas por Cobrar.

Son importes de derechos a cobrar por servicios, realizadas
en el curso normal de la operacidn. Si se espera cobrar la
deuda en un afioc o menos (o en el ciclo normal de la
operacioén, si este fuera mas largo) se clasifica como
activos corrientes. En caso contrario se presentan como
actives no corrientes. Las transacciones con partes
relacionadas se presentan por separado.

Propiedades de inversidn

La Propiedad y Planta fueron reclasificadas como
propiedades de inversién, ya que no generaron beneficios
econdémicos por operaciones o para realizar proyectos de
acuerdo a su gire normal, tampoco se han depreciado y que
la intencién de la Gerencia c¢s mantenerlos como bienecs de
inversidn. De acuerdo a NIIF 1, se ha usado el costo
atribuido en ddélares USA, para el registro de sus
inversiones en estados financicros separados iniciales
(parrato 31), por lo que en su medicidn inicial, ha
utilizado el modelo del costo determinado =n la carta de
impuesto predial municipal, al 31-dic-2011 y como
reconocimiente posterior a diciembre/2012, a su valor
revaluado.
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Actualmente los bienes inmuebles no estan generando
beneficios econdmicos por operaciones o para realizar
proyectos de acuerdo a su giro normal, por lo que tampoco
se deprecian, ya gque la intencién de la Gerencia es
mantenerlos como bienes de inversién (NIC 40, parrafo 8,
a, “un terreno que se tiene para obtener plusvalia a
largo plazo y no para venderse en el corto plazo, dentro
del curso ordinario de las actividades del negocio).

Después del reconocimiento inicial, la entidad mediréd sus
propiedades de inversion, aplicando los requisitos
establecidos en la NIC 16, a menos que satisfagan los
criterios para ser considerados como activos mantenidos
para la venta de acuerdo con la NIIF 5.

Pérdidas por deterioro de Valor de los Activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las
propiedades y planta e inversiones en el caso de haber,
para determinar si existen indicios de que estos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor; si
@xistiesen tales indicios, se estima y compara ¢l importe
recuperable de cualquier activo afectade (o grupo de
activos relaclonados) con su importe en libros. &Si el
importe recuperable estimado es inferior, se reduce el
importe en libreos al importe reccuperable estimadeo, y se
reconoce una pérdida por deterioro del wvalor en
resultados.

INVERSIONES EN ASOCIADAS: Influencia significativa

Ezsta norma obliga 4 la entidad a considerar, cuando esté
evaluande si tiene el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de operacidén de la
entidad participada, la existencia vy efecto de los
derechos de volo polenciales, que sean ejercitables o
convertibles en ese momento.

Método de la participacién

La norma aclara gue las inversiones en asociadas saobre
las que el inversor tenga influencia significativa, se
contabilizaran utilizando el método de la participaciédn,
con independencia de gque el citado inversor tenga o no
inversiones en subsidiarias y elabore estados financicros
consolidados.
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b7

6.9

6.10

6.11

Exencién a2 la aplicacidén del método de la participacién

La norma no obliga aplicar el método de la participaciodn
cuando la asociada se haya adquirido y sé mantenga con la
intencién de venderla en un plazo de doce meses desde la
adquisicién. No obstanke, deberd existir evidencia de gque
la sgubsidiaria ha sido adquirida con la intencidn de
digponer de ella y de que la Gerencia estd buscando
activamente un comprador. Cuando no se haya vendido 1la
asociada dentro de eso doce meses, se contabilizaréa
utilizando el método de la participacidn desde la fecha
de la adquisicién, salvo que sean aplicables otras
limitadas circunstancias eximentes especificadas en eta
Norma.

Uso del costo atribuide para inversiones en acciones

Para los primeros estades financieros separados bajo
NIIF, en la fecha de transicidén a NIIF, ha sideo
considerado como costo atribuido (D5, D7), el ajuste
total al importe en libros presentados segin los PCGA
anteriores (pdrrafo 31, D15 ii).

Reconocimiento de pérdidas

Al reconocer su parte en las pérdidas de la asociada, el
inversor debe considerar tanto el importe en libros de su
inversién en el patrimeonio de la asociada, como las demds
inversiones a largo plazo que haya realizado en la misma.

Participacién del personal

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, si la
compariia tuviese personal en relacidén de dependencia,
repartiria a su personal una participacién del 15% sobre
las utilidades antes del impuesto sobre la renta.

Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto a las ganancias del arno comprende
la suma del impuesto corriente por pagar y del impuesto
diferido. El impuesto corriente por pagar e¢stda basado en
la ganancia fiscal del ano. El impuesto diferido se
reconoce a partir de las diferencias entre losgs importes en
libros de los actives y pasives en los Estadoes
Financleros y sus  bases tiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias imponibles gue se cesperan que
incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos
por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias deducibles que se espera que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizade. Los activeos por
impuestos diferidos, se miden al importe maximo que,
sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperen.
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6.12

El importe en libros neto de los activos por impuestos
diferidos se revisara en cada fecha sobre la que se
informa y se ajusta para reflejar la evaluacidn actual de
las ganancias fiscales [fuluras, cualguier ajusle se
reconoce en &l resultado del periodo.

Bl impuesto diferido se calcula segin las tasas
impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida)
fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
acktivo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por
impuesto diferido, sobre la base de las tasas impositivas
que hayan sido aprobadas por el SRI.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigencia la
norma gque exige el pago de un "anticipoe minimo de
impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en funcién
de Tas cifras reportadas el ano ankerior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4%0 de los activos. La
referida norma establecid gue en caso de gue el lmpuesto
a la renta causado sea menor gque el monto del anticipe
minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta
definitive, a menos gque el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma gque rige la
devolucidn de eate anticipo.

Durante el ejercicio 2012, la empresa no ha registrado
como impuesto a la renta corriente causado ningun valor
determinado sobre la base del 23% sobre las utilidades,
debido a que registrd dividendos recibidos de otras
comparilas, dicho valor es de USD 82,500.00, como ingresos
exentos y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario
Interno, art 41, numeral 2, literal g), no estan
sometidas al pago del anticipo de impuesto a la renta,
por ser tenedora de acciones. En adicidn, es importante
serialar que de acuerde con el Cddigo Orginico de la
Producecién, Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a
la Renta se reduce progresivamente, iniclando en el 2011
con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, después de la
deduccién de la participacién a los trabajadores.

Cuentas Comerciales Por Pagar

Se refieren las obligaciones de pago por bienes o
servicices que sc han adguirido de leos proveedores cn el
curso ordinario del negocioc.

Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente
i los pagos tienen vencimiento hasta un ano o menos (o
vencen en el ciclo normal del negocio, si este fuera
superior, se presentan como pasivos no corrientes.
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6.13

6.14

6.15

6.16

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen
inicialmente a wvalor razonable vy posteriormente se
valoran por su costo amortizado. Se asume que no existen
componentes de [inanciacioén.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la
entrada bruta de beneficios ccondmicos originados en el
curso de las actividades ordinarias de la Compariia
durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de
beneficios provogque un incremento en el patrimonioc neto que
no esgsté relacionade con  las aportaciones de los
propictarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan
ser valorados con f[iabilidad,

Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos son registrados basdndeose en el
principio del devengade, es decir, todos los gastos son
reconocidos el momento en que se conoce el uso o
recepcion de un bien o servicio,

Hipotesis de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la
base de gque la cmpresa estd en funcionamiento, Yy
continuard sus actividades de operacidon dentro del futuro
previsible, por lo tanto la empresa no tiene intencidn ni
necesidad de liquidar o de cortar de forma importante sus
operaciones.

Gestidén de Riesgo Financiero

La empresa estd expuesta a determinados riesgos que
gestiona  mediantc la aplicacién de slistemas de
identificacidén, medicién, limitacién de concentracién y
supervisién.

Entre los principios de buena administracion destacan los
siguientes:

«Cumplir estrictamentc con todas las normas aprobadas y
divulgadas por la junta general de accionistas,
Presidente y Gerente

eSe definen politicas de conocimiento técniceo y capacidades
suficientes para asegurar una gestién eficaz a favor
del cliente, minimizando el riesgo de control interno,
financieros y ante las entidades de control.
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a)

b)

*Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para
asegurar gue las operaciones se realizan segun las
politicas, normas y procedimientos establecidos.

Los principales riesgos de la empresa se derivan del
desarrollo de su propia actividad y dentro de ésta, el
principal aspecto a destacar es:

. Politica Juridica: En relacidén con los conflictos que
pudieran surgir en relacidén con la actividad de la
empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral,
Lribulario, es practica habilual mantener una linea de
solucién a los conflictos por medio de la mediacién.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
En esta cuenta se han registrado los valores recibidos vy

depositados en las cuentas bancarias de la compania, cuyo
salde al cierre de los ejercicios registré:

2012 2011
Cuentas corrientes 11,400.87 105.25

PROPIEDADES DE INVERSION

Este rubro se resume de la sigulente manera:

Terrenos saldeo al 31/12/2011 179,453.12
Terreno Avalitoe cataskral al 31/12/2012 BR,731.73
Suman 268,184.85

De acuerdo a la carta de avallo predial catastral, se tiene
el valor mencionado, siendo que la Gerencia mantiene dicho
valor, sin considerar ningin valor por las construcciones
existentes, ya que estan deterioradasz y no ha exigtide
ningin mantenimiento efectuado.

OTROS ACTIVOS: INVERSIONES EN ACCIONES EN OTRAS COMPANIAS:
Se detallan de la siguiente manera:

MOLINOS INGUEZA S.A.

82.41% de participacidn

Saldo segln acciones 31/dic/2012 17,:701:20
Valor de la participacién *1 265,042.41

MOPASA S.A.

75.05% de participacidn

Saldo segin acciones 31/dic/2012 180,122.40
Valor de la participacidn *1 955,228.65
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c)

d)

e)

L)

g)

h)

i)

*1

10.

il.

MOSUSA S.A.

63.15% de participacidn

Saldo segin acciones 31/dic/2012 136,412.40
Valor de la participacidn *1 17188,152.84

ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR S.A.

63.86 % de participacidn

Acciones al 31/dic/2012 25,542.80
Valor de la participacidn *1 ' e62,613.07

DISTRIBUIDORA SUPERIOR DISUSA 35.A.

31.58 % de participaciébn

Saldo acciones al 31/dic/2012 442,00
Valor de la participacién *1 51,842.16

ALIMENTOS TAWA S.A.

28.50 % de participacién

Saldo acciones al 31/dic/2012 228.00
Valor de la participacién *1 187,953.15

SERVICIO A INDUSTRIA SERVINDINSA S.A.
70.75 % de participacién

Saldo acciones al 31/diec/2012 566.00
Valor de la participacién, *1 497,650.96
Inversiones en SUPERLIQUORS S.A.

Saldo acciones 31/dic/2012 0.00
AporlLes Futura Capiltalizacion %1 42,706.00
Inversiones en CORP. SUPERIOR S.A.

Saldo acciones 31/dic/2012 0.00
Aportes Futura Capitalizacidn *1 45,000.00
Total Inversiones en acciones 47896,189.24

g A e
La Gerencia ha indicado que la intencionalidad de las
inversiones en acciones es su tenencia por tiempo
indefinido, sin ejercer control ni influencia significativa
sobre las decisiones y pollticas financieras y operativas
en dichas cmpresas inversoras.

La Gerencia ha obtenido de estas empresas los valores de
participacién accionaria a dic-2011, de las otras
inversiones en otras acciones, se ha utilizado como costo
atribuido, los valores mantenidos en 5us estados
financieros de acuerdo a los PCGA anteriores (NEC).

OBLIGACIONES POR PAGAR A TERCEROS

No se devengan intereses ni existen plazos de vencimiento y
corresponde a valores por servicios recibidos, para el
funcionamiento de la empresa.

CAPITAL SOCIAL

El capital social de Inversiones Selecta INSELESA S.A. es

de USD BO00.00 dividide en 800 accicnes ordinarias y
nominativas de USD 1.00 cada una.
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12~

13.

14.

15:.-

16.-

a)

RESERVA LEGAL

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, un
porcentaje no menor del 10% de las utilidades anuales debe ser
apropliado para una reserva legal hasta que el monto de ésba,
llegue por lo menos al 50% del capital social. Esta reserva no
es disponible para 1la distribuecidn de dividendos en
efective a los accionistas, pudiendo capitalizarse en su
totalidad.

RESULTADOS ACUMULADOS

De acuerdo a las disposiciones emitidas por 1la
Superintendencia de Companias del Ecuador (octubre-
2011), se establece con esta denocminacién y come de
grupo; teniendo como subcuentas a: reserva de capital,
reserva por donaciones, resultados acumulados por
adopcidn por primera vez de NIIF, reserva por valuacidn
o superavit por revaluacién de inversiones, utilidades
de comparilas holding y controladoras; establece su
tratamiento contable, slendo que su saldo como adopcidn
primera vez es de USD 33,618.07.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Por efectos de aplicacién NIIF, de las propiedades de
inversidén y de la actualizacidén de las inversiones al 31-
dic-2012, pero con saldos de las empresas inversoras a dic-
2011, esta cuenta esta agrupada por:

Revalorizacion propiedades de inversién 2012 88,731.23
Actualizacidén participac. Otras 189, 652.46
Actualizacién participac. MOSUSA 17051,740.44
Actualizacién participac. ALSUPERIOR 1/637,070.27
Actualizacidén participac. DISUSA 51,400.16
Actualizacidn participac. TAWA S.A. 187,725.15
Actualizaciédn participac. SERVINDINSA 497,084,986
Actualizacidn participac. SUPERLIQUORS 42,706.00
Subtotal al 31/dic/2012 4'046,110.67

SITUACION TRIBUTARIA

A 1la fecha del presente informe, la Administracidn
Tributaria no ha revisado los ejercicios econdmicos deszde
s5u constitucioén,

EVENTOS SUBSECUENTES

En el registro oficial n® 494, de diciembre 31 de 2004, s=e
emiticron ciertas reformas al Reglamento de Aplicacidén de la Ley
de Régimen Tributaric Interno, referentes a los precios de
transferencia de las operaclones realizadas con  partes
relacionadas; estas reformas son aplicables a partir del afo 2005
e incluye la presentacién del estudio integral de precios de
transferencia.
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b) Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha del informe de

c)

7 SR

los auditores independientes (abril 26 de 2013), no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracidn
pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros.

Mediante publicacién en el suplemento del registro
oficial 351, de 29 de diciembre de 2010, se publicd el
Cédigo Organico de la Produceidn, Comercioc e
Inversiones, el cual entra en vigencia para el afio
2011; donde se establecen algunos cambios de tipo
productiveo, econémico, aduanere y tributario, que
afectardn el desenvolvimiento de las personas naturales
vy  Jjuridicas que realicen actividades industriales,
comerciales y mercantiles.

MEMORIA DE GESTION DEL ADMINISTRADOR
Hasta la fecha de emisidén del presente informe, la memoria

de gestidén de la Gerencia, todavia estd c¢n proceso de
elaboracion,

Wk dh kAN A
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