QUITO, 20 MARZO DEL 2005

SENORES:
INSELESA 5.A.

PRESENTE.-
INFORME GEREN
e mii consideracion.:

Por medio de la presente pongo a su consideracién y conocimiento el Informe de Gerencia
que resume lay actividades correspondiente al ejercicio econdmico del 2.014

L« ENTORNO ECONOMICO

Andlisiv Global de la Fconomia Ecuatoriana — Ado 2004

L PRODUCTO INTERNQ BRUTO (PIF)

De acuerdo a informacion del Banco Central del Ecuador, of 2014 es un afio de menor
crecimiento para la economia ecuatoriana en refacion al afio 2013. El Producto Interno
Bruto (PIB) crecid el 4.01% durante el afio 2014 frente a un crecimiento anterior del
4.64%,

El PIB petrolero previsio duranie el afio 2014 representa el 10,63% del PIB total (0.05%
menor al afio anterior), mientras gue el 89.37% del PIB estd conformado por los sectores
agricultura, ganaderia, industria, comercio, construccidn, obras piblicas v transporte,
enfre ofros ¥ con las sigwientes participaciones porcentuales:

El PIB petrolero presenta un crecimiento del 3.47% en el aiio 2014, El PIB no petrolero
presenia un crecimienio del 4.16% en el 2014, inferior al crecimiento regisirade en el afio
20013 del 4.95%, considerando ¢l PIB en miles de dilares de 2007,
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®| a lasa de erecimiento del aio 2014 estd realizado en baxe al nueveo aio base del Banco
Ceniral (2007),
Fuente: Banco Ceniral del Ecuador.
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Lay actividades no petroleras que mayormente han crecido en ef ejercicio econdmico 2014
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Fuenite: Banco Central del Ecuador,

Durante el 2004, los yectores de mayor crecimiento son: agricultura, ganaderia, caza y
stlviculiura 4.20%, la  industrias manufactureras (excluyendo refinacidn de petrileo)
5.50%%, la consiruccidn 2.00%, oires servicios 3.50%, el sector de suministro de eleciricidad
v agua en el 3.90%, enire otros,

| 2.- CONSUMO E INVERSION

El consumo en ¢l pails alcanzd (en precios corrientes) USS74,292 millones vy, USS69,608
millones registrados en el afio 2013 equivalente a una tasa de crecimiento del 6.73%. De
extoy valores, el 19, 18% corresponde al consumo de administracion piablica v el 80.82% al
consumo de fos hogares.

La inversion bruta (formacidn bruta de capital fijo) a precios corrientes alcanzo en el asio
2014 US § 27,399 millones registrando un crecimiento del 4.13% en comparacidn con el
afio anterior.

| 3.- BALANZA COMERCIAL

Exportaciones,

Dentro de las exportaciones no tradicionales, los productos industrializados disminuyeron
en el 2.23% del valor FORB para el periodo analizado. Los productos gue experimentaron
crecimiento yon: jugos naturales, prendas de vestir de fibras textiles, manufaciuras de
cuero, pldstico vy caucho, extractos y aceites vegetales, elaborados de banano, manufactura
de papel y carton y ofros indusirializados; los productos que han decrecido son: harinas
de pescado, enlatados de pescado, otrox elaborados del mar, gquimicos y fdrmacos,
vehiculos, ofras manufacturas de metales, otras manufacturay de fextiles, madeéras
terciadus y prensadas, como se indica a continuacion;



Los productos primarios presentaron un crecimiento del 34.37% en el valor FOR para el
periodo de enero a octubre del 2014 versus enero a octubre de 2013, alcanzando USS1,99%
millones, De los productos primarios el que mds incremento presento en e 2004 son los
productos mineros (106.15% ).

De los productos primarios los que presentan un decremento en el 20014 son los siguientes:
Flores naturales (0.13%), Abacd (10.09%), Frutax (4. 19%), (iros primaries (6.11%).

Por atra parte, el valor FOR de las exportaciones tradicionales se incrementd en el periodo
de enero a octubre del 2014 en el 26.20% (USS1,087 millones) en relacidn al mismo
periodo del afie anterior.

Respecio al valor FORB de lay exportaciones ne iradicionales, éstas crecieron en e 9.50%
en ¢l periodo de enero a octubre del 2014 en relaciin al mismo periodo del aiio 2013,
alcanzando UUS$5,081 millones.
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Fuenie: Banco Central del Ecuador,

Para el periodo de enero a octubre del aio 2014 el Ecuador genero un superdvit en la
balanza comercial de USS135 millones, valor superior en USS1, 349 millones al déficit
registrado para ¢l mismo periodo en el afio 201 3.

El superdvil se presenta debido a gue lus exportaciones entre enero v octubre del 2014 son
superiores en el 0.61% a las exportaciones de mismo periodo.
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4= INFIACION

D acuerdo al informe mensual de inflacion a noviembre del 2014 emitido por el Banco
Central del Ecuador, en términos anuales, la tasa de inflacidn a noviembre del 2014 se
sehicd en el 3.55%, este porcentaje es superior al 2.4%9% presentdndose un incremento con
respecto al afo 2013,

La inflacion acumulada de noviembre 2014 y por divisiones de consume, los mayores
porcentajes inflacion acumuplada se wbicaron en bienes y servicios diverses (5.94%),
alojamiento (5.41%), v, educacidn (5.23%), La inflacidn histdrica se presente en el
siguienie cuadro;
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5.« DEUDA PUBLICA ¥ PRIVADA |

La denda piblica externa total aumentd en el ailo 2014 a US § 16,627 millones en lugar
de USS12,802 millones del 2013, En el aiio 2014 se¢ recibieron créditos provenientes de
organismos internacionales (CAF, del BID, del Banco Mundial, del FIDA v FLAR) por
U'S$1, 144 millones y de gobiernos por USS552 millones.



Desde enero hasta octubre del 2014 ¢l pais canceld comisiones ¢ intereses por un valor de
U/S8522 millones, correspondientes principalmente a los compromisos con Organismaoy
Internacionales ¥ gobiernos.

Lat denda puablica interna presentd un incremenio de USS9Y27 millones mantenidos en el
20013 a US$11,852 millones manienidos en octubre del 2014,

.- RIESGO PAIS (EMBI

El ricigo pais (EMBI) &5 un concepio econdmico gue ha sdo abordade académica y
empiricamenie medianie la aplicacion de metodologias de la mds variada indole: desde la
utilizacion de indices de mercado como el indice EMBI de paises emergentes de Chase-JP
Morgan hasta sistesmas gue incorpora variables econdmicas, politicas v financieras. Ei
EMBRBI ve define como un indice de bonos de mercados emergentes, ol cual reflefa el
movimiento en los precios de sus titulos negociados en moneda extrunjera. Se la expresa
como un indice o como un margen de remtabilidad sobre aquella implicita en bonos del
texaro de fos Estados Unidos. 3

El comportamiento del EMBI se detalla en el siguiente grdfico:
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Desde el mes de enero hasta noviembre del 2014, el EMBI para Ecuador ha vido variable
manfeniendo una tendencia a la baja, inicid el afo con 571 puntoy y finalizé con 550
(punios en el mes de diciembre,



Fuenie: Asociacién de Bancos Privados del Ecuador.

A noviembre del 2014, las ditimas cifras de riesgo pals (EMBI) muestran que Ecuador
cerri poviembre con un promedio de 550 puntos, es decir, 30 puntos bdsicos mds que en
octubre y 20 puntos mds que hace un aio. Ademds, se ubicé por encima del promedio de
América Latina que fue de 454 puntos. De esta manera, la relacién entre el riesgo pais de
Ecunador y el promedio de la region que era 1.27 hace un aio, s¢ ubici en noviembre en
1.21 veces. El indice para Ecuador ex el mas alto registrado desde febrero del presente aiio.

| 7 EMPLEQ Y OCUPACION

Considerando los nueve meses de enero a septiembre del afio 2004 y las cinco ciudades
principales (Quite, Guayaguil, Cuenca, Machala y Ambato) la tasa de desempleo fue de
4.67% a nivel nacional tomando en cuenta el sector urbano, mientras que en el mismo
periodo del 2013 la tasa fue del 4.57% (numeral 46, pdg. 105). La tasa de subemples a
sepliembre del 2014 fue de 10.06%, 1.44% mayor a la tasa de subempleo a septiembre del
2013.

8. PROYECIONES EONOMICAS 2015

Lax provecciones de crecimiento de lo economia ecumtoriana en el 2015 registran
variaciones motivadas, sobre todo, por la baja del precio del petrilen, Los prondsticos van
desde el 4,1% del Banco Central del Ecuador (BCE) hasta ¢l 1,7%, segiin organismos
nacionales e internacionales.

A inicios del ailo pasado, ¢l Fondo Monetario Internacional (FMI) pronosticé que el
Producio Interno Brute (PIB) del Ecuador creceria en 3,5%. Para octubre revisd su
prevision v la dejé en 4%. La Comision Econdmica para América Lating y el Caribe
(Cepal) estimd un nivel del 3,8%, la misma proyeccidn hecha por Coface, consultora de
Seguros de Crédite en América Latina.

A fines del 2014, la Unidad de Investigacion Econdmica de EKOS, calenld una tasa de
crecimienio del 3,7%.

Pero la baja de precios del petroleo de casi el 10% en lo que va del asio respecto al 2004 y
una contraccidn del crecimiento de la inversidn del 4,7% sostienen la proyeccion del 1,7%
realizada por la Corporacidin de Estudios para el Desarrollo (Cordes). A esto se agrega que
el consumo de los hogares (que significan las dos terceras partes de la economia) crecerd
en 2,9% frente al 4,2% del aiio pasado, seiala Cordes.



En enere pasade, ¢l FMI bajé su prevision para América Lating en 9 décimay respecito a
octubre, al ubicarla en 1,.3%, la disparidad en lay previsiones ex por los cambios en ol
precio del crudo. El BCE hizo su cdlenlo en agosto del 2014 con un barril de $99 y no
esperaba una caida tan fuerte.

A continuacién procedo a describir los resultadas en las diferentes dreas de Gestion de la
compasiia durante of 2014

Duirante el afo 2014, Inversiones Selecta Inselesa S.A. mantiene sus Inversiones en
Acciones y Participaciones de las empresas detalladas @ continuacién:

INY ERSIONES

INVERSIONES INGUETZA AT.483.30
INVERSIONES MOPASA 240.000,0:0
INVERSIONES MOSLISA 218.000.00
INVERSIONES ITALIA Z24 871 00
INVERSIONES DISUSA 1.400,0:0
INVERSIONES TAWA 298
INVERSIDNES SEFVNDINEA 58
APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES TANA 252,705,00
APDRATES FUTURAS CAPITALIZACIONES SERVINDINGA 2A0.000,00
INVERBIONES SUPAKASA pa8272
INVERSIONES GRINSEL T112.643.00
Subtotal INVERSIONES BA4G32.568.T1

Con respecio a wus obligaciones con terceros, Inselesa S.A. mantiene el préstamoy de
dinero gue le hizo Corporacion Superior en ol aiio 2013 sujeto a la tasa de interdy del 7%
annal Al 31 de diciembre del 2014 aiin no se han realizado abonos a esta dewda

D¢ acuerdo con la legislacion tributaria vigenie, las compaiiias que se dediguen
exclusivamente a la tenencia de acciones no estardn obligadas al pago del anticipo
minimo del impuesto a la renta por las actividodes relacionaday con esta activided.

En este sentido ex importante indicar que en este aiio la empresa obtuvo la certificacion
por parte del Servicio de Renta Internas gue es una Holding dedicada a la tenencia de
acciones.



La empresa ha cumplide con todas sus obligaciones con las entidades de control y sus
accionistas.,

Alentamente,

;};:éw%ﬂﬁﬁm{

erente General



Quito, 23 de marze del 2014

Sefores
Inselesa S A.
Presente

De mi consideracion:

En cumplimiento de la nominacion como Comisario Principal que me hicleren los
Senores Accionistas de Inselesa S.A: y lo dispuesto en el Articulo 321 de la Ley de
Comparias y la Resolucion No. 92.14,.3.0014 de la Superintendencia de Compafnia
reforente a las obligaciones de los Comisarios, rindo a ustedes mi informe y opinion
sobre la mzonabilidad v suficiencia de la informacion que ha presentado a ustedes la
Administracidn en relacion con la marcha de la Empresa por el periodo de Enero a
Diciembre del 2014

He obtenido de la Administracion de Inselesa S5.A., toda la informacion sobre las
operaciones, documentacion y registro que juzgué necesario investigar. He revisado
el Balance General al 31 de Diciembre de 2014 y su correspondiente Estado de

Resultados sobre los cuales procedo a rendir este informe:

e Las politicas contables de la Empresa son las establecidas o autorizadas por la

Superintendencia de Companias. Estas politicas en sus aspectos importantes
astan de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados.

« El sistema integrado de control de Inselesa S.A., tomado en su conjunio, es

suficiente para cumplir con los objetivos del mismo que son entregar a la Gerencia
de una seguridad razonable sobre los Activos de la Empresa.

« La administracion de la Empresa, cumple con las disposiciones de los Accionistas,
asi como con las normas legales vigentes.

+ Las cifras presentadas en los estados financieros guardan correspondencia con las
asentadas en los registros contables.

Mi eriterio al respeto es que los Estados Financieros y las politicas contables seguidas
por la Empresa son adecuados y suficientes.

Dejo constancia de mi agradecimiento por la colaboracidn del personal de la Empresa
y su Administracion, lo cual hizo posible el desempeno de mi funcidn y la realizacidn
del presenta informe.

Alenta

COMISARIO PRINCIPAL



ACTA DE JUNTA GENERAL ORDINARIA UNIVERSAL DE
ACCIONISTAS DE INVERSIONES SELECTA INSELESA, HOLDING S.A.

En Quito Distrito Metropolitano a los 31 dias del mes de marzo de 2015, siendo
las 1200 horas, se rednen en Junta General Ordinaria Universal los sefiores
Accionistas de la compaiia INVERSIONES SELECTA INSELESA, HOLDING
S.A., en el local social de la empresa, ubicado en la avenida de 1a Prensa No. 56-
87 y pasaje Manuel Herrera, de esta ciudad. Preside la Junta @l Ing. Felipe
Vergara Almeida, Presidente de In Compania, v como Seenctario Ad-Hoc actua
¢l Dr. Patricio Molina Salazar,

El Sr. Presidente solicita al S¢. Secretario que verifique 1a asistencia legal, a fin
de constatar el qudrum:

ACCIONISTA CAPITAL  ACCIONES PORCENTAJE
Dravid Vergara Almeida $131 133 16.625%,

losé Vergara Almeida %133 133 16.625%

Juan Vergara Almeida 5133 133 160250

Maria Vergara Almeida 5133 133 16,625

Felipe Viergara Almaida 5133 133 © 16625%
Inmobiliaria Nalim S.A. 5133 133 16,625,

Jaime Vergara Jaramullo 5 2 2 0L.25%
TOTAL S 80O 800 1007

Inmobiliaria Nalén S A., esti representacls por su Gerente General, ¢l Lic.
Santiage Vergara, conforme habilitante adjunto a al expediente.

El senior Presidente de Junta declara instalada Lo Junta General Ordinaria con ol
caracter de Universal por ser la voluntad unanime de los sefores Accionistas, v
con ¢l quirum de ley.

Por secretaria se proceda a dar lectura al orden del dia:

L+ Conocer y resolver sobre los informes del Gerente General, dol Comisario
correspondiente al ejercicio cconomico 2014, asi comao la designacion de nuevo
Comisario para el periodo 2015 y el establecimiento de sus honorarios.

2- Conocimiento v resolucion sobre ¢l informe de Auditoria Externa del
ejercicio econdomico 2004, designacion de Auditor  Externo para ¢l ejercicio
econdmico 2015, v, establecimiento de sus honorarios.

3. Conocer y aprobar ¢l balance general v el estado de resultados al 31 de
thiciembre del 2014,

4.- Conocer v resolver sobre los dividendos percibidos v declarados como tales
por ¢l ejercicio economico 2014,



Aprabado el orden del din se pasa o tratar los puntos establecidos en el mismo!

PUNTO UNO.- Conocer v resolver sobre ¢l informe del Gerente General y del
Comisario correspondiente al vjercicio econdmico 20014, asi como la designacidn
de nuevo Comisario pam el periodo 2005 v o establecimiento de sus
honorarios,

Previo conocimiento de los informes del sefor Gerente General de la Compaiila
v del senor Comisario correspondientes al ejercicio econdmico 2014, dstos son
aprobados por los sefores Accionistas.  Se resuelve elegir en el cargo de
Comisario para el periodo 2015 a Lo sefiora Rocio Real Salazar ¥ & encarga al
senor Gerente General de Ta compania para que pacte sus honorarios.

PUNTO DOS.- Conocimienio y resolucion sobre el informe de Auditoria
Externa del ejercicio econdmico 2014, designacion de Auditor Externo para ¢
ejercicio econdmico 2015, v, establecimiento de sus honorarios,

Provio conocimiento del informe de la Aoditoria Externa del  ejercicio
economico 2004 realizada por la firma. Consulauditones: éste es aprobado por la
lunta de Accionistas, la cual ademis  resuelve reelegir en el cargo de Auditor
Externo por el ejercicio econdmico 2005 a dicha firma auditora v dispone que
sen la Gereneia General la que pacte sus honorario.

PUNTO TRES.- Conocer y aprobar el balance geoeral v el estado de resultados
al 31 de diciembre del 2014,

Luego del andlisis respectivo al balance general v ol estado de resultados de
compania  correspondientes  al ejercicio ccondmiico del 2014, estos son
aprobados por los sefiores Accionistas.

PUNTO CUATRO.- Conocer v resolver sobre los dividendos percibidos v
ideclarados como tales por el geracio econdmico 2004,

La Junta de Accionistas conoce que los dividendos percibidos por la empresa
products de Lo utilidades del gercicio eoondimico 2014 de Alimentos Superior
Alsuperior S.A, ascienden o un monte, de SLO0I9450, v, de Servicio a
Indlustria Servindinsa S AL asclenden a un mamie de 57554347 valores
recibidos que la Junta de Acclonistas résuelve de manera undnime se distribuya
entre sis accionistas o prorrata de su participacion social un monto de S
LINS.737.57; para el efecto instruve al sefor Gerente General que cumpla con
st disposicion.

For no haber mas asuntos a tratar, en el orden del dia, se declara un receso para
la redaccion di 1o presente acta. Se reinstala la Tunta a Tos 1245 horas con el
quirum original, previa lecturd del scta es aprobada integramente por los
senores Acclonistas.



Se levanta la sesion a las 1300 horas. Firman en fe v conformidad Presidente,
Secretario Ad-Hoe de Junta, conjuntamente con los sefiores Accionistas,

F
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