QUITO, 23 MARZO DEL 2012
SENORES:
INSELESA S.A.
PRESENTE.-
I}VF ORME DE GERENCIA
De mi consideracion:

Por medio de la presente pongo a su consideracion y conocimiento el Informe de
Gerencia que resume las actividades correspondiente al ejercicio economico del 2.011

[ 1.- ENTORNO ECONOMICO ]

El crecimiento econémico del Producto Interno Bruto fue del 6.5% en lugar del 3.6% del
ario anterior, derivado del nivel de inversion publica, del consumo de los hogares y del
Precio del petrdleo que se ha incrementado. Este es una reactivacion frente al bajo
crecimiento del 1% del aiio 2009

La inflacidn del pais se ha incrementado significativamente este afio; se ha ubicado en
5.4%, mayor que la del aiio anterior que fue del 3,3%. Por sectores es de Alimentos y
Bebidas, Prendas de Vestir, Restaurantes y Hoteles son los que mas se ajustaron.
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De la poblacion econdmicamente activa hay un 45.7% estd en subempleo, y en desempleo
un 5.5% que se ha reducido frente a asio anteriores..
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La evolucion de los precios del Petroleo son mayores a lo presupuestado, pero hay un
déficit presupuestario
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Para el presupuesto del 2012 el Estado necesitard financiar alrededor de $ 4.234
millones, por lo que debemos recurrir a la adquisicion de una nueva deuda con

organismos internacionales y paises afines al Ecuador, que resultard muy complicada o
reducir sustancialmente la inversion publica.
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» Para el 2012 hay que seguir los indicadores de El precio del petréleo, el pago de
deuda. del gobierno, los depdsitos del gobierno (liquidez), la evolucion de los
créditos y depositos en el sistema financiero privado, el financiamiento publico y
la balanza comercial y de pagos para ver su efecto en el sector empresarial

A continuacion procedo a describir los resultadas en las diferentes dreas de Gestion de la
compaiiia durante el 2011 '

En relacion a la actividad de la compariia Inselesa en el afio 2011 ingreso en su

_contabilidad el terreno ubicado en el sector del El Condado por un valor de US

180.000. Actualmente su actividad es unicamente como tenedora de acciones y bienes.

La empresa ha cumplido con todas sus obligaciones con las entidades de control y sus
accionistas.

Atentamente,

erente Genera



