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Informe de los Auditores Independientes 

A los señores Accionistas y Junta Directiva de 
Grupo Norte S.A. “GRUNORSA” (Una subsidiaria de Imbauto S.A.) 
Ibarra, Ecuador 

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de Grupo Norte S.A. “GRUNORSA” (Una 
Subsidiaria de Imbauto S.A.), al 31 de diciembre de 2003 y los correspondientes estados de 
resultados, evolución del patrimonio y flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. 
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra 
responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría. 

2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoría. Esas 
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de 
si los estados financieros no contienen exposiciones erróneas e inexactas de carácter 
significativo. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia 
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye 
también, la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones 
relevantes hechas por la Administración, así como una evaluación general de los estauos 
financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoría proporcionan una base 
razonable para nuestra opinión. 

3. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en 
todos los aspectos significativos, la situación financiera de Grupo Norte S.A. “GRUNORSA” 
(Una Subsidiaria de Imbauto S.A.), al 31 de diciembre de 2003, los resultados de sus 
operaciones, la evolución del patrimonio y los flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

4. Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros 
consolidados de la Compañía Imbauto S.A. y su Subsidiaria Grupo Norte S.A. 
“GRUNORSA”, los cuales se presentan por separado y sobre los que hemos emitido nuestro 
informe de auditoría con fecha marzo 26, 2004. 
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Grupo Norte S.A. "GRUNORSA" 

(Una Subsidiaria de Imbauto S.A.) 

Balance General 

(Expresado en dólares) 

  

  

  

  

Diciembre 31, 2003 

Activos 

Activo corriente: 

Efectivo y equivalentes de efectivo (A) 65,622 

Cuentas por cobrar (Nota B) 276,264 
Inventarios (Nota C) 244,508 

Total activo corriente 586,394 

Propiedad, muebles y equipos (Nota D) 204,283 
Inversiones permanentes (Nota E) 43,927 

834,604 
  

Pasivos y patrimonio de los accionistas 
Pasivo corriente: 

  

  

  

  

  

Cuentas por pagar (Nota F) 290,090 
Obligaciones con los trabajadores (Nota G) 7,215 
Impuesto a la renta (Nota H) 2,171 

Total pasivo corriente 300,076 

Pasivo a largo plazo (Nota I) 279,878 

Total pasivos 579,954 

Patrimonio de los accionistas: 

Capital social (Nota J) 11,600 

Capital adicional (Nota K) 200,417 
Reserva legal (Nota L) 4,026 

Utilidades retenidas (Nota M) 38,607 

Total patrimonio de los accionistas 254,650 

834,604 

Cuentas de orden (Nota P) 50,000 

Ver políticas de contabilidad significativas y 

notas a los estados financieros. 
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Grupo Norte S.A. "GRUNORSA" 

(Una Subsidiaria de Imbauto S.A.) 

  

  

  

  

  

  

  

  

Estado de Resultados 

(Expresado en dólares) 

NN 

Año terminado en Diciembre 31, 2003 

Ingresos: 

Ventas de llantas y repuestos 728,170 

Arriendos 13,071 

Servicios de reencauche 7,420 

748,661 

Costo de ventas: 
Costo de ventas llantas y repuestos (644,309) 
Costo de ventas servicios de reencauche (8,401) 

(652,710) 

Utilidad bruta en ventas 95,951 

Gastos de administración y ventas (70,357) 

Utilidad en operación 25,594 

Otros ingresos (gastos): 
Gastos financieros (675) 
Ingresos financieros 1,099 
Otros ingresos 19,107 

¿Otros egresos (15,020) 

a 4,511 

Utilidad antes de participación a trabajadores 

e impuesto a la renta 30,105 

Participación a trabajadores (Nota G) 4,892 
Impuesto a la renta (Nota H) 6,931 

Utilidad neta 18,282 

Utilidad neta por acción 1.58 

Promedio ponderado del número 
de acciones en circulación 11,600 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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Grupo Norte S.A. "GRUNORSA" 

(Una Subsidiaria de Imbauto S.A.) 

Estado de Evolución del Patrimonio 

  

  

  

  

  

  

(Expresado en dólares) 

Año terminado en Diciembre 31, 2003 

Capital social 

Saldo inicial y final 11,600 

Capital adicional 

Saldo inicial y final 200,417 

Reserva legal 

Saldo inicial 366 
Apropiación de utilidades año 2002 1,832 

Apropiación de utilidades año 2003 1,828 

Saldo final 4,026 

Utilidades retenidas 

Saldo inicial 23,985 

Transferencia a reserva legal año 2002 (1,832) 
Transferencia a reserva legal año 2003 (1,828) 
Utilidad neta 18,282 

Saldo final 38,607 

Total patrimonio de los accionistas 254,650 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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Grupo Norte S.A. "GRUNORSA" 

(Una Subsidiaria de Imbauto S.A.) 

Estado de Flujos de Efectivo 

(Expresado en dólares) 

Año terminado en Diciembre 31, 2003 
  

Flujos de efectivo por las actividades de operación: 

  

Efectivo recibido de clientes 647,461 

Efectivo pagado a proveedores y empleados (610,055) 

Impuesto a la renta pagado (2,925) 
Intereses recibidos 1,099 

Intereses pagados (675) 

Otros ingresos, netos de gastos 4,087 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 38,992 
  

Flujos de efectivo por las actividades de inversión: 
Pago por compra de propiedad, muebles y equipos (220) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (20) 

Flu os de efectivo por las actividades de financiamiento: 

  

  

Efectivo pagado por obligaciones con compañías relacionadas (1,696) 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (1,696) 

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 37,076 
_ Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 28,546 
  

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 65,622 

Ver políticas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financieros. 
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Grupo Norte S.A. "GRUNORSA" 

(Una Subsidiaria de Imbauto S.A.) 

Conciliación de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto 

Provisto por las Actividades de Operación 

  

(Expresada en dólares) 

Año terminado en Diciembre 31, 2003 
E a 

Utilidad neta 18,282 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 
neto provisto por las actividades de operación: 

Depreciación 793 

Provisión para cuentas incobrables 2,357 
Provisión participación a trabajadores 4,892 

Provisión para impuesto a la renta 6,931 

Cambios en activos y pasivos operativos: 

Aumento en cuentas por cobrar (110,392) 

Aumento en inventarios (49,067) 

Aumento en cuentas por pagar 171,149 

Disminución en obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta (5,953) 
  

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 38,992 

Ver políticas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financieros. 
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Grupo Norte S.A. “GRUNORSA” 

(Una Subsidiaria de Imbauto S.A.) 

Políticas de Contabilidad Significativas 

A o 

Descripción Grupo Norte S.A. “GRUNORSA”., fue constituida el 16 de diciembre de 
del negocio 1991, en la ciudad de Ibarra - Ecuador. Su objetivo principal es la 

realización de inversiones, mobiliarias e inmobiliarias; la formación de 

empresas y el ejercicio de representaciones o agencias de empresas 
nacionales o extranjeras. 

La Compañía es poseída por Imbauto S.A. en el 100%. 

Bases de La Compañía mantiene sus registros contables en Dólares y de acuerdo con 
presentación las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). 

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de acuerdo con 
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la 
gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan 
las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelación de contingencias 
activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, así como las cifras 
reportadas de ingresos y gastos durante el período corriente. Las 
estimaciones más significativas en relación con los estados financieros 
adjuntos se refieren a la provisión para cuentas incobrables, la depreciación 
de propiedad, muebles y equipo, y los pasivos por impuesto a la renta y 
participación de los trabajadores. Aun cuando pueden llegar a diferir de su 
efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos 
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. 

Durante el año 2002 se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
(NEC) de la 18 a la 27, relacionadas fundamentalmente con el tratamiento 
de inversiones temporales y permanentes, utilidades por acción, activos 
intangibles, contingencias, deterioro de activos, entre las principales. 

Efectivo y Para propósitos del estado de flujos de efectivo, la Compañía considera como 
equivalentes de equivalentes de efectivo todas sus inversiones de alta liquidez con 
efectivo vencimiento de tres meses o menos. 

Inventarios Los inventarios de llantas y repuestos se encuentran valorados a sus costos 

históricos. 

Los inventarios están valuados al costo o al valor neto de realización, el 

menor. El valor neto de realización es el precio de venta en el curso normal 
del negocio, menos los costos para poner las existencias en condición de 
venta y los gastos de comercialización y distribución. El costo se determina 
sobre la base de un promedio ponderado.



Grupo Norte S.A. “GRUNORSA” 

(Una Subsidiaria de Imbauto S.A.) 

Políticas de Contabilidad Significativas 

E soso 

Propiedad, La propiedad, muebles y equipos se encuentran registrados a su costo 
muebles y reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de marzo de 2000), y al 
equipos costo de adquisición ( para las adiciones efectuadas a partir de esa fecha). 

Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a gastos al 
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La 
depreciación se calcula de acuerdo con el método de línea recta, tomando 
como base la vida útil estimada de los activos relacionados. 

Las tasas de depreciación anual de los activos, son las siguientes: 

  

Activos Tasas 

Equipo de oficina 10% 
Muebles y enseres 10% 
Equipo de computación 20% 

Inversiones Las inversiones permanentes se encuentran registradas al costo de 
permanentes adquisición. 

Utilidad por La Compañía determina la utilidad neta por acción según la Norma 
acción Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Acción”. Según este 

pronunciamiento las utilidades por acción se deben calcular dividiendo la 
utilidad o pérdida neta del período atribuible a los accionistas ordinarios 
para el número promedio ponderado de acciones ordinarias en circulación 
durante el período. 

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son 
emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas 
acciones. Sin embargo, para propósitos de calcular el promedio ponderado 
del número de acciones comunes vigentes, las acciones comunes son 
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizó el aporte de 
capital. 

 



Grupo Norte S.A. “GRUNORSA” 

(Una Subsidiaria de Imbauto S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

A nn 

  

  

A. Efectivo y Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

equivalentes 
de efectivo 

Diciembre 31, 2003 

Efectivo 50,580 

50,580 

Equivalentes de efectivo: 
Banco Internacional: 
Certificado de depósito con interés anual del 

  

  

  

  

  

1.75% y vencimiento en marzo 23 de 2004. 15,042 

65,622 

B. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
cobrar 

Diciembre 31, 2003 

Clientes 239,732 

Compañías relacionadas (Nota N) 27,537 
Anticipo a terceros 7,200 
Bono Comercial Cisneros 4,013 

Otras 1,977 
Empleados (1) 398 

280,857 
Menos provisión acumulada para 
cuentas incobrables 4,593 

276,264 

(1) Al 31 de diciembre de 2003, esta cuenta no incluye operaciones de 
importancia entre la Compañía y sus empleados.



Grupo Norte S.A. “GRUNORSA” 

(Una Subsidiaria de Imbauto S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

A on] 

El movimiento de la provisión acumulada para cuentas incobrables, fue 

  

  

  

  

  

  

  

como sigue: 

2003 

Saldo inicial 2,236 

Provisión del año 2,357 

Saldo final 4,593 
A ssl 

C. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2003 

Inventario de repuestos 19,312 
Inventario de llantas 120,110 

Importaciones en tránsito 104,998 
Servicio de reencauche 88 

244,508 
A mc] 

D.¡ Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
muebles 
y equipos 

Diciembre 31, 2003 
A 

Terrenos 200,000 

Muebles y enseres 3,968 
Equipo de oficina 278 
Equipo de computación 1,880 

206,126 
Menos depreciación acumulada 1,843 

204,283 
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Grupo Norte S.A. “GRUNORSA” 

(Una Subsidiaria de Imbauto S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

El movimiento de propiedad, muebles y equipos, fue como sigue: 

  

  

  

  

  

2003 

Costo ajustado: 
Saldo inicial 205,906 
Compras 220 

Saldo final 206,126 
A reso»)! 

Depreciación acumulada ajustada: 

Saldo inicial 1,050 
Gasto del año 793 

Saldo final 1,843 
A 

E. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
permanentes 

Valor 

% de patrimonial Valor Costo 
Diciembre 31, tenencia proporcional nominal 2003 

( GASSA Grupo 
Automotriz S.A. 36.00 - 14,405 43,927 

43,927 

Al 31 de diciembre de 2003, no se dispone de los estados financieros de la 
Compañía en la cual se mantiene inversiones, que permitan comparar entre 
el costo ajustado y su valor patrimonial proporcional.



Grupo Norte S.A. “GRUNORSA” 

(Una Subsidiaria de Imbauto S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

  

  

  

  

  

  

  

F, Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
pagar 

Diciembre 31, 2003 

Proveedores 238,919 
Cuentas por pagar Sr. Wilson Amador 29,080 

Compañías relacionadas (Nota N) 6,340 
Retenciones en la fuente e IVA 2,770 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 480 
Otras 12,501 

290,090 

G. Obligaciones El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue: 
con los 

trabajadores 

2003 

Participación trabajadores: (1) 
Saldo inicial 4,380 
Provisión del año 4,892 

Pagos efectuados 4,380 

Saldo final 4,892 

Beneficios sociales: 
Saldo inicial 971 
Provisión del año 3,890 

Pagos efectuados 2,538 

Saldo final 2,323 

7,215 

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compañía debe 
destinar el 15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, 
para repartirlo entre sus trabajadores. 
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Grupo Norte S.A. “GRUNORSA” 
(Una Subsidiaria de Imbauto S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

H. Impuesto a La provisión para el impuesto a la renta por el año terminado el 31 de 
la renta diciembre de 2003, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%. 

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 
2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del 
Registro Oficial No. 325 del Mayo 14 de 2001, dispuso que a partir del 
año 2001, las sociedades calcularán el impuesto causado aplicando la 
tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el país y 
la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades. 

La conciliación del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa 
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como 

  

  

  

sigue: 

Diciembre 31, 2003 

Utilidad según libros antes de 
participación a trabajadores e impuesto a la renta 30,105 

Más gastos no deducibles 2,510 

Base para la participación a trabajadores 32,615 

15% participación trabajadores 4,892 

Utilidad después de participación a trabajadores 27,723 
  

25% impuesto a la renta afectado a operaciones en 
los estados financieros 6,931 

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue: 

  

  

2003 

Saldo inicial 2,925 

Provisión del año 6,931 

Pago efectuados 2,925 

Compensación con retenciones 4,160 

Saldo final 2,771 
A ee! 
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relacionadas 

Grupo Norte S.A. “GRUNORSA” 

(Una Subsidiaria de Imbauto S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Corresponde a la deuda que se mantiene con la Compañía Imbauto S.A., la 
cual no genera intereses ni tiene fecha de vencimiento (Nota N). 

Está constituido al 31 de diciembre de 2003 por 11.600 acciones comunes, 
ordinarias, autorizadas, suscritas y en circulación, a valor nominal de 

US$1.00 dólar cada una. 

Corresponde a los saldos deudores y/o acreedores de las cuentas reserva por 
revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria, luego de aplicar el 
proceso de dolarización, que han sido transferidos a esta cuenta. 

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podrá ser capitalizado, en la 
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último 
ejercicio económico concluido, si las hubiere, y de la compensación 
contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuación o devuelto a 
los accionistas en caso de liquidación de la Compañía. No podrá distribuirse 
como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado. 

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su 
utilidad líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta 
alcance como mínimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no 

puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para 
aumentar el capital. 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañía 
y puede ser utilizado para la distribución de dividendos y ciertos pagos tales 
como reliquidación de impuestos, etc. 

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue: 

  

  

Diciembre 31, 2003 

Cuentas por cobrar (Nota B): 
Autoventas Way 27,537 

27,537 
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Grupo Norte S.A. “GRUNORSA” 

(Una Subsidiaria de Imbauto S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

O. Contratos 

  

  

Diciembre 31, 2003 

Cuentas por pagar (Nota F): 
Motores Internacionales S.A. — Moinsa 6,340 

Cuentas por pagar largo plazo plazo (Nota D): 
Imbauto S.A. 279,878 

286,218 

Las transacciones más significativas con partes relacionadas, fueron como 
sigue: 

  

  

  

Año terminado en Diciembre 31, 2003 

Imbauto S.A. 

Ventas: 

Llantas, repuestos 12,433 

12,433 

Compras: 
Servicios de taller 1,968 

1,968 
cocino] 

Préstamos: 

En efectivo 12,921 
  

12,921 

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras 
de igual naturaleza realizadas con terceros. 

Contrato de Distribución General Motors del Ecuador S.A. 

Con fecha 23 de septiembre de 2003, se suscribe un contrato de distribución 
entre Grupo Norte S.A. “GRUNORSA” y General Motors del Ecuador 
S.A., El objeto principal es el de establecer un compromiso, donde General 
Motors del Ecuador autoriza a Grupo Norte S.A. “GRUNORSA” para 
vender repuestos, accesorios y productos para automotores con la marca 

ACDELCO. 

15



Grupo Norte S.A. “GRUNORSA” 

(Una Subsidiaria de Imbauto S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

El presente contrato se celebra por un termino de seis meses, prorrogables 
automáticamente por períodos de seis meses, siempre que una de las partes 
no le comunique por escrito a la otra con al menos sesenta días de 
anticipación al vencimiento del contrato su decisión de no prorrogarlo, sin 
indemnización alguna por este hecho. 

Certificación de Distribución Sumitomo Corporation del Ecuador S.A. 

p Con fecha 4 de noviembre de 2003, se suscribe una certificación como 
distribuidor autorizado para la comercialización de llantas radiales para 
camión y bus, marca SUMITOMO en las zonas de Imbabura, Carchi y 
Esmeraldas. Cuya vigencia es desde el 4 de noviembre del 2003 hasta el 29 
de octubre de 2004. 

P. Cuentas de Garantías otorgadas. 

orden 

La Compañía para garantizar las operaciones y el fiel cumplimiento del 
contrato de distribución con General Motors del Ecuador S.A., mantiene una 

garantía bancaria del Banco M.M Jaramillo Arteaga por US$20,000 dólares, 
otorgada con fecha 9 de octubre de 2003. 

La Compañía para garantizar las operaciones y el fiel cumplimiento de 
distribución con Sumitomo Corporation del Ecuador S.A., mantiene una 

garantía bancaria del Produbanco por US$30,000 dólares, otorgada con fecha 
4 de noviembre de 2003, la cual fue entregada inicialmente a la Compañía 
Imbauto S.A. y esta a su vez entregada a Sumitomo Corporation del Ecuador 
S.A. 

Q. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2003 y la fecha de preparación de este informe 
subsecuentes (Marzo 26 de 2004) no se han producido eventos que en opinión de la 

administración de la Compañía pudieran tener un efecto importante sobre los 
estados financieros. 
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