
CARDENAS ¿ a o 
ASOCIADOS 2 

AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta de Accionistas de: 
GRUPO NORTE S.A. “GRUNORSA” 

Hemos auditado el balance general adjunto de GRUPO NORTE S.A. 
“GRUNORSA”., al 31 de Diciembre del 2.001, y los correspondientes estado de 

resultado, evolución del patrimonio y flujos de efectivo, que les son relativos por el 
período terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una 
opinión sobre los mismos sobre la base del proceso de nuestra auditoría. 

Nuestra auditoría se efectuó de acuerdo a normas de auditoria generalmente aceptadas. 
Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoría de tal manera que 
podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen 
errores importantes de revelación. La auditoría incluye, sobre la base de pruebas 
selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados 
financieros; incluye también, la evaluación de los principios de contabilidad utilizados, 
disposiciones legales emitidas en la República del Ecuador y las estimaciones 
significativas efectuadas por la Administración, asi como la evaluación de la 
presentación general de los estados financieros tomados en conjunto. Consideramos 
que nuestra auditoría proporciona una base razonable para expresar nuestra Opinión. 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos 
los aspectos importantes la situación financiera de GRUPO NORTE S.A. 
“GRUNORSA” al 31 de Diciembre del 2.001, el resultado de sus operaciones, 

evolución de patrimonio y flujos de efectivo por el período terminado en esa fecha, de 
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y disposiciones 
legales emitidas en la República del Ecuador. 
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GRUPO NORTE S.A."GRUNORSA" 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001 
(EXPRESADO EN DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA) 

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES: 

Caja y bancos 24,628.86 Documentos y cuentas por pagar: 

Documentos y cuentas por cobrar: Proveedores 8,544.83 

Compañías relacionadas (Nota 4) 299,072.45 

Clientes (Nota 3) 90,264.91 Accionistas (Nota 9) 25,710.40 

Compañías relacionadas (Nota 4) 24,959.86 Otras cuentas por pagar 7,676.14 

Otras cuentas por cobrar 1,555.17 

Provisión incobrables (Nota 11) (891.54) Gastos acumulados: 

Beneficios sociales (Notas 10 y 11) 132.41 

15% Participación trabajadores (Nota 12) 2,422.84 

Inventarios (Nota 5) 159,509.05 Impuesto a la renta (Notas 12 y 13) 2,505.31 

Impuestos anticipados (Nota 6) 15,034.80 

Total corriente 346,064.38 

Total corriente 315,061.11 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

INVERSIONES (Nota 7) 43,927.00 Capital social (Nota 14) 400.00 

Reserva legal (Nota 17) 366.25 

Capital adicional (Nota 15) 215,325.12 

Déficit acumulado (Nota 19) (14,907.66) 

ACTIVOS FIJOS (Nota 8) 205,125.48 Utilidad del periodo 16,865.50 

Total patrimonio 218,049.21 

Total 564,113.59 Total 564,113.59 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 20) 

 



GRUPO NORTE S.A. "GRUNORSA"” 

ESTADO DE RESULTADOS 

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001 

(EXPRESADO EN DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA) 

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS: 

Ventas netas 188,450.10 

(-) Costo de ventas (148,309.01) 

UTILIDAD BRUTA 40,141.09 

GASTOS DE OPERACIÓN: 

Gastos administrativos 7,439.82 

Gastos de ventas 10,857.96 

Sub-total 18,297.78 

UTILIDAD OPERACIONAL 21,843.31 

FINANCIEROS Y OTROS: 

Otros ingresos / egresos 49.66 

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES 

LEGALES 21,793.65 

Menos: 

15% Participación para trabajadores (Nota 12) (2,422.84) 

Impuesto a la renta (Notas 12 y 13) (2,505.31) 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 16,865.50 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 20)



GRUPO NORTE S.A. "GRUNORSA" 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001 

(EXPRESADO EN DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA) 

CAPITAL RESERVA RESIERVA REEXPRESION SUPERAVIT POR CAPITAL RESULTADOS 

  

RESULTADO DEL 

REVALORIZACION TOTAL 

SOCIAL LEGAL PATRIMONLAL MONETARIA REVALORIZACION ADICIONAL ACUMULADOS EJERCICIO 

Saldos iniciales 400.00 366.25 51,375.56 (11,393.39) 175,342.95 - (8,798.36) (6,109.30) 201,183.71 

Transferencia de pérdida del ejercicio 2000 (6,109.30) 6,109.30 - 

Transferencias de cuentas (51,375.56) 11,393.39 (175,342.95) 215,325.12 - 

Utilidad del ejercicio antes de deducciones 21,793.65 21,793.65 

15% Participación trabajadores (2,422.84) (2,422.84) 

Impuesto a la renta (2,505.31) (2,505.31) 

Saldos finales 400.00 366.25 - - - 215,325.12 (14,907.66) 16,865.50 218,049.21 
  

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 20)



GRUPO NORTE S.A. "GRUNORSA" 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001 
(EXPRESADO EN DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA) 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Efectivo recibido de clientes 

Efectivo pagado a proveedores y otros 

Otras cuentas por cobrar 

Otras cuentas por pagar 

EFECTIVO POR OPERACIONES 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

Adquisición de activos fijos 

EFECTIVO NETO POR INVERSIONES 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Préstamo de accionistas 

Compañias relacionadas 

EFECTIVO NETO POR FINANCIAMIENTO 

Aumento neto en efectivo 

Efectivo al comienzo del año 

Efectivo al final del año 

101,275.63 
(328,235.37) 
(25,827.37) 

2,847.52 

(249,939.59) 

(5,443.03) 

(5,443.03) 

24,959.86 

255,145.45 

280,105.31 

(24,628.86) 

(24,628.86) 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 20)



GRUPO NORTE S.A. "GRUNORSA" 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

CONCILIACION EFECTIVO NETO POR OPERACIONES 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001 
(EXPRESADO EN DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA) 

Utilidad del ejercicio 

Partidas de conciliación que no originaron 

movimientos de fondos 

Depreciación 

Provisión por cuentas de dudoso cobro 
Provisión otras cuentas por pagar 

Provisión gastos acumulados 

Sub-total 

Cambios netos en activos y pasivos: 

Cuentas y documentos por cobrar (aumento) 

Inventarios (aumento) 

Compañías relacionadas 

Gastos pagados por anticipado y otros activos (aumento) 

Cuentas por pagar y gastos acumulados (aumento) 

Sub-total 

EFECTIVO NETO POR OPERACIONES 

16,865.50 

317,55 

360.76 

132.41 

1,310.72 

(87,186.91) 
(159,509.05) 
(24,959.86) 
(16,469.63) 
20,009.64 

(268,115.81) 

(249,939.59) 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 20)



<A ARDENAS $ o o 
SOCIADOS 2 AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES 

GRUPO NORTE S.A. “GRUNORSA” 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001 
(EXPRESADO EN DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA) 

IDENTIFICACION DE LA COMPAÑÍA 

La Compañía fue constituida en la República del Ecuador, el 16 de diciembre de 
1991 y su objeto principal es la realización de inversiones, mobiliarias e 
inmobiliarias, la formación de empresas y el ejercicio de representaciones O 
agencias de empresas nacionales o extranjeras. 

2. PRINC IPIOS Y POLITICAS CONTABLES 

Resumimos los principios y políticas contables aplicados por la administración de la 
Compañía en la preparación de sus estados financieros sobre la base de 
acumul 

legales 
ación, conforme a Normas Ecuatorianas de Contabilidad y disposiciones 
emitidas por la Superintendencia de Compañías, el Servicio de Rentas 

Internas y Organismos de Control! en la República del Ecuador. 

2.2. 

2.b. 

Bases de presentación 

La Compañía prepara sus estados financieros de conformidad con Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia de 
Compañías y disposiciones legales establecidas en la Ley de Régimen 
Tributario Interno, organismos encargados de su control y vigilancia. 

Inventarios 

Los inventarios están valorizados al costo, el cual no excede el valor de 

mercado. El costo se ha determinado sobre la base del costo promedio de 
adquisición, 

Los inventarios en tránsito al costo según factura más los gastos incurridos 
en su importación.



  

ARDENAS $ AUDITORES Y CONSULTORES 
ASOCIADOS —_ col INDEPENDIENTES 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001 

2.c. Provisión para cuentas de dudosa cobrabilidad 

Se registra una provisión de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos 
de pérdida que pueden llegar a producirse en la realización de cuentas por 
cobrar a clientes, exclusivamente. 

2.d. Activos fijos 

Están registrados al costo y su depreciación es calculada sobre valores 
históricos (modificado por los ajustes del sistema de corrección monetaria 
registrada hasta el ejercicio económico 2000) sobre la base del método de 
línea recta, considerando la vida útil estimada de los respectivos activos, los 

mismos que oscilan entre 5 y 10 años. 

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados 
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son 
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja. 

Las adiciones del período y su correspondiente depreciación, se ajustaron en 
base a los porcentajes proporcionales. 

2.e. Inversiones 

La Compañia valoriza las inversiones temporales a su costo de adquisición, 
los intereses que generan son llevados a resultados sobre la base del 

realizado. 

2.f. Participación a trabajadores 

Según disposiciones legales establecidas por el Código de Trabajo, la 
Compañía entrega a sus empleados y trabajadores una participación del 15% 
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, estableciendo su 

provisión correspondiente al 31 de Diciembre del 2.001. 

2.g. Impuesto a la renta 

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad está 

gravada a la tasa del 25% y es politica de la Compañia registrar su provisión 

correspondiente.



ARDENAS Sá AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIEN 
ASOCIADOS ———_—— sYCa L S INDEPENDIENTES 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001 

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de 
accionistas nacionales o extranjeros, no están sujetos a retención adicional 
alguna. 

2.h. Estimaciones contables 

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administración 
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de 
activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas 
estimaciones. 

2.1. Reconocimiento del ingreso 

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados 
para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base 

de medición del principio contable del devengado. 

2.j. Flujos de efectivo 

Para la elaboración del estado de flujo de efectivo, la Compañía registra 
todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de 
hasta tres meses, como equivalente de efectivo. 

3. CLIENTES 

Incluye: 

VALOR 

- Ecua Auto S.A. 3,078.00 

- Cooperativa Reyna del Camino 10,999.62 

- Estevez Armas Eduardo 3,391.89 

- Llanticentro 4,290.00 

- Llantera Narváez 6,563.07 

- Pérez Valenzuela Marcelo 3,440.99 

- Salazar Castro William 7,845.21 

- Seguros Colonial 5.616.96 

- Otros 45,039.17 

Total _90.264.91



  

ARDENAS «€ l j | ASOCIADOS AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES, 

. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001 

4. COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

a.- Activos y Pasivos: 

ACTIVOS — PASIVOS 

  

- Autoventas WAY S.A. 24,95986 4,155.92 

- Imbauto S.A. - 294,916.53 

Total 24,959.86 299,072.45 

b.- Transacciones vinculadas: 

VENTAS COMPRAS PRESTAMOS 

-Autoventas WAY S.A. 24,959.86 4,155.92 

- Imbauto S.A. - - 294,916.53 

Las transacciones reveladas en el párrafo precedente han sido negociadas en 
términos normales y de acuerdo a las políticas internas de la Compañía. 

5. INVENTARIOS 

Incluye: 

VALOR 

- Inventarios de llantas 115,594 11 

- Inventarios en tránsito 43,813.79 

- Inventario servicio de reencauche 101.15 

Total 159,509.05



ARDENAS 4 
ASOCIADOS 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001 

  

6. IMPUESTOS ANTICIPADOS 

Incluye: 

- Retención en la fuente 

- Anticipo impuesto a la renta 

- IVA pagado 

- Otros 

7. INVERSIONES 

Incluye: 

- GASSA S.A. 

AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES 

VALOR 

787.64 

82.34 

14,162.36 

2.46 

Total 15,034.80 

VALOR 

43,927.00 

Total 43,927.00 

Ver siguiente página: Activos Fijos



a 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001 

8. ACTIVOS FIJOS 

COSTO 

Terrenos 

Equipo de oficina 
Muebles y enseres 

Sub-Total 

DEPRECIACION : 

Equipo de oficina 

Muebles y enseres 

Sub-Total 

TOTAL 

  

  

  

  

SALDO SALDO 
inicia,  *PICIONES — gay, 

200,000.00 . 200,000.00 
- 1,938.03 1,938.03 
- 3,505.00 3,505.00 

200,000.00 5,443.03 205,443.03 

- 238.65 238.65 
- 78.90 78.90 

- 317.55 317.55 

200,000.00 5,125.48 205,125.48 
  

% 

DEPRECIACION 

10 

10



ARDENAS « o 
ASOCIADOS 2 ____ AUDITORES 

Y CONSULTORES INDEPENDIENTES 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001 

9. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 

Incluye: 

VALOR 

- Sr. Wilson Amador 24,959.86 

- Otros menores 750.54 

Total 25,710.40 

10. BENEFICIOS SOCIALES 

Incluye: 

VALOR 

- Décimo tercer sueldo 54.70 

- Décimo cuarto sueldo 2.68 

- Vacaciones 75.03 

Total 132.41 

Ver siguiente página: Movimiento de provisiones



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001 

11. MOVIMIENTO DE PROVISIONES 

Al 31 de Diciembre del 2.001. el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se presenta así: 

PROVISION DECIMO DECIMO 

CUENTAS TERCER CUARTO VACACIONES 

INCOBRABL.ES SUELDO SUELDO 

SALDOS INICIALES 30.78 - - - 

Débitos 

Pagos - (95.37) - - 

Créditos 

Provisión 860.76 150.07 2.68 75.03 

  
SALDOS FINALES 891.54 54.70 2.68 75.03



CARDENAS € DITORES Y CONSU lE 
ASOCIADOS ———— AU CONSULTORES INDEPENDIENTES 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001 

12. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

a.- Conciliación 15% trabajadores: 

VALOR 

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES 21,793.65 
(-) Amortización de años anteriores (5,641.36) 

BASE PARA EL CALCULO DEL 13% 16,152.29 

15% TRABAJADORES 2,422.84 

b.- Conciliación Impuesto a la renta: 

VALOR 

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES 21,793.65 

Menos: 

15% Participación a trabajadores 2,422.84 

Amortización pérdidas años anteriores 5,641.36 

Mas: 

Gastos no deducibles 771.79 

BASE IMPOSITIVA 14,501.24 

IMPUESTO A LA RENTA 2,505.31 

13. TASA IMPOSITIVA 

En el suplemento del R.O. del 31 de diciembre del 2001, en el Art.38, referente a la 
tasa impositiva de las sociedades, se establece el 15% en que la Junta de Accionistas 
resuelve la capitalización de las utilidades ó el 25% sobre las utilidades sujetas a 

distribución de dividendos.



ARDENAS $ AUDITORES Y CONSULTORES IN 
ASOCIADOS — RES Y CO! RES INDEPENDIENTES 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001 

14. 

15, 

16. 

17. 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2.001, el capital social de US$400,00 está integrado por 
10.000 acciones ordinarias y nominativas, negociables por un valor de US$0.04 
cada una a valor nominal unitario. 

CAPITAL ADICIONAL 

Es la cuenta patrimonial que se originó por los ajustes parciales de inflación hasta 
el periodo de transición (marzo 31 del 2000), siendo estas reserva de revalorización 

patrimonial y reexpresión monetaria. 

INDICE DE PRECIOS 

Los cambios en el nivel general de precios pueden tener un efecto importante en la 
comparabilidad de los estados financieros de distintos periodos y en el resultado del 
año, la variación del índice inflacionario anual al 31 de diciembre de los últimos 

cinco años, se presenta en el siguiente cuadro: 

AÑO QUE PORCENTAJE 
TERMINO DE VARIACION 

1997 30.7 
1998 45.0 
1999 60.0 
2000 91.0 
2001 22.4 

RESERVA LEGAL 

De conformidad con la Ley de Compañias, de la utilidad neta debe transferirse el 
10% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital social. 

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para 

ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la 

aprobación de la Junta de Accionistas, que se realiza en el periodo subsiguiente.



| ARDENAS $ AUDITORES Y CONSULTORES 
ASOCIADOS q  Á-- CONSULTORES INDEPENDIENTES 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001 

18. 

19. 

20. 

SITUACION TRIBUTARIA 

La Compañia ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas 
Internas hasta el presente ejercicio económico 1993 inclusive, de la revisión 
efectuada por la autoridad en referencia, no surgieron diferencias importantes con 
relación al monto declarados por la Compañía. 

PERDIDAS TRIBUTARIAS 

Las sociedades pueden compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio impositivo 
con las utilidades que obtuvieron dentro de los cinco periodos impositivos 
siguientes, sin que exceda en cada período del 25% de las utilidades obtenidas. 

En caso de liquidación de la sociedad o terminación de sus actividades en el país, el 
saldo de las pérdidas acumuladas durante los últimos cinco ejercicios, será 
deducible en su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su liquidación o 

- se produzca la terminación de las actividades. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Al 31 de Diciembre del 2001 y la fecha de preparación de este informe (Abril 10 del 

2002), no se han producido eventos económicos, que en opinión de la Gerencia, 
deban ser revelados. 

 


