INSOP A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS Notas 2015 2014
(en miles de U.S. dblares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective v equivalentes de efectivo 4 Q0 54
Cuentas por cobrar comerciales y

ptras cuentas por ¢obrar 5 RO 510
Activos por impuestos corrientes 10 8 2
(fros aclivos 7 - I
Total activos corrientes 906 3496
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades. planta ¥ equipo 8 263 325
Total activos no corrientes 265 325
TOTAL L17] 921

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar

Pasivos por impuesios corrientes
Ohligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Otras Cuentas por Pagar
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal
Utilidades retenidas

Taotal patrimonio
TOTAL

& J d uEeno
R sentante Legal

Notas 2015

2014

{en miles de U.5.

10
12

13

15

délares)

59
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577
176
753
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INSOPLAST S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Ingresos por inversiones
Otras ganancias ¥ pérdidas
(iastos de administracion
Custos financieros
Participacion a Trabajadores

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente

Diferido

Total

UTILIDAD DEL AI{_I_D Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANG

Ver notas a los estados financieros

Notas 2015 2014
(en miles de U.S. délares)
16 920 1,071
19 {816) _(871)
L4 200
17 3 I
18 |9
19 (94) {(81})
20 (1 (0)
12 (51 (18)
_26 103
11]
11 23
1 _ 0
21 23
15 80

~
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INSOPLAST S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Notas 2015
(en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de Compafiia Relacionada y otros

Pagos a proveedores v a empleados

Intereses Recibidos

Participacion Trabajadores

lmpuestos

Otros Gastos g Ingresos

Ilujo neto de efective utilizado en actividades de
Operacion

FLLJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo

Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiros bancarios
Denda con Propietarios
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Financiamiento
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto en efectivo v equivalentes

de efectivo
Saldos al comienzo del afio

SALDOS Al FIN DEL ANO
Ver notas a los estados Ninancicros
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INSOPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Wlny

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Insoplast S.A. (la Compafia) es una Comparfiia andnima constituida en el Ecuador. Su domicilio
principal es Av. Juan de Selis s/n ¥ José Andrade.

Las principales actividades de la Compafiia son la Fabricacion de Productos de Pldstico de alta
calidad, entre los que estin: envases, Jarmos v vasos, tapas, articulos promocionales, etc. Para la
Fahricacion, la Compafia no es duefia de la Materia Prima; casi en su totalidad importada, ¥ que
tecibe de su Compania relacionada Rhenania 5.A.a quien le presta el servicio de Inyeceidn v
Soplade. que contiene elementos importantes del costo de conversion de los productos.

Al 31 de diciembre del 2005 v 2014, ¢l personal total de Ja Comparfiia alcanza 43 empleados , en las
dreas de produccion v administracion,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Peclaracidn de cumplimiento - | .05 cstados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacianales de Informacidn Financicra (NIITF) para
PYMES cmitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB).

2.2  Maoneda funcional - 1.a moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar de los Estados
Unidos de América (LS. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

¥
LYY

Buases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histdrico excepto por ciertas propiedades ¢ instrumentos Tinancieros qua son medidos
i sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo.
Ll costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacidn
entregada a cambio de bienes v servicios.

El valor razonable s el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transterir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente ohservable o estimado utilizando otra
lgenica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, La
Comparila tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarfan en cuenta al fjar ¢l precio del active o pasivo a la fecha de medicion. Fl
valor razonable a efectos de medicion v o de revelacion en los estados financieros . se

B
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determina sobre una base de este tipo, a excepeidn de las transacciones relacionadas a
pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIF 2, las
operaciones de arrendamiento que estin dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones
gue tiene algunas similitudes con el valor razonable. pero no son su valor razonable, tales
como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacian financiera, las mediciones eleciuadas a valor
razonable se ¢lasifican en el nivel 1. 2 03 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a

continuagion:

Nivel I': Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2; Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en ¢l Nivel | que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea direcla o indirectamente.

Nivel 3; Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Efective y equivalentes de efective - Incluve aguellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones [inancieras liquidas. que se pueden transformar répidamente en
efiectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor nelo realizable, ¢l menor,
Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en Lrimsito se encuentran
registradas d su costo de adguisician. Los inventarios incluyen una provision para
reconocer perdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un andlisis de
la posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta,

Activos no corrientes mantenidos para fa venta - Los activos no corrientes y los Grupos
de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en
libros es recuperable a través de una operacion de venta v no mediante su uso continuo.
Esta condicion se considera cumplida (nicamente cuando la venta es altamente probable
dentro del periodo de un afio desde la fecha de clasificacion y el activo (o Grupo de activos
para su disposicidn) estd disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al
menor del valor en libros v el valor razonable de los activos menos los costos de ventas.

Propiedades, planta y equipo

2700 Medicion en ¢f momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta
¥ equipe se miden inicialmente por su costo,

[l costo de propiedades. planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con Ja ubicacion v la puesta en
condiciones de luncionamiento
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Medicidon posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despugs del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta ¥ ecquipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumuladeo de las pérdidas de
deterioro de valor

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
erl gue se producen,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Despugs del
reconocimiento inicial, los terrenos v edificios son presentados a sus valores
revaluados menos la depreciacion acumulada y &l importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectdan periddicamente.

Cualguier aumento en la revaluacidn de los terrenos v edificios se reconoce en otro
resultado integral, v se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva
de revaluacidn de propiedades. planta y equipo. Una disminucion del valor en
libros de la revaluacion de los terrenos v editicios es registrada en resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuenias del activo,

Los etectos de la revaluacidn de propiedades. planta y equipe, sobre el impuesto g
la renta, se contabilizan v revelan de acuerdo con la NIC 12 fmpresto a fas
Cramancias,

Meéteda de depreciveidn v vidas teifes - El costo o valor revaluade de propiedacdes.
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La vida atil
eslimada, valor residual ¥ método de depreciacidn son revisados al final de cada
afio. siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospeckiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta v
eguipn ¥ las vidas Gtiles usadas en el cdleulo de 1a depreciacion :

liem Vida iitil {en afios)
Instalaciones 10 afios
Vehiculos 3 afios
Muebles v enseres v equipos de oficina 1} anios
Equipos de computacitn 3 afios
Mol des 10} afios

Retire o venra de propiedades, planta y egaipo - La utilidad o pérdida que surja del
retien o venta de una partida de propiedades. planta ¥ equipo es caleulada como [a
diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo v reconocida en
resuitados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferide directamente a utilidades retenidas,

- -



276 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles sin incluir fa plusvalia -
Al final de cada periodo sobre el cual se informa, La Compaiiia cvalia los
importes en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si
existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro
de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor {de haber alguna).
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, La
Compania calcula el impaorte recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
gue pertenece dicho activo, Cuando se identifica una base razonable v consistente
de distribucion, Jos agtivos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales. o distribuidas al grupo més pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una hase de
distribucidn razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida 0til indefinida o todivia no disponibles para
su uso deben ser sometidos a una comprobacion de deterioro de valor anualmente,
o con mayvor frecuencia si existe cualguier indicador de que podria haberse
deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el cosio de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto Lél.li: refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
vislor lemporal del dinero y los riesgos especificos para ¢l active para los cuales no
se han ajusiado los estimados de flujo de efectivo Muturos.

5i el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) caleulado
5 menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
Ennemdnm de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las ci}én:lida,s, or

eterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro de valor como una disminucidn en la revaluacion,

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida postenormente, ¢l importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
reneradora de efective) en atos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro
e yvalor es reconocido automédticamente en el resultado del periode, salvo si el
activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuvo caso el reverso de la
pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento cn la revaluacion,

Al 3] de diciembre del 2015 ¥ 2014, no se determind deterioro de los activos
tungibles ¢ intangibles.

Costos por préstamos - |.os costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn,
construccion o produccion de activos calificados, los cuales constituven activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial para su use o venta, son sumados al costo de
estos activos hasta el momento en que estén lislos para su uso 0 vénla

= 1l==



2.9
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El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes
para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamns aptos
para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en
que se incurrer.

Costos de heneficios por retivo y beneficios por fermingcidn - Los pagos a los planes de
aporacionss definidas se reconocen coma gastos al momento en que €l empleado ha
prestado el servicio que le olorga ¢l derecho a hacer las aportaciones,

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales beneficios es
determinado utilizando ¢l Métado de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo anual sobre ] gue s¢ informa, T.as nueyas
mediciones, que incluyen ganancias y pérdidas actuariales. el efecto de los cambios al tope
de activos (si aplica) y el rendimiento sobre los activos del plan (excluyendo intereses), se
refleja inmediatamente en ¢l estade de situacidn financiers con un cargo o erédito
reconocido en oiro resultado integral en el periodo en que ocurre, Las nuevas mediciones
reconocida en otro resultado integral se refleja inmediatamente en ganancias acumuladas y
no serd reclasificada al resultado del periodo. El costo de servicios pasados se reconoce en
resultados en el periodo de una modificacidn del plan. El interés neto se caleula al aplicar
la tasa de descuento al inicio del periodo al beneficio definido neto pasivo o activo . Los
costos por beneficios definidos se categorizan como sigue:

« (Costo de servicio {incluvendo ¢osto de servicio corriente, coste de servicio pasado,
como también ganancias y pérdidas sobre reducciones ¥ liquidacionas);

= (rasto o ingreso por intereses neto; v
= MNuevas mediciones.

[.a Compafila presenta los primeras dos componentes de los costos por beneficios
definidos en el rubre gasto por beneficios de empleados, La reduccion de ganancias y
perdidas se contabilizan como costos de servicios pasados.

La obligacion por beneficios deretiro reconocida en el estado conselidado de situacion
linanciera representa el déficit o superdvit real en los planes de beneficios detinidos dLa
Compafita. Cualguier superdvit resultante de este calculo es limitado al valor presente de
cualguier beneficio cenndmico disponible en forma de reembolsos de los planes o
reduceiones en las aportaciones futuros a los planes.

Lin pasivo por un beneficio de terminacion se reconoce al principio cuando la entidad va
nor puede retirar la ofertis del beneficio de terminacion ¥ cuando la entidad reconoce
cualquier costo de restructuracion relacionado,

Deteriorn del valor de los actives tangibles e intangibfes - Al final de cada periodo, La
Compafiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles ¢ intangibles a fin de
cheterminar st existe un indicativo de gue estos activos han sufmido alguna pérdida por
deteriorn. En tal caso. se calcda el importe recuperable del activo o unidad generadora de
etectiva a tin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna).

1 i
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Los activos intangibles con una vida atil indefinida o todavia no disponibles piara su uso
son sometidos 4 una comprobacion de deteriore anualmente. o cuando existe cualguier
indicacion de que podria haberse deteriorado su valar,

LLas pérdidas ¥ reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo
si ¢l acti

vo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2111 Impuesto corriente - Se basa en la wilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable. debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles ¥ partidas que no serdn gravables o
deducibles, El pasivo de La Compaiia por concepto del impuesto corriente se
caleula utilizands las lasas Mscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2 Impuestoy diferides - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados tinancieros
¥ sus bases fiscales. Lin pasive por impuesto diferido se reconoce generalmenite
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido
se reconace por todas las diferencias temporarias deducibles. en la medida en que
resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podris cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Las activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasive se cancele,

l.a Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si. ¥ solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos.
frente a la misma autoridad Niscal, los importes reconocidos en esas partidas v La
Compafiia tiene la intencidn de lquidar sus activos ¥ pasivos coma netos,

2113 Impuestos corrientes v diferidos - 5S¢ reconocen coma ingreso o gasto. ¥ son
incluidos en el resultado. excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto fambién se
reconoce fuera del resultado:; o cuando surgen del registra inicial de una
combinacion de negocios,

Provisiones - Se reconocen cuando La Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasade, es probable que La Compafiia tenga
que desprenderse de recursos que ineorporen beneficios ceondmicos, para cancelar la
obligacidn, ¥ puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.
El importe recanocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos v las incertidumbres correspondientes,

L



Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una proyvision. s¢ reconoce una cuenta por cobrar coma un activo sl es
virtualmente seguro gue se recibird el desembolso ¥ ¢l monto de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

2321

2122

2,123

Contratos prerasos - Si la Compania tiene un contrato oneroso. las obligaciones
presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas ¥ medidas como una
provisian. Un contrato oneroso es aquel en el que los costos inevitables de cumplir
con las obligaciones comprometidas. son mayores que los beneficios que se
esperan recibir dal mismao.

Restructuraciones - Sereconoce una provisidn para restructuracion cuandno |.a
Compafiia tenga un plan [ormal detallade para efectuar la restrucluracion, ¥ se
hava creado una cxpeclativa real, entre los atectados, respecto a que sc levard a
cabo la restructuracion, va sea por haber comenzado a gjecutar el plan o por haber
anunciado sus principales caracteristicas a los que se van a ver atectados por el
mismo. La provision para restructuracion debe incluir solo los desembolsos
directos que se deriven de la misma, los cuales comprenden los valores que se
produscan necesariamente por la restructuracian; y que no estén asociados con las
actividades gue contintian en la Compafiia,

Garantiags - Las provisiones para ¢l costo esperado de obligaciones por garantias
en Ja venta de bienes se reconncen a la fecha de la venta de los productos
correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar
la obligacian dl.a Compariia.

2.3 Beneficios a empleaidos

2,137

2.43.2

Beneficion definidos: Jubilucidn patronal y bonificacién por desahucio - El casto
de los beneficios deflinidos (jubilacidn patronal ¥ bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando ¢l Métado dela Unidad de Crédito Proyvectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada perindo.

Lo costos por servicio presente ¥ pasado se reconocen en 2l resultado del afie en
el que se peneran, asi como el intergs financiers generado por la obligacidn de
benetficio definido,

Las nuevas medicionss, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales. sc
recanocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a oo resuladoe
integral, en el periodo en que se producen, Bl reconoemients de b ganacias y
perdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente on las
sanancias aeomuladas v no son reclasificadas a la utifidad o pérdida del pericdo.

Participacion a trabajaderes — La Compania reconoge un pasivo v un gaste por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las wilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales,

=4l



214 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transficren sustancialmente a los amrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad, Todos los demés arrendamientos se clasifican como operativos.

2.14.1 La Compania como arrendatario -

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando ¢l método de
linea recta, durante el plaza correspondiente al arrendamiento,

2.15 Reconocimiento de ingresos - Sc calealan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.15.1 Prestacidn de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacion del
contrato cuando se cumplen todos los criterios siguientes:

a) lus partes han aprobado el contrato y se comprometen a cumplir con sux
respectivas obligaciones,

b) La compaitfa puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los
servicios a transferir

¢ La compabia puede identificar las condiciones de pago con respecto o los
servicins a fransferir

i) B contraio iene fundamenio comercial

el Ex probable gue la Compaitta recaude la contraprestactan a la que tendrd
derecho a cambio de los servicios que se transferivran a su cliente.

2.15.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - E| ingreso por dividendos de
las inversiones ¢n acciones es reconocido una vez que se han establecido los
derechos de los accionistas para recibir esie pago. Los ingresos por intereses son
registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente v a la tasa
de interés efectiva aphicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo
futuros estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiers o,
cuando sea adecuado, en un periodo mds corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

2,16 Costos y Gastos - Se registran al costo historico, Los coslos v gastos Se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hava realizado el
pago. ¥ se registran en el perfodo en el gue se conocen,

2,17 Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados linancieros
no s¢ compensan los activos ¥ pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion
sea ¢l reflejo de la esencia de la transaccion,

i
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Los ingresos vy gasios con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma
legal. contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencian de
liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

218 [Instramentos financieros - |.os aclivos v pasivos financieros se reconocen cuando La
Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos ¥ pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos finangi¢ros designados al valor
razonable con cambio en los resultados ) se agregan o deducen del valor razonable de los
actives o pasivos lingncieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicidon de activos o
pasivos financieros designados al valor razomable con cambio en los resultados sc
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.19 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resuliados™.
“inversiones manienidas hasta el vencimiento™ “activos financieros disponibles para la
venta”, v “préstamos v partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza v
proposito de los activos financieros ¥ se determina al momento del reconocimiento inicial.,
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de la transaccion, Las compras o ventas regulares son todas aguellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en ¢l mercado.

2.19.1 Mdtode de la tasa de interés efectiva - El mélodo de la tasa de interés efectiva ey
un método de cdleulo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacidn del ingreso financiero a lo largo del periodoe relevante, La tasa de
intends efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos bisicos de
inlereses pagados o recibidos; costos de transaccion y otras primas o descuentos
que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mis
corto, con ¢l importe neto en libros en el reconocimicnto inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor
razonable con cambio en los resullados,

2.19.2 Préstamos y cuentas por cobrar - .oz préstamos v las partidas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado active. Los préstamos v partidas por cobrar (incluyendo
las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efective, ¥ otros son
medidos al costo amorizado vsando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resulte inmaterial.
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2.19.3

Deterioro de valor de Actives Financieros - |.0s activos financieros distinlos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre ¢l cual s¢ informa. Un activo
financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido despuds del reconocimiento
inicial del activo ¥ los Mujos de efective futuros estimados del activo financiero se
han visto afectados.

2.19.3.1 Baja en cuenta de fos activos financieros — La Compafiia dard de baja en cuentas un

aetivo financiero tnicamente cuando expiren los derechos contractuates sohre los
flujos de efectivo del active financiere, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si
La Compania no transfiere ni retiene substancialmente todos los fesgos ¥ ventajas
inherentes a la propiedad v continda reteniendo el control del activo transferido,
La Compaiflia reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por
los montos que tendria que pagar. Si |.a Compafiia retiene sustancialmente todos
los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propicdad de un activo financiero transferido,
L.a Companfia continuard reconociendo el activo financiero ¥ también reconocerd
un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

2.20 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por La Compariia- 1.os
instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

L.os pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacion financiera,

2.20.1

2202

2,203

2204

Pasivas fimancieros - Los pasivos financieros son elasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros™.

Paxives financieros af valor razonable con cambioy en fos resultados - Un

pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando
¢s un pasivo financiero que se clasifica como mantenido para negociar o como al
valor razonable con cambios en el resultado,

Qiros pasivos financierss - Los otros pasivos [inancieros {incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Ll método de la tasa de interés efectiva es un método de caleulo del costo
amortizado de un pasivo financiers y de imputacidn del pasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés cfectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los Mujos de efectiva por cobrar o por pagar (incluyendo todos los
honorarios ¥ puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interes
efectiva, los costos de transaccion ¥ otras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado). en un
pt:_rup(lln mds corto con el importe neto en libros en el momento de reconacimiento
inicial.

Baja en cuentas de un pasive financiere - 1.a Compaiiia dara de baja en cuentas
B Ly



Un pasivo financiero si, y solo si, expiran. cancelan o cumplen las obligaciones
dela Compaiiia. La diferencia entre el imparte en libros del pasivo financiero dado
de baja v la contraprestacion pagada v por pagar se reconoce en ¢l resultade del

periodo,

2.21 Normas nuevas y revisadas con efecto marerial sobre los estados fimancieros

consalidados

A la fecha de emision de estos estados financieros separados, se han publicado normas, enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacitn.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a confinuacion;
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La Compania estima que la adopcion de las normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados finaneieros en el ejercicio de su aplicacion

inicial.,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS
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La preparacion de Ios presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y eslablezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econtmica de la entidad. con el propdsito de determinar la valuacion v presentacion de algunas
partidas que forman parle de los estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales
estimaciones v supugstos estuvicron basados en la mejor utilizacion de la informacian disponible al
momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales,

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables eriticos que la administracion de La
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los erilerios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere
necesario. se analiza €] valor de los activos para determinar si existe alpin indicio de gque dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deteriore. En caso de que exisla algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo, 5i se trala de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece € activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son reverlidas
cuando se produce un cambio ¢n las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficivs definidos - Fl valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios & definidos depende de varios factores gue son determinados en
furicion de un cdlculo actuarial basados en varios supucstos, Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas ohligaciones incluye una tasa de descuento, Cualquier
cambio en los supuestos impacta en ¢l valor en Tibros de las provisiones de estos beneficios.

El actyario contratado por la Compafiia para realizar el cdleulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por a
administracidn de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interds que debe ser utilizada
para determinar ¢l valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se esperd van 4 ser
requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios.

3.3 Estimacion de vidas utiles de vehiculos, maguinaria ¥ equipo - La estimacion de las vidas
atiles v el valor residual se efectdan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.4

34 Impuesto o fa renta diferide - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros ¥ la base tributaria de
los gctivos ¥ pasivos se revertirdn en el futuro,

3.5 Valuacion de fos instrumentos financieros - La Compariia utiliza las téonicas de valuacion
para la medicicn del valor razonable de sus activos financieros v pasivos financieros que se
basan, en la medida de o posible, en datos observables del mercado. La Compafiia utilizo
dichas téenicas de valuacion para acciones no colizadas (al valor razonable con cambio en otro
resultado integral) ¥ algunos otros activos ¥ pasivos financieros.

3.6 Tasa de descuento ptilizada para determinar ef valor en libros de le oblipaciin por
beneficios definidos de La Compaiita
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Las obligaciones por prestaciones definidas de La Compaia se descuentan a una tasa
establecida del 4%, que es la tasa de conmutacion actuarial v que permite cuantificar el valor
presente de la obligacion futura, Es la resultante de comparar la tasa de incremento salarial con
la tasa de retorno, pero como cstas son variables imposibles de cusntilicar en el corto. mediano
v largo plazo, la relacion entee las dos tasas debe ser el 4%, v estd de acuerdo con la tasa de
conmutacion sefialada en la Ley, segin consta en ¢l RO, 630 publicado ¢l 28 de agosto de
2002,

3.7 Mediciones del valor razonable v fos proceses de valoracion

Alsunos de los setivos v pasivos de La Compariia se valoran a su valor razonable a efectos de
informacion fnaneicra. La Gerencia de fa Compafiia ha establecido un comité de valoracion,
gue estd encubersada por el Gerente Financiero de la compaiiia, para determinar las tecnicas y
los datos de valuacion apropiados pars las mediciones hechas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, La Compafiia utiliza datos observables
en el mercado en la medida en que esté disponible. Cuando los indicadores del nivel 1 no estan
disponibles, La Compania desarrolla sus tasadores cualificados de terceros para llevar a cabo la
valoracion. La comision de¢ valoracion trabaja en estrecha colaboracion con los tasadores
externos calificados para establecer las téenicas de valoracion adecuados y variables del
modelo, El Director Financiero reporta hallazgos de la comision de valoracion de la junta de
directores de la Compania cada trimestre para explicar la causa de las flucluaciones en el valor
razonable de loy activos ¥ pasivos,

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

[l efective v equivalentes de efectivo como se muestra en ¢l estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las pantidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...

2015 2014
{en miles de LLS. dolares)

Efective y bancos 0 5
Inversiones temporales (Nota 6) i) 49
Total 90 4

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales v alras cuentas por cobrar es como sigue:

oo Diciembre 31,...
2015 2014
{en miles de LS. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:
=T



Campafiias relacionadas i 511
Clientes del exterior

(-} Deterioro de Cartera 4] )
Provision para cuentas dudosas _ 0 0
Subtotal 7495 511
Olras cuentas por cobrar;

Empleados 7 3

Reclamos a seguros - -

Otros __ 6 0
Total 808 519

Los créditos por ventas indicados anteriormente. incluyen montos que estin en mora al Minal del
periodo; sin embargo, La Compafiia no ha reconocido una provisidn para deudas de dudoso cobro,
debido a que no se ha identificado un cambio signicativo ¢n la calidad del crédito ¥ por lo tanto, las
cantidades ain se consideran recuperables.

6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Lin resumen de otros actives [inancieros es como sigue:
o Diciembre 31....

2015 2014
{en miles de LS. délares)

Activos financieros designados al valor razenable con
cambios en resultados,

Inversiones temporales ] i

Mantenidos para negociar

Designados al valor razonable con cambios en

resultados

Otros = 5
Subtotal

a )

Activas financieras medidos al costo amertizadea:
Inversiones equivalentes a efectivo 90 49
Préstamos a partes relacionadas (1)
Préstamos a otras compafiias s =
Subtotal o) 49
Total ai) 49

=%



Clusificacion:

Circulante 90 49
N circulante 0 il
Total 00 44

7. OTROS ACTIVOS
Lin restmen de otros activos g5 come sigoe;

oo Diciembre 31,...
s 2014
(en miles de LLS. dblares)

Ciastos pagados por anticipado:

Seguros 1
Taotal | F B
Clasificaction:

Corriente |

Mo cormente - -

Tonal -

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

LIn resumen de propledades. planta ¥y equipo es como sigue:

o Diciembre 31,...
2015 2014

ien miles de L5, dolares)

Costo o valuacion 608 60g
Depreciacion acumulada v deterioro (343) {283)
Tonal 203 325
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Clasificaciaon,

Instalagiones 17 22
Muehles 1 |
Planta v equipo 247 302
Total 265 325

11.1. Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2013 y 2014, ningtn activo clasificado dentro de
Propiedades, Planta v Equipo ha sido pignorado.

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cusnlas por pagar comerciales ¥ ofras cuentas por pagar ¢s como sigue:

... Dictembre 31,...
2015 2014
(en miles de LS. dolares)

Cuenfas por pagar-comerciales.

Proveedores locales 2 5
Proveedores del exterior
Compafiias relacionadas:
Seryplas S.A. S 0
1492 5
Otras cuentas por pagar;
Obligaciones con Propietarios 387 386
Total 579 391
Clasificacion:
Circulante 2 5
No Circulante 317 386
Total 219 a9

La politica de pago de la Compafiia a sus proveedores locales es entre 30 y 60 dias.

10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasives del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
CINTICALES G5 COMD Sigue!



... Diciembre 31,...
2015 2014

{en miles de L5, ddlares)

Activos por Impuesio corvients:
Crédito Tributario de [WA |

Credito Tributario por 1.R. 7 22
Total 8 22
Peasives por impuestos corvientes.
Impuesto al Valor Agregado -1V A por pagar

{ Retenciones) | 10
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

pOr pagar & 33
Total 7 43

1.2 Conciliacidn tributaria - contable del impueste a la rente corriente - Una reconciliacion enire
la utilidad seplin estados financieros v el gasto por impueste a la renta cortiente, es como
sigue:

2015 2014
fen miles de LS. dolares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

a la renla 26 |13
Amortizacion de pérdidas tributarias (2)
Gastos no deducibles 24 0
Ingresos exentos i) {0
Oiras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad)
Ingreso (gasto) por impuestos diferidos - h -
Ltilidad gravable 50 103
Impuesto a |a renta causado (1) 1] 23
Anticipo caleulado (3) ! 10 9
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados Ll ad

(1) Deconformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion ¥ del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion,

(2) e acuerde con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivoes
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades pravables. Al 31 de
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diciembre del 2015 y 2014, la Compadiia no tiene saldos de pérdidas tribularias pendientes

de amaortizar.

{3) A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles,

*ara ¢l afio 2015, la Compaiiia determing coma anticipo de impuesto a la renta de USH10

mil; sin embargn, el impuesto a la renta cansado del afio es de USS11 mil.

Consecuentemente, la Compaiia registro en resultados US$11 mil equivalente al impuesto

causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el

ano 2012 y son susceptibles de revisidn las declaraciones de los afos 2013 al 2015,

Saldos del impuesto diferido
Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue;

Reconoeds  Reconocido
Saldosal  Reconocido  enotro directamente
T Nz en los resultaco en el

del afin resultados intepral palrimonio
v len miles de LS. ddlares) _..

Ao 2015

Actives (pasivosy por imptiesios
difericlos en relacicn a:
Inventarios 0 0
Pérdidas v créditas tributarios no
wiilizados;
Pérdidas tributarias
Citros {a) - = E -
Subtotal __ () . = s

Tuotal 1] 1] a -

Saldos al
fin del
afto

(0
()

Impuesto a lu renta reconocido en oy resaftados - Lina reconciliaeidn entre la utilidad segin

estados financicros v ¢l gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2015 2014
fen miles de LLS. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

i
[
h
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a la renta 26 103

Gasto de impuesto a la renta fi 23
Amortizacidn de pérdidas tributarias

Gastos no deducibles 5 0
Oitras deducciones

Ajuste por el cambio de tasa de impuestos _ =
Irmpuesto a la renta cargado a resultados 11 23
Tasa de efectiva de impuestos 42%, _22%

i1 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones etectuadas con
partes relacionadas correspondiente al afio 2015, por cuanto segin las disposiciones legales vigentes
noestd obligada, Dicho estudio constituye ung base para determinarsi las operaciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia,

12 OBLIGACIONES ACUMULADAS
Lin resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

oo Deiembre 31,00,
23 24
{en miles de LS, dalares)

Barticipacion a trabajadores 3 18
Benelicios sociales 22 8
Jubilacion Patronal ) ()
Otras A 0
Total 3 46
Clasifivacion:

Corriente 31 46
N corriente 0 |
Total 3| 16

12.1 Participacion a Trabajadores - De contormidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un | 5% aplicable a las utilidades
liguidas o contables. Los movimientos de |a provision para participacion a trabajadores fueron
COIO S0
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2015 2014
{en miles de LS. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 18 24
Prowvision del afio 5 14
Pagos efectuados (18} 24y
Saldos 4l An del afio 5 1%

13 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es comao sigue:

--- Diciembre 31,..,
013 2014
fen miles de LIS, dalares)

=]

Jubilacion patronal | 30 [37
Bonificacion por desahucio 46 1]
Total 176 137

Los calculos actuariales del valor presente de la abligacion devengada por conceplo de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 v 2014 por un actuario Independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos ¥ los costos del servicio
actual v el costo del servicio anterior tueron calculados utilizando el métado de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado v basados en la fisrmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio g cada afio de servicio, considerando el usoe de hipétesis actuariales para caleular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
ineremento salarial v las probahilidades de pago de estos beneficios.

l.as ganancias v pérdidas actuariales que surjen por cambios en las bases actuanales, tablas de
mortalidad, bases financieras v econdmeas, ¥ gue estas no se han modificado, determinan que no
existen pérdidas ni ganancias actuariales, BEstas pérdidas v ganancias actuariales se presentan
exclusivamente si se modifican las hipdlesis actuariales de caleulo, es decie al utilizar otras tablas
de mortalidad con otras variables de probabilidad u otras tasas de interés,

Andlisis de Senzibilidad .-

La taza de incremento salarial promedio de los Gltimos tres afios, proporcionada en base al Indice
de Inflacion anual del 3.43%, [a tasa de descuento es el 8.68%. con estos resultados la tasa de
conmutacion es igual a 5.08%. , dando como resultade una disminucion de la Reserva matematica
actuarial a $ 121 mil ¥ generando una Pérdida Actuarial de 89 mil en Jubilacidn Patronal; en
Desghucio la variacion es imperceptible.



El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real
en la obligacidn por beneficios definidos, ¥a que es poco probable que ¢l cambio en las hipotesis se
produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados),

Es importante mencionar, que en el anilisis de sensibilidad desarrollado, ¢l valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el méwdo de crédito unitario
provectado. que es el mismo que el aplicado en el cdlculo de la obligacion por beneficios definidos
reconocido en el estado de situacidn financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis
utilizados al elahorar ¢l andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores,

Durante los afios 2015 y 2014, del impante del costo del servigio, US$46 mil y US$ [ 1--mil
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como parle de los gastos de
administracion v ventas,

14 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

: Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, La Compafiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por [a
Gerencia de Finanzas v la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta La Compaiiza, una
caracterizacionm v una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
dl.a Compafiia, si es el caso.

14.1.1 Riesgo de crédite - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financicra para
La Compafiia. El Cliente principal de la Compafia es Rhenania 5.A. su empresa
relacionada v por tanto se estima que el riesgo de erédito es minimo.

14.1.2 Riesgo de Hguider - Lo Gerencia General y la Gerencia Financiera tienen fa
respensabilidud inal por la gestion de lHguidez, La Gerencia ha establecido un marco de
(rabajo apropiado para o gestion de liquidez de manera que La Compaiiia pueds mangiar
las requerimientos de fnanciamicnte a corto, mediano v largo plazo asi como la gestion de
liguidez dela Comparia. La Compaiiia mangja el riesgo de liguidez manteniendo reservas,
facilidades financieras v monitoreando continuamente los Nujos efectivo. La Politica
financiera con respecto a su cuenta bancaria es de saldo cero,

14.1.3 Riesgo de mercado -
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Las exposiciones del riesgo del mercado s¢ miden usando el Valor en riesgo {(VaR )
complementada con un andlisis de sensibilidad.

No ha habido cambios en la exposicién de La Compafiia a los ricsgos del mercado o la
forma en la cual dichos riesgos son manejados v medidos.

14.1.4 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que esté en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda ¥
patrimanio,

Los prineipales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion;

Capital de trabajo LISEBOT mil
Indice de liquidez 9.1 5veces
Pasivos totlales / patrimonio 2.67 veces
Deuda financiera / activos totales 0%

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacion del tamafio ¥ nivel de
desarrollo que la Compafiia..

14.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por La Compafia es como sigue:

... Diciembre 31,..
2015 2014

(en miles de 1.5, dolares)
Activos financieros:

Valor razonable ¢on cambios en resultados:
Inversiones temporales (Nota 6)
Mantenidos para negociar
Designados al valor razonable con

cambios en resultados (Nota &)

Oitros (Nota 6) - -
Total ) '
Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 0 5

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por

cobrar (Nota 5) 808 519

Orros activos financieros (Nota 6) 90 49

Total go8 573

Yalor razonable con cambio en
otro resultado integral (Nota 6) ]

=
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Pavivas financieros,

Valor razonable con cambios en resultados:
Mantenidos para negociar
Designados al valor razonable con cambios en

resultados 0
Oiros - contraprestacidn conlingente 0 0
Total 0 M
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por
pagar (Nota 9) 579 391
Sobregiros bancarios 540 0
Total 638 391

El importe en libros que se reflcja anteriormente representa la méxima exposicion al riesgo de
crédito de La Compaiia para dichos préstamos v cuentas por cobrar.

I5 PATRIMONIO
«oo Diciembre 31,
2015 2014
(en miles de U.5. ddlares)
Capital social 2 2
Prima de emision 0 0
Total P 2
131 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1,500 acciones de L/SE]

valor nominal unitario (1,500 al 31 de diciembre de 2004 v | de enero de 2014), las cuales
olorgan un voto por aceion ¥ un derecho a los dividendos,

15,1 Acciones ordinarios
Mumero de Capital en Prima de

acciones acciones emisiin
... (en miles de UK. dolares) ...

Saldp al 1 de encro de 2014 1.500 2 0
Cambios - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 1,500 2 0
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Cambios —— e = ity
Saldo al 31 de diciembre de 2015 1,500 z 1]
5.2 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compafias requiere gue por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo aleance el 30% del capital
social. Esia reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad,

15.3 Uitidades revenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014

Utilidades retemdas - distribuibles 308 301
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF
Reservas segun PCOGA anteriores;
Reserva de capital
Reserva por valuacion
Reserva por valuacidn de inversiones £
{hras utthdades denvedas de lu nueva medicion de la
obligacion de heneficio definide nelo de impuesio sobre 1a
cnta

| otal 308 301
15.4  Dividendes — La Compania en los afos 2014 v 20015 no repartio dividendos a sus accionistas
16 INGRESOS

Un resumen de los ingresos de La Compaiiia (excluyendo los ingresos provenientes de inversiones -
ver Nota 26) es comao sigue:

2015 2014
{en miles de U.S. délares)
Ingresos netos provenientes de la venta de servicios 920 1,071
Fotal 920 1,071
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17 INGRESOS POR INVERSIONES
Lin resumen de ingresos por inversiones es como sigue:

2015 2014
{en miles de U.S. dilares)

Ingresns por intereses sobre activos financieros medidos
al coste amortizado:

Depositos bancarios 0 (
Otros activos financieros medidos al costo amortizado

(Nota 6) 3 I

Total 3 I

18 OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS
Lin resumen de otras ganancias v pérdidas es como sigue;

2015 2014
(en miles de U.S. dblares)

Ganancia/{perdida) sobre disposicitn de propiedades. planta

¥ equipo ] 0
Otras 19 0
Tolal

19 {

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos reportados en los estados financieros consolidados es como sigue:

2015 2014

{en miles de LLS. ddlares)
Costo de ventas 816 871
Crastos de administracion Qo &80
Otros gastos R L



Total

20 COS5TOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

2015 2014

{en miles de U5, dolares)

Oitros gastos por servicios bancarios 1 {

Tuatal

21 CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
21.1 La Compatita como arrendatario

21.1.1 Acuerdoy de arreadamients - Los arrendamientos operativos se relacionan con
arrendamientos de [nstalaciones cuyo periodo de arrendamiento es de 5 afios, Todos
los contratos de arrendamiento operativos mayores a 5 afios cantienen clausulas parar
revisiones de mercado cada afio. La Compania no tieng la opeidn de comprar las
Instalaciones arrendadas a la fecha de expiracion de los periodos de arrendamiento.

21.1.2  Pagos reconocidos como gastos

20158 2014

{en miles de U.S. dalares)

Pagos de arrendamiento v total Fis! B,

22 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

B o



Los saldos v transacciones entre la Compafiia v sus partes relacionadas son las siguientes:

22,1 Transacciones Comerciales - Durante los afios 2015 y 2014, la Compafiia realizo las
siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Venta de servicios  Compra de servicios
2015 2014 2015 2014
... (enmiles de LS, dolares) ...

Rhenania S.A, 920 1,071 {) 0

Total a2 1,071 0 1]
I.os siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre ¢l que se informa:

Saldos adeudados por paries Saldos adeudados a partes

relacionadas relacionadas
.. Diciembre 31.... . Diciembre 31,...
2015 2014 2013 2014
... {en miles de LLS, délares) ...
Rhenania S.A. Fis] 511 ] 0
Seryplas 8.A, { ] 190 0
Westfalin S.A. 1 1] 0 0

Las compras se realizaron al precio de mercado

Los saldos pendientes no estdn garantizados v se liquidarin en efective. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en ¢l periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso eobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

22.2  Préstamox a partes relacionadas

... Diciembre 31.... Enero 1.
2015 2014 2014

{en miles de LS. dblares)

Préstamos a personal clave de la gerencia v total 1] f) 0

23 COMPROMISO FINANCIERO

. Diciembre 31,...

2015 2014

{en miles de 1.5, dblares)

SR



Compromisos para la adguisicion de propiedades, planta
¥ equipo

La Compafiia no tiene ningln compromiso financieroe para adqguisicion de Propiedades, planta ¥ equipo.

24 PASIVOS CONTINGENTES ¥ ACTIVOS CONTINGENTES

24,1 Pasivos contingentes

- DNiciembie31....
2015 2014
{en miles de 11.S. ddlares)

Procedimientos judiciales (1) 0 0

(1) La Compafiia tiene demandas laborales que no son significativas y se espera resultados
favorables en estos litigios.

25 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 20005 y la fecha de emisidn de los estados financieros (abril 24 de 2016)
no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante

sohre los estados financieros adjuntos,

26 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Gerencia de La Compafiia en abril 26 de 2016 v seran presentados a los Accionistas v Junta Directiva
para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de I.a Compafia, los estados financieros serdn
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.




