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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la junta General de Accionistas de INYECCION Y SOPLADO DE PLASTICOS
INSOPLAST S.A.

1. Opinién

Hemos auditade los estados financierns de INYECCION ¥ SOPLADO DE
PLASTICOS INSOPLAST S.A., que comprenden el balance general al 31 de
diciembre de 2017 v los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio, v de fujo de efectivo por el aflo gque concluyd en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de INYECCION Y
SOPLADO DE PLASTICOS INSOPLAST S.A., al 31 de diciembre de 2017, asi como
sus resultados y flujo de efectivo por el afio que concluyé en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera PYME'S,
(NIIF's - PYME'S).

2. Fundamento de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de los estados financieros”, de nuestro informe. Somos
independientes de la Compania de conformidad con el codigo de ética del contador
Ecuatoriano emitido por el Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente vy adecuada para nuestra opinién.

3. Bases de contabilidad

Sin calificar nuestra opinion, informamos que tal como se indica en la nota 3, los
estados financieros mencionados en el primer parrafo han sido preparados sobre
la base de las Normas Internacionales de Informacion Financiera PYME'S (NIIF's -
PYME'S).

4. Responsabilidades de la Administracién de la Compania sobre los
estados financieros
La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion

fiel de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera PYME'S (NIIF's - PYME'S), v del control
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interno que la Administracion considerd necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error. Los
encargados de la administracion de la Compania son responsables de la
supervision del proceso de informacion financiera.

5. Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los
estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, debido al fraude
o error, ¥y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA, siempre detecten una incorreccion material
cuando ésta exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o etror y son
consideradas materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios tomen
basandose en los estados financieros.,

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante la
auditoria; nosotros también:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, ya sea por fraude o error; disefiamos vy aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a esos riesgos y, obtuvimos
evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debido a fraude es mayor que aquella resultante de un error, va que el fraude
involucra colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, distorsion, o elusion
del control interno.

¢ Obruvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcion de las circunstancias v no con la finalidad de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno de la Companiia.

e« Evaluamos lo apropiade de las politicas contables utilizadas, la
razonabilidad de las estimaciones contables, v las revelaciones realizadas
por la Administracion.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura v el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones v si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que
EXPresen una presentacion razonable,

Nos comunicamos con los responsables de la Administracion de la Compania
en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y €l momento de la realizacién
de la auditoria y los hallazgos significativos de auditoria, incluidas posibles
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deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante la
auditoria.

El balance de la compania al 31 de diciembre del 2016 (ue auditado por la firma
Audiaries Cia. Ltda. que emitio su dictamen limpio y sin salvedades.

6. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compania, por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, se emite por
separado.

Atentamente,

: 5
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Pharos auditores Externos Cia. Ltda.

Registro Superintendencia de Companias Socio Responsable
R.N.A.E. No. 703

Quito D. M., 22 de mayo de 2018
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INYECCION Y SOPLADO DE PLASTICOS INSOPLAST S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIE

ACTIVO Notas Dic. 2017  Die. 20
Efective y Equivalentes al Efective 4 581.834 149.256
Cuentas ¥y Documentos por Cobrar Relacionados 5 412.478 T16.652
Activos por Impuestos Corrientes 6 13.656 17.260
Anticipo Proweedores Dizdh 248
Otros Activos Corrientes T 11.552 B.4497
Total Active Corrlente 1.020.483 891.913
Propiedad, Planta v Equipo 8 356.633 398.254
Total Activo no Corriente 356.633 398.254
TOTAL ACTIVOS 1.377.116 1.290.168




INYECCION Y SOPLADO DE PLASTICOS INSOPLAST S.A.

EETAIID DE BITUA.CIﬁH FIII'MC]IRA

Ia:pundn en dﬂ-n- nmnrlunui

PABIVOS Notas Dic. 2017  Dic. 2016
Cuentas y Documentos por Pagar no Relacionados 9 15.775 8.775
Obligaciones con el Personal 10 30.490 36.491
Obligaciones con el IESS 11 11.022 10.139
Obligaciones con la Administracién Tributaria 12 7.509 6,462
Otros Pasivos Corrientes 13 10.997 10.761
Total Pasivo Corrieate 7S.883 73.627
Ohligaciones con el Personal, Largo Plazo 14 235.778 195.989
Cuentas vy Documentos por Pagar Relacionados 15 204,737 191.568
Divide ndos por Pagar Accionistas i6 351.458 358.385
Total Pasivo no Corriente T91.973 745.942
TOTAL PASIVOS 867.856 B19.570
PATRIMONIO

Capital Social 1.500 1.500
Resrrvan 10.324 10,324
Otros Resultades Integrales 5.625 2.763
Resultados Acumuladon 156.011 461.434
Resultados del Ejercicio 35.500 -5.423
TOTAL PATRIMONIO 17 509.261 470.598
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.377.116 1.290.168

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los Estados Financieros




INYECCION Y SOPLADO DE PLASTICOS INSOPLAST S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
|Expresado en délares americanos)

Ingresos

Costo de Venta

Utilidad Bruta en Ventas

Gastos Operativos

Gastos Administrativos
Gastos Financieros
Depreciaciones ¥ Amortizaciones

Utilidad Operativa

Ingresos No Operacicnales

Utilidad / Pérdida del ejercicio

Provision del 15% Participacion Trabajadores

Provision 22% Impuesto a la Renta del Ano

UTILIDAD / PERDIDA NETA

Otros Resultados Integrales

Die. 2017 Dic. 2016
Q47,7958 851.819
T712.837 738.364
1749861 113.455

71,956 57.399
284 B45
43.211 56.416
116.050 114.661
7.155 7.518
66.065 6.312
9.910 a4y
20,655 10. 788
35.500 -5.423
3.163 2.763

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los Estados Financieros




INYECCION ¥ SOPLADO DE PLASTICOS INSOPLAST S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Erpresado en dilares americanos)
ot Resultados
Capital Reserva Resultados Acumulades  Resuitados Total
Social legal P e Efercicion Ejercicio
Anterlores
Saldo al 21 de diciembre del 2016 1.500 10.324 2.763 307.212 5433 316.376
Transferencia = Resultados Acumulados 5423 5.423 2
Ajuste por Regulacion Propiedad, Flanta y Egquipo 154,222 154.222
Ganancias Actuanales 3.163 3.163
Utilidacl del Ejercicio 2017 66,065 66.065
15% Participacidn a Tralajadores 9,910 9.910
22% Impaesto = la Renta 20,655 -20.655
Saldo al 31 de diciembre del 2017 1.500 i0.324 5.925 456.011 35.500 509.261

Las notas explicativas anaxas von parte lutegrante de los Estados Financieros

José Samuel Muela H.
GERENTE CONTABILIDAD




INYECCION Y SOPLADO DE PLASTICOS INSOPLAST S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en délares americanos)

Flujo de (en) Actividades de Operacion:

Recibido de compania relacionada
Pagado a proveedores y trabajadores
Otros activos corrientes

Efectivo provisto por (utilizado en) flujo de operacién

Flujo en Actividades de Inversion:

Propiedad, planta y equipo
Inversiones financieras

Efectivo utilizado en flujo de inversiones

Flujo en Actividades de Financiamiento:

Pago de deuda a propietarios
Cuentas y Documentos por pagar relacionadas

Efectivo utilizado en flujo de financiamiento
Incremento (disminucion) del flujo de fondos
Saldo inicial de caja v bancos

Saldo final de caja y bancos

1.296.816

A72.989

4.100

427.927

-1.591

-6.927

13.169

6.242

432.578

149.256

581.834

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los Estados Financierc
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José Samuel Muela H.
GERENTE CONTABILIDAD
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INYECCION Y SOPLADO DE PLASTICOS INSOPLAST S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017

[Expresado en délares americanos)
Dic. 2017

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad Neta 35.500

Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:

Depreciacion activos fijos 43,211
Provision jubilacion patronal y desahucio 47.972
Provision participacion (rabajadores 9,910
Provision impuesto a la renta 20.655
Operaciones del periodo: 157.248
Cuentas y documentos por cobrar relacionados 304.174
Anticipos a provocdores -716
Otros activos corrientes -3.054
Actives por impuestos corrientes 3.605
Cucntas y documentos por pagar no relacionados 6.000
Obligaciones con el personal 15.911
OHligaciones con ¢l IESS A84
OHligaciones con la administracidn tribataria 16.518
Otros pasivos corrientes 237

Obligaciones con ¢l personal, largo plazo -5.021
Efectivo provisto por (utilizado en) flujo de operacién 427.927

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los Estados Financieros

“José Samuel Muela H.
GERENTE CONTABILIDAD
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
Comparativas con saldos al 31 de diciembre de 2016

[Expresadas en dblares ﬁneﬂunml

NOTA 1 - OPERACIONES

INYECCION Y SOPLADO DE PLASTICOS INSOPLAST S.A,, se constituyé en la
ciudad de San Francisco de Quito, mediante escritura pablica otorgada per el
Notario Vigésimo Noveno del Canton Quito, Dr. Rodrigo Salgado Valdez, el 9 de
diciemmbre de 1991,

Con fecha 7 de febrero de 1992 la compania fue inscrita en el Registro Mercantil
de Quito namero 307, tomo 123,

El Objeto social de la compania es realizar la fabricacion, elaboracion, venta y
distribucion de toda clase de productos ¥ envases plasticos y materiales
adhesivo, importacion, exportacion, compra y venta y distribucion de bienes de
la industria plastica v de materiales adhesivos; para tal objeto; podra realizar
toda clase de actos y contratos civiles y mercantiles v de toda dase de
actividades permitidas por las leyes.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ¢l personal total de la Compania alcanza
40 empleados, en las arcas de produccion ¥y administracion.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compania.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para PYMES emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compania es €l Ddlar de los Estados Unidos de
América (U.S. dalar), ¢l cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico
excepto por ciertas propiedades e instrumenios financieros gue son medidos a
sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Ei valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracion,
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES
(Continuacion)

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, La Compania tiene en
cuenta las caracteristicas del active o pasive que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar ¢l precio del activo o pasivo a la fecha de medicion,
El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados
financieros , se determina sobre una base de este tipo, a excepeion de las
transacciones relacionadas a pagos basados en acciones (ue se encuentran
dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estdin
dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que liene algunas similitudes
con ¢l valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto
de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas
a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales sedescriben a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: msumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 qgue
sean observables para el activo o pasivo, va sea directa o indirectamente

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
2.4 Efcctivo v equivalentes de efective

Incluye agquellos activos linancieros liquidos, depositos o inversiones financieras
liguidas, que se pueden transformar riapidamente en efectivo en un plazo
inferior 4 lres meses y sobregiros bancarios. Los sobreginos bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.5 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion, Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcidn de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccion o
venta.

2.6 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los Grupos de activos para su disposicion se
clasifican como mantenidos para la wenta si su valor en libros es recuperable a
través de una operacion de venta v no mediante su uso continuo. Esta
condicién se considera cumplida Gnicamente cuando la venta es altamente
probable dentro del periodo de un afio desde la fecha de clasificacion y el activo
(o Grupo de activos para su disposicidn) esta disponible para la venta inunediata
en su estado actual,
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son
calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos
los costos de ventas.

2.7 Propiedades, planta y equipo
2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades; planta v equipo se miden inicialmente por su
costo.

El costo de propiedades, planta v equipo comprende su precio de adguisicion
mas todos los coslos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento

2.7.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimicnto inicial, las propicdades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada y ¢l importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periode en que se producen.

2.7.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconociniento inicial, los terrenos y edificios son presentados a
sus valores revaluados menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deleriore de valor. Las revaluaciones se efectiian
periodicamente,

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en
otro resultado integral, v se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento
de reserva de revaluacion de propiedades, planta y equipo. Una disminucién
del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en
resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos v edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo,

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre €] impuesto
a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las

Ganancias.
2.7.4 Método de depreciacion y vidas datiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de
acuerdo con €l método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual v
método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

14|




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades; planta y
equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida atil {en afios)
Equipo de computacion 10 afios
Maguinaria y equipos 6-53 afos

2.7.5 Retiro o venia de propiedades, planta y equipo

La unlidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta v equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados

En caso de venta o retire subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de
la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.7.6 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles sin incluir
la plusvalia

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, La Compania evaltia los
importes en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si
existe un indicativo de que estos actives han sufrido alguna pérdida par
detericro de valor, En tal caso, se caleula el imperte recuperable del active a fin
de determinai el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber algunal.
Cuando no-es posible estimar el importe recuperable de un active individual, La
Compania caloula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece dicho active. Cuando se identifica una base razonable vy
consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a las
unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas
pequeno de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucion mazonable y consistente,

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles
para su uso deben ser sometidos a una comprobacion de deterioro de valor
anualmente, o con mayor frecuencia si existe cualguicr indicador de gue podria
haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos ¢l costo de
venitas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero v los resgos especifloos para el activo para los cuales
no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros,

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
caleulado es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas
por deterioro de valor se reconocen inmediatamente cn el resultado del periodo,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro de valor como una disminucion en ia
revaluacion.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el
importe en libros del activo (0 unidad generadora de efectivo] aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en
libros incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si
no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o
unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida
por deterioro de walor es reconocido sutomaticamente en ¢l resultado del
periodo, salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en
cuyo caso €l reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja como un
aumento en la revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 no se determind deterioro de los activos
tangibles e intangibles.

2.8 Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la  adquisicion,
construccion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos
que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumacdos al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su
uso 0 venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos
pendientes para ser consumidos en activos ealificados es deduecido-de los costos
por préstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en gque se incurren.

2.9 Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacion

Los pagos a los planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al
momento €n que el empleado ha prestado €l servicio que le otorga el derecho a
hacer las aportaciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales
beneficios es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo
anual sobre el que se informa. Las nuevas mediciones, gue incluyen ganancias
v pérdidas actuariales, ¢l efecto de los cambios al tope de activos (si aplica) v el
rendimiento sobre los activos del plan (excluyendo intereses), se refleja
inmediatamente en ¢l estado de situacion financiera con un cargo o crédito
reconocido en otro resultade integral en ¢l periodo en que ocurre. Las nucvas
mediciones reconocida en otro resultado integral se refleja inmediatamente en
ganancias acumuladas y no serd reclasificada al resultado del periodo. El costo
de servicios pasados se reconoce en resultados en el periodo de una
modificacién del plan. El interés neto se calcula al aplicar la tasa de descuento
al inicio del periodo al beneficio definido neto pasivo o activo. Los costos por
beneficios definidos se categorizan como sigue:
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- Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de servicio
pasade, como también ganancias y pérdidas scbre reducciones y
liquidaciones);

. Gasto o ingreso por intereses neto; v

. Nuevas mediciones,

La Compafiia presenta los primerns dos componentes de los costos por
beneficios definidos en el rubro gasto por beneficios de empleados. La reduccion
de ganancias y pérdidas se contabilizan como costos de servicios pasados.

La obligacion por beneficios de retiro reconocida en el estatdo conselidado de
situacion financiera representa el deéficit o superdvit real en los planes de
beneficios definidos de la Compania. Cualquier superavit resultante de este
caleulo es limitado al valor presente de cualguier beneficio economico disponible
en forma de reembolsos de los planes o reducciones en las apertaciones futuros

a los planes.

Un pasivo por un beneficio de terminacion se reconoce al principio cuando la
entidad ya no puede retirar la oferta del beneficio de terminacidén y cuando la
entidad reconoce cualquier costo de restructuracion relacionado.

2.10 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, La Compania evalta los valores en libros de sus activos
tangibles & intangibles a fin de determinar si existe un indicatlve de gue estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
imporie recuperdable del activo o unidad generadora de efective 2 in de
determinar el alcance de la pérdida por deteriore (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida 1til indefinida o todavia no disponibles
para su uso son sometidos a una comprobacion de deteroro anualmente, o
cuando existe cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso
s¢ debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o un
incremento en la revaluacion,

2.11 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.11.1 Impuecsto corrientc

Se basa en la utilidad gravable {tributariaj registrada durante ¢l afio. La uiilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibies o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibies.
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El pasivo de La Compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2 Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros ¥y sus bases
fiscales. Un pasive por impuesio diferido se reconoce generalmente para lodas
las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gque
resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele,

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas v La Compania tiene la intencion de liguidar sus activos y pasivos
como netos.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, v son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion 0 SUCES0 UE SE recononce
fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios,

2.12 Provisiones

Se reconocen cuanddo La Compania tiene una obligacion presente (va sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que La Compania
tenga gue desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido comop provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes,
Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar
como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el
monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.12.1 Contratos onerosos
Si la Compania tiene un contrato oneroso, las obligaciones presentes gue se

deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas como una provision. Un
contrato oneroso es aquel en el que los costos inevitables de cumplir con las
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obligaciones comprometidas, son mayores gue los benelicios gue se esperan
recibir del mismo:

2.12.2 Restructuraciones

Se reconoce una provision para restmucturacion cuando La Compafia t€nga un
plan formal detallado para efectuar la restructuracion, y se haya creado una
expeclativa real, enire los aleciados, respeclo a que se llevara a cabo Ja
restructuracion, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber
anunciado sus principales caracteristicas a los que se van a ver afectados por
el mismo, La provision para restructuracion debe incluir solo los desembolsos
directos que se deriven de la misma, los cuales comprenden los valores que se
produzean necesariamente por la restructuracion; y gue no estén asociados con
las actividades que continian en la Compania.

2.12.3 Garantias

Las provisiones para ¢l costo esperado de obligaciones por garantias en la venta
de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes,
al mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligacion de
la Compaidia.

2.13 Beneficios a empleados

2.13.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahiucio) es determinado uatilizando el Meétodo de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como €l interés financicro generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en gue se producen. El reconocimiento de la
ganancias v pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente ¢n las ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

2.13.2 Participacién a trabajadores

La Compafia reconoce un pasive y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales,
2.14 Arrendamientos

Se clasifican como financieros caando los términos del arrendamicento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
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inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como
aperativos,

2.14.1 La Compaiiia como arrendatario

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de
linea recta, durante ¢l plazo correspondiente al arrendamiento.

2.15 Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cebrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualgquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

2.15.1 Prestaciéon de servicios

Se reconocen por referencia al estado de terminacion del contrato cuando se
cumplen todos los criterios siguientes:

a) las partes han aprobado el contrato y se comprometen a cumplir con sus
respeciivas obligaciones,

b) La compania puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los
servicios a transferir

c) La compania puede identificar las condiciones de pago con respecto a los
servicios a transferir

d} El contrato tiens fundamento comercial

€] Es probable que la Companiia recande la contraprestacion a la que tendra
derecho a cambio de los servicios que se transferiran a su clicnte.

2.15.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez
gue s¢ han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.
Los ingresos por intereses son registrados sobre una basce de tiempo, con
referencia al capital pendiente ¥ a la tasa de interés efectiva aplicable, Ia cual es
la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de 1a vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo
mas corto, con ¢l importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.16 Costos y Gastos

Se registran al costo histdrico, Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurrides, independientemente de la fecha en gue se haya realizado cl
Pago, ¥ s¢ registran en el periode en el que se conocen.

2.17 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
seq el reflejo de la esencia de la transaccion,
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Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania
tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al page del pasive de forma simultdnea, sc presentan netos cn
resultados.

2.18 Instrumentos financieros

Los activos vy pasivos financieros se reconocen cuando La Comipafiia pasa a
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento,

Los activos y pasivos linancieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisiciin o
emision de activos y pasivos financierps (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio eén los resultados]| se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.19 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias; activos
financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiente” “activos financieros disponibles para la
venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”, La clasificacion depende de la
naturaleza y proposito de los activos financieros v se determina al momento del
reconocimicnio inicial, Todas las compras o venias regulares de activos
financieros son reconocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las
compras o ventas regulares son todas aguellas compras o ventas de activos
financieros que requicran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en ¢l mercado.

2.19.1 Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tnsa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un instrumento financiero v de imputacion del ingreso financicro
a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluvendo comision, puntos basicos de intereses pagados o
recibidos, costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos
en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un pericdo méas corto, con
el importe neto en libros en el reconocimiento inicial,

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para
los instrumentos de deuda distinios a los actives [nancicros clasificados al valor
razonable con cambio en los resultados.
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2.19.2 Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las partidas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
preéstamos y partidas por cobrar (incluyvendo las cuentas por cobrar comerciales,
saldos bancarios y efectivo, ¥ otros son medidos al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resulte inmaterial.

2.19.3 Deterloro de valor de Activos Financieros

Los activos financieros distintos a aquellos designados al valor razonable con
cambios en los resultados son probades por deterioro de valor al final de cada
periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno ¢ mas eventos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

2.19.3.1 Baja en cuenta de los activos financieros

La Compania dara de baja en cuentas un active financiero unicamentie cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherenies a la propiedad del active financiero a otra entidad. Si La Compafiia
no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos ¥ ventajas inherentes
a la propiedad y continua reteniendo e control del activo transferido, La
Compania reconocerd su participacion en €l activo y la obligacién asociada por
los mentos que tendria que pagar. 5i La Compaiia retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, La Compania continuard reconociendo el active financiero y
también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
2.20 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por La
Comparfiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.20.1 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en
los resultados u 'otros pasivos financieros’”.
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2.20.2 Pasivos financieros al wvalor razonable con cambios en los
resnltados

Un pasivo financiero se clasifica al valor razenable con cambios cn resultados
cuando es un pasivo financiero que se clasifica como mantenido para negociar
o como al valor razonable con cambios en el resultado.

2.20.3 Otros pasivos financieros

Los otros pasivos financieros (inciuyendo los préstamos y las cuentas por pagar
comerciales y otras) s¢ miden posteriormente al costo amortizado usando el

metodo de la tasa de interes efectiva,

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cileulo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
todos los honorarios v puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa
de interés efectiva, los costos de transaccidn v otras primas o descuentos)
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea
adecuado}, en un periodo mas corto con el importe neto en libros en ¢l momento
de reconocimiento inicial.

2.20.4 Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compania dara de baja en cuentas Un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compania. La diferencia entie el
importe en libros del pasivo financiero dado de baja v la contraprestaciin
pagada v por pagar se reconoce en el resultado del perisdo,

2.2]1 Normas nuevas ¥y revisadas con efecto material sobre los estados
financieros

A la fecha de emision de estos estades financieros separados, se han publicado
normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes gue no
han entrado en vigencia vy que la Compafia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion;

-Transferencias de Propiedades de Inversion (Modificaciones a la NIC 40), Fecha
e vigeneia enero 2018

- CINIUF 22 Transacciones en moneda extranjera v contraprestaciones
anticipadas. Fecha de vigencia encro 2018

-Aplicaciom de la NIIF 9 Instrumentos financieros con la NIIF 4 Contratos de
seguro (Modificaciones a la NIIF4). Fecha de vigencia enero 2018

- Clasificacion v Medicion de Transacciones con pagos basados en acciones
(Modificaciones a la NIIF 2). Fecha de vigencia enero 2018
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- Aclaraciones a la NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes. Fecha de vigencia enero 2018

-NIC 28 Enmiendas con respecto a la medicién de una asociada o una empresa
conjunta a valor razonable efectiva, Fecha de vigencia enero 2018

- MIIF 16 Arrendamientos. Fecha de vigencia enero 2019

-Modificacion, Reduccion o liguidacion del plan (Modificaciones a la NIC19).
Fecha de vigencia enero 2019

-NIIF 17 Contactos de Seguro. Fecha de vigencia enero 2021

-CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. Fecha de vigencia enero 2019

~Caracteristicas de cancelacion anticipada con Compensacion negativa
{Madificaciones a la NIIF 9). Fecha de vigencia enero 2019

-Participacion de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjunios
(Modificaciones a la NIC 28) Fecha de vigencia enero 2019

La Compaitia estima que la adopcion de las normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en
las estados financieros en ¢l ejercicio de su aplicacién inicial,

3. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de jos presentes estados financieros en conformidad con NITF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito
de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones
¥ supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
dispoenible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos inales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que
la administracion de La Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de
los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo. o en aquella fecha que se considere
pecesario, se analiza el valor de los activos para determinar sl existe alnin
indicio de gue dichos actives hubieran sufrido una pérdida por deteriore. En
caso de que exista algin indicic se realiza unas estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efeciivo de forma independienie, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable inerementando el valor del activo con abone a resultados con el
limite del valor en libres que ¢l active hubiera tenido de no haberse reconecido
la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcion de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuecsios utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluve una tosa de
descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios,

Bl actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de dezcuento, la tasa de mortalidad v de rotacidn al final de cada ano
reportados por la administracion de la Compania, La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir
con la obligacion de estos beneficios.

3.3 Estimsacién de vidas ditiles d= vehicnlos, maquinsriz y agquipo

La cstimacion de las vidas Gtiles v 21 valor residual se efecttian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.7.4

3.4 Impuesto ala renta diferido

La Compania ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base
tributaria de los activos y pasivos se revertirdan en ¢l futuro.

4.5 Valuacion de los instrumentos financieros

La Compania utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor
razonable de sus activos financieros v pasivos financieros que se basan, en la
medida de lo posible, en datos observables del mercado, La Compania atilizo
dichas técnicas de valuacion para acciones no cotizadas (al valor razonable con
cambio en ol resultado integral) v aleunos otros activos v pasivos financieros.

3.6 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
chligacién per beneficioe definidos de La Compatia

En septiembre del 2014 se publicd la enmienda a la NIC 19 Beneficios de los
empleados, Ia cual tiene vigencia desde el 1 de enero de 2016, Esta enmienda
aciara gic la tasa de descuento para desconiar obligacioines de benelicios post-
empleo se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado,
ai final dei periogoe sobre el gue se informa, correspondientes a 1as emisiones de
bonos 1 obligaciones empresariales de alta calidad. Conforme a la enmienda, se
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establece que para las monedas donde no exista un mercado de bonos u
ohligaciones empresariales de alta calidad, se utilizara la tasa de los bonos
corporativos de otros mercados denominados en esta moneda en la cual se
ligunidaran los pasivos.

La Administracion de la Compafia, basandose en los criterios de la
Superintendencia de Compainias del 11 de febrero de 2017, en que se manifiesta
que en el Ecuador si existe un mercado de bonos u obligaciones empresarniaies
de alta calidad y del 23 de marzo de 2017, en que manifiesta su criterio de que
para medir los pasivos por beneficios definidos se puede utilizar las tasas de
bonos u obligaciones empresariales de alta calidad de Ecuador, estimo los
pasivos laborales utilizando la tasa de descuento del 8.46% , misma gue resulta
de ponderar geométricamente las tasas de interés de los bonos corporativos de
alta calidad del Ecuador.

La Administracion estima que los efectos de la referida enmienda no son
representativos en el contexto de los estados financieros.

3.7 Mediciones del valor razonable v los procesos de valoracion

Algunos de los activos v pasivos de La Compania se valoran a su valor razonable
a efectos de informacién financiera. La Gerencia de la Compafiia ha establecido
un comité de valoracién, que esta encabezada por el Gerente Financiero de la
compania, para determinar las técnicas y los datos de valuacion apropiados
para las mediciones hechas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, La Comparnia utiliza datos
observables en el mercado en la medida en que esté disponible, Cuando los
indicadores del nivel | no estan disponibles, La Compania desarrolla sus
tasadores cualificados de terceros para llevar a cabo la valoracion. La comision
de valoracion trabaja en estrecha colaboracion con los tasadores externos
calificados para establecer las técnicas de valoracion adecuados v vanables del
modeio. El Director Financicro reporta hallazgos de la comision de valoracion
de la junta de directores de la Compania cada trimestre para explicar la causa
de las fluctuaciones en el valor razonable de los activos y pasivos.

NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 v 31 de diciembre del 2016 el detalle es como sigue;

Dic. 2017 Dic. 2016
Caja chica 0 6.000
Bancos () 412.825 19,992
Administradora de fondos génesis (2) 169.008 123.964
Total efectivo y equivalentes al efectivo 581.834 149.256
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NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO
{Continuacién)

Los valores registrados en la cuenta efectivo y sus equivalentes al efectivo se
encuentran disponibles a la vista y no estén restringidos ¥ /o pignoradoes.

(1) El incremento del saldo de bancos obedece principalmente a la
recuperacion de cuentas por cobrar con relacionadas que se generan por

operaciones comerciales normales,
{2) El saldo de las inversiones corresponde o las aporiaciones mensuales s

la administradora de fondos Génesis, mismas gue generan un
rendimiento anual variable que oscila entre 4.48% vy el 4.53 %.

NOTA 5.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR RELACIONADOS
Al 31 de diciembre del 2017 y 31 de diciembre del 2016 el detalle es como sigue:
Dic. 2017 Dic. 2016

Rhenania S.A 412,478 716.652
Total cuentas y documentos por cobrar
relacionados 412.478 716.652

Para el afio 2017 la compania ha reducido sus cuentas por cobrar con la
compania relacionada Rhenania S.A. originado por el cobro de deudas
pendientes generadas en operaciones comerciales normales.

NOTA 6.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2017 y 31 de diciembre del 2016 el detalle es como sigue;

Dic. 2017 Dic. 2016
Crédito tribatario TR 13.656 13.656
Crédito tributario VA 0 3.604
Total activos por impuestos corrientes 13.656 17.260

Fl saldo de crédito tributario IVA se liquida normalmente con las declaraciones
mensuales; v, el crédito tributario Impuesto a la Renta se liquida con la

declaracion anual.

(ESFACIO EN BLANCO)
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NOTA 7.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 31 de diciembre del 2016 el detalle es como sigue:

Cuentas por cobrar empleados
Seguros pagados por anticipado

Total otros activos corrientes

NOTA B.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Die. 2017 Dic. 2016
11.084 8.024

468 473

11.852 8.497

Al 31 de diciembre del 2017 y 31 de diciembre del 2016 ¢l detalle es como sigue:

Baldo sl 31 Baldoal 31
ACTIVCS &%
Dic, 2018 Adiciongs Rutlras Alastes Die. 2017

Mrddrs A.G66 LH] (1] 1.Talfs 1
Tiwsita lnratime 5 ALTIG 0 ] T 716 u
Mg ldes ¢ rnserss 1.7a3 ] o (B =] i
Fapsipn de cficimm G012 0 0 5,001 0
Marpunarea ¥ equips 433155 a i Lt L2 RIS
Epapues dbe Coumpuitos i 1160 HE ] o Ay L&T0
R pie alos [FLEE, o] L1 0 | L]
Tetai Propisdad, Planta § Equips 9.6 T L5y L] AL AT 1. Lies S
Do i wint Actian, molides L= u 0 N o
Eepreciacion Acun. isafakyckaes MR 0 L 3t ) n
[epreciacingn foum, nieebles v snecres 140 i i Lla% 1]
Dt e cinc ien Actin, epiipon ds afieina 254 il o A 4
Chepreciacion Ao, e ¥ s L ) 25111 Li] 475,50 TAT, T
e preciacin Ao, dejil s dhe colnitacian 2460 Lk 1] i 4 ld (T
Flegreelacuin A rejaiesios RRFND il (1] AL 25 (1]
Tote! Deprectacion Acwmmi hauda 3591y 43,311 1] 0B 744 T47T.872
%6633

TOTAL PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIFQ 213 753

Los movimientos mas importantes de propiedad, planta y equipo, corresponden
a una correcciin de errores en las partidas de Propiedades, planta y equipo, con
un cfecto favorable en los Resultados Acumulados por el valor de U.S, $
154,222 Este trabajo se baso en un levantamiento fisico efectuado por la firma

AVALUAC, con carte al 31 de diciembre de 2016.

Los activos fijos revelados en el balance son de propiedad de la compania y se
deprecian por ¢l método lineal de acuerdo a las tasas de depreciacidn
establecidas en la ley, No se encuentran pignorados en garantia de préstamos
bancarios excepto algunos bienes inmucbles,

(ESPACIC EN BLANCO)
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NOTA 9.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS
Al 31 de diciembre del 2017 v 31 de diciembre del 2016 el detalle ¢s como sigue:

Dic. 2017 = Dic. 2016

Proveedores locales 15.775 9.775
Total cuentas y documentos por pagar no
e s e O 15.775 9.775

Los saldos de ias cuenras por pagar no relacionadas se cancelan con normalidad
de acuerdo a los plazos convenidos con cada proveedor,

NOTA 10.- OBLIGACIONES CON EL PERSONAL

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 31 de diciembre del 2016 el detalle es como sigue:
Dic. 2017 Dic. 2016

Sueldos por pagar 0 16.822
Décimo tercer sueldo 2.490 2.401
Décimo cuarto sueldo 6.433 6.250
Vacaciones 4.692 3.695
Utilidades trabajadores 10.672 1.709
Olras cuentas par pegd 6.203 5,614
Total obligaciones con el personal 30.490 36.491

Corresponden a obligaciones con empleados que se cancelan oportunamente y
la participacion a utilidades que se cancela en abril del siguiente afo,

NOTA 11.- OBLIGACIONES CON EL IESS
Al 31 de diciembre del 2017 v 31 de diciembre del 2016 el detalle es como sigue:

Dic. 2017 Dic. 2016
1IESS por pagar 6.506 6.317
Fondos de reserva 1.217 1.047
Préstamo [ESS 3.299 2775
Total obligaciones con el IESS 11.022 10.139

Las ahligaciones con ¢l TRSS s cancelan aportuna y simultaneamente con la
liquidacion de roles mensuales.

(ESPACIO EN BLANCO)
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NOTA 12.- OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre del 2017 y 31 de diciembre del 2016 ¢l detalle es como signe:

Die, 2017 Dic. 2016
Retencion IVA 4.649 3.173
Retencion en la fuente TR 1.251 3.289
Impuesto a la renta por pagar 1.699 o
Total oblizgaciones con la administraciéon i ¢ e

tributaria

Al 31 de diciembre del 2017 la compaiia registra gperaciones gue generan un

impuesto a la renta de US $ 20.655 mismo que se ha liquido con las retenciones
en la fuente de impuesto a la renta del ano, dando como resultado un impuesto
por pagar de US § 1.699 en conformidad con las disposiciones de las legales

tributarias vigentes.
NOTA 13-. OTROS PASIVOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2017 v 31 de diciembre del 2016 el detalle ¢s como sigue:

Dic. 2017 Dic. 2016
Prowision de gastos 10,997 10.761
Total otros pasivos corrientes 10.997 10.761

NOTA 14.- OBLIGACIONES CON EL PERSONAL, LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2017 v 31 de diciembre del 2016 el detalle es como sigue:

Dic. 17 Dic. 2016
Provision desahucio 53.584 40733
Provision jubilacion patronal 182.194 146.256
Total obligaciones con el personal, largo 235.778 195.989

plazo

Las provisiones para jubilacion patronal y desahucio han sido calculadas por
expertos actuarios. El movimiento de las cuentas se presenta a continuacion.

(ESFACIO EN BLANCO)
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NOTA 14.- OBLIGACIONES CON EL PERSONAL, LARGO PLAZO
{Continuacién)

Jubilacién Desahucio
Patronal
Saldo al 31 de Dic. 2016 146.256 49.733
{-) Ajustc dc Provisoncs 3.653 4.143
(-} Cancelacion de provisiones 186
(+) Provisiones del Ejercicio 39.776 7.994
Baldo al 31 de Dic, 2017 182.194 53.584

NOTA 15.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADGS

Al 31 de diciembre del 2017 v 31 de diciembre del 2016 el detalle es como sigue!

Dic. 2017 Dic. 2016
Seryplas S.A, 204.737 191.568
Total cuentas y documentos por pagar 204.737 191.568

relacionadas

Los saldos de la cuenta se originan por operaciones comerciales entre
relacionadas, no generan rendimientos financieros v se cancelan con
normalidad de acuerdo a los plazos acordados,

NOTA 16.- DIVIDENDOS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 31 de diciembre del 2016 ¢l detalle ¢s como sigue:

Dic. 2017 Dic. 2016
Bueno Martinez José Eduardo 260.611 260.611
Hueno Villacorta José Eduardo 67 7.535
Bueno Villacorta Andres 30.080 30.080
Bueno Villacorta Maria Cristina 30.080 30.080
Buena Villacorta Maria Elcna 30.080 30.080
Total dividendos por pagar accionistas 351.458 358.385

Corresponde a utilidades no distribuidas de ejercicios anteriores que se estiman
canceran durante ¢l 2018,

NOTA 17, - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2017, el Patrimonio de los Accionistas ascendio a US §
509.261 y se compone como sigue;
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NOTA 17. - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
{Continuacion)

Capital Social - £l capital social autorizado, suscrito y pagado de la Compania
es de US $ 1.500, dividido mil quinientas acciones de un délar de los Estados
Unidos de Ameérica cada una.

Reserva Legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 108 de la
utilidad anual sea aproplado como Reserva Legal hasta que ésta, como minimo,
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago
de dividendos en efeclivo pero puede ser capilalizada en su wialidad o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2017 la compania ha constituido
una Reserva Legal de US § 10.324.

Otros resultados integrales - Corresponde a ganancias actuariales. Al 31 de
diciembre de 2017 asciende a US § 5.925,

Resultados Acumulados - Al 31 de diciembre del 2017 se presenta US §
456.011 de utlidades no distribuidas correspondientes a aos anteriores.
Pueden capitalizarse o utilizarse en la absorcion de pérdidas acumuladas.

Resultados del Ejercicio - Corresponde a utilidades o pérdidas obtenidas en el
ejercicio auditado. Pueden capitalizarse o utilizarse en la absorcion de pérdidas
futuras. Al 31 de diciembre del 2017 ascienden a US § 35.500.

NOTA 18. - IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo
de hasia tres anos posteriores contados a partic de la fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, y hasta seis anos cuando se considere gue no
se hubicre declarado todo o parte del impuesto,

La Compafua no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Interna desde su
fecha de constitucion.

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con
cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades
gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que s¢ constituyan estan exonerandas del pago del impuesto
a la renta por el periodo de cinco anos, siempre y cuando las inversiones nuevas
y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito
y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos,

Estan exoneradas del pago del impuesto a la renta las nuevas inversiones
productivas que se realicen en las provincias de Manabi y Esmeraldas, en los tres
anos siguientes contados a partir de la vigencia de la Ley Organica de Solidaridad
y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstniccion y Reactivacion de las
Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Registro
Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016,
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NOTA 18. - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

del i

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal
2018 la tarifa impositiva serd del 25%. En ¢l caso de que la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes
0 establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor limposicion; con una
participacion direeta o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capilal sovial o de aguel que corresponda a la nalwaleza de la sociedad, se
incrementa la tasa de impuesto a la renta en 3 puntos porcentuales adicionales.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, los 3 puntos
porcentuales adicionales a la tasa de impuesto a la renta se aplicaran sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion,

Agi mismo, se aplicard la tasa de impuesto a la renta méas 3 puntos poreenfuales
a toda la base imponible a la sociedad que incumpla con el deber de informar la
composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o
similares,

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en €l pais €n los términos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Intermno, podria
obtener una reduccidon en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuandeo efectuen el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Arnticipo cied i S rifel

El anticipo st determing sobre la base de la declaracion del impuesto a la renia
del ano inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total
{menos ciertos componentes), patmmoenio total, ingresos gravables y costos y
gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el
anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anficipo del immpuesto a la renta
los gastos incrementales por generacion de nueve empleo o mejora de masa
salarial. v en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto 4 la renta
reconoce ¢l Codigo Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones para las
nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y
principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las
sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Codigo Organico de la
Produccién Comercio ¢ Inversiones, hasta por un periodo de 5 anos.
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NOTA 18. - IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacion)

Dhvncle ern efectivg

Los dividendos v utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes cn ¢l Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes
en ¢l Ecuador, estan exentos de impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de
hecho tiene el poder de controlar la atnbucion de disponer del beneficio, es una
persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos
o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien, y donde esta
localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima
tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) v 1a tarifa general de
impuesto a la renta prevista para sociedades.,

En ¢l caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion
adicional por la diferencia entre la tasa maxima de tributacion de una persona
natural (35%) ¥ la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para
socicdades.

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber
de informar sobre su composicion accionaria se procederd a la retencion de
impuesto a la renta sobres dichos dividendos como st existiera un beneficiario
efectivo residente en el Ecuador,

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio
econonico u clorgue préstamos de dinero & sus socios, accionistas o alguna de
sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se considerara
como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera cfectuar la
retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al
ano en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada
al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en
su declaracion de impuesto a la renta.

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban
las sociedades domiciliacdlas o no en Ecuador v las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades
domicilindas o establecimientos permanentes en Ecuador,

Impuesto a la Salida de Divisas (1S0)
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

* La transferencia o traslado de divisas al exterior.
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NOTA 18, - IMPUESTO A LA RENTA
[Comtinuacién)

* Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con
recursos financieros en ¢l exterior de la persona natural o la sociedad o de
terceros.

*  Las lmportaciones pendicntes de pago registradas por mas de doce (12}
meses,

¢ Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador,
efectuadas por personas natirales o sociedades domiciliadas en el
Ecuador, cuando las divisas correspondicnies a los pagos por conceplo de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

* Cuando la salida de divisas se produzea como resultado de la
compensacion o neteo de saldos deudores vy acreedores con el exterior, la
base imponible estara constituida por la totalidad de la operacion, es decir,
tanto por ¢l salde neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

+  Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

* Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta por
5,000,

* Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital ¢ intereses de
créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un
plazo mayor a un ano, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones y
que devenguen intereses a las tasas referenciales.

= Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Eouador, después
del pago del impuesto a la renta, a favor de olras seciedades cxlranjeras o
de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre v cuando no
estén domiciliados en paraisos fscales o junsdicciones de menor
imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario
para la determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 anos, siempre que haya
gido originado en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital
con la finalidad de gque sean incorporados en procesos productives y gue consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias

El 29 de diciembre de 2017, se promulgo en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 150 la Ley Orginica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolanzacion v Modernizacion de la Gestion Financiera, la
cual incluye, entre otros, cambios en el Cadigo Tribulario, el Cadigo Organico de
la Produccién, Comercio e Inversiones, la Ley Orpanica de Régimen Tributario
Interno v la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en €l Ecuador.

Las principales reformas tributarias son las siguientes:

Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LRTI)
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NOTA 18. - IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacidén)

Tasas del impuesto a la renta.

A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la remta
correspondiente a sociedades s del 25%. Sin embargo, la tasa impesitiva
aumentara en tres puntos porcentuales, en el caso de que la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituventes, beneficiarios o similares,
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imiposicion, con una parlicipacion directa o indirecia, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la participacion de los acciomstas, socios, participes,; beneficiarios
o similares domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea menor al 50%, la tasa de impuesto a la renta mas 3 puntos
porcentuales aplicarda sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion.

Anticipo de impuesto a la renta

Se establece el beneficio de devolucién del anticipo pagado de impuesto a
la renta, siempre que se cumplan las signientes condiciones:

Que la actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa;

Que el monto del anticipo pagado exceda el tipo impositive efectivo (TIE)
promedio de los contribuyentes en géneral;

Que el exceso sujeto a devolucion ne sea mayoar a la diferencia resultante
entre el anticipo v el impuesto causado, y;

Que el Servicio de Rentas Intermas verifigue que s¢ ha mantenido o
incrementado el empleo neto.

Modificaciones en gastos deducibles para la determinacion de impuesto a
la renta- Pagos con la intervencion de entidades del sistema financiero-

Se disminuye ¢l limite relacionado con la obligacion de utilizar el sistema
financiero, en transacciones por valores superiores a los mil délares de los

Estados Unidos de Ameérca; para su deducibilidad en el caleulo del
impuesto 4 la renta v la generacion de crédito tributario de Impuesto al

Valor Agregaro,

En aplicacion a lo dispuesto en el Decreto Ejecutive 210 del 20 de noviembre
del 2017, publicado en el Registro Oficial 135 del 7 de diciembre del 2017, en ¢l
que establecen las rebajas aplicables al célculo del anticipo del Impuesto a la
Renia, en funcion al nivel de ingresos generados en el afo; la compania en su
conciliacion tibularia podria haber accedido en caso de que sus operaciones
hubiesen generado un impuesto menor al anticipo calculado. Sin embargo, ese
suUpuUEsto No ocurrio, por tanto el impuesto causado ascendio a US $ 20.655.7
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NOTA 18. - IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2017, la conciliacion tributaria de la compania se
presenta de la siguiente manera:

INYECCION Y SOPLADO DE PLASTICOS INSOPLAST S.A.

CONCILIACION TRIBUTARIA
ARO: 2017

UTILIDAD DEL EJERCICIO BH.O6GS
(-} Participacion trabajadores 9.910
UTILIDAD DESPUES 15% PART.TRABAJAD. a6.155
Gastos No Deducibles

{+] Gastos sin sustento tributario 28.342
{+} Prowision jubilacion patrimal 3. 180
(+) Intereses y multas 1
(¥} Remuneraciones no apoitadas al IESS 4.918
{+) Gastos de gestion 1,292
TOTAL ANTES IMPUESTO A LA RENTA 93.BR7
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO -20.655
IMPUESTO A LA RENTA MiNIMO -10.179
(+] Retenciones en la fuente 2017 18.956
VALOR DE IMPUESTO A PAGAR DE LA COMPARi{A -1.699

NOTA 19.- OTRAS REVELACIONES

En cumplimiente con disposiciones legales emiitidas por los organismos de
control, estos estados financierns, y sus respectivas notas, incluyen todas las
revelaciones comrespondientes; agquellas no descritas son inmateriales y/o
inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

NOTA 20.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2017 v la fecha de preparacion de este informe de
auditoria externa, 22 de mayo de 2018, de acuerdo a la informacion de la
administracion de la compariia no s¢ han producido hechos relevantes gue
tengamos que revelar,

NOTA 21.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017 han
sido aprobados por Administracion de la Compafiia v por la Junta de
Accionistas sin ninguna modificacion.

37|



