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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Allos Señores Accionistas: 
KEMCEPSA S.A. 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de KEMCEPSA S.A. (una sociedad anónima 
constituida en el Ecuador, que comprenden el estado de situación Financiera al 31 de diciembre de 
2019, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros no consolidados que incluyen un 
resumen de las políticas contables significativas. 

En nuestra opinión. los estados Inancleros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la situación financiera de KEMCEPSA S.A. 31 de diciembre de 2018 los resultados de 
sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de Información Financiera NIlFs 

Bases para la opinión 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria, Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen más adelante en nuestro informe en la 
sección “Responsablidades del Auditor sobre la Auditoría de los Estados Financieros”, Somos 
Independientes de la KEMCEPSA S.A. do acuerdo con el Código de Elica emltido por el Comité de 
Normas Internacionales de Ética para Contadores Públicas (IESBA por sus siglas en inglés), 
conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoría de los 
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo 
“con dichos requerimientos y el Código de Ética emitido por el Comité de Normas Internacionales de 
Ética para Contadores Públicos (IESBA). 

  

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión 

Asunto de énfasis - Negocio en marcha 

Tal como se describe en la nota 1 b) y c) a los estados financieros adjuntos; sin modificar nuestro 
informe, a la fecha de emisión de este informe, la mayoría de as actividades a nivel mundial se 
encuentran afectadas por la crisis originada por la pandemia del “Coronavirus - COVID 19”. Debido a 
que los efectos de esta situación no pueden ser cuantíficados en forma detallada. los estados 
financieros adjuntos deben ser leídos considerando las circunstancias que se describen en la nota 
antes mencionada, 

      

Otra información presentada en adición a los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable por la preparación de la otra información adicional, la cual 
comprende el informe anual de la Administración a la Junta de Accionistas. Se espera que dicha 
información sea puesta a nuestra disposición con posterioridad a la fecha de este informe, 
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Nuestra opinión sobre los estados financieros de KEMCEPSA S.A,, no cubre la otra información 
adicional y no expresaremos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 

En relación con nuestra auditoria de los estados financieros nuestra responsabilidad es leer la Otra 
Información Adicional, cuando esta se encuentre disponible a la fecha de emisión de nuestro informe. 
y, al hacerlo considerar si hay inconsistencias importantes con relación con los estados financieros o el 
Conocimiento obtenido por nosctros durante la auditoria o si de otra forma parecia esta tener 
inconsistencias importantes. 

  

Responsabilidades de la gerencia de la Compañia sobre los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es la responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera y de su control 
intemo determinado como necesario por la gerencia. para permitir la preparación de estados 
financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, 

  

En la preparación de estos estados financieros la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de 
la Compañía para contwuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos 
relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a 
menos que la gerencia intente liquidar la Compañía o cesar las operaciones o bien no tenga otra 
altemativa realista para poder hacerlo, 

La gerencia de la Compañía es la responsable de la supervisión del proceso de elaboración de la 
información financiera de la Compañí 

  

Responsabilidades del auditor sobre la auditoría de los estados financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros en su 
conjunto esten libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de 
auditoria que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es 
una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria 
siempre detectará distorsiones importantes cuando existan. Las distorsiones pueden surgir de fraudes 
O errores y se consideran importantes si. individualmente o en conjunto, podrían esperarse 
razonablemente que infuyan en las decisiones económicas que los usuarios tomen sobre la base de 
estos estados financieros 

Como parte de una auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos 
nuestro juicio profesional y durante la auditoría mantenemos una actitud de escepticismo profesional 
Nosotros también: 

+ Identificamos y evaluamos el riesgo de errores importantes en los estados financieros, debido a 
fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquelos 
riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión El riesgo de no detectar un error material debido a un 
fraude es mayor que aquel que resulta de una incorreccion material debido a error, ya que el 
fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones intencionales, manifestaciones felsas y 
elusión del control intere. 

+  Obtenemos un conocimento del control intemo que es relevante para le auditoría, con el 
propósito de diseñar los procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control intemo de la Compañía 

+ Evaluamos silas políticas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las 
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables,    
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Concluimos sila base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerensiz es apropiada y 
si basados en la evidencia de auditoría obtenida existe una incertidumbre importante relacionada. 
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la 
Compañía para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una 
incertidumbre significativa, somos requeridos de lamar la atención en nuestro informe de auditoria 
a les revelaciones relacionadas en los estados financieros, o, si dichas revelaciones son 
inadecuadas, modificar nuestra opmión. Nuestras conclusiones están basadas en la evidenaia de 
auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoría Sin embargo, hechos y condiciones 
luturas pueden ocasionar que la Compañía cese su contmuidad como un negocio en marcha. 
Evaluamos la presentación general, estructura y contenido de las estados financieros, incluyendo 
sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes 
de una manera que alcance una presentación razonable 

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos y en el alcance planeado y la oportunidad de la 
auditoría, y los hallazgos significativos de auditoría, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el 
control interno que identificamos en nuestra auditoría 

Quito, 17 de Abril del 2020 

Ramiro Pinto F. 
Socio 
Licencia Profesional No. 17-352 
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KEMCEPSA S.A. 

Estado de Situación Financiera 
AL 31 de Diciembre del 2019, con cifras comparativas del 2018 
(Expresado on Dólares de los Estados Unidos de América) 
  

  

  

Activos 20 208 

Activos corrientes. 
Efectno y equialentes de electo 3 21,608 14,370 
Cuentas por cobrar- comerciales 18 154,167 152.563 
Cuentas por tobrar- relacionadas 18 30.000 
Impuestos por recuperar 16 27302 21128 
Cuentas por cobrar- otras 7816 11745 
Total activos comientes 240,890 200,001 

Activosno comiontos. 
Maquinaria, mobiliario y vehisulas o 212871 
Inversiones patrimoniales 10 3,497 
Total activos no corrientes 216508 

Total activos 419.505 416.309 
Pasivos y Patrimonio de los accionistas 

Pasivos: 
Pasivos corrientes: 
Cuentas por pagar - relacionadas 18 7,995 4177 
Cuentas par pagar oras 2207 ata 
Pasivos laborales “4 14.828 14198 
Impuestos por pagar 16 1,540 2,823 
Total pasivos comientos 25,568 

  

Pasivo no corriente - Jubuación patronal y bonificación 
par desahucio 12 

Total pasivos    
Patrimonio de los accionistas: 
Capital social 13 200 800 
Rosana Legal 425 4,254 
tros resultados integrales 
Resene Capital 1967 1987 
Pérdida actuarial jubilación parana y bonificación por 
desahucio 4581 2959) 
Utlidades acumuladas 309.309 245.980 
“Total patrimonio do los accionistas. 361215 350.022 

Total pasivo y patsimonio de los accionistas 419,805 418209 

JA 

       
  

NA la doy Ses 
Isfrael López 7 Santiago Garzón Maria Fernanda Pinto 

representante Legal Gerente Financiero Contador General 
Las Notas explicativas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 
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KEMCEPSA S.A. 

Estado de Resultados Integrales 
Por el año terminado el 31 de Diciembre del 2018, con cifras comparativas del año 2018 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

  

Nota 2019 2018 

Ingresos por senácios 14 458,727 496132 
Costo de operación 15 (404,531) _ (803,435) 

Pérdida en operación (6804) (8.303) 

Ingresos financieros 6 105 
Otros ingresos 70 1,041 
Otros egresos - (118) 

Total otros egresos 131 1,028 

Pérdida antes de impuesto a la renta (6,873) (7275) 

Impuesto a la renta 16 (884) (6.345) 

Pérdida neta del año (6857) (12.620) 

Otros resultados integrales - Ajuste actuarial de 
las provisiones no corrientes 

    

  

(2,969) 

Utilidad (Pérdida) neta y resultado 
integral del año 1.193 (15,589) 

Resultado integral por accion, 
Neto (32) 67) 
Neto incluyendo otros resultados integrales 149 9 49) 
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Las Notas explicativas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



KEMCEPSA 
S.A. 

Estado 
de Cambios 

en el Patrimonio 
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Por 
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actuarial por 
Jubilacion 

patronal 
Capital 

Resena 
— 

Resenade 
— 

y bonifcacionpor 
—— 

Utilidades 
social 

Legal 
Capital 

desahucio 
acumulados 

Total 

Saldos al 
1 de Enero 

del 
2018 

800 
4264 

1.967 
- 

258.588 
205.619 

Pérdida 
actuarial 

en provisión por Jubi 
patronal 

y bonificación 
por desahucio 

- 
- 

- 
(2.969) 

. 
(2.959) 

Pérdida 
neta del año 

- 
- 

- 
- 

(12,628) 
(12.628) 

Saldos al 
31 de Diciembre 

del 
2018 

800 
4.264 

1.967, 
(2.969) 

345.990 
350.022 

Uulidad 
actuarial en provisión por Jubilación 

patronal 
y bonificación 

por desahucio 
- 

- 
7.850 

- 
7.850 

Pérdida 
neta del año 

- 
- 

E 
- 

(6.857) 
(6.857) 

Saldos al 
31 de 

Diciembre 
del 2019 

800 
4,264 

1967, 
4.881 

339,303 
351,215 
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KEMGEPSA S.A. 

Estado de Flujos de Efectivo 
Por el año terminado el 31 de Diciembre del 2019, con 
fExpresado en Dólares de los Estados Unidos de Améri 

  

tras comparativas del año 2018 
JJ 

  

2019 2018 
Flujos de efectivo de las actividades operacionales 
Cobros provenientes de los ingresos de operación 427224 463274 
Pagos a proveedores y empleados (419.236) (462097) 
Intereses recibidos. 51 102 
Impuesto a la renta pagado. (984) (8.352) 
Otros egresos de operación - (118) 
Otros ingresos de operación 70 1041 

Efectivo noto provisto (utilizado) por las actividades de operación 7,35 (3.150) 

Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 7195 (3150) 

Efectivo y equivalentes de efecivo al inicio del año 14.470 17.620 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 21605 14.470 

fp 

    

  

  

yjllolópe> e Ls Gea IZ 
— a López /— Santiagó Garzón Maria Fernanda Pinto 

:erente General Gerente Financiero Contador General 

Las Notas explicativas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



KEMCEPSA S A 

Notas a los estados financieros 

AL 31 de diciembre del 2019 con cafras comparativas del año 2018 

En Dólares de los Estados Unidos de América 

NOTA 1 — OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

2 

b) 

Objeto social 
KEMCEPSA S A fue constíuida en la ciudad de Quito en septembre de 1991 e mscrita en 
Registro Mercanúl el 19 de diciembre del 1991 es una subsidiaria de CEPSA SAA y su actividad 
principal es la fabricacion de productos plásticos tales como envases descartables recipientes 
partes piezas y cualquier otro elemento así como también la elaboración mezcla y envase de 
productos quimicos sean industrales a caseros. 

En noviembre del 2012 la Compañra cambro su domicilio a la ciudad de Guayaquil República 
del Ecuador 

Aspectos Economicos 

b1) Aspectos globales 

La economia a nivel mundial en marzo del 2020 iicio un proceso de recesión global a 
parte de que la Organización Mundial de la Salud "OMS" declaro el brote de Coronavrus 
'COVID-19” como pandemia esta situación ocasiono que los gobiemos tomen medidas 
estucias para contener y/o retrasar la propagación del vwus entre las cuales se 
encuentran la suspensión de ta mayoría de actividades con la restricción de aquellas 
actwidades que involucren la emergencia santana y almentania 

Las acciones tomadas en respuesta a la propagación de COVID-19 han resultado en una 
interupcion significativa de las operaciones comerciales y un aumento significativo de la 
incertidumbre económica debido a la volatlidad de los precios de los insumos y en los 
instrumentos financieros y una marcada disminución en las tasas de interes a largo plazo 
en las economías desarrolladas 

Los prnapales impactos para detener la propagación y contagio del COVID— 19 son 

1 Impacto en la produccion par el cierre de las operaciones de manuladlura de 
varios sectores tanto en el sector de materias primas y productos terminados 
ocasiona una deceleración en las exportaciones. as: como en las importaciones de 
los paises que dependen de matenas primas 

2 Efecto en la cadena de sumunistro debido a que el sector manufacturero depende 
de matenas primas al ¡gual que las empresas que dependen de bienes intermedios 
para para la producción y su comercialización final cuyas ventas ayudan a lograr los 
Objetivos financieros de las empresas y de sus acnonistas La deceleracion de la 
producción y de las actvidades comerciales y que sumado las resincciones de 
transporte 3 nivel mundial repercuten en la rentabilidad de todos los sectores y en el 
sector manufacturero el impacta puede ser mayor en aquellas empresas que no 
pueden cambiar facilmente de fuente de abastecimiento 

3 Efecto financiero en las empresas y el mercado financiero los efectos en la 
praduenon de bienes y serios podrán en tensión a algunas empresas 
especialmente tas cuales pasen por una liquidez insuficiente 
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KEMCEPSA S.A. 

Notas a los estados financieros 

b2 

El sector fnansero puede o no prever o comprender adecuadamente qué empresas 
son vulnerables por este efecta lo cual aumenta el nesgo en las empresas, debido a 
que uno o mas agentes del mercado financiero adopten posiciones de inversron no 
rentables en las condiciones actuales lo que debiifará la confianza en los 
instrumentos y mercados financieros La disminucion en la demanda en el mercado 
de valores y de bonos corporatwos afectaría a las posibles fuentes altemas de 
liquidez de las empresas debido a que los Inversionistas podrian prefer invertr sus 
valores en instrumentos gubemamentales dsbido a la incertidumbre creada por la 
pandemia 

La reduccion de las operaciones de manufactura y de los servieios de transporte origmo 
una menor demanda de petroleo y sus denvados por lo que los precios del petroleo 
tuvieron una drastica caida después de que los prinolpales productores no pudieron 
acordar los recortes de preduecion en su reunion de marzo de 2020 

Las empresas vinculadas al transporte y tuismo se enfrentaran a perdidas que 
probablemente no sean recuperables y las empresas pequeñas y medianas tendrán 
mayores dificultades para sobrevivir por efectos de esta pandemia 

El impacto economico dependerá de la rapidez que el brote del vrus desaparezca 

Aspectos Economicos Ecuatorianos 

La economia Ecuatoriana hasta el primer semestre del 2019 y antes ds la emergencia 
economica originada por el COVID 19 tuva una relativa estabilidad debido a () el 
incremento del precio del Dari desde el segundo semestre del 2018 el precio del petroleo 
supero los US$ 50 por baril lo que permitió al Goblemo cierto fiyo de ingresos 
adicionales y () por fas acciones que el Goblemo tomo y que se descrben en los 
siguientes parrafos 

El Gobierno declaro que tiene un alto nivel de endeudamiento y que no cuenta con los 
fecursos necesanos pars continuar con sus planes del Gobiemno el pago de las 
obligaciones con sus proveedores y los pagos de los tramos de deuda 

Ante esta situación el Gobiemo emlió obligaciones de papel de deuda y tomó ceros 
créditos adicionales para cumplí. con algunos pagos de la deuda de afios anteriores y de 
proveedores Adicionalmente el Gobierno en el primer trimestre del año 2019 firmo con el 
Fondo Monetario Internacional "FMI" un acuerdo de intencion con el objetivo de 
estabilizar la economia ecuatoriana y el cual otorgó una Inea de crédito hasta el año 2021 
lo que también faciito fa obtención de creditos adicionales de los organismos multilaterales 
hasta el año antes mencionado lo cual permitia una estabilización de la economia 
ecuatonana y apoyan el plan economico y los presupuestos hasta el año 2021 entre las 
premisas que el Gobierno acordó con el FMI estan 

a) — Reduccion del dial fiscal 
b) — Recaudación tibutana adicional 
<) — Obtener recursos adicionales a través de la concesión de ciertas actividades 

estratégicas como petróleo mmerta telecomuntcaciones y ensrgra 
4) Reduccion del tamaña del estado y 
e) Elminación de los subsidios 
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KEMGEPSA S A 

Notas a los estados financieros 

5) 

El plan del Gobierno y los acuerdos a raiz de la frma dei convenio con el FMI tenen como 
objeto ersar una economa dinámica y sostemble y cuyo eje pmneipal tenían como 
finalidad 

() — Impulsarla compettvidad y la creación de empleo, 
(Proteger alos pobres y más vulnerables 
di — Fortalecer la sostenibilidad fiscal yla dolarización y 
(0) — Mejorarla transparencia y fortalecer la lucha contra la corrupción 

El Gobiemo con el nbyelo me mejorar la recaudación inbutana y elminar ciertos tnbutos 
promulgo vanas reformas fiscales entre las cuales están la Ley Organica de Desarrollo 
Productivo y la Ley Orgánica de Reactvación y Fortalecimiento Económico en las cuales 
elimino los impuestos a la plusvalia estabisao ciertas reformas fiscales para ciertas 
transacciones y para atraer las nuevas Inversiones en sectores estrategicos y geograficas 
en las que se establecen exenciones fiscales por la generación de empleo y la reinversión 
de utilidades estos cambios tenen como finalidad incrementar los mgresos tnbutanos. 
para el inició el proteso de concesion de los sectores estratégicos y para incrementar la 
produccion y exportación de petróleo, 

En octubre del 2019 elimno las subsidios al diesel y la gaselina de bajo octanaje lo que 
engino un desequilbrio socral y en la economia ecuatonana esta situación genero una 
paralización del pais por 12 chas y dejo mies de milones de pérdidas en todos fos 
sectores económicos generando un impacto importante en la economia 

Las situaciones antes mencionadas y la emergencia economica orginada por el COVID 
19 a caida del precio del baml de petroleo gue es una de las fuentes de financiamiento 
del presupuesto la poca inversión extranjera y la falta de obtención de recursos 
adicionales no le han permitido al Gobiemo mpulsar la realización de nuevas Inversiones 
de infraestructura y atender oportunamente los pagos a los proveedores en especias del 
sector de salud originado por el defi fiscal debido al exceso gasto comente y el alto 
endeudamiento 

La recesión economica global por el brote del COVID — 19 y los asuntos antes 
mencionados el no cumplimiento de las acuerdos del FMI para obtener los préstamos 
adicionales acordados y en el evento de que no se pbtengan fos recursos adicionales 
para reducir el déficit fiscal y de apoyo a los sectores económicos genera una 
imesrtidumbre en el crecimiento de la economía ecuatoriana 

El Fondo Monetario Intemacional (FMI) estima una dismmucion en el Producto Interno 
Bruto "PIB" del Ecuador entre 6% y 9% en el año 2020y estiman una recuperacion a partir 
del 2021 

Aspectos aperarsonales de la Compañía 

La Compama al 21 de diciembre del 2019 presenta una disminución en su volumen de ventas y 
en sus resultados netos lo cual se debe principalmente a la perdida de mercado de lubricantes 
por la agresividad de la competencia esta stuación los aspectos economicos globales y del 
Ecuador onginada por la situación del COVID — 19 acasionó que los locales cierren y disminuyan 
sus ingresos debido a la cuarentena y al distanciamiento requerdo estas situaciones tienen un 
impacto en las operaciones, resultados y en Iquidez de la compañía por la que las aspectos que 
podran tener un Impacto Son fos siguientes. 
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KEMCEPSAS A, 

Notas a los estados financieros 

1) — La valoración de los actwos que no son Instrumentos fmaneteros. 
2 Losimpactos que tenen en el valor razonable de los activos financieros — recuperacion de 

las cuentas por cobrar 
3) Las consideraciones relevantes del megoso en marcha por la reducción de sus 

operaciones ngresos e imparta en su ajo de caja 
4) — Los pasivos y presentados y sus difcullades en el refinanciamiento de los plazos y pagos 
5) — A teconocmiento de los beneficos de los empleados. por los impactos de una posible 

reduccion de operaciones 
6) — Elauste o cambies en los contratos de arrendamiento 

La Compañía y su casa matriz para míigar esta situacion a la fecha de este informe trenen en 
proceso lo siguiente 

Refinanciamiento con todas las entidades financieras para alwianar sus flujos 
- Recuperación de sus cuentas por cobrar 

Negocsacion con sus proveedores para el fefinanciamientos de las pagos ampliacion 
de cupos y plazos de credito 

- — El control y reducción de los gastos de operación 
La producción y comercializacion de productos con valar agregada y con un alto 
margen de rentatuldad 
implementación rie nuevas modalidades de venta y servicios 
El mejoramiento de los procesos de producción para mejorar la calidad de sus 
productos 

La disminución del volumen de ventas del año 2019 la desaceleración economica ecuatoriana y 
a nivel mundial y la falta de elementos de juicio no permiten estatiecar los efectos sabe la 
rentabilidad tquidez y continuidad de la Compañra como negocio en marcha la Admnistración 
esta analzando y evaluando las allematvas para minimizar y mitigar los efectos que se pueden 
ongnar de la pandemia, a fin de lograr un equilibno en su fiyyo de Caja para mantener sus 
operaciones en el corta y mediano plazo 

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION 

a 

BI 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intermacionales de 
Información Financiera (en adelante NIlFs.) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (International Accogunting Slandars Bara "IASE” siglas en Ingles), Las pinoipeles 
politicas contables adaptadas por la Compañía en ls preparación de los estados fnanseros han 
sido definidas en funcion de las NIIF wgentes al 31 de diciembre del 2019 y han sido aplicadas de 
manera consstente a todos los periodos que se presentan 

Los estados financieros del periodo que terminó el 51 de diciembre del 2019 de acuerdo a NIlFs 
fueron aprobados Por la admwystración y se estma que los estados financieros serán aprobados 
sin modificaciones por los accionistas 

Modificacion a las NilFs 

Los estados financieros preparados de acuerdo a las NFS han sido modíicados en las 
provisiones de largo plazo de Jukalación Patronal y Bonicación por Desahucio en las cuales la 
Compañía considero conjuntamente con el actuano contratado que estas prousianes deben ser 
estimadas utiizando las tasas de rendimiento denidas por la Supenntendenca de Compañias en 
su oficio ocular del mes de Disiembre de 2017 la cual tiene como baso las tasas de bonos del 
Gobierno y de las emisiones de Compañvas cualonanas 
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La NIC 19 establece que la tasa utizada pora descontar las obligaciones de beneficios post 
empleo fanto finanniadas a na financiados) se determmara utlizando como referencia los 
rendirmentos del mercado al fmal del penoda sobre el que se informa correspondientes a las 
emisiones de bonos u obligaciones empresanaes de alta calidad de la moneda funcional en la 
cual apera la Compañía En las monedas para las cuales no exista un mercado profundo para. 
bonos empresanales de alta calidad se ublizaran los rendimentos de mercado (al final del periodo 
de presentación) de las bones gubernamentales denominados en esa moneda La moneda y el 
plazo de las bonos corporativos o bonos gubemamentales serán congruentes con la moneda y el 
lazo estimado de las obligaciones por heneñicios post empleo 

Base de medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo hustónco excepto las 
provisiones para perdidas esperadas de las cuentas por cobrar comerciales que son realizadas en 
función de las estimaciones de la Compañía y los paswos laborales de largo plazo que se 
reconocen al valor razonable determinado por Un especialista 

El costo histórico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambio de bienes y sernos. 

Moneda Funcional y Presentación 

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de Amenca US” que es 
la moneda funcional y de circulación en el Ecuador en donde realiza sus operaciones la 
Compañía 

La informacion que se presenta en las notas y estados financieros están la moneda antes 
mencionada excepto cuando existen saldos o transacciones en Dtras monedas 

Clasificacion de partidas en corrientes y no comentes 

La Compañía presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como 
comentes y no comentes 

Un activo se clasifica como comente cuando la Compañia 

espera realizar el activo o tiene ta intencion de venderto o consumo en su cla normal de 
operación 
mantiene el acto principalmente con fines de negociación 
espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el 
que se mforma 0. 
el activo es efecto o equivalente al efecto a menos que este se encuentre restringido y 
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periado minimo de 
doce meses despues del cierte del período sobre el que se informa 

“Todos los demás activos se clasifican como no comentes 

Un pasivo se clasifica como comente cuando la Compañia. 

espera iguidar el paso en su cio normal de operacion 
- mantiene el pasivo principalmente con Mies de negociación 

el paso debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del 
período sobre el que se informa. o 
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- no tene un derecho meondisonal para aplazar la cancelación del pasivo durante al menos 
los doce mesas siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa 

Todos los demas pasos se clasifican como no corrientes 

Los actvos y pasios por impuestos difendos se clasifican como activos y pasivos na comentes 
en todos los casos 

NOTA 3 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las prncipales políticas de contebildlad aplicadas por la Compafva £n la preparación de los estados 
financteros son como sigue 

a Medicion de Valores Razonables 

La Compañía en la medicion de los valores razonables de las cuentas de los actos y pasos 
financieros de los no financieros y de vanas estimaciones contables que sequieren las NIlFs 
utiiza lo establecido en estas Normas para sus polítcas contables en su ($) reconocimiento mcral 
(1 revelación en los estados financieros y notas. y (1 para reconocer los ayustes cuando existen 
indicios de deterioro de los actwos fmancieros y de larga da. 

La Compaña en la medición de los valores razonables ulliza Ímformación de mercados 
observables siempre cuando esta sea confable_ tal como lo requieren las NIIFs Do acuerdo a lo 
requerido por las NIlFs los valores razonables se clasifican en mveles distintos dentro de su 
jerarquía de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoración tal 
como sigue 

1) — Valores de mercado, Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los 
aclivos o pasivos identicos o similares 

2) — Información diferente a precios de mercado del nivel antenor los cuales sean Iguales 
para un acivo 6 pasivo. los cuales provienen de valores directamente (precios de ultimas 
transacciones) a indirectamente (denvados de los precios determmados por espectalistas en 
funcion de estudios o precios referenciales) 

3) — Información proveniente del uso de técnicas financieras. aplicables a los datos internos 
del acto o pasivo y que no proviene de valores 1 nformación de mercado 

La información a vanables que se ullizan para medir el valor razonable de un actwo o paswo 
pueden clasificarse en uno de los nveles detallados antenormente por ende la mextición del valor 
razangble puede clasificarse en el mismo nwel de jerarquía del valor razonable de la variable del 
nivel más bajo que sea sgnificata para la medición total de fos activos y pasivos 

La Compañia en forma petíódica revsa s1 se es necesaro realizar transferencias de los actwos y 
pasivos que se reconocen en los estados financieros a vetor razonable entre los niveles de 
jerarquia antes mencionados para lo cual evalua las categorias (basado en el mput del nvel más 
bajo que sea signicalio para mehr el valo justo como un tado) Los cambios entre los nwetes de 
jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada penado en el cual se originó el 
cambio 

La informacion adicional sobre los supuestas o hechos para medir los valores razonables se 
resumen en la nola 6 
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Efectivo y equivalentes die efectivo 

El efectivo y los equivalentes de efecto para propóstos de estado de flujos efectiwo constituye los 
saldos dispombles en ceja bancos y depóstos a plazo en entidades financieras cuya liquidez es 
menor a los 90 días y están sujetos a disposcien inmediata 

Los saldos de los sobregiros hancanos son presentados como pasivos comentes en el estado de 
situación financiera 

Instrumentos financieros 

Los instrumentos firanotros de actwos y pasivos manateras se clasifican de acuerdo con las 
caraciensticas de cada mstrumento fnansera tal como lo requiere la NIF 9 "Instrumentos 
Fnanceros La clasicación depende del proposito para el cual se generan o adquieren los activos 
a se contrataron los pasivos 

Activos financieros 

Reconocimiento y medicion inicial 

Los actos financseros constituyen instrumentos que generan flujo de efectivo para Compañía de 
acuerdo con sus actividades o por la compra de estos los aciivos financieros se clasifican de 
acuerdo con su modelo de negocio 

Los activos financieros inicialmente se registran generalmente el costo de adquisición más 
cualquer costo adicional significativo a la transacción y que deba ser reconocido coma parte del 
activo y se regtstran como actwos a valor tazonable 

El prmoipal actua financiero de la Compañía constituye los deudores comerciales generadas por 
las transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y olras cuentas por cobrar 
los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tenen una cotizacion de mercado bursátil 
estos activos consttuyen la principal fuente de flyos de efectivo de la Cormpañta 

Medición posterior 

La Compañía con postenoridad al reconocimiento micial registra los activos financieros de acuerda 
ala NIF 9 y los clasifica en () costo amortzado (1) valor razonable con cambios en olro resultado 
integral y (1) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias la clasificacion en una de las 
categorias antes mencionadas es en base al modelo de gestion del negocio y de las 
caracteristicas contractuales del flyo de efectwo de las activos financieros. los cuales se registran 
como se describe a continuación 

-  Astivos financieros a costo amortizado - cuentas por robrar y prestamos 

Los actwos financieros que son retenidos para generar el flujo a la fecha de su 
vencimiento de acuerdo con su modelo de negocio se registran a costo amortizado y son 
todos los saldos de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar cuyo plazo 
contractual de cobro no excede los 90 dias se registran como activas financieros al valor 
pactado a la fecha de la transaccion 
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Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar cuyo plazo es superior 90 
has y que no generan niguna tasa de mteres o cuando exusten tasas de mteres fias y no 
reajustables cada 90 dias el costo amortizado se calcula al valor presente de los flujos de 
los plazos establecidos y los Intereses neto de su valor neto mplicito (costo amorizado) 
se reconocen coma ingresos para lo cual se calcula utilizando el método de la tasa de 
interes efectiva 

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que no cumplen con las caracteristicas de 
instrumento tinanciero se registran al valor razonable con cambios en los resultados 
cuando sus plazos son menores a los 90 dias y cuando exceden a estos dias se dlasifivan 
como activos a costo amortizado tal como se menciona en el párrafo anterior 

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro son de un año o 
menos se clasifican como activos comentes y aquellas que tenen plazos mayores a un 
año se clasifican como activos no comentes 

Activos financieros a valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales or» 

Los actvos financieros con cambios en el "ORI pnnaipalmente constituyen instrumentos 
patrimoniales cuya intención y capacidad financiera es ía de mantenerlos hasta que finalicen 
su venemiento y sus flujos de efectwo comesponden a la recuperacion del capital y sus 
rendmientos se ajustan al valor razonable y su efecto se reconoce en el patrimonio como 
parte del ORI” hasta su realizacion o venta Los rendimientos de los Intereses o dividendos 
se reconocen en los resultados y cuando existe un deterioro permanente se reconoce la 
perda en el ejercicio que acurrs esta variacion 

Los dradendos recibidos en los cuales representan claramente una recuperacion de la 
inversión (cuando el valor en libros excede al valor paínmonial proporcional "VPP") estos se 
reducen del valor en libros 

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados 

Los actvos financieros a valor razonable consttuyen activos en las cuales existe la 
intención de megociarios o recuperar liquidez y no tenen una clasificacion a costo 
amortizado o aciivos financieros a valor razonable con cambios en el “ORI” estos actos 
financieros se actualizan a valores razonables y el ajuste por la actualización se reconoce 
en el estado de resultados del periodo en el cual se origna la variacion 

Los intereses y descuentos que generan estas inversiones se contabilizan tal como se describe en 
la polica de ingresos 

Los cambios en las categorias se registran en el momento en cual existe la decisión de cambio 
definitiva en el modelo de gestión de los insiumentos financieros 

Baja de activos financieros. 

Un activo financiero es dado de baja cuando 

0 
de 

los derechas de recir los fluyos de efectivo del activo han terminado 
la Compañía transfiere sus derechos a recibir los flujos de efecto del acta o ha 
asumido una obigacion de pagar la totalidad de los figos de efectivo recibidos 
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso y 
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(1) la Compañsa ha transferido sustancialmente todos los nesgos y beneficios del activo o de 
no haber 1ransfendo nu retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo 
si ha transfendo su control 

  

'ancieres 

Reconocimiento y medición inicial 

Los pasivos se reconocen cuando exste un acuerdo contractual y se registran al valor acordado 
de pago mas los costos atribubles —valor razonable 

Los pastas financieras consttuyen próstamas y cuentas por pagar con acreedores comerciales 
y otras cuentas por pagar que cumplen con la caranteristica de istrumento financiero los 
cuales corresponden a transacciones por bienes o serotos ariqumdos del curso normal de los 
negocios que estan pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo 
de pago es de in año o menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas de un 
año 

Los pasivos financieros se registran (a) al valor razonable. y (b) al costo amortizado 

Los pasivos financieros a costo amortzado (préstamos y cuentas por pagar) prncipalmente 
corresponden a 

2) Los prestamos a tasas fijas de imieres y los cuales no contemplan nmgún reajuste 
periódico 

b) — Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a las 90 chas y no Incluyen ninguna 
tasa de interes 

El costo amortizado es calculado utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva para lo cual 
se Incluye cualquier descuento o prima en ía emision y los costos que son parte mtegra) de la 
tasa efectiva de interés 

Medicion posterior 

Los pasos financieros a valor razonable se ayustan en forma posteror el cual conjuntamente 
son los intereses se registran en los resultados de periodo 
La diferencia entre el valor nommal y el costo amoriizado se reconoce en los resultados por el 
metodo del mteres. mientras que las ganancias o perdidas en la cancelación de los pastos 
finansteros se reconocen en los resultados cuando los pasvos son cancelados o dados de baja 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina se cancela o 
expira, 

Cuando un pasto financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatano en 
condiciones significalwamente diferentes. a tas condiciones som modificadas en forma 
importante. dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo ongnal y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados 

del periodo 
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Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros objeto de compensación de dichos saldos se presentan en el 
baíanos general a valor neto cuando existe el derecho legal de compensarios y la Compañia 
ene la intención de ligurdarlos mediante este procedimiento 

Provisión detenoro de los activos financieros 

La Compañía periódicamente realiza una evaluacion si existe en los actvos financieros Un 
deterioro por posibles perdidas en su valor contable y para lo cual efecióa lo siguiente 

En los actwos financieros generados por la Compañía y en los cuales no existen una 
calicación de terceros (evidencia objetiva y compstente s un activo o grupos de activos 
se encuentran detenorados o se esperan pérdidas futuras romo sesultado de un evento 0. 
eventos que afectan al valor registrado inicialmente y siempre) la compama utiza el 
método simpíficado para la determinacion de las posibles pérdidas esperadas para lo 
cual considera para el cálculo los siguientes indicadores 

(),- dificultades financieras de los deudores por sector economico 
di), deteriora de los indices macroeconómicos. 
Gi) tesa de morosidad 
(1), la existencia de garantias. 
(4) el valor del dinero en el tempo y 
(vi), probabilidad de que existan quiebras reestructuraciones de deudas 

En el caso de que exusta eudencia especiña del detenoro a traves de una medición 
extema competente de que el nesgo de cobro y por ende en la dismmucion de los valores 
de los fuyos a recibirla provisión se determina en función de esta información 

En el anahsts evalga la existencia de garantias resguardos o seguros los cuales miguen 
el sesga de credito 

Evalúa tambien ss un acto financiero esta deteriorado cuando esta vencido y se 
presentan ciertas consideraciones internas o extemas y fa informacion dispomble indica 
que es poco probable que la Compañta renba los valares contractuales pendientes de 
cobro 

La Compañsa ha elaborado una matnz de provisiones que se basa en su histonal de expenencra 
de pérdida de credito ajustada por factores macroeconómicos relacionados can la industrial en 
la cual opera en base a lo antes mencionado reconces la provisión para las perdidas 
esperadas tal se menciona a continuación 

La estimación de las pérdidas esperadas se reconoce en la cuenta de provisión y en el 
estado de resultados integrales en el periodo en el cual se determina que existe deterioro 
en la recuperacion de los Mujos el valor provisionado se acredita en el estado de 
resultados mtegrales La pérdida esperada se determina en base al valor presente de los 
flujos de efecto futuros estimados de acuerdo a la tasa de interes efectiva de los activos 
financieros más (os indices de morosidad y mraurosconómicos del sector 

Los prestamos y la provision correspondiente a los actwos en los cuales existe una 
¿caiicación externa la provisión para detenoro se efectúa en base a estas estimaciones 
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» La perdida de un activo detenorado se determina entre la diferencia del mporte en libros 
del activo y el valor estmados (ncluyendo las pérdidas de credito futuras esperadas y que 
aún no se praducen cuando se pueden facilmente estima) 

+ Las pérdidas esperadas de los activos financieros contabilizados a valor razonable con 
cargo al ORI se registran en el OR] y se registran en los resultados en el momento que se 
realizan o se dan de baja cuando no existen probabilidades reales de recuperacion y no 
existen garantias reales que cubran el activo deteriorado 

Un activo financiero se da de baja cuando no hay expectatva razonable de recuperar los flujos 
de efectwo contractuales par lo que los castigos de los actvos em los cuales existe una 
provisión se disminuyen de asta y en caso de que exstan Olerencias se registran en los 
resultados en el periodo en que se determina Las recuperaciones en el valor de los activos cuyo 
valor fue disminudo se registran en los resultados cuando dicho evento ocurre 

Los mtereses ganados se devengan sabre el importe en libros reducido «el activo ublizando la 
lesa de interes utilizada para descontar los flujos de efectvo futuros a fin de mec la pérdida por 
deterioro del valor Los intereses ganados se registran como ingresa financiero en el estado de 
resultados 

A Maquinaria mobiliario y vetuculos 

Medición y reconocimiento, 

La maquinaria. mobiliano y vehículos son registradas al costa histónea_menos depreciaciones 
acumuladas y las pérdidas por detenoro en caso de producirse Excepto los terrenos y 
edificaciones. se registran al valor de avaluo (fevalorizaciones) determinado en base a los 
valores establecidos por un pento especializado 

El costa incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion 0 construcción del 
activo Los desembolsos pastenores a la compra o adquisicion solo son capitalzados cuando es 
probable que beneficios económicos Tuturas fluyan hacta la Compañía y puedan ser medidos 
razonablemente 

El costo de los actwos en proceso consituys tadas los desembolsos incuridos hasta que los 
proyectos están istos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del acto 
comespondinte y son objeto de depreciación a partr de su uso 0 puesta en marcha de acuerdo 
con las especificaciones tecnicas de operacion 

El costo de los actas en los cuales la Compañía obtuvo financiamiento para su montaje y 
construccion moluye los miereses capializados de los préstamos relacionados con estos actos 

Los desembolsos por reparación y mantenimiento efeciuados para reparar o mantener el 
beneficio económico futuro esperado de la maqunana robiliano y equipo se reconoce como un 
gasto cuando se incurre mientras que las mejoras y mantenimiento de importancia que alargan 
la vida uti del actwo se capitalizan siempre y cuendo es probable que beneficios economicos 
futuros fluyan hacia la Compañia y puedan ser medidos razonablemente 

Metodo de deprecsación 

La maquinana mobiliario y equipo se deprecia par el metodo de lnea recta en base a la vida Uk 
estimada de los brenes las cuales son como sigue 
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Años de 
Desenpeión Vida útil 

Maquinaria y equipos Muebles y enseres y 
Equipo de oficna 10 

Equipos de cómputo y programas de computación 3 
Vehiculos 5 

La Gompañía considera no considera valores residuales para la maquinana mobiliario y equipo 
debido a que la Compañra estima que el valor de reahzación de ahchos activos al termo de su 
vida Útil sera mmatenal. por lo tanto la depreciación de la totalidad del valor en libros es más 
conservador 

El metodo de depreciación las estmaciones de vidas llas y valores residuales de la propiedad, 
planta y equipos y de sus componentes son revisadas y ajustadas si es necesario en foma 
anual fecha de cierre de los estados financieros 

El costo y la depreciación acumulada de la propiedad planta y equipo retrados se reducen de 
las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se 
origina la transacción 

Arrendamientos 

Poltica contable aplicable antes del 1 de enero de 2019 

La determinación de sí un acuerdo es o contiene un arrendamiento es en base y sustancia del 
acuerdo en la fecha de inicia El acuerdo se evalúa para determinar si el cumplimiento depende 
del uso de un actwo (o activos) especifico y el acuerdo transmite un derecho a usar el actwo (o 
actas) ancluso sí ese activo (9 esos activos) no se especifican expllcitamente en un arreglo La 
Compañia no es arrendador en ninguna transaccion es solo arvendatano 

(A) Arrendamiento financiero. 

Los arrendamientos Ímancieros que transfieren sustancialmente todos los mesgos y 
beneficios relacionadas con la propiedad del elemento arrendado la Compaña caprtaliza 
al inicio det arrendamiento al valor razonable de la proptedad arendada a si es menor al 
valor presente de los pagos mimmos de arrendamiento de la propiedad Los pagos de 
arrendamiento se distribuyen entre los gastos fmancieros y la reducción de la deuda por 
arrendamiento para lograr Una tasa de interés constante sobre el saldo restante del 
pasivo 

Los gastos financieros sé reconocen en el gasto Inanciero en el estado de ganancias e 
perdidas y otro resultado global 

Un activo arrendado se deprecsa a lo largo de la vida uti del activo Sm embargo si na 
hay una certeza razonable de que La Compañía obtendrá la propiedad al término del 
plazo del arrendamiento el activo se amortiza en el menor entre la Vida Ltl estimada del 
activo y el plazo del arrendamiento 
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10) 

Arrendamientos aperativos 

Los pagos de arrendamiento operatwo se reconacen como un gasto operativo en el 
estado de resultados y otros ingresos integrales en forma lineal durante el plazo del 
arrendamiento 

Arrendamientos integrados 

Los contratos que tenen una opción de compra se revisan al inuio para determinar sí 
contienen cualquier arrendamiento integrado en el caso de arrendamientos mtegrados se 
evalúan como arrendamientos financieros u operativos y se contabilizan en consecuencia 

Política contable aplicable a partr del 1 de enero de 2019 

La Compañía al inicia el contrato de arrendamiento para determmar si estos calfican como 
arrendamiento evalúa s1 el contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo 
identificado por un pertado de tiempo a cambio de una consideración La Compañía no es 
arrendador en ninguna transacción. es solo arrendatano, 

10) Arrendamiento operatro 

La Compañia aplica un enfoque único de reconocimiento y medicion para todos los 
arrendamientos excepto los arrendamientos a conto plazo y los arrendamientos de actos 
de bajo valor La Compañsa reconoce los pasivos por arrendamiento para realizar pagos 
por arrendamiento y activos por desecho de uso que representan el derecho a uhlizar los 
actos subyacentes 

(1 Activos por derecho de uso 

La Compañia reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de man del 
arrendamnento ta la fecha de que el activo subyacente está disponible para su uso] 
Los activos por derecho de uso se miden al costo menos cualquier depreciación 
acumulada y perdidas por detenoro y se ajustan para cualquier nueva medición de 
los pasivos por arrendamiento 

El costo de los activos por derecho de uso e imcluye al manto de los pasivos por 
arrendamiento reconocidos por las costos directos (amendo más costos adicionales 
jos) iniciales incurridos y los pagos de arrendamiento realizados en la fecha de 
icio a antes menos los mcentivos de arrendamiento recibidos Los actas por 
derecho de uso se deprecian de foma lineal durante el plazo más corto del 
arrendamiento y la vada utl estmada de los activos de la siguiente manera 

Si la propiedad del activo arrendado se transfiere a la Compañía al fina! del plazo 
del arrendamiento o el costo incluye el valor de la opción de compra la 
depregiacion se calcula utiizando la vida útl estimada del activo 

Los activos por derecho de uso también estan sujetos a detenoro 
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(8) 

(0 Pasivos por arrendamiento 

En la fecha de inicio del arrendamiento la Compañía reconoce los pasiwos por 
arrendamiento medidos al valor presente de los pagos por amendamiento que se 
realizarán durante el plazo del arrendamento Los pagos de arrendamiento 
inaluyen pagos fjos (en algunos casos pagos jos mas los costos adicionales y Jos 
ajustes estableridos en el contrato que son fáciimente determinables) menos 
cualquier incentivo de arendamiento por cabrar 

Los contratos de arrendamiento cuyos canones se ajustan o dependen de un indice 
e una tasa que no es fácimente cuanticables no han sido ajustados y los montos 
que se espera pagar han sido determinados en base a los montos actuales Los 
pagos de arrendamiento que mcluyen Una opción de compra razonablemente 
segura para ser ejercida por la Compañía y los pagos de multas por rescindir el 
arrendamuento si el plazo del arrendamiento refleja que la Compañía puede 
rescindir el contrato han sido incluxdos en el monto de las obligaciones. Los pagos 
de arrendamiento vansbles que dependen de un dice 0 UNA 1358 Se reconocen 
somo gastos (a menos que se incurra para produar inventenos) en el periodo en el 
que ocurre el evento o condición que desencadena el pago 

En el calcula del valor actual de los pagos de arrendamiento La Compañia utiza 
su tasa de interés efectiva la fecha de comienzo del arrendamiento Despues de la 
fecha de wmcio el monto de los pasivos por arrendamiento se morementa para 
reflejar la acumulación de miereses y se reduce por los pagos de arrendamiento 
realizados Además el imporie en libros de los pasivos por arrendamiento se 
vuelve a medir ss hay una modificación Un cambio en el plazo del arrendamiento 
un cambio en los pagos del arrendamiento o un cambio en la valoracion de una 
opción para comprar el acto subyacente 

Los paswos par arendamientos de la Campaña se incluyen como cuentas por 
pagar 

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor. 

La Compañia aplica la exencion de reconocimiento de arrendamiento a corto plazo a sus 
arrendamientos de equipos a corto plazo (es decir aquellos arrendamientos que tienen 
un plazo de arrendamiento de 12 meses 0 menos desde la fecha de ntcro y no contienen 
una opción de compra) 

Los pagos por amendamientos por arrendamientos a corto plazo y arrendarnientos de activos de 
bajo valor se reconocen como gastos de forma lineal durante el plazo del arrendamiento 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios económicos 
fiuyan a la Compañía y los mgresos se puedan medir de manera confiable independientemente 
del momento en que se reciba el pago Los ingresos se miden al valor razonable de la 
contraprestación recibida o por cubrar teniendo en cuenta fos temmnos de pago definidos 
contractualmente y sin inclur impuestas a aranceles La principal fuente de las operaciones de 
Ja Compañia son todos Sus acuerdos de ingresas ya que es el deudor pnnupal en fodas los 
acuerdos de ingresos tene libertad de precios y también esta expuesto a riesgos de inventano y 
credito 

Los enterios para el reconocimiento de los ingresos se describen a continuacion 
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Productos vendidos, 
Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando los nesgos y beneficios sigmficatvos 
de la propiedad han sido transferidos al comprador generalmente al momento de la entrega de 
les bienes, Los ingresos por ta venta de bienes se miden al valor razonable de la 
contraprestación recibida o por recibir netos de devoluciones y bonificaciones, descuentos 
comerciales y bonificaciones por volumen 

Prestación de servicios 

Los mgresos por la prestación servimos en base al avanos o progreso de los servicios prestados 
a la fecha del balance en base al valor razonable de las tanfas acordadas deducidos las rebajas 
comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en forma fiable y es 
probable que los beneficios Nuyan a la Compañía y no hay incertidumbres importantes relativas 
a la denvacion de costos asociados o por posibles ajustes en los precios de los servicios y no. 
existen dudas con respecto a la recuperación de los mportes adeudados 

Ingresos por arriendos, 

Los ingresos por alquiler por el arrendamento de bienes de su propiedad y que son operativos 
se contabilizan inealmente sobre los términos del arrendamiento y se incluyen en los ingresos 
en el estado de resultados debido a su naturaleza operativa 

Deterioro en el valor de activos de larga vida 

Las activos de larga vida corresponden a terrenos edifidos maqumaria equipos eto y el 
detenora es revisado al cierre de los estados financieros cuando existen eventos o cambios en 
las orcunstanoias que mdican que el valor en Iíbros es supervor al valor que se obtendra de la 
venta o por el uso de los activas 

La pérdida por deterioro de los activos no finanateros de larga vida cuando no existe un valor 
razonable se calcula incialmente mediante la suma de los fijos de caja descontados que se 
esperan obtener como resultado de la utlización del activo. Para los efectos de evaluación del 
detenoro los actiwos se agrupan en los niveles mas bajos para los cuales existen flujos de caja 
xdentiicables por separado (unidades generadoras de efectivo) 

Elimporte recuperabls es el mayor valor entre el valor razonabls menos los costos de venta y el 
valor de uso Al evaluar el valor de uso los flujos de efecivo futuros se descuentan a su valor 
actual utilizando una tasa de descuento que refleje el tosto medio ponderado del capital 
calculado conforme al ressgo asociado al pais en el que opera la Compañia 

En el evento de que el valor recuperable de un actvo (o Una unidad generadora de sfectwo) es 
inferior a su valor en libros del actvo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a su 
valor recuperable y una perdida par deterioro se reconoce en el estado de resultados 

La base para la deprectacion o amortización futura de los activos detenorados debe tener en 
cuenta la reducción en el valor del acto como consecuencia de tas perdidas por detenoro 
acumuladas 
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Cuando una pérdida por deteroro debe ser reverda en foma postenor el valor en Ibros del 
activo (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimación revisada de su 
valor recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determunó la perdida 
por deterora para el actvo (0 de la unidad generadora de efectiva) en ejercicios antenores En 
caso de existir la reversion de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados 
integrales 

Los actos no financieros que han sufido detenoro se revisan para su posible reversion de 
deterioro en cada penodo sobre el que se forma 

Las tasas de descuento ulizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el 
niesgo país y riesgo de negocio correspondiente 

Enlos ejercicios 2019 y 2018 no han existido indicios de deterioro de los actwos 

Obligaciones por beneficios post empiso 

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo planes de 
beneficio definidos y beneficios por terminación antioipada 

Eeneficios de corto plazo 

Los beneficios sociales de corto plazo constuyen ottos benefigos adiotonales a os sueldos y 
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de 
trabajo o por las leyes laborales y que son exgiales dentro del año comente los cuates se 
acumulan y se contabllizan en los resultados del periodo y se dismmuyen por los pagos o por el 
exceso en las provisiones los cuales se registran en los resultados del penodo 

Adicionalmente a lo antes mengonado las disposiciones laborales vigentes establecen que los 
empleados y trabajadores tienen derecho a una partspacion dal 15% sobre las utilidades del año 
esta provisión es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga 

Planes de beneficios defmidos 

El Código de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder los siguientes beneficios 

1 Jubilación patronal a todos aquelios empleados que hayan cumplido un minmo de 25 
años de servicio en una misma compañía 

1 Una compensación del 28% del salano por cada año de servicio la cual se calcula en 
base al sueldo o salario vigente al mornento de su retro 

La Compañía establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuanales 
efectuados por una empresa especializada El metodo actuarial utilizado por el especialista para 
el calculo es el “costeo de credito unitario proyectado” y las provisiones se cateulan en base a la 
remuneración del empleado y demas parametros establecidos en el Cósigo de Trabajo 

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial mcluyen delermmaciones de tasas de 
descuento de los bonos corparatwas de la moneda de circulacion en el pars las variaciones en 
los sueldos y salanos tasas de mortalidad edad sexo años de servicio incremento en el 
monto minimo de las pensiones jubhlares entre atros Debido al largo plazo que caracterza a ta 
reserva para las obligaciones por beneficios de retiro la estmacion está sujeta a variaciones 
que podrian ser importantes 
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El morementa del costo laboral y de los intereses de estas provisiones ss registran en los 
resultados del año y el efecto positwo o negativo en el nivel de las reservas denvadas por 
sambros en las estimaciones se registra en el patrimonio como otros resultados integrales y los 
pagos son deducidos de la provision 

Beneficios por terminación anticipada 

Los beneficios por terminacion anticipada se organ en el momento en el que el empleador 
decide termmar el contrato de prestación de semuaos laborales en forma antmpada La 
Compañta provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminución de sus actividades o 
por una reestructuración de sus operaciones en el evento de que no se orgne por lo eventos 
antes mencionados y en los casos foriuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales para 

la termmacian anticipada se registran en los resultados en el momento que se originan 

Provisiones - pasivos acumulados 

Las Compañía reconcoen las provisiones cuando () tene una obligación presente ya sea legal 
o Ímplista como resultado de eventos actuales o pasados relacionadas con sus actvitades (1) 
es probable que se necesie una salida de recursos pasa liquidar una obigecion actual en el 
futuro y (1) el monto se ha estmado de forma fiable 
Los montos reconocidos como provision constituyen la mejor estrmacion de la Compañía a la 
fecha de «erre de los estados financieros, de los desembolsos necesanos para hquidar la 
obligación 

Las provisiones de largo plazo son determnadas a traves del descuento de los flujos de efectivo 
futuros previstos a una tasa de mteres de mercado relacionada con el valor temporal del dinero 
La actualizacion del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto 
financiero 

El resto de los costos par mtereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre 
en ellos. 

Impuesto a la renta 

El impuesto a la renta comprende el mpuesto cornente y diferido de conformdad con las leyes 
tibutanas vigentes en la República del Ecuador 

Impuesto a la renta cormente 

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta comentes se miden por los importes 
recuperables o extgrbles a la autondad tributana del año. 

El impuesto sobre la renta cornente del activo y pasivo se calcula utilizando las tasas aplicables 
para los distintos tributos que esten determmadas en la ley reglamentos y dispasiciones 
ibutarlas vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y estos 
se contabilizan en los resultados del periodo 

Impuesto a la renta dfendo 

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del activo y pasivo producto de 
las diferencias temporales originadas entre los saldos en bros de los activos y pasivos en los 
estados financieros de acuerdo a NIIF' y la base contable fiscal a la fecha de cierre del periodo 
en el que se mforma 
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Los actwos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles 
que se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen 
por todas las diferencias temporanas imponibles 

El valor de los actos por impuesto diferido contabilizados se revisa al cierre de los estados 
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no 
existen genancias imponibles futura que permitan que esos activos por impuesto difendo sean 
utilizados total o parcialmente 

Los actwos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se 
evaluan en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que 
exista la evidencia de ganancias imponibles fuluras que permitan recuperar dichos activos por 
impuesto diferido no reconocidos con anteriondad 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las tasas de Impuesto sobre la 
renta vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias temporarias y que 
están vigentes en la Ley Organica de Regimen Tributario intemo su reglamento y demas 
disposiciones legales tributarias vigentes 

El mpuesto diferdo relacionado con las paridas reconocidas fuera del resultado se reconoce 
fuera de éste Las partidas de impuestos difendos se reconocen en una relación con ta 
transacción subyacente ya sea en el otro resultado mtegral o directamente en el patrimonio 
Los actos y pasivos por Impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente 
exigible de compensar los acílvos y pasivos por el impuesto a las ganancias comente y si los 
impuestos difendos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma 
junsdoción fiscal 

El pasivo por mpuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no 
comente 

Otros impuestos 

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordmarias los gastos y los achvos se 
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (e, impuesto al valor 
agregado) salvo 

  Cuando el impuesto sobre las ventas meumdo en una adquisición de activos o en una 
prestación de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal en cuyo caso ese 
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del 
gesto según corresponda, 

> Las cuentas par cobrar y por pagar que ya esién expresadas Incluyendo el importe de 
impuestos sobre las ventas 

El mporte neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que corresponda 
pagar se presenta como una cuenta por cobrar o par pagar en el estado de situacion financiera 
según corresponda 
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Otros 

La Compañia revisa al cierre de sus estados finanueros () las decisiones tomadas en las 
decteraniones de impuestos de arios antenores referente a aquellas situaciones en fas que (as 
disposiciones legales tributarias aplicables se encuentran swetas a Interpretacion y di) los 
casos en los cuales las autoridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos y 
que estan en proceso de impugnación En fos eventos que considere necesanos Consiiuye 
provisiones cuendo fuera apropiado 

  

m) — Reconocimuento costos y gastos de operacion 

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por el método devengado y 
cuando los productos y semieios son provistos. independientemente del momento en que se 
paguen 

La Compaíñra presenta sus costos y gastos por su naturaleza Dicha información es mas fiable y 
relevante que el metodo de la funcion del gasto debido a la naturaleza de la entidad sector en el 
cual se desempeña y uso de información histórica comparable reportada en años antenores 

m) Gastos financieros 

Los gastos por tereses directamente atrbubles a la construccion de un activo que 
necesanamente requieren de un perlodo sustancial de tempo para su uso se capitalizan como 
parte del costo de los respectwos bienes Todos los demas costas por préstamos se contablzan 
como gastos en el perodo en que se ncurren 

o) Resultado por accion 

El resultado integral por acción ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de 
acclones en circulación durante el año El promedio de acciones en croulacion en el 2019 y 
2018 fue de 800 de US$ 1 cada una respectamente 

NOTA 4- USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS: 

Las políticas establecidas por la Compañsa nota 3 y las NIIFs requieren que la Administración realice 
justos estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registradas en los activos y 
pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados Ímancieros, los cuales tenen 
ún efecto en los ingresos y gastos durante el penodo sobre el que se miorma Las estimaciones jutcios 
y suposicianes se basan en la expenenaa de la Admisiracion y otras factores ieluyendo 
expectatwas razonables de los eventos futuros en funcion de los eventos y circunstancias Las 
estimaciones contables. por defrución raramente pueden ser iguales a los resultados reales 

Las estimaciones juicios y suposicianes que tienen tn nesgo significatiwo que pueden dar lugar a un 
ajuste material a los importes en libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes 

+ Provisiones para perdidas esperadas en activos financieros. 

La Compañia en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evalua sí 
existen riesgos sobre la recuperación de los mismos y en base a este analisis se realiza una 
provisión para el detenoro de los mismos 

La Compañía considera que el monto de la provisión a la facha de preparación de los estados 
financieros para los activos financieras es razonable 
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«Estacion de las vidas utles de las depreciaciones de la maquinaria mobiliario y 
vehiculos 

La maquinaria mobiliano y vehículos se registran al costo y se deprecian por el metodo de línea 
recta y en base a las vidas útles estimadas y las cuales son revisadas en forma anual los 
cambios tecnológicos el uso extensivo ente otras factores que pueden cambiar las 
estimaciones del método de depreciación y de las vidas utles pueden afectar estas 
estaciones 

La Compañia considera que el metodo de depreciación y las vidas útles son razonables y no 
existe evdencia de algún detenoro tecnológico 

« Deterioro de activos de larga vida 

La Compañía al finalizar cada periodo contable analiza sus resultados y operaciones para 
validar el valor de los activos de larga vida y determinar ss exasten indicios de que dichos activos 
han suftido una pérdida por detenoro En caso de que exista algun indicio se realiza una 
estmación del importe recuperable de dicho activa. para lo cual se estiman los flujos de efectivo 
(valor de uso) de forma independiente: por ende la recuperabilidad de la unidad generadora de 
efectivo a la que pertenece el activo 

El cálculo del valor en uso requiere que la Compañra determine los flujos de efecto futuros que 
deberian surgir de las unidades generadoras de efectwo y una tasa de descuento apropiada 
para calcular el valor presente 

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del actwo se registra 
la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a resultados y son revertidas en los 
resultados cuando se produce un cambio en las estimaciones 

+ Beneficios postempleo 

El cálculo actuanal efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de 
credito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios 
definidos En el calculo se utlizan suposiciones demográficas y financieras 

Suposiciones demográficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y 
pasados que puedan reaibr los beneficios Las suposiciones demográficas son (1) tasa 
promedio de sueldos a largo plazo (1 tasa interes actual (1 tasa descuento financiero 
(10 tasa iación anual. (v] tasa de rendimiento de los activos de plan 
Suposiciones financeras tenen relación con los Siguientes elementos (2) la tasa de 
descuento y (b) los niveles de benefi a satisfacer a los empleados y salanos futuros 

+ Estimación para cubrir fítigios 

La Entidad reconoce obligaciones de aquellos sucesos de fipo legal o implicto para la 
Compañia estos sucesos son reconccidos cuando 

La entrlad tenga una obligación en la fecha sobre la que se informa como resultado de 
un suceso pasado 
Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios 
económucos para liquidar la obligación y 
El importe de la obligacion pueda ser estmado de forma fiable 
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Se reconoce la provisión como un pasivo en el estado de situación financiera y como un gasto 
en el estado de resultados del periodo 

+ Provisiones 

La determmacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que sera necesano pagar por la correspondiente obligacion tomando en 
consideración toda la informacion disponible a lo fecha de cierre incluyendo la opinion de 
expertos independientes tales como asesores legales y consultores 

= Impuesto ala renta diferido 

La Compañia ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las 
iferencias entre el valor en libros y la base tabutaña de los activos y pasios se revertirán en el 

futuro 

  

La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los actvos y pasas por impuestos 
diferidos es calcutada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del 
periodo sobre el que se informa 

Las activos por impuesto a la renta difendos se deben reconocer en el balance general los 
actvos diferidos de impuesto a la renta que se denvan de las perdidas imbutarias no 
amostizadas el tratarmento contable de las mversiones en desarrollo y los benefinios laborales 
de largo plaza las cuales requieren ser evaluados por la administración para definir la 
probabilidad de que la Compañia pueda generar sufiaientes ganancias gravables en ejercicios 
futuras a fin de uilizar los activos difendos del impuesto a la renta reconocidos Las 
suposiciones sobre la generacion de ganancias gravables futuras dependen de las estaciones 
realizadas por la Administración de los flujos de efectivo futuros Las cuales se basan en los 
flujos de efectiva proyectados de las operaciones fque se ven afectados por los volúmenes de 
producción y ventas precios del petroleo reservas costos de operación costos de abandono 
gastos de capital dividendos y otras operaciones de gestion del capital) y el cniterio sobre la 
aplicación de las leyes trbutaras existentes En la medida en que los flujos de efectiva futuros y 
las ganancias gravables dieran synitativamente de las estimaciones. podra verse afectada la 
capacidad de la Compañsa de realizar los actwes difendos netos del impuesto a la renta 
reportado 

NOTA 5— CAMBIOS CONTABLES 

Las nuevas normas 9 Interpretaciones a las Normas Intemacionales de Información Finanera “NFS” 
a parur del 1 de enero del 2019 sonas siguientes 

AUF 46 Arrendarmentos 

La NUF 16 Arrendamientos ernitida en enero del 2016 entro en gencia a partr del 1 de enero de 2019 
y elimno la NIG 17 Arrendarmentos CINE 4 Determinación de si un Acuerdo contiene un 
Arrendamiento Arrendamientos operativos SIC 15 Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la sustancia de 
las transacciones de un arrendarmento 

Esta norma establece los principios para el reconocimiento medinion presentacion y revelación de los 
contratos de arrendarmento y requiere que se reconozcan en los estados financieros bajo un modelo 
único en el balance general 

Los cambios en el tratamenta contable entre la NIC 17 yla NIF 16 son como sigue 
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NIC AT 
  

Los contratos de arrendamiento de acuerdo 
ala NIC 17 se clasifican en 

+ Financieros y 
«Operativos 

Esta norma no tema exenciones para el 
tratamiento de los contratos por 
arrendamento 

Los contratos de arrendamiento que 
reconocen el paso por las obligaciones 
son aquellss que se clasifican como 
arrendamientos financieros 

La revaluación — ajuste de los pasivos 
únicamente se reconocen en los Contratos 
de arrendamiento que clasifican con 

arrendamientos financieros 

El arrendador continua clasificando los 
arrendamientos con las mismos prnapias. 
de clasificacion de la NIC 17 y registraran 
dos tipos de arrendamiento 
arrendamientos operatwos y financieros 

Las revelaciones son menores a las 
requeridas en la NI/F16 

La norma proporciona requistos de transición especrficos y casos prácticos que han sido aplicados 
porla Compañta 

NIE 16 

La NIF 16 requiere que los arrendatarios 
contebilicen todos sus contratos bajo un 
único modelo de balante que es 
sustancialmente similar a la 
contabilización actual de los contratos de 
arrendammento financiero de la NIC 17 y 
tene como base 

La norma incluye dos excepciones en el 
reconocimiento de los arrendamientos por 
los arrendatanos (8) arrendamientos de 
actwos de bajo valor y (B) contratos de 
arrendamiento de corto plazo y no 
renovables. 

La NIF 16 requiere que el arrendatano a 
la fecha de inicio de un arrendamiento 
reconozca el valor de los derechos de uso 
de los bienes arendados por el valor del 
paso al valor presente de las 
obligaciones. Los arendatanos deben 
reconocer el gasto financiero del pasivo 
por el arrendamiento y la amortizacion del 
derecho de uso en el plazo de vigencia 
sel contrato 

Los arendatanos deben reevaluar el 
actwo y pasivo por el amendamiento 
cuando existen cambios en el contrato de 
arrendamiento imiual en el plazo del 
artendamiento en los pagos futuros el 
cual se ajusta el valor del derecha de uso 
y la obligacion en forma prospectiva 

La contabilidad det amendador de 
acuerdo 4 la NIF 18 0 modifica 
sustancialmente — respecto a la 
contabilidad actual de la NIC 17 

La NIF 18 requiere que los amendatanos 
y los arrendadores realicen revelaciones 
mas extensas que las requeridas en la 
NIG 17 
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La contabilidad del arrendador contarme a la NIF 16 es sustancialmente smilar a la NIC 17 aparte de 
los requisitos que se aplican a subarrendamientos Los arrendadores continuaran dasficando todos 
los arrendamientos como arrendamientos operativos o arrendamientos financieros utiizando principios 
simbares a los de la NIC 17 

Arrendamuentos contabilizados anteriormente como arrendamientos operativos 

Los arrendamientos vigentes antes de la adopción de la nueva NIIF 16 que son considerados como 
eontratos de arriendo operativos de acuerdo a la nueva NIIF se reconocen como activos por derecho 
de uso y su respectivo pasivos por arrendamientos para todos aquellos contratos de arrendamientos 
excepto aquellos amendamientos de corto plazo cuyes plazos finalizan dentro de los 12 meses 
posteriores a la fecha de aplicación inicial y aquellos arrendamientos de actos de bajo valor y para 
aquellos contratos de arrendarmento que tienen un canon de arriendo vartable 

Los actwas por derecho de uso para todos los arrendamientos se reconocieron con base en la 
cantidad ¡gual a los pasos por arrendamiento No se necestaron ajustes para rungún gasto de 
arrendamiento pre pagado o acumulado previamente. debido a que no hubo ninguno 

Los pasivos por arrendamiento se reconocieron con base en el valor presente de los pagos de 
arrendarmento restantes descontados uliizando la tasa de interés incremental en la fecha de la 
solicitud mucial 

Impacto en la Compañia 

Con la adopción de la NIF 16 la Compañía decidió no aplicar la noma debido a que considera que el 
efecto no es matenal en los estados financieros 

Interpretacion CINUE 23 Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre la renta 

La Interpretacion emitida establece el tratamiento contable para los impuestos a las ganancias cando 
los tratarmentos fiscales implican meeridumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 Impuestos a las 
ganancias esta interpretación no aplica a impuestos o gravámenes que están fuera del alcance de la 
NIC 12 ni incluye los requisitos relacionados para el tratamiento con Intereses y multas asocradas con 
tratamentos fiscales motertos 

La interpretación espesificamente aborda lo siguiente 

+ — Stuna entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado 
+ — Eos supuestos que hace una entidad sobre el examen de los tratamuentos fiscales por parte de las 

autoridades fiscales 
Como la Compañia determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal) bases impositivas pérdidas 
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no tilizados y tasas impositivas 

La Compañia determina si se debe considerar cada tratamiento fiscal increrlo por separado o 
conjuntamente con uno o mas otros tratamientos fiscales inciertos y ubliza el enfoque más conservador 
que predice la resolución de la incertidumbre 

La Compañia aplica un juicio altamente conservador en la identificación de las incertidumbres sobre 
los tratamuentos del impuesto a la renta 

Con ía adopción de la Interpretacion La Compaña evaluo sí tene posiciones fiscales inciertas 
incluyendo con aquellas relacionadas con precios de transferencia Las declaraciones de impuestos de 
la Compañía y de las subsidianas en diferentes jurisdicetones incluyen deducciones relacionadas con 
los precios de transferenaa las autondades fiscales pueden mpugnar estos tratamientos fiscales La 

32 de 52



KEMCEPSA S A 

Notas a los estados financieros 

Compafva determinó su cumplimiento fiscal en base a su estudio de precios de transferencia y 
considero que sus tratamientos fiscales Gncludos los de sus filiales) sean aceptados por las 
autondades fiscales por lo tante la Interpretación no tuvo impacto en los estados financieros de la 
Compañia 

Otras modificaciones vigentes a partir del 1 de enero del 2019 

En adición a las medificaciones antes mencionadas exisien altos cambios que entran en vigencia a 
part del 1 de enero de 2019 y/o que su aplicacion anticipada permilida y que no tienen un impacto en 
los estados financieros de la Compañía las cuales son como sigue 

Modificaciones a la NIC 28 participaciones a largo plazo en asociadas y negocios 
conjuntos 

Las enmiendas aclaran que una entidad que aplica la NIF 9 a las participaciones a largo plazo en 
una asociada o negocio conjunto al que no se aplica el método de la participación pero que en 
esencia forma parte de la inversion neta en la asociada o negomo conjunto (a largo plazo 
intereses) Este aclaracion es relevante porque implica que el modelo de pérdida erediicia 
esperada en la NIF 8 se aplica a dichos infereses a largo plazo 

Las modificaciones también aclaran que al aplicar la NIF 9. una entidad no tiene en cuenta las. 
perdidas de la asociada o negocio comunte m las perdidas por deterioro de la inversión neta 
reconocidas como ajustes a la inversion neta en la asociada o negocia conjunto que surgen de la 
aplicación de la NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 

NIF 3 Combinaciones de negocios 

Las enmiendas aclaran cuando una entidad obtiene el control de una operacion en conjunto 
aplica los requisitos para una combinación de negocios lograda en etapas. incluyendo la medición 
de los mtereses prewamente mantenidos en los activos y pasivos de la aperacion en conjunto a 
valor razonable De este modo la adquirente vuelve a medir la lotaidad de su participación 
previamente mantenida en la operación en conjunto 

NIF 11 Acuerdos conjuntos 

La modificación aclara que una entidad que participa en una operacion o negocio en conjunto que 
no tiene control y cuando obtiene el control de la operacion constituye una combinacion de 
negocios tal como lo define la NIIF 3 Las modificaciones aclaran que los intereses previamente 
mantenidos en una operación o negocio en conjunto no se vuelven a medir 

NIC 12 Impuesto a las ganancias 

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sabre la renta de los dividendos 
están mas directamente vinculadas a transacciones o eventos pasados que generaron ganancias 
distribuibles que a las distribuciones a los propietanos Por lo tanto una entidad reconoce las 
consecuencias fiscales de los dividendos en resultados ctra resultado integral o patrimonio de 
acuerdo con el lugar donde recononio onginalmente esas transacciones o eventos pasados 

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos a las 
accionistas estan directamente vinculadas a estas transacciones o eventos pasados que 
generaron ganancias distribuibles a los accionistas o somos por lo tanto una entidad reconoce 
las consecuencias fiscales de los dividendos en el resultado del periodo en otro resultado integral 
6 en patnmomo de acuerdo a donde originalmente fue reconocido esas transacciones o eventos 
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+ NIC23 Costos por prestamos 

Las enmiendas aclaran que ellos) préstamo(s) que contrata una Compara para desarrollar un 
activo calficado son parte del costo hasta cuando se completan sustancialmente todas las 
actividades necesarias para preparar ese activo para su uso o venta prevista 

NOTA 6 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Los actwos y paswos — instrumentos de los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2019 y 
2018 y cuyos valores razonables son como sigue 

Valor Razonable Valor en bros 
— 28 20% 28 

Activos financieros 

Efectivo y equivalente del efgctna 21505 14470 21,505 14470 
Cuentas por cobrar comervales 141723 142,576 154167 16283 
Cuentas por cobrar. relacionadas 27578 30.000 
Inversiones patnmonales 3160 3m2 347 3497 

Pasivos Financieros 
Cuentas por pagar. proweedores     204 1998 4477 
  

Las politicas contables significativas el metodo adoptada y los entenos para el reconocimiento para la 
medición y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos respecto de cada clase de activos y 
pasivos financieros se detallan en ta nota 3— 0) 

Valor razonable 

El valor razonable es defino como el importe por el cual un actwo podra ser intercambiado a un 
pasivo hquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transacción corriente bajo el 
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha 

Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la nota 
3 (8) Resumen de las prnopales politicas contables 

La Compañía ha utizado su mejor juo en la estmación de los valores razonables de sus 
instrumentos financieros cualquier técnica para efectuar dicho estmado conlleva cierto nivel de 
fragilidad inherente Como resultado el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de 
realizacion o de liquidacion de los instrumentos Imancieros 

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estmar los valores razonables. 
Instrumentos financieros cuyo valor razonabis es similar al valor en libros 
Los activos y pasivos financieros Iiguidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres 
meses) como efectwo y equivalentes de efectivo deudores comerciales otras cuentas por 
cobrar acreedores comerciales y otras cuentas por pagas y otros pasivos comentes se considera 
ue el valor en llbros es similar al valor razonable 
Instrumentos financieros a tasa fia 
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El valor razonable de los actwos y pasivos financieras que se encuentran a tasas fia y a costo 
amortizado ss determina comparando las tasas de interes del mercado en el momento de su 
feconocimuento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con Ímstrumentos 
financieros similares 

Los valores en Ibros y las valares razonables de los mstrumentos financieros presentados en el 
estado de situación Inancrera son similares a los valores de mercado 

NOTA7 OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

a Objetivos y politicas de administracion de nesgo financiero 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de 
fiesgos asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administración de nesgos de la 
Compañta. Los departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempeñar dichas 
funciones que les han sido otorgadas por la gerencia general Dichos departamentos identifican 
evalúan y administran los nesgos en coordinación estrecha con las unidades operatvas de la 
Compañia. La Gerencia General proporciona gutas y prneipios para la administración general 
de riesgos as! como las polísas para cubrir áreas especificas tales como el nesgo de credilo 
el riesgo de liquidez y el nesgo de mercado 

Las políticas de administracion de nesgo de la Compañia son establecidas con el objeto de 
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañsa fiar limites y controles de riesgo 
adecuadas y para mantorear los nesgos y el cumplimiento de los miles 

Las poltcas y los sistemas de adminsiracion de mesgo de ta Compañia se revisan 
periodicamente 9 fin de que refieyen los cambios en las condiciones de mercado y en las 
actwidades se ajusten a los cambios requendos La Compañia a traves de sus normas y 
piocecimientos de administración pretende desarrollar un ambiente de control discipimado y 
constructo en el cual todos los empleados enteendan sus roles y obligaciones 

La Admmistración monitorea el cumplimento de las políticas y los procedimientos de 
adhnistración de nesgo y remsa si su marco de administracion de nesgo es apropiado respecto 
alos niesgos a los cuales se enfrenta la Compañla 

La estructura de gestión de liesgos tiene como hase los accionistas directorio y la Gerencia de 
la Compañía que son los responsables de xlentficar y controlar los nesgos en coordinación con 
otras áreas como se explica a continuación 

fl Accionistas 

Los accionistas y drrectono son los responsables del enfoque general para el manejo de 
riesgos Los accionistas y Directono proporcionan los prmciptos para el manejo de 
nesgos asi como las políticas elaboradas para áreas especificas. como nesgo de tipo de 
cambio nesgo de tasa de mterés, nesgo de credito y el uso de instrumentos financieros 
dervados 

(í) Gerencia General 

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de nesgos la 
cual proporciona los prinapios para el manejo de nesgos. asi como las políicas 
elaboradas para áreas especificas como nesgo de tipo de cambio riesgo de tasa de 
interes, nesgo de credto y el uso de mstrumentos financieros denvados 
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(u) > Finanzas 

El area de Finanzas es responsable del control y adrmmustración del flujo de fondos de la 
Compaña en base a las políicas procedimientos y Iimites establecidos por los 
accionistas directores y la Gerencia de la Comparta incluyendo el seguimiento a dichos 
procedimientos para mejorar la administración de riesgos de la Compañia 

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y 
administra los nesgos financieros Estos riesgos son_riesgo de mercado (variacion de la 
moneda y la tasa de interés) y niesgo de credito El objetivo principal es supervisar y 
mantener una minima exposición a los riesgos sin utilizar contratos denvados (swaps y 
forward) y evaluar y controlar los nesgos de credito y Iqueez 

Mitigacion de riesgos 

La Gerencia General y Financiera identifican evalúan y cubren los nesgos financieras en 
coordinacion con todos los departamentos 

Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado contrela el valor justo de los strumentos financieros por los cambios en 
los precios de mercado los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés tasa de 
cambio y otros Mesgos de precios. entre los cuales esta el nesgo de paínmomio Los 
instrumentos financieros afectados por el nesgo de mercado incluyen los depósitos en bancos y 
las obligaciones con bancos 

Riesgo de tasa de imteres 

El nesgo de la tasa de interés permite evaluar y monttorear el valor justo de los instrumentos 
finangieras debido a cambios en las tasas de interés de mercado La exposición de la 
Compañía al nesgo de cambios en las tasas de interés del mercado está pmncipalmente 
relacionada con las obligaciones de la Compañsa de deuda de largo plazo por las tasas de 
interés varables 

La compañia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no tiene pasivos expuestos al riesgo de tasa de 
imieres. por lo que no tiene impacto por esta situación 

Riesgo de tipo de cambio 

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 
instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio La Compañía realiza 
sus operaciones prncipales en dolares de los Estados Unidos de Norteamerica moneda de 
curso legal en el país por lo tanto no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio 
en los estados finaneteros 

Riesgo de liquidez. 

El nesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañía no pueda cumpir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
relrados La consecuencia sena el incumplimiento en el pago de sus oblgaciones frente a 
terceros 
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La Iiquidez se controla a traves del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos de la 
obtención de Imeas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permte a 
la Compañia desarrollar sus actvidades normalmente 

La administración del nesgo de liguxdez implica mantener suficiente efectiva y disponibilidad de 
financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la 
capacidad de liquidar transaceiones principalmente de endeudamiento Al respecto la Gerencia 
de la Compañía onenta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la 
disponibilidad de kneas de crédito 
El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contrawdas por la Compafva a la 
fecha del baíance general y los importes a desembolsar a su vencimiento en base a los pagos 
no descontados que se realizarán 

Hariad Do1a3 DEJAN DeGaTZ Detaivos 
hd MES MESES Meses meses aos Ta 

Actwasfmanceros 
Esc y aquicentes e ato 2. 

  

  

  

21005 
Cuentas pr ena coil 057 154187 

Corra serca laicas 1) o 
Insesorespatimonals E 

Pasos Financieros 
ue par pagar. proeegora 1as EE 

Faster Dotas DEJAD DeGatZ Detamas 
a, mes ross 5 less los e 

Acilvos financieros 

Etoo y aquictentes e cz 100 neo 
Cuantas nr caer comesoels 15. 152600 
Insstmes primarias 267 ar 

Pasos Financieros 

Cetas pur pagar. praeesars am ar 

Riesgo de capital 

La Gompaña admuwuistra de manera actwa una base de capifal para cubnr los mesgos inherentes 
en sus actividades La adecuación del capíal de la Compañía es monitoreada usando entre 
otras medidas los ratos establecidos por la gerencia. 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital que es un concepto más amplio que el 
“Patrimonio neto" que se muestra en el batanoe general son 

()  Salvaguardar la capacidad de la Compañía para contnuar operando de manera que 
continúe bandando retomas a los accionistas y beneficios a los otras parncipantes y 

(0 Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades 

A1 31 de diciembre de 2019 y 2018 no han existido cambios en las actvidades y políticas de 
manejo de capital en la Compañía 
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El indico deuda-palnmonio neto ajustado de la Gompañía al 91 de diciembre del 2019 y 2018 es 
como sigue 

2018 2018 

Total pasivos 30 546 38 9850 

Menos efecto y equivalentes de efectvo 21608 14470 

Deuda neta 17560 24480 

Patrimonio neto 361 054 350.021 

indice deuda-patimoro net austado 00% 0% 

Riesgo de crédito 

La Compañía esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente 
por el sfecto y equivalentes de efectivo- depositos con bancos, inversiones cuentas por cobrar 
clientes y otras cuentas por cobrar y Otros instrumentos financieros 

En lo referente al efectivo y atros euivalantes de afectwo en bancos e instituciones tnancieras 
y que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata el riesgo se monitorea 
a través de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control las cuales son 
penódicas y son realizadas por terceros (Independientes) especializados y caliicados por los 
entes de control 

El nesgo crediticio es administrado de acuerdo a las polticas procedmientos y controles 
establecidos por la Compafra La calidad crediticia det ciente se evalda en forma permanente 
Los cobros pendentes de los allentes son supervisados La majima exposición al riesgo 
crediticio a lá fecha de presentación del nforme es el valor de cada clase de activos financieros 

La Campañía ha establecido una polílica de riesgo para el otorgamiento de creditos a los cientes 
que mcluye. 

+ Revisión y analisis de la informacion recabada por parte de los oficiales Be credito de 
acuerdo con parámetros establecidos por la Administracion de la Compafira 

+ Aprobacion por parte de la Gerencia Financiera y Admnisirativa del plazo de credito. 

La Compañía ha definido en su políta de callficacion de credito que las entidades del sector 
publico no seran sujetas a análisis de crédito m restreción en los cupos ya que el plazo de 
obro estara definido en los términos y condiciones contractuales 

La Compañia establece una estimación para deterioro de valor que representa su mejor 
estimado de las perdidas a incurrir en relación con los activos financieras y na financieros objeto. 
al nesgo de crédito Esa estimacion considera la pérdida máxma determinada con base a una 
evaluacion de los musmos 

Instrumentos de dervados 

La Compañía al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no mantiene derivados financieros 
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NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

AL 31 de diciembre de) 2019 y 2018 la composición del efectwo y equivalentes de efecto es como 
sigue 

2019 2018 

Caja 1500 1500 
Bancos (1) 20 105 12.979 

24.905 14 470 

(0) A131 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde al dispomble que la Compañia mantiene en 
sus cuentas cornentes y ahorros en el Banco Bolivariano CA que tiene una de calificación 
AAA- de acuerdo a las publicaciones reguendas por la Superintendencia de Bancos 

NOTA 9 — MAQUINARIA, MOBILIARIO Y VEHICULOS 

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de la maquinaria mobiliario y vehículos de la 
Compañía son como sigue 

AL3 de drciempre del aora 

    

A 31 de desembre del 2018 

    

Cato E 
Hiro Neo Htónco Neto 

Magunaro y equpos A] PE 
Vencalos 25025 25.908 o 2508 (25528) 
Expos de compac 8 15. 0 ¡se 

(se zon e 09 ERA 22 

En los años que termmaron el 31 de dicxembre del 2019 y 2018 la maqumana mobilario y equipos no 
presentas adiciones y los unicos movimientos corresponden al gasto por depreciacion el cual fue de 
US$37,593 en el 2018 y US$37 605 en el 2018 

NOTA 10 - INVERSIONES PATRIMONIALES 

Al 31 de Diciembre de 2019 y 2018 corresponden a 3.437 acciones de la compañia CEPSA S A, por 
un valor nominal de US$ 1 por cada acción equivalente al 1% de panicipación 
NOTA 11 - PASIVOS LABORALES 

Los saldos al 31 de diciembre del 2013 y 2017 de los pasivos laborales son como sigue. 

2019 2018 
Aportes y retenciones por pagar al Instituto 

Ecuatodano de Seguiidad Soctal 5875 5373 
Proúístones beneficios sociales 3.983 8775 

14 828 14 148 
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NOTA 12 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

La Corte Suprema de Justicia mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de 
enero de 1983 ratico que los trabajadores tenen derecho a la jublacion patronai tal como lo 
establece el Codigo de Trabajo sim perjuicio de la que les coresponda según la Ley del Seguro Social 
Obligatorio 

El Código del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por vemanco años o mas 
hubieren prestado servicios en forma continua o interrumpida tienen derecho a ser jubilados por sus 
empleadores Adicionalmente los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte 
años o mas y menos de vemtieinco años de trabajo continuo o interrumpido tienen derecho a la parte 
proporcional de este beneficia 

Además el Codigo del Trabajo establece que la Compañía fiene la obligación de otorgar a sus 
empleados y trabajadores a la terminacion de la relacion laboral una bonificación par desahucio 
equivalente al 25% de la Última remuneracion mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma empresa o empleador 

El movimiento de las prowsiones para la Jubilación Patronal y Bonificación por Desahucio de los años 
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018. es como sigue 

Frowsión 
Jablacón Bonticacan par 
patrona desahucio Total 

Saldo 211 de aneto de 2018 10929 80 20.505 
Pagos (73 tarea 

Incrementa de a provision por 
Costo latrat 4287 1400 5587 
Costo fnanciero 1553 ze 2348 
Perdkta (ganancia actuan, 2040 4145 5980 

Dsmucion por salas era 215) 

Saldo al31 de Diciembre de 2018 20308 12188 29,528 

Pagos. 
Incramanto de a pravisón par 

“osto laboral 516 1639 71 
Costa fnanceto 210 825 3035 
Perdida (ganancia actuarial) (5.082) (re creen 

Saldo 2131 de dcembre de 2019 20505 12978 41821 

El costo laboral es contabilizado en el costo de produccion y en los gastas de administración y ventas 
neto del mento por la disminución de las salidas “el vosta financiero es parte de los Intereses pagados y 
la perdida (ganancia) actuarial es contabiizada en el patrmenio como otros resultados integrales 
El saldo de la reserva para jubilación patronal constluye ta obligación que tiene la Compañía de 
reconocer una pensión a todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio para una misma 
instfucion de conformidad con la establecido en el Código de Trabajo 
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La Compañra acumula estos beneficios en base a estudios anuales elahorados por una firma de 
actuanos consultores Según se indica en los estudios actuanales el metodo actuanal utilizado es el de 
“costeo de crédito unitaria proyectado y las provisiones del plan consideran la remuneración del 
empleado y demás parámetros establecidos en el Codgo de Trabajo 

De acuerdo a los estudos actuanales contratadas por la Compañía los que cubren a todos los 
empleados el valor presente de la reserva matematica actuanal de la Jubilación patronal al 31 de 
diciembre del 2019 y 2018 es como sigue 

— 0 
Vaio presente de la tesetv nato actuara! 

Trabajadores aciwos con más de 10 
años de servico 18180 mara 

rataadores achwos con menos de 10 
aos de servo 1088 16068 

20966 

  

Los prineipales supuestos utilizados en la determmacion de la obligacion provisiones para jubilacion 
patronal y bonificación por desahucio de la Compañía son los siguientes 

  

ao ate 

ass de descuento 52% 72%. 
882 ce moramemo aslanal 150%, 150 
"Tabla de rotación foromed) sao aa 
Vica promedio labor remanerte 5.0 

  

Tabla de moralidad e metidez 1 DA 1ESS 2002 

9) Tablas ullizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS del año 2002 
Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos 
reportados 

El anahisss de sensibilidad para vanaciones en tasa de descuento y tasas de merementos salanales es 
como sigue Jubilacion 

ote 208 
Vanzoion 1 080 

Tasa de doscucnto o 5 2075 2095 
asa de descuento 10,5% Asa ass, 

Pocariaiede mpecto en el 08D 
Tasa de descuento 05% me 5 
Tasa de descuento «8 3 >% re 

Vanaci sn 08D 
Tasa de moremento salal-0 5% 2050 os 
Taza de imeramento sala +0 E 220 2219 

Pergansate de mpacto en-el 08D, 
“asa de momento calanal 0 5% -« se 
asa 09 nremento satan +1.5% 0% e 
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La Compañía controla este riesgo actualizando la valuación actuanal cada año. por consiguiente las 
variaciones entre las tasas y supuestos acluanales utilizados y los cambios efectivamente oturnidos se 
ajustan en base anual 

NOTA 13. PATRIMONIO 

Capital Acciones 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 las acciones ordinarias autorizadas, susontas y pagadas son de 
800 acciones de US$ 100 cada una 

Reserva Legal 

La ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías anónimas transfieran a 
reserva legal por lo menos 10% de la utilidad neta anual Hasta igualar por lo menos 50% del capital 
social Dicha reserva no esta sujeta a distribución excepto en el caso de Iiquidación de la Compañía 
pero puede ser uliizada para aumentar el capital o para cubrir pérdidas en las operaciones 

Reserva de Capital 

La reserva de capital constituye el efecto neto por la transferencia de los saldos orgmados en la 
conversión de los estados financieros de sucres a dolares de los Estados Unidos de America umdad 
monetana adoptada por la República del Ecuador a partr del 13 de marzo de 2000 de conformidad 
on lo previsto en la Ley de Transfomnacion Economica del Ecuador De acuerdo con las disposiciones 
societanias vuentes este saldo no está sujeto a distnbución de los socionistas pero puede ser objeto 
de capitalización o de absorcion de pérdidas previa decision de la Junta General de Accionistas 

Utilidactes acumuladas 

  

El saldo de las ufidades acumuladas corresponde a las ganancias operacionales después de 
Impuesto y de la apropiacion de la reserva legal y este saldo puede ser distribuado a los accionistas. 

NOTA 14 — INGRESOS POR SERVICIOS 

En el año terminado el 31 de diciembre del 2018 y 2018 los ingresos por servicios son como sigue 

2019 2018 

Soplado 385751 430,269 
Envasado 54311 EE 
Etguetado y otros 18 605 22 890 

458727 405192 

NOTA 15 - COSTOS DE OPERACIÓN 

Un detalle de los costos de operación de los ahos terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 es 
como sigue 
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Gastos de administración 2019 2018 

Remuneraciones y beneficios sociales 250 466 284 897 
Publicidad de negocios 500, 7.200 

Depreciación 37 592 37 608 
Fletes 3 20 
Gastos de vale 1715 2 
Mantenimiento propiedades: mobiliano equipos y vehiculos 23,278 22878 
Otros beneficios laborales 13708 15.089 
Seguros y medicina prepagada. 9017 9742 
Impuestos y contribuciones 2901 3.449 
Honoranos profesionales 39 440 104 024 

Comunicaciones 1723 2194 
Arrendamientos operatnos 25.400 26 400 
anos 7528 999 

464 591 503 435 
  

NOTA 16 - IMPUESTOS CORRIENTES POR COBRAR Y POR PAGAR 

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2013 de los impuestas comentes por recuperar y por pagar 
son como sigue 

Por recuperar 

2019 2018 

Retenciones de IV A 4.589 5600 
Retenciones en la fuente IR 22,713 14 523 

27200 21123 

Los saldos por recuperar al 31 de dicembre del 2019 y 2018 constituyen los saldos a favor de la 
Compañia por las retenciones que le efectuaron del Impuesto al Valor Agregado "IVA y como anticipo 
del impuesto a la renta los cuales son compensados con los impuestos de la Compañia o mediante el 
reclamo a las autoridades trbutarias 

Por pagar, 

2019 2018 

Retenciones IVA, 580 1.322 
Retenciones $R 766 4304 
Impuesto a la renta empleados 194 197, 

1.540 2,823 
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NOTA 17 — IMPUESTO A LA RENTA 
El gasto pormpuesto a la renta constituye el gasto comente por el mpuesto a la renta de los años que 
terminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2018 el cual difiere de la tasa del mpuesto a la renta 
vigente 
Conciliación tributaria 

Un resumen del impuesto a la renta comente y diferido cargado a resultados por el año terminado al 
31 de diciembre del 2019 y 2013 fue como sigue 

  

  

Monto ce las patas. Imuesta 2 Brent 
ama sE mee E, 

Vales (pura) antes de po Eepacion emplzados 
empuesto sl anta 507 gar 1) 150) 

Gastos no decuanis 1045 1000 2200 205 

Sosa tributaria o impuesto ala renta 7 asa 584, 198 
tros 
Crec rtugana 114222 1559 
Rearcxnes en Suerte 19175) 0 
Solo afavor det contribuyente 02718 10575 

Tasa de impuesto ala roma efectva 17% tn 
  

El impuesto a la renta de la Compañía se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada 
periodo fiscal aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente 

  

Las sociedades nuevas que se constiuyan fuera de las Zonas urbanas de los cantones Quito y 
Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos están exentas del pago del impuesto a la renta por 
el periodo de cinco años a partir de su constilución siempre y cuando las inversiones nuevas y 
productvas se realicen fuera de las junsdicciones urbanas antes mencionadas 

Están exentas del paga del impuesto a la senta las nuevas inversiones productivas que se realicen en 
les provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres años siguientes contados a party de la vigencia de 
la Ley Orgánica de Solidaridad y de Coresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucaión y 
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016 publicada en el 
Suplemento del Registro Oficial No 759 del 20 de mayo de 2016 

Adicionalmente están exentas en el pago impuesto a la renta y del antripo al impuesto a la renta entre 
B y 12 años a las nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores o en ndustras basicas 
establecidas en el Código Orgánico de la Producción Comercia e Inversion sean estes nuevas 
sociedades o realizadas por las actuales sociedades la exoneración antes mencionada se amplia 
entre 3 y 8 años cuando estes inversiones se realizan en sectores fronterizos 

Tasa del impuesto a la renta 

Las disposiciones tributanas vigentes establecen que la tanta del impuesto a la renta del 25% en el 
2019 y 2018 La tanta del impuesto a fa renta se incrementará del 28% al 28% en los siguientes casos 
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Cuando ta sociedad tenga acciomstas socios partiapes constituyentes beneficianos o 
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposición con 
una participación directa o indirecta indmdual o conjunta igual o mayor al 50% del capital 
social 

Cuando la participacion de los accionistas domicikados en paraisas fiscales o regimenes de 
menor imposieion sea menor al 50% la tarifa del mpuesto a la renta se aplicara sobre la 
proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación 

En el evento de qué la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicion de sus 
accomstas socios parimpes contibuyentes beneficiarios o simulares confomme a lo que 
establezca la Ley Orgánica de Regimen Tnbutano Intemo y las resoluciones que ema el 
Servicio de Rentas Internas sin perjuicio de otras sanciones que fueren apiicables 

En caso de que la Compañia renvierta sus utilidades en el pais en los terminos y condiciones que 
establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno. podria oblener una reducción en la tasa del 
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto remvertdo stempre y cuando efectuen 
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

Las sociedades que tengan la condición de micro y pequeñas empresas así como las exportadoras 
habituales de bienes aplicarán Ja tanía impositiva del 22% del Impuesto a la Renta 

Anticipo del impuesto a la renta 

El pago del anticipo de impuesto a la renta esta vigente hasta el 31 de diciembre del 2019 y se 
distermuna en forma anual y en base la base de la declaracion del impuesto a la renta del año antenor 
aplicando ciertos porcentajes al valor del acivo total (menos ciertos componentes) patrimonio total 
ingresos costos y gastos El antespa es compensado con el impuesto a la renta causado siempre y 
cuando y na es susceptible de devolución salvo casos de excepeion Hasta el 31 de diciembre del 
2018 en el caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al antcpo determinada el anticipo 
58 conviene en impuesto a la renta munimo y a part del 2013 el exceso es obyeto de devolución y 
cuando exste exceso en el pago es recuperahls cuando no se genera impuesto a la renta o en el 
evento de que el impuesto a la renta causado en el ejercicio fuese inferior al anticipo pagado más las 
retenciones 

Se excluyen de la determmación del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por 
generación de nuevo empleo o mejora de masa salanal y en general aquellas inversiones y gastos 
efectvamente realizados, relacionados can los beneficos tributarios que para el pago del Impuesto a la 
renta reconoce el Codigo Orgánico de la Producción Comercio e Inversiones para las nuevas 
inversiones asi como otras afectaciones por aplicación de normas y prncipios contables 

Adicionalmente estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas 
constituidas a partir de la vigencia del Código de la Produccion Comercio e inverstones hasta por un 
periodo de 5 años de operacion efectwa entendiendose por al a la iniciación de su proceso productiva 
y comercial 

Dividendos pagados 

Los dividendos y utilidades calculados despues del pago del mpuesto a la renta disimbuidos por 
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador _a favor de otras sociedades nacionales o 
extranjeras no domioliadas en paraísos fiscales o Junsdicción de menor imposición o de personas 
naturales no residentes en el Ecuador están exentos del impuesto 3 la renta 
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La exencion antes mencionada no aplica si el beneficiarso efectwa quien económicamente o de hecho 
tiene el poder de controlar la atnbucion de disponer del beneficio es una persona natural residente en 
Ecuador al cual se debe realizar una retención de los dwidendos o utíidades que se apligue al ingreso 
gravado el cual depende dande esta lacalizado el beneficiario efectwo sin que supere la diferencia 
entre la maxma tanfa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarta general del 
impuesto a la renta prevista para sociedades (28% o 25%) 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a souedads domiciliadas en pararsos fiscales o 
regimenes de menor mposición se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entre la tasa 
máxima de tnbutación de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta cosporativo 
aplicable para sociedades (28% o 25%) 

La sociedad que distrbuye los dividendos o utldades que no ha nfomado sobre su composición 
accionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un 
beneficiano efectivo residente en Ecuador 

La distribución anticipada dividendos antes de la termnación del ejeraicio económico u otorgue 
prestamos de dimero a sus socios. accionistas a alguna de sus parles relacionadas (préstamos no 
comerciales) se consideraran como pago amtcipado de «widendos y por consiguiente se deberá 
efectuar la retención correspondiente a la tanfa del impuesto a la renta corporativo vigente al año en 
curso sabre el monto de tales pagos La retencion debe ser declarada y pagada al mes siguiente de 
efectuada y constituira crédito tributario para fa empresa en su declaración del impuesto a la renta 

Enajenación de acciones y participaciones 

Las utilidades que perciban las Compañias residentes en el pais o el exteror provenientes de la 
enajenación directa o Ímdlrecia de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o 
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a part det año 2018 

Impuesto a la Salida de Divisas (18D) 

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones 

>  Latransferencia o traslado de disas al extenor 
7 Los pagos efectuados desde el exterior Inclusive aquellos realizados con recursos financieros en 

el extenor de la persona natural o la sociedad o de terceros 
> Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses 
> Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador efectuadas por personas 

naturales o sociedades domuiiiadas en el Ecuador cuando las divisas correspondientes a los 
pagos por coneepto de dichas exportaciones no mgresen al Ecuador 
Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neto de saldos 
deudores y acreedores con el extenor la base imponible estara constituida por la totalidad de la 
operacion es dec tanto por el saldo meto transfendo como por el monto compensado 

v 

Está exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) entre otros lo siguiente 

Transferencia de dimero de hasta tres salanos basicos unificados por mes 
Pago realizados al extenor mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5.000 
Pagos realizados al exterior por amortización de capital e mtereses de creditos otorgados por 
msltuciónes financieras mtemacionales con un plazo mayor a un año. destinados al 
financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Produccion Comercio e 
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales 

yy
 

Y 
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Pagos realizados al extenor por concepto de dividendos distribudos por Sociedades nacionales o 
extranjeras domiciliadas en el Ecuador despues del pago del mpueste a la senta a favor de ntras 
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador siempre y cuando 
no estén domiciliados en paralsos fiscales o junsdicciones de menor imposición 

2 Hasta por un aña los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido 
una afectación económica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre 
natural ocurrido el 18 de abri de 2018 y que tengan domo en fas provincias de Manab: y 
Esmeraldas pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destmen a 
procesos productos o a la prestación de servicios ubicados en las zonas afectadas 

> Entre 8 y 20 años a las nuevas Inversiones productivas en los pagos por importacion de bienes de 
capilal y materias prmas as: como en la. distribución de dividendos a beneficiarios efectivos. 
cuando suscriban contratas de nversién 

+ Los reinversiones de utiidades de al menos el 50% en la adquisición de nuevos actwgs 
productwos 

El Impuesto a la Salida de Divisas (($D) podrá ser utlzado como ciádio tributario para la 
deteminacion del impuesto a la renta hasta por 5 años siempre que haya sido onginado en la 
importacion de matenas primas. msumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados 
en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comite de Polítea Tnbutaria 

Impuesto tfertdo 

La compañia no tiene diferencias temporanas que generen mpuestos diferidos al 31 de dicembre del 
2019 y 2018 

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mechante Circular No_NAC-DGECCGC15-00000012 publicada 
en el Suplemento del Registro Oficial No 653 del 21 de Diciembre del 2015 manifiesta que para 
propóstos tributarios se permite el registra contable de activos y pasivos por impuestos difendos 
unicamente en los casos que establezca el reglamento y en caso de controversia entre las normas 
sbutamas y las mormas contables y financieras (NIRES) prevalecerán las pnmeras El Servo de Rentas 
Intemas SRT" en la eraular antes mencionada estableas lo siguiente 

8) — Los estados financieras constituyen la base para la presentacion de las declaraciones de 
impuestos así como para la presentacion a los Organismos de Control (Supermiendenesa de 
Compañías Valores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos) 

5) La Norma Intemacional de Contabilidad No 12 Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la Seccion 
29 de la NIIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento medición y revelación de los 
impuestos difenos, sin embargo el SR establece que unicamente se reconocerán los efectos de 
la aplicacion de aciwos por impuestos difendas en los casos y condiciones establecidos en la 
normativa tnbutaria pertmente provenientes de sucesos económicos transacciones o registros 
contables que se ongmes a partr del 1 de enero del 2018 a excepcion de los efectos 
provenientes de las perdidas y los créditos tnbutanos conforme la normativa tributaria vigente 

«) — Los pasivos por impuestos difendos contabllizados en cumplimento del marco normativo 
tributano y por la aplicacion de las NIIEs se mantendrán gentes para Su respectiva liquidación 

4) — La tarfa del Impuesto a la renta que se utiizara para la estmación de los actos y pasos por 
impuestos comentes y difendos conforme lo establecen las MilFs sera la estableada en la 
normativa tributana 

e) — Los activos y pasivos por impuestos diferidos pueden ser recuperados 0 pagados posteriormente 
a través de la conciliación tributana deben ser reconocidos contablemente en el balance general 
en la cuantía respectiva y en el momento adecuado respetando las disposiciones tributarias 
vigentes y en las NiI!Fs mencionadas en la presente resolución según sea el caso 
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Otras exencsones 

Adicionalmente a las exenciones antes mencionadas al 31 de diciembre del 2019 existen otias 
exenciones establecidas en las disposiciones tnbutarias son como s1gue 

La utilidad generada en la enajenación directa o mdrecta de acciones. participaciones otros derechos 
de capital estan sujetos a una tarifa unica entre el 0% y el 10% en base al monto de la utilidad 
obtenida. 

Devolucion del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de 
vimenda de interés social 

Revisiones fiscates 

El Serucso de Rentas internas de acuerdo con disposiciones legales tiens la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañia dentro de las tres años posteriores a partir de la 
fecha de presentación de la declaracion de impuestos La Compañía no ha sido revisada hasta el 31 
de disembre del 2019 

Reformas Tributarias 

El 34 de diciembre del 2019 en el Registro Oficial Suplementario No 111 se publico la “Ley Orgánica 
de Simpiticación Tnbutara en la cual ss efectuaron varias reformas a las disposiciones tributarias 
vigentes y entre las prncipales que afectan al impueso a la renta están las siguientes 

- La eliminación del anticipo del anticipo minimo sm embargo se establece el antiapo voluntario 
ecuwalente al 50% del anzapo de mpuesto a la senta causado en el año anterior y del cual se 
deduce de las retenciones realizadas en dicho año 

» La capitalización y la remversión de las utiidades no es considerada como distribucion de 
ardendos y por ende está exenta de la retencion de Impuesto a la renta 

» Los Fandos o Fidecamsos dedicados a la inversión y adimnistracion de inmuebles estan 
exonerados del Impuesto a la Renta 

»  Losrendimientos o pagos parciales anticipadas de depositos a plazo fijo a un plazo de 260 dias 
o más se encuentran exentos. siempre que estos esten en posesion del tenedor de manera 
zontinua 

» Los dmidendos pagados de las uliidades en favor de los accionistas (excepto empresas 
sesidentes en el Ecuador) sm importar su residencia fiscal se encuentran gravados con tasa 
efectiva del 10% (El 25% det 40% del dividendo declarado) y el cual se puede mcrementar hasta 
el 14% cuando no se ha informado la residencia fiscal de los accionistas y en el caso de que los 
acomekas esten donados en parses en lus cuales existen convenios de doble tributación la 
retención se aplicara utlizando esta normatwa 

+ Las provisiones realizadas para el pago de la Jubilacion Patronal seran deducibles a part del 
año 2021 siempe y cuando estas sean transferidas a una empresa especializada y autorizada 
para administrar estos fondos 

NOTA 12 — CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR RELACIONADAS 

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 orginaron los siguientes 
saldos en el estado de resuados y son como sgue 

a) — Saldos por cobrar y pagar 

Un detale de los saltos al 31 de diciembre dei 2019 y 2018 con partes relacionadas de las 
transacciones antes mencionadas son como sigue 
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Cuentas por cobrar conientes Felación Transacejón 3010 2018 

Cepsa SA Entidad delgmupo Comer 138483 Mar 
Induvepse S.A Enfidad del gmugo Prestar no 
Inducepsa S A Entidad delgrupo Comercial 14718 22216 

Cuentas por pagar comientes. 

CepsasA Entidad del grupo Comercial 

Ti 

7908, 

TRA 

sm 

Las cuentas por cobrar y por pagar comentes a partes relacionadas son comerciales y tenen 
vencimientos comentes y na devengan nr causan mtereses 

e) Transacciones delaño 

Año 2019 

Compra de benes 
Presamo 

Presatación de semicios 

Arrendos pagados 

Año 2018 

Compra de bienes 
Prestación de servicos 
Anendos pagados 

<) Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

  

  

IducepsaSA _CepsaSA_ Total 
1,250 1250 

20000 30.000 
450900 450008 

Bo 494803 

IducspsaSA _CepsaBA__ ToBl 
- 735 735 

19,188 ATESTO 495132 
43203. 63803 

Los montos pagados al personal clave de la Compaña al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
fueron de US$ 6 000 y US$18 000 respectivamente. estos valores corresponden a honorarios de 
la Gerencia General y la Vicepresidencia Ejecutiva 

NOTA 13 — CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO 

Un resumen de la conelliación del resultado integral con el efectivo proveniente (utilizado) de los fujos 
de las actividades de operación de los años que terminaran el 31 de diciembre del 2019 y 2018 es 
como sigue 

48 de 52



KEMCEPSA S.A 

Hotas a los estados financieros 

Resultado neto del año 
Cargosa resultados que no representan efectivo en las 
actividades de operacion 

Depreciecion de propiedad mobilaro y equipos 
Prousión jubiación patronal y desanucio 
ORE cambios en resultados actuanales 

Cambiosen activos y pasivos 

Disminución (aumento) en activos. 
Cuentas por cobrar clientes relacionadas y atras cuentas por 
cobrar neto 
Otras cuentas por cobrar 
Impuestos conientes 

Aumento (disminucion) en pasivos 
Cuentas por pagar otras 
Cuentas por pagar a antlades relacionadas 
Pasos laborales de coño plazo 
Disminución mpuestos por pagar 

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) 
actividades de operación 

NOTA 20 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

Compromisos 

2049 
(6,587) 

37 592 
2,285 
7850 

191.504) 
200 
2,986 

3407) 
3018 
580 

(10,458) 

7135 

2018 
112 620, 

37 508 
(2,969) 
35648, 

129.620) 

(8,820) 
5345 

6352) 
(216) 

3725 
2520 

(24501 

AL31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compania no tiene compromisos que deban ser revelados 

Contingencias 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Comparta no mantiene juicios o reclamos que deban ser 
revelados o provisionados 

A134 de dicrembre del 2019 y 2018 la Compañra no tiene comprormsos ni! contingencias 

NOTA 21 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreta Ejecutwo No 2430 publicado en el Suplemento del 
Registro Oficial No 494 del 31 de Diciembre de 2004 establetio que las Compañías que realicen 
Operaciones can Sus partes relacionadas domanadas en el exterior presentarán al Servicio de Rentas 
intemas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes 
relacionadas del exterior 
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La Administración Tributaria mediante Resolución No: DGERCGC13-00011 publicada en el Registra 
Oficsal No 878 de 24 de enero de 2014 dispuso modificar el alcance para la presentación de 
informacion incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus 
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de disembre de 2012 De acuerdo con las 
disposiciones tributanas vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios 
iransferencra son como sigue 

1) Informe Integra! de Precios de Transferencia 

Las compañias que realicen operaciones o transacciones con una sola compañra por mas de 
US$1s 000 000 (tenen ls obligación de presentar un informe integral de precios de 
transferencia 

2) Anexo de Precios de Transferenera 

Las compañías que realicen operaciones o transaceiones con una sola compañia entre 
US$3 000 000 hasta US$14 999.999 — tenen la obligación de presentar la nomacion 
suplementana de Premios de Transferenera en Un Anexo establecido por el SRI 

Las compañias que realicen transacciones U Operaciones (compras y/o ventas) que excedan el 50% 
del total de las transacciones son consideradas partes solacionadas para propositos tibutarios 
independientemente de los aspectos contractuales y vínculos legales 

A la fecha de emisión de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no 
exceden los imites para la presentacion de formación suplementana de precios de transferencia 

NOTA 22— NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las normas e mterpreteciones emlidas por Junta de Nonnas intemacionales de Contabilidad 
(ntematonal Accounting Standard Board - "lASB" en ingles) que hasta la fecna de emsión de los 
estados finaneros de la Compañira aun no san efectvas se detallan a continuación 

Normas Fecha efectiva de vigen 

NIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero del 2021 

Modificaciones al Marco Conceptual de las Nils este cambio — 1 de enero del 2020 
afecta a vanas NIFs y NICS 

NIF 3 Definicion de negocio 1 dde enero del 2020 

Definición de matenaidad e importancia — Modificaciones a la — 4 de enero del 2020 
NIC 1 y NIC 8 adicionalmente afecta a vanas NllFs y NICs 
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NOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisión de estos estados financieros, 17 de abril del 
2020, excepto por lo revelado en la nota 1 b) y e), no se produjeran eventos que, en la opinión de la 
Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros 
que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas 

  

5 l Dr , 7 saltear lola Lit SUBE 
Tsrraél Lopez Santiago Gárzón María Fémanda Pinto 

Gerente General Gerente Financiero Contador General 
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