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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Acclonistas:
KEMCEPSA S.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de KEMCEPSA S.A. (una sociedad andnima
constituida en el Ecuador, que comprenden el estade de situacion financiera al 31 de diciembre de
2019, v los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonic y de flujos de efective por el
gfio terminado en esa fecha, ¥ las notas a los estados financieros no consolidados gue incluyen un
resumen ce las polilicas contables significativas.

En nuestra opinidn, fos estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
imporianies, la siluacion financiera de KEMCEPSA S.A. 31 de diciembre de 2018 los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patrimonic y sus flujps de efectivo por el afo terminado en esa
fecha, de canformidad con Normas Internacionales de Informacian Financiara MilFs,

Bases para la epinion

Nuestrz auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Intemacionales de Auditoria, Muestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la
sectidn “Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros’. Somos
independientes de la KEMCEPSA 8.4, de acuerdo con el Cadigo de Etica emitido por el Comité de
Normas Internacionales de Etice para Contadores Publicos (IESBA por sus siglas en inglés),
conjuntamente con los requerimientos de etica gque son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de &tica de scuerdo
con dichos requerimientos v el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de
Etica para Contadores Publicos (IESBA).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficlente v apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Asunto de énfasis - Negocio en marcha

Tal como se describe en la nota 1 b) v ) 2 los estados financieros adjuntos; sin medificar nuestro
informe, 2 Iz fecha de emision de esle informe. l2 mayoria de las actividades a nivel mundial se
encueniran afectadas por 1a crisis originada por la pandemia del “Coronavirus — COVID 187, Debido &
que los efeclos de esta situacidn no pusden ser cuantiicados en forma detallada: los estados

financieros adjuntos deben ser leidos considerando las circunstancias gue se describen en la nota
antes mencionada,

Otra informacidn presentada en adicién a los estados financieros
La gerencia de la Compafiia es responsable por la preparacion de iz ofra informacion adicional, la cusal

comprende el informe anual de la Administracion a la Junta de Acdonistas. Se espera que dicha
informacidn sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.
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Nuestra opinion sobre los estados financieros de KEMCEPSA S.A., no cubre la ofra Informacion
adicional ¥ no expresaremaos ninguna forma de asequramients o conclusidn sobre Iz misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financleros nuestra responsabilidad es leer la Otra
Informacian Adicional, cuando esta se encuentre disponible a |2 facha d& amisitn de nuestro informe.
y, al hacerlo considerar sl hay inconsistendias importantes con relacion con los estados financieros o el
conocimiento obtenido por nosotros durante la audiloria o si de olra forma parecia esta tener
inconsistencias importantes.

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es Ia responsable de |2 preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Intemzcionales de Informacidn Financiera y de su conirol
intemo  determmnado como necesario por la gerencia. para permitir l2 preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude 0 error,

En la preparacion de estos estados financieros, la garencla es responsable de evaluar 1a habilidad de
la Compafila para continuar como un negocio en marcha, revelar cuando sea aplicable, asuntos
relacionados con negocio en marcha: y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, 2
menos que la gerencia intente liquidar la Compania o cesar las operaciones o bien no tenga otra
alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia de la Compaiiia es |a responsable de la supervision del proceso de elaboracion de la
informacion financiera de |a Compania.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Muestros cobjetivos son obiener una seguridad rzzonable sobre si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, va sea por fraude o error, ¥ emitir un informe de
auditoria gue incluya nuestra opinion, Seguridad razonable ss un alto nivel de seguridad, pero no es
una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detectard distorsiones importantes cuando existan. Las distorsiones pueden surgir de fraudes
0 errores vy se consideran importantes si. individualmentz o en conjunto, podrian esperarse
rezonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen sobre la base de
estos estados financieros.

Como parte de una auditoria realizade de acuerda con Normas Intemacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro julcio profesional y durante la auditoria mantenemos una actitud de escepticismo profesional.
Nosotros tambign:

s |dentificames y evaluamos el riesgo de srores importantes 2n los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de zudiforia en respuesta a aguefios
resgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria gue sea suficienie y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El fesgo de no detectar un error material debido a un
fraude es mayor que aguel gue resulta de una incorreccion material debida a emor, ya que &
fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y
elusion del control intermo.

+ Oblenemos un conocimiento del control interno que es relevanle para le auditoria, con o
propdsito de disefar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, perc no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control inteme de la2 Compafiia.

¢« Evaluamaos si las paliticas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables v las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razaonables,
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Concluimos sila base de contabilidad de negocio en marcha usada por |2 gerencia a3 apropiada ¥
si basados en la evidencia de auditaria obtenida existe una incertidumbra importante relacionada
con hechos o condiciones gue pueden generar dudas significativas zobra |z habilidad de |z
Comparfia para continuar como un negocic en marcha: S concluimos que existe una
incertidumbre significativa, somos regueridos de lamar [a atencion en nuestro informe de auditoria
g las revelaciones relacionadszs en los estados financieros; o, si dichss revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinion. Muestras conclusicnes estan basadas en |2 evidencia de
auditoria obtenida hastz la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos v condiciones
futuras pueden ocasionar gue la Compania cese su continuidad como un negocio en marcha.
Evaluzmaos |z presentacidn general, estrustura vy contenido de los estados financieros, incluyendo
sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyscentes
de una manera que alcance una presentacion razanable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre ofros asuntos v en el alcance planeado y la cpartunidad de la
auditarfa, vy los hallazgos significativas de suditoria. incluyendo cualquisr deficiencia significativa.en =l
control interno que identificamos eh nuestrs auditoria.

Qo 17 de Abril del 2020
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KEMCEPSA E.A.

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de Diciembre del 2019, con cifras comparativas del 2013

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes
Efective v equivaientsa de afsctivo
Cuentas por cabrar - comarsizles
Cuenias por cabrar - relacionadas
Impuesios par recugerar
Cuentas par cobrar - atras

Total actives cormrientes

Activesno comlentes:
Maquinaria, mebiliaria v whiculos
IreErsiones patrimaoniales

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y Patrimonic de los accionistas

Pasivos:

Pagivos corrientes:
Cuentas par pagar - relacionadas
Cuentas par pagar - olras
Fazivos labarales
Impuestos por pagar

Totzl pasivos comenics

Pasivo no comente - Jubilacion patronal v bonificacian
par dasahucia

Tetal pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital sacial

Resera Legal

Cros rezuliados integrales:
Resena Capital
Perdida actuarial jubilacian patroral y bonificasicn par
desahudcia
Ltilidades acumuladas

Total patrimenic de los accionistas

Total pasive v patimonio de los accionistas
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019 2018
21,615 14,4701
164,167 152 663
S0.000
27,302 21.123
7.B16 11.745
240, 890 200,001
175,274 212,871
3,437 3,437
178,715 218,308
A19.605 415300
7,905 4177
2207 5414
14,828 14,1458
1,544 2,823
26, 564 26,762
41,821 39,525
6,340 G6,287
ana 240
4,754 4,254
1.967 1,967
4,581 (2969
3,303 145,960
351,215 FE0, 022
410 805 416,309

efrael Lapez
Feprazentante Legal

. ]
Santiago Garzan

Gerente Financiero

Maria Fernanda Finto
Contadar General

Las Motas explicativas sdjuntas son parte integrante de los estados financieros

&



KEMCEF3A 3.4,

Estado de Resultados Integrales

Por el ano terminado el 31 de Diciembre del 2018, con cifras comparativas del afio 2013
(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Mota 2015 2013
noresos por serdcios 14 458,727 495132
Costo de operacian 15 {464,531) {503,435)
Pérdida en operacion 15,804} [8.303)
Ingresos financieros &1 105
Ctros ingresos 70 1,041
Otros egresos - {118)
Total olroz egresos 131 1,028
Peérdida antes de impussto a la renta (5.873) {7,275}
Impuesto a la renta 16 (284) {5.345)
Pérdida neta-de| afic 15,657) (12.62M
Ctros resultados integrales - Ajuste actuznal de
las provisiones no cordentes 7,850 [, 565}
Utilidad (Pérdida) neta y resuitado
integrzl del afio 1,193 {13,58%)
Rezultz=do integral por accidn:
Meto {8.32) (371
Neto incluyendo otros resultados integrales 1.49 {19.49)
' o | } T
P (A e e o L ™ i Sy
Isrrael Lopez | Santiago Garzon Maria Fernanda Finta
JBerente General Gerente Financiero Contador General

Laz Motas explicativas adjuntas son pare integrante de los estados financieros



KEMCEPSA S.A.

Eztado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el afio terminado el 31 de Diclembre del 2019, con cifras comparativas del afio 2018
{Expresado en Délares de los Estados Unidos de Ameérica)

Citros resultados integrales

Zanancia (pérdida)

actuarial por
Juhilacion patronal

Capital Resena Resena de Yy bonificacian por Litilidades

social Legal Capital desahucio acumulados Total
Saldo=al 1 de Enero del 20118 BOD 4.264 1.067 - 356.5B8 366.619
Perdida actuarial en provizién por Jubilacion
patronal y bonificacian por desahucio - - - (2.069) - {2.969)
Pérdida nista del afio 2 . . " (12.628) (12.628)
Saldo=al 31 de Diciembre del 2018 800 4.264 1.967 i2.865) 345.850 3h0.022
Utilidad actuarial en provision por Jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio - = - 7.850 - 7.650
Férdida nsta del afio - - - - {6.657) {B.857)
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 &00 4,264 1.867 4.581 338,303 351.215

| N " L
(Lo A&oe e i x__._.% Haste T o L
lsrragl Lopez Santiagd Garzan Marfa Fernanda Pinto
Gerente General Gerente Financiero Contador General

Las Motas explicativas adjuntas son parte integrante de los estados financisros
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KEMCEPSA 5.A.

Estado de Flujos de Efective
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2018, con cifras comparativas del afio 2018
{Expresade en Dolares de los Estados Unidos de América)

2019 2018
Flujos da efectivo de las actividades cperacionales
Cobros provenientes de los ingresos de opsracian 427 224 463774
Pagos a proweedores y empleados (412.2386) (462.007)
Irdareses recibidos 61 102
impuesto a la renta pagado (984) {5.352)
Ctros egresos de operacion - (18]
Otros ingresos de operacion 70 1.041
Efectivo neto provisto (utilizado) por fas actividades de operacién 7.135 {3.150)
Incremento neto del efectivo v equivalentes de efective T35 {31509
Efectivo y equivalentes de efectvo al inicio del afio 14.470 17.620
Efective ¥ equivalentes de efective al final dal ano 21605 14,470
: , i =T | i
i ,/ﬁ_l: *J} [ ope ? Vi J:,‘!:.._- ‘{UE— s __:'.T';:'rlé‘;;qj_i"_- =~
~__ Isaellopez | Santiagd Garzon Maria Fernanda Pinto
“Gerente General Gerente Financiero Contador General

Las Motas explicativas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



KEMCEPSA 5.4,

Motas a los estagos finangieros

Al M de diciembre del 2019, con cifras comparativas del ano 2018

En Dolares de los Estades Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNC ECONCMICO

a)

b)

Obkjeto social

KEMCEPSA & A fug constituida en la ciudad de Quito en septiembre de 1991 & inscrita en
Registro Mercaniil el 19 de diciembre del 1921; as una subsidiaria de CEFSA 5.A. ¥ su actividad
principal 25 |a fabricacion de productos plasticos, tales como envases descartables, recipientes,
pares, piszas ¥ cualguier otro elemento; asi como también la elaboracion, mezcla y envase de
productos quimicos sean industriales o caseros.

En noviembre del 2012, la Compafia cambio su domicllio a a ciudad de Guayaauil - Repablica
dal Ecuador.

Aspectos Econdmicos

b.1) Aspectos globales

Lz economia a nivet mundial en marzo det 2020 inicio un proceso de recesian global a3
partir de gue 2 Organizacion Mundial de la Salud "OMS™ declaro el brote de Coronavirgs
*COVIDAYT como pandemia, esta situacion ocasiono que los gobiernos tomen medidas
estrictas pare contener ywo retrasar la propagacian del wirus, entre laz cuales se
ancuentran la suspension de ka mayoria de actividades, con la resticcidn de aguellas
actividades que involucren la emergencia sanitarna y alimentaria.

Las accicnes tomadas en respuesta a la propagacion de COVID-19 han resultado en una
interrupcicn significativa de |as operaciones comerciales y un aumentp significativo de |a
inceridurnbre econdmica, debido 2 la volatitidad de los precios de los insumos y en los
instrumentos financierss y una marcada disminueién en las tasas de interés a largo plazp
en las economias desarrofiadas,

Los principales impactos para detener la propagacion v contagio del COVID — 19, son:

1. Impacte en la produccion por el cierre de laz operaciones de manufactura de
waros sectores tanto en e sector de matedas primas y producios terminados:
ocasions una deceleracidn en las exportaciones; asi come en las importaciones de
los pajzes que depandean de materias primas.

2. Efecto &n la cadena de suministro debido 3 que el sector manufacturern depends
de materias primas, al igusl que Yas empresas que dependen de bienes intermedios
para para la produccion ¥ su comercializacian final, cuyas ventas ayudan a lograr los
dbjetivos financieros de fas empresas y de sus accionistas, La deceleracion de la
prodiuceidn y de las aclividades comercizles, ¥ gue sumado las resticciones de
transparte a nive| muendial repercuten en la rentabilidad de todos los sectores y en el
sector manufacturers el impacio puede ser mayor en aguellas empresas gue no
pueden carmbiar facilments de fuente de abastecimients.

3. Efecto financiero en las empresas y el mercade Rnancierc los efectos en la

produccien de hignes y servicios. podran en tensidn a algunasz empresas,
especialmente las cuales pasen por una liguidez inzufitiente.
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KEMCEPSA 5.4.

Motas & los estados financiergs

h.2)

B! sedtor inandiero puede o no prever o comprender adecuadameants queé empresas
son vulnerables par @ste efects, o cual aumenta e riesgo en las empresas, debido a
{uUe una o mas zgentes del mercado financiero adopten posiciones de inversidn no
rentalles en las condiciones acteales, lo que debilitard la confianza en los
instrumentos y mercados financieros, La disminucian en la demanda eh €l mercado
de valores y de bonos corporativos afectaria a las posibles fuentes aliernas de
liquidez de las empresas, debido a gue los inversionistas podrian prefenr invertir sus
valores en instrumentos gubernamentales debide a la incertidwnbre creada por la
pandemia.

La reduccion de las operaciones de manufaciurd v de los servicios da transporte ariging
una menor demanda de petroleo v sus derivados; por o que los precios del petraleo
tuvigron una drastica caida después de gque los principales preductores no pudieron
acordar los recortes de praduccidn gn su reunion de marzo de 2020,

Laz empresas vinculadas al transporte y turisme se enfrentaran a perdidas que
propablemenie no sean recuperables y las empresas pequefias y medianas tendran
rayores dificultades para sobrevivir por efectos de esta pandamia.

El impacty econdmico dependera de la rapidez gue el brote del virus desaparezea.

Aspectos Ecendmicos Ecuatorianos

La geonomia Ecuatoriana hasta el pimer semastre del 2012 v antes de |z emergencia
econdmica ofginada por &l COVID 12 tuvo una relativa estabilidad debido 2. (0 e
incrementa del precio del bardl desde &) segunde semestre del 2015, el precio del pefroleo
supars los USS 50 por barril, lo que permitic af Gobiemo cierta flujp de ingresos
adicionales; y, (#) por fas acciones gque el Gobiemo tomo y que se describen en los
siguientes parrafos.

El Gobigrno declarn que tigng un alte nivel de endeudamiento ¥ aque no cuenta con los
fECUTS05S Necesarios pard continuar con sus planes del Gohierna; el pago de las
obligacionas con sus proveedoras: y, los pagos de los tramos de deuda.

Ante es5ta situacian el Gebiemo emitid oblgaciones de papal de deuda vy tomd dedos
créditos adicionalegs para cumplir con algunos pagos de la deuda de afos anteriores y de
proveedores, Adicionaltmente el Gobierno en &f primer timestre del afic 2019 firma con et
Fondo Monetario Interngcional "FME', un acuerde de intencion, con el ohjstivo de
estabilizar la economia ecuatoriana y el cual otorgt una linea de crédita hasta el afa 2021,
lo que también facilitd ta abtencidn de creditos adicionales de Ios organismos multilaterales
hasta el afio antes mencionado; lo cual permitirfa una estabilizacion de la economia
goudtoriana y apoyaria el plan economico y los presupuesfos hasta el afo 2021: entre las
premisas que el Gobierno acordd con el FMI estam:

ay  Reduccian del défieit fiscal;

h Recaudacidn trbutaria adicienal;

il Obtener recursos adidonales a traves de la concesion de certss aclividades
estratégicas como petrolen, mineria. telecomunicaciones y energia,

) Reducion del tamafio del estado y,

g)  Eliminacién de los subsidios.
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KEMCGEPSA 5.4,

Motas a los estados financieros

c)

El plan del Gobiemo y los acuerdos a raiz de 1a firma def convenio con el FMI, tiznen comao
objetive crear una pconomia dindmica vy sostenible y cuye efe principal tenian come
fitialidad:

i lmpulsar la cempetitividad v la creacidn de empleq;

(it Proteger alos pobres y mas vuinerables;

(il Fortalecer la sostenibilidad fiscal v ta dolarizacion; y,

] Mejorar la transparencia y fortalecer la lwcha oontra la corrupcian,

El Gobiermo con el shijgto me mejorar la recaudacién tributaria y siiminar ciertos tributos
promulgo varias refurmas fiscales entre |as cuales estan la Ley Organica de Desarrollo
Froduciive v la Ley Orgénica de Reactivacion y Foralecimiento Econdmico en 185 cuales
gliming los impuestos a [a plusvalia, establectd dertas reformas fiscales para ciertas
transacciones y pata airaer las nuevas iNVersiones en sectores estratégicos y geagraficos
en 1as que e establegcen exenciones fiscales por 1a genaracidn de emplen y la reitversion
de ulifdades, estos cambies teren como finalidad norementar los ingresos Fibutarios;
para el inicid el proceso de concesion de los sectores estratégicos y para incremenitar |a
produccion y expofacion de petrdlen.

En octubre del 2019 elimind Ioz subsidios ai diésel y Ja gasolina de bajo octanaje, o gue
orging un desequilbrio social ¥ en la economia ecuatoriana, esta situacion genera una
paralizacion del pais por 12 dias y dejd mies de millones de pérdidas en todos fos
sectores econdmicos generando un impacts importante en la economia.

Las situacipnes antes mencicnadas y la emergencia econdmica ariginada por el COVID
19, la caida del precio del batril de petroles gue es una de las fuentes de financiamiento
del presupussto; la poca inwersidn extranjers; v, |2 falta de obtencion de recyrsos
adicionales no le han permitide al Gobiermne impulsar la reatizacion de nuevas invergsiones
de thfraestructura ¥ atender oponunameante Ios pagos a fos proveedores en especial del

sector de salud, originado por el daficit fiscal, debido al excesivo gasto carriente vy el ato
endzudamiento.

La recesidan economica global por el brofe del COVID -~ 19 y los asunios antes
mencipnades, el na cumplimients de los acuerdos del FMI para obtener los préstamaos
adicionales acordados; y, en el evenio de que no se obtengan Ins recursos adicionales
para reducir el déficit fiseal y de apoyo a log sectores econdmicos genera una
inceridumbre en 2l crecimiento de la econemla ecusicriana,

El Fondo Monetario Intemacional (FMD, estima ung disminucion &n &l Producto Interno

Bruto "PIE” del Ecuador entre 6% y 9% en el afio 2020y astiman una recuperacion a partir
del 2021,

Aspectos operacionales de la Compaiia

La Compania al 31 de diciembre del 2019 presenta una disminucion en su volumen de ventas v
en 5Us resultados netos, la cual se debe principalmants a la pérdida de mercado de lubricantes,
par la agresividad de |3 competencia. esta situacion. 1os aspectos econgmicos glohalss v dal
Ecuader onginada por 1a sikuacion del COVID — 19, neasiond que 108 locales cierren y disminuyan
sus ingresos, debido a la cuaremtena y al distanciamients requerido, estas situaciones tienen un
impacio en las cperaciones, resuMados y en liquidez de la compaiia, por lo que los aspecins que
podrizn terssr un impacto 5on ios siguientes:
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1} La valoracion de los activos que na son instrumentos financierns.

2} Los impactos que tienen en &l valor razonable de los activos financieres — recuperacion de
las cuentas por cobrar.

31 Las consideraciones relevantes del negociv en marcha, por |8 reduccign de sus
pheraciones - ingresos e inpactn en su fujo de caja.

4} Los pasivos ¥ presentados y sus diicultades en &l refinanciamiento de los plazos y pagos,

5 Al reconcoimiento de los beneficios de los empleados, por los impactos de una posible
reducsitn de operaciones.

&} El ajuste o cambias en los contratos de ammendamisnto.

La Compadia y su cas3 Matriz para mitigar esta situacion, a 1a facha de este informe tienen en
process o sigubehte:

- Refinanciamiznto oon todas [3s entidades financieras para alivianar sus flujos,

- Recuperacitin de sus cuentas por cobrar.

- MNeqoeiacion con sus proveedores para el refinanciamientos de los pagos, ampliacian
de cupos ¥ plazos de crédito.

" El control ¥ reduccidn de los gastos de operacién,

- La produccion y comercizfizacion de productos con valar agregadn v con un alio
margen de remahilidad,

- implementacion de nuevas modalidades de venta y servicios.

- El mejoramienla de lps procesos de produccidn, para mejorar |3 calidad de sus
productos.

La disminucion del volumen de ventas del afo 2019 la desaceleracion ecanomica ecuatoriana y
a nivel mundial ¥ la falla de elementos de juicio no permiten eslahlecer los efectos solve g
rentabilidad, liquidez ¥ continuidad de la Compahia como negocio en marcha; la Administracién
esta andlizando y evaluando las altemativas para minimizar y mitigar los efectos que se pueden
originar de la pandemia, a fin de lograr un equilibic en su flujo de caja para mantener sus
aperaciongs en el cortt y mediano plazo.

NOTA 2 ~ BASES DE PRESERTACION

a}

h)

Declaracidn de cumplimiento

Laos estados financieros han sido preparados de conformidad con las MNormas Internacionales de
Infarmacidn Financiera {en adelante NIIFs.} emitidas por el Consejo de Mormas [nternacionales de
Contabifidad (Infernational Accoounting Standars Board "IASE™ siglas en inglés). Las principales
politicas contakles adoptadas por la Compafia en I3 praparacion de 1os estados financierns han
sido definidas en funcion de las MIIF vigentes al 31 de diciembre del 2079 ¥ han sida aplicadas da
manera consistenta a todos los periodos que se presentan.

Los estados financieros del perindo que termind el 31 de diciembre del 2019 de acogrdo a NIIFs
fueron aprobados por la administracion v se estima aue los estados financieros seran aprobados
sin modificaciones por los accionistas.

Modificacion a las NliFs

Los estados financieros preparados de acuerdo 4 las NIFs, han sido modificados en las
provisiones de largo plazo de Jubilacion Fatronal v Bonificacién por Desahucio, en las cuales |a
Compafila conzidero conjurtaments con el actuario contratado que estas provisiones deben ser
estimadas ulilizando las tasas de rendimiento definidas por la Superintendencia de Cormpanias en
su oficio circular def mes de Diciembre de 2047, la cual tigns como base as tasas de bonos dal
Gobierno y de las emisiones de Companizs Ecuatorianas.
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d)

<)

La MIC 12 establece que la tasa uttizada para descortar las obligaciones de beneficios post-
empleo (tante financiadas o na financiados) se determinara uflizando como referencia los
rendimientos del mercada, al final del periodo sobre el que se informa, correspondienies a las
emisiones de bonos u obligaciones empresariaies de alta calidad de la moneda funcional en la
cual spera la Compafia. En las monedss para las cuales no exista un mercado profunde para
bonos empresarisles de alta calidad, se ufilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo
de presentacion} de los bonos gubemamentales denominados en esa moneda. La moneda y &l
plazs de las bonos corporativos o bonos gubemamentalas serdn congruentss con la moneda y
plazo estimado de las ohligaciones por beneficios post-empleo.

Base de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre 1a hase de costo historico; excepto las
pravisiones para pérdidas esperadas de fas cuentas por cobrar comerciales gque son Tealizadas Bn
funcidn de las estimaciones de la Compaidia; v, los pasios labotales de largo plazo gue se
reconocen al valgr razonable determinado por un aspacialista.

El costo histdrico generaimenta constituye el valor razonable de la contraprestacion antregada a
cambio de bianes y seniciog.

Moneda Funcional ¥ Presentacidn

Los estados financieros se presentan en dilares de los Estados Unidos de America "US5" que es

la moneda funcional v de creulacidn en el Ecuador, en donde realiza sus operaciones la
Compafiia.

La informacion que se presenta en las notas y estados financieros estan la moneda antes
mendonada, excepto cuando existen saldos © transacriones en oiras monsdas.

Clasificacion de pariidas en corrientes y no cormienies

La Compaiiia presenta os activos v pasivos en el estado de situacian fimanciera clasificados como
corentes y ne comientss.

Un active se clasifica coma corrients eoands la Compariia

- espara realizar el activo o tiene ta intencion de venderlo o consumide en su ciclo nomal de
opsracion;
- ranfienz el active principalments con fines de negociacidn;

- espera tealizar &l activoe dentro de los doce meses siguientes despues del pericdo sobre el
que s informa; o

- gb activo 25 efectivo 0 equivalente ] efectivo 2 menos que €ste se encusntre restingido vy

no pueda ser intercambiado ni wilizado para cancelar un pastvo por un periodo minime de
doce meses después ded clerre del perindo sobre el que se informa.

Todos los demas aclivos se clasifican como no comientes.
Un pasivo se clasffica coma corfente cuande 1a Compafia:
- espera iquidar el pasivo en su cicio nommal de operacion;

- mantiene ef pasive principalmente con fines de negociacion;

- el pasivo debe |iguidarse dentro de [pe doce meses siguientzs 8 la fecha de ciems def
perfodo sobre el que se informa; o
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“ na tiene un derecho incondicional para gplazar |2 cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de clerre del perindo sobre &l que =& informa.

Todos los demas pasives se clasifican coma ne correntes.

Los activas y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como aclivos y pasives no cordentes,
en todos los casos.

NOTA 2 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de gontabilidad aplicadas por la Compafiia eh la preparacidn de los estados
financierns son como sigue:

aj

Medician de Valores Razonables

La Compafia en la medician de fps valores razonables de las cuentas de los activos y pasivos
financieros; de los no financieros; v, de varias estimaciones contables que reguisren las MNIFs,
utiliza lo establecido en 2stas Mormas para sus politicas contakles en su: () reconocimients inicial;
(iiy revelacitn en los estados financieres y notas; y, (i) para reconccer los ajustes cuando exisien
indicins de deterioro de 108 activas financieros y de farga vida,

La Coampafia en la medicién de los valores razonables otiliza informacitn de mercados
cheervables, siempre cuando esta sea confiable, tal como 1o reguisren las NIIFs. De acuerdo a lo
requerida por las MIFs. los valores razonables se clasifican &n niveles distintos dentro de sw

jerarquia de valor razonable ¥ los cuales se bagan en las variables o fEcnicas de valoracidn, tal
COMa Sigue:

1} Valeres de mercade: Precios cotizados {no sjustados) en mercados activos pata los
activos o pasivos idénticos o similares

21 Informacién diferente a precics de mercado del hivel anterior: los cuales sean iguales
parg un activo @ pPasivo, 108 cuales provienen de valores direciamente (precios de uftimas
transacciones) o indirectamente {derivados de los precing determinados por especialisias en
funcion de estudics o predos referenciales).

3}  Infomacién proveniante det use de técnicas financieras: aplicables a los datos internos
del activa o pasive ¥ gue no proviene de valores o informacian de mercado.

La nformacian o varables gue se utilizan para medir el valor razonable de un activo o pasive,
pueden clasificarse en uno de los nivales detallados anterioments, por ende la medicidn del valor
razonable puede clasificarse en &l mismo nivel de jerarguia del vabker mzonable de la variable del
nivel mas bajo gque sea significativa para la medicidn total de o= activos y pasivos.

L= Compafiia en forma petiddica revisa s 52 es necesario realizar transferencias de los activos y
pasikvos que se TecprOCceEn en los estados fimancieros a valor razonable entre los niveles de
jetargquia antes mencionados, para o cual evalia las categorias (basado en el input del nivel mas
bajo que sea significalive para medir el valor justo coma un todo). Los cambios entre los niveles de

jerarguia del walor razonable se reconocen al cierre de cada pericdo en el coal se origing el
camkio.

La informacion adigipnal scbre los supuestns o hechos para medir los valores razonables se
MESUmEen en |a nota G,
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b

c}

Efective ¥ equivalentes de efective

B efectivo v los equivalentes de efectivo para propésitos de astado de flujos efective canstituye los
saldos disponibles en caja bancas y depdsitos a plazo en entidades financieras cuya liquidez es
mencr a los B dias y estan suietos a disposicidn inmediata.

Los saldos de los sobregires hancarios san prasentados como pasivos corrigntes en el estado de
situacion financiera.

Instrumentos financieros

Los imstrtimtettos fnancieras de activos v pasivos faancieres 58 clasfican de scuerde oon las
caracteristicas de cada instrumento financiera, tal como o requiete la MIF 3 "Instrumentos

Financieras. La clasificacidn depende del proposito para &l cual se generan o adquieren los activos
o se contrataron los pasivos.

Activas financiergs
Reconocimiente y medicidn inicial

Los activos financiercs constituyen instrementos que genesran flujo de efective para Compariia, de
acuerdn con sus actividades o por la compra de estos, los ackivos financieros se clasifican de
acuerdo can sumodelo de negogio.

Los activos financieros iniciaimente se registran generalmente el ecosto de adguisicién mas
cualquier costo adicional significativo a 1a transaccitn y que deba ser reconocido como parte del
activo ¥ 5€ registran coma activas a valor razonable.

Bl principal activg financiero de la Compaitia constituye los deudores comerciales generados por
las transacciones que realiza on el curso normak de sUs operaciones y otras cuenias por cobrar,
Ios cuales constituyen pagos fijos v determinables y no tienen una colizacidn de mercado bursatil,
estos activos constituyen 18 principal fuente de flujos de efectivo de la Compania.

Medicidn posterior

La Compania con posteroridad al reconocimiento inicial registra los actives financieros de acuerda
a la MIIF 2 ¥y los clasifica en; (i) costa amortizade; (i) valor razonable con cambios en otro resultado
integral; ¥, (i} valar tazonable con cambios en pérdidas v ganancias, la castficacion en una de las
categorias 2ntes mencionadas, es en base al modelo de gestion del negocio vy de las

caracteristicas contractuales del flujo de efective de los activos fimancieros, Ios cusles se registran
coma & describe a continuacion:

- Activos financieros a cosio amortizado - cuentas por cobrar y préstamos

Los activos financierns gque son retenidos para generar @l flujo a la fecha de su
vencimignto de acuerdo con su modelo de negocio se registran a costo amortizado y son
todos los maldos de los deudores comerciales y olras cuentas por cobrar, cuyo plazo
contractual de cobro no excede los 30 dias se regisiran como activas financieros al valor
pactatdn a la facha de la transaccion.
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Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuemntas por cobrar cuyo plazo es superior B0
diaz y que no generan ninguna fasa de interes o cuando existen tasas de interes fijas y no
reajustables cada 90 dias, e costo amaortizade se caleula al valor presente de los flujos de
los plazas establecidos y los intereses neto de su valor netn implicito (costo amonizado)
S8 reconocen Como ingresos para lo cdal se catcula utilizando el métado de la tasa de
interas afectiva,

Las viras cuesntas por cobrar o comerciales y que na cumplen con 1as caracteristicas de
instrurnento finencierc se tegistran 2l valor razonable con cambics en los resultados
cuandn sUs plazes son menares a los 90 dias ¥ cuandoe exceden a estos dias se dasifican
comao activos a costa amortizado, tal como se menciona en el parrafo anterior.

Los szidos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobio son de un afo o
menas se clasifican come activoes corrigntes v aquellas que fienen plazos mayores a un
afio se clasifican como activos no cosrientas.

Actives financieros a valer razonable con camhbios en Otros Resultados Integrales
“ORI"

Los actives financieros con cambios en 2 "OR principamente constituyen instrumentos
patrimoniales cuya intencidn y capacidad financiera es [a de mantenerlos hasta que finalicen
su vencimients y sus flujos de efective corresponden a la recuperacidn del capital v sus
rendimientos, se ajustan al valor razonable v su efectts se reconoce en &l patrimonio como
parte del "ORI° hasta su realizacion o venta, Los rendimientos de los intereses o dividendos
&e reconocen en los resultados y cuando existe un deterdorno pamanente se reconoce |3
perdida &n el gjercicio que ocurre esta variacion.

Los dividendos recibidos en los cuzles representan claramente una recuperacidn de la

inversion (cuands el valor en libros exceds al valor patrimenial proporcional “VPP') estos se
reducen del valor en libros.

Activos financieres a vator razonahle cen cambios en los resultados

Los activos fimancieros 8 walor razonable constituyen activos en las cuales existe ia
intencion de negociarios o recuperar liguide: vy no tienen ung clasificacion a costo
amnartizadn o activas financieros a valor razonable son cambios en el ‘0ORIT; estos activos
financieros se sctualizan a valores razonables ¥y el ajuste por la actualEacion se reconocs
en el estadoe de resultados del periods en el cual s& ofigina |a variacion.

Los intereses v descientos que generan estas inversiones se cantabilizan tal como se describe en
la polilica de ingresns.

Los cambios en las categorias se registran en € momento en cual exdste la decision de cambio
definitiva en el modelo de pestion de los insirumeantos financieros.

Baja de activos financieros

LiIn active financiero es dado de baja cuando;

f!E'
{i

las derechos de recibir los flujos de efectivo del active han terminado;

la Compania transfiere sus derechos a recibir los flujos de efective del activo o ha
asumido una obligacion de pagar |z totalided de los flajos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; v,
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(i) la Compania ha transferido sustancialmente todos los nesgos y beneficios del activo o, de
no haber yransferido ni retenido sustancialmente todos os riesgos y beneficios del activo,
s1 ha transferide su control.

Pasivos financieros
Reconocimienta y medicion inicial

Lo® pRsivos S8 reconocen cuando existe un acusrdo contractual ¥ se registran al valor acordado
de pago mas os costos akribuibles — valor razanable.

Los pasivis fingncms coisiitona . prastamas ¢ cusittas [5or pagar oon soreedores comanaiales
y offas cuentas por pagar, que cumplen con la caracteristica de instrumento financiero, los
cuales corresponden a trensacociones por bienes o senvicios adquiridos del curso normal de los
negocios gue estan pendientes de pago y s clasifican como pasivos corrientes cuando 21 plaza

de pago 25 de un afo 0 menos y como pasivos no cormentes cuando gl plazo excede mas de un
ano.

Los pasivos financierns se Tegistran: (a) al valor razanable; y, {b) al costo amertizade.

Los pasivos financieros a costo amorizado (préstamos ¥ cuentas por pagan principalmente
correspondsn a;

a) Los préstamos a tasas fijas de interes ¥ los cuales no enmtermplan ningln reajuste
periddico.,

By Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor 2 los 990 dias v no incluyen ninguna
tasa de interes.

El costr amortizado es calculado uiflizando e metodo de la tasa de interés efectiva, para lo cual

se incluye cuaiquier descuenio o prima en fa emision ¥ los cosios que son parte integral de la
tasa efactiva de interds.

tedicion posterior

Los pasivos fimancierns a vaior razanable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntaments
con los intereses se registran en os resultados de periado.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amodizado =& reconoce an los resultados pot el
metodo del interés; mientras gue !as ganancias o perdidas en | cancelacion de los pasivas
financiercs se reconocen en oz resulfades cuanda l0s pasives son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero @5 dado de baja cuando la obligacion de page se termina, se cancela o
expira,

Guando un pasive financiern existente es reemplazado por otra del mismo prestatario en
condiciones  significativamente  diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
impartante, dicho reemplazo o modificacion se trata comao una baja del pasiva original y &l

recanocimients de un nueve pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
de] periodo,
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d)

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos ¥ pasives financieros objeto de compensacidn de dichos saldos se presentan en el
bakance general a valor neto, cuando existe el derecho legat de compensarios y 18 Compania
tieme |a intencion de liquidarlos mediante este procadimianta.

Provisien deterioro de los activos financieros

La Compafia pericdicamente realiza una evaluacon s existe en los actives fimancierss un
deterioro por posibles pérdidas en su valor contable y para to cual efectda 1o siguienta:

- En Ins activas financieros generados por la Companiia y en los cuales no existen una
calificacion de terceros (evidencia objetiva ¥y competente & un active o grupos de activos
=& encuslran deteriorados o 58 esperan pérdidas futuras comp resultadn de un evento o
eventos gue afectan al valor registrado inicizimente ¥ siemprel, |a compafia uiliza =]
método simplificado para la determinacion de las posibles pérdidas esperadas, para lo
cual considera para el calcule los siguientes indicadores:

iy dificultades financieras de los deudores por sector econdmicr,

(iiy deteriora de los indices macroecanGmicos;

(i) i9sa de morosdar;

{iv) la existencia de garantias:

{v] =lvalw del dinero en el tiempo; v,

ivi} probabilidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas.

. En el case de que exista evidencia especifica del deterioro 2 traves de una medicidn
externa competente de que el riesgo de cobro ¥ por ende en la disminucién de los valares
de Ips flujps & racibir la provision se determina en funcidn de esta informacion.

. En el anglisis evalia ka existencia de garantias, resguardos o segures, 1os cuales migiguen
gl fesgo de credita.

. Evalda tambign s un activo financiero estd deteriorade cuando esta vendido ¥ se
presentan cieras consideraciones intemas o extamas ¥ la informacion disponible indica

que 3 poco probable que ki Compania reciba los valares contractuales pendientes de
cobra,

La Comparia ha elabarado una matriz de provisiones que =& basa en su historial de experiencia
de pérdida de credito, ajustada por factores macroeconomicos relacignados con ia industrial en
la cioal opera; &n base a lo antes mencionado reconote 3 provisidn para las perdidas
esparadas, tal se menciona 3 continuacion:

. La estimacidn de las pérdidas esperadas e reconoce gn 3 cuenta de provision y en !
estado de resultados integrales en el periodo en &l cual == determina gque existe deterioro
en la recuperacion de |os flujos, el valor provisionado se aorediiz en el estado de
resultados integrales. La pérdida esperada se determina en base al valor presente de |os
flujoe de efective futlros estimados de acuerdo 2 la tasa de interés efectiva de los activos
financierns mas fos indices de marasidad y MTEcecHtnicos del sechar

. Los préstamaos y la provision comespondiente a los actives en los cuales existe una
calficacion extemna, la pravisidn para deteriore se efectta en base a estas estimacionss.
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. La pérdida de un activa deferiorado se determina entre la diferencia del imporie en libras
del activo v el valor estimados (incluyendo las pérdidas de crédito fufuras ssperadas y que
aln no s& praducen, cuando se pueden faciimente astimar).

* Las pérdidas esperadas de los actives financieros contabitizados a valor razonable can
carga al ORI se registran en el ORI y se registran en los resultados an 2 moments que =2
realizan o se dan de baja cuando no existen probabilidades reales da recuperacion ¥ no
existen garantizs reales nue cubran el activo deteriprado.

Un activo financiero s da de baja cuando no hay expeciativa razonable de recuperar [os flujos
de efective contractuales; por lo que los castigos de los activos en los cuales existe una
provision se disminuyen de sstz y on caso de que existan diferenciss se registran en los
resultados &n &f perindo en que se determina. Las recuperaciones en el valor de |os activos cuyo
valor fug disminuido se regislran en los resuliados cuando dicho aventa ocurre.

Loz intereses ganados se devengan sobre el impotte en libros reducido del active, uiifizando |a
taza de interés ulilizada para descontar [os flujos de efective futuros 5 fin de meadir 18 pérdida por

deterioro del valor, Los intereses ganados se registran como ingreso financiern en & eslado de
resullados.

i] Maquinaria. mohbiliario ¥ vehiculos

Medicién ¥ recongcimiento

La maquinaria, mobiliario ¥ vehiculos son registrados al costo histérica, menos depreciaciones
acumuladas ¥ las perdidas por detericro, en caso de preducirse, Excepto los terrenos y
edificaciones, se registran al valor de avallo (revalorizaciones) detenminado en base a los
valores establecidos por un perito especializado,

El costo incluye los desembolses directamente atribuibles a la adquisicion o construccidn dei
activo. Los desembolzos pasteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuands es
probable gue beneficios econémicos futuras fluyan hacia la Compaiia y puedan ser medidos
razonablements.

El eosto de 0% activos en process constituye todos los desembalsos incurridos hasta que los
prowectos esldn listos pata la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del active
corespondients, y =on ohjeto de depreciacion a partir de su uso o pugsta en marcha de acuerdo
eof las especificaciones tecnicas de operacion.

El costo de log activos en los' cuales la Compafiia obtuve financiamiento pars su montaje v
construccion incluye los intereses capitalizados de los préstamos relacionados con estos activos

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacitn y mantenimiento efeciuados para reparar o mantener el
beneficio econdmico future esperado de la maquinaria, mobiliario y equipo se Feconoce Como un
gasta clando se incurre, mientras que las mejoras o mantenimiento de importancia que alargan
la vida Ofil del activo se capitalizan siempre y cuando es probable que bensficios econdmicos
futuros fluyan hacia la Compahia y puedan ser medidas razenablemente,

Método de depreciacion

La madguinaria, mabifaric v equipe se deprecia por el metodo de linga recta en base a la vida Ot
estimada de Ios bienes, las cuales s6T BOMG SigUe:
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]}

Anos de
Crescripidn Wida uiil
Magquinaria y equipos, Muebles y enseres y
Euipo f& oficina 10
Equipos de computa y programas de computacian 3
Vehiculos o

La Compafia considera no considera valores residuales para la maquinaria, mobiliane y equipe,
debido 2 gue 'a Compahia estime que & velor de reabizadtn de dichos adives al Terming 42 su
vida (itil sers inmaterial, por 1o fanto |a depreciacion da la totalidad del valor en libros es més
consenyadar.

El métoda de depreciacion, las éstimaciones de vidas Ullles y valores residuales de la propiedad,
planta v equipos y de sus componentas, son revisadas ¥ ajustadas &1 es necesario, en forma
anual a fecha de cierre de los estadns financisros.

Retire y venta

El costo y la depreciacion acumulada de la propiedad, planta y equipo retirados se reducen de
laz cuentas respectivas y |13 diférencia se reconcce en 0s rasultados del gjercicia en gl cual se
arigina |a transaceion.

Armmendamientos
Politica cantable aplicable anfes del 1 de enero de 201%

La determinacion de s un acuerds 8 0 contiens un arrendamiento es en base v sustancia del
acuerdo en la fecha de inicio. €1 acuerdo se evalda para determinar zi el cumplimiento depende
del uso de un activo (o activos) espacifico y el acuerdn transmile un derecho a usar el activo (o
activas), incluso sl ese activo (o Bsos activos) no se especifican explicitaments en un arreglo. La
Compafia no s arrendador en NINQUREA transaccion, 25 S0l0 arrendatario.

(&) Arrendamiento financiero

Los arrendamientos financkeros, gue transfieren sustancialmente todos los riespos y
beneficios relacionadas con |a propiedad del elemento arrendada la Compafla capitaliza
al inicio det arrendamiento al valor razonable de |2 propiedad arendada o, si es mencor, al
valor presente de los pagos minimes de arrendamiente de kz propiedad. Los pagos de
arrendamiento se distribiyen entre los gastos financieros v 3 reduccion de la deuda por

arrendamiento para jograr Una tasa de interés constante sobve el saldo restante del
past'u'CI.

oz asios fmancierios s& reconoten en el gasto finandere en &l estado de ganancias o
pérdidas y otro resultado global,

Lin activer arrendadn se depresia a lo large de la vida otil del active. Sin embargo, si no
hay una cerneza razonsble de gue La Compafiia obtendré |a propiedad al térming del
plaze del arrendamiento, e activo s& amontiza 2n & menor entre |5 vida 0l estimada del
activo ¥ el plaze del grrendamisnto.
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Arrendamientos operativos

Los pagos de arendamiente operativo se reconocen como Un gasio operativo en el
estads de resultados y otros ingresos inegrales en forma fineal durante &l plazo del
armendamisnta.

Arrendamientos integrados
Los contratos que tienen una opcidh de compra se tevisan al inicio para determinar si

contienen cualquier arrendamients integrado; 2n el caso de arrendamigntos inkegrados, se
evalian como arrendamientos financieros u operativos y se contabilizan en consecuzncia.

Puolitica contable aplicable a partir del 1 de enero de 2019

La Compafiig a@l inicio el contrato de arrendamiendo para determinar 5 estos califican comao
arrendamiento evalla si el contrato dransmite & derecho de controlar &l uso dg un active
idertificado por un periodo de tiempe 2 cambio de una consideracion. La Compafiia no es
arrendador en ninguna transacoidn, es solo arrendatario.

(A

Arrendamiento operativo

La Compania aplica un enfogue Onico de reconocimiento ¥ medicion para todos los
arendamientos, excepio 1os arrendamientos 8 corko plazo vy (03 arrendamientos de activos
de hajo valor. La Compafiia reconoce los pasivos por arrendamiento para realizar pagos

por arrendamiento ¥ actives por derecho de uso que reprasentan el derecho a utilizar los
activos subyacerteas.

(i Activos por derecho de uso

La Compafia reconoce los activos por derecho de usp en la fecha de inicio dal
arrendamiento {a k& facha de que el activo subyacente estd disponible para su uso].
Los activos por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier depreciacion
acumulada v perdidas por deteriorn, y se gjustan para cualquisr nueva medicion de
los pasivies por arrendamisnto.

El costn de los activos por deracho de uso e incluye el monto de los pasivos por
arrendamiento reconocidos por 0s costos directos {arriende mas costas adicionales
fijos) iniciales incurmidos y los pagos de arrendamients realizados en la fecha de
inicio o antes, menos los incentivos de arrendamiento recibidos. Los activos por
derecho de usp = deprzcian de forma lineat durants el plazo més coro del
arrendamiente y la vida Otil estimada de los activos, de 1a siguiente manara:

i [a propiedad del aclivo arrendado se transfiere a la Comparnia a! fina! del plazo
del amendamiznto o el oosto incluye el wvaler de fa opeidn de compra, 1a
depreciacion se calecula utilizanda 1a vida Uil estimada del activo.

Los activos por derecho de uso tambien estan sujetos a deteriorn.
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(i

Pasivos por arrendiamiento

En la fecha de inicio del amrendamiento, la Compaiia reconoce los pasivos por
arrendamiento medidos al valor presente de los pagos por arrendamisnto que s=
reglizaran durante el plazo del amendamiento. Los pagos de arrendamnisnto
incluyen pagos flos fen alguncs cases pages fiios mas los costos adicipnales y los
ajustes establecidos en el contrato que son facimente determinables) menos
cuglguiet incentivo de arrendamiento por cobrar.

Los contratos de apendamisnto cuyos candnes se gjustan o dependen de un indice
i uma tasa que no es fAckiments cuantificables no han sido ajustados v los montos
que =8 espera pagar han sido determinados en base a los montos actuales. Los
pagos de arrendamierto que incluyen Una opcidn de compra sazonabiements
sequra para ser ejercida por la Compafia y los pagos de multas por rescindir 2|
arrendamiento, =i el plazo del arrendamiente refleja gue la Compafia puede
rescindit el contrato han sido incluides en el monto de las obligaciones. Los pagos
de arrevdamients varizbles que dependen de un indice o UN3 1358 Se reconpcen
coma gastos (& menas que se incurma para producit inveniarios] en &l periado en el
fue acure el evente o condicidn gue desencadena el pago.

En 2l caicula del valor aciual de los pagos de arrendamiento, La Compania utiliza
su tasa de interés efectiva la fecha de comienzo del arrendamisnta. Bespués de la
fecha de micio, el monto de bos pasivas por arrendamiento se incremeanta para
reflejar 12 acurnuiacion de inlereses v e teduce por los pagos de armendamients
reglizados. Ademds, el importe en librog de los pasivos por amendamiento se
vuelve 4 medir si hay una modificacion, un cambio en el plaze del arrendamiento,
un cambit &n los pagos del arendamiento o un cambio en 1a valoracion de una
apolfé para comprar el aolive subvaconis.

Los pasives por arrendamientos de la Compafiia se incluyen como cuentas por
pagar.

Arrendamientos a corto plaze y arrendamientos de activos de bajo valor

La Compafia aplica la exencion de recanacimiento de arrendamianto a corto plaro a sus
arrendamientas de equipos a coro plaza (25 decir, aguellos arrendamientas que tienen
un plazo de amendamiesnto de 12 meses o mencs desde |a fecha de nicio ¥ no contienen
una opeitn de compra),

Los pagos por amendamientos poer arrendamientos a corto plaze v amendamientos de actives de
hajo valor s& reconocen coma gastes de forma lineal durante el plaza del arrendamisnto.

Reconocimiento de ingresos

Los ngresos se reconocen en la medida en que e probable que los beneficios econdmicos
fiuyan a la Compaiiia ¥ los ingresos 52 puedan meadit de manera confiable, indepandientements
det momente en que 3& reciba el pago. Los ingresos se miden al valor rezonable de la
contraprestacién recibida o por cobrar, terlendo en cuenta los términos de pago definidos
coniractualmente y sin incluir impuestos o aranceles. La principal fuenie de (as operaciones de
la Compafia son todos sus acuerdos de ingresos. ya gue es el deudor principal en fodos oz

acuerdos de ingresos, fiene libertad de precios y también estd expueslo a riesgos de inventario y
credito.

Los criterios para el reconocimiento de los ingresos s& desoiben a continuacian:
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Praductos vendidos

Los ingresos por [a vents de bienss se reconocen cuando 0s desgos y beneficios significatives
de la propiedad han side fransferidos al comprador, generalmente al momento de la entrega de
lvs bienes. Los ingresos por ta vents de bienes se miden al wvaler razomable de la
contraprestacion Tecibida o por recibir, netos de devoluciones y bonifisacionss, descuentos
comerciales y bonfficaciznes por veluthen.

Prestacién de servicios

Los ingresos por la prestacion servicios en base al avance o progreso de 108 servicios prestados
a la facha del balance =n base al valor razenable de las tarifas acordadas, deducidos |35 rebajas
comersiales ¥ se Teconocen en los resultados cuando s& puede medir en forma flable ¥ as
probable que los beneficios fiuyan a la Compafiia ¥ no hay incertidumbres importantes relativas
& la derivacion de Costos asociados o por posibles ajustes en los precios de los senvicios ¥ no
existen dudas con respecto a la recuperacidn de los iImpores adeudadns.

Ingresos por arriendos

Los ingresos por alguiler par el arrendamiento de bienes de su propiedad y que son operativos
ze contabilizan knealmente sobre Ins términos del arrendamiento y se incluyen en los ingresos
en e estado de resultados debido 2 su naturaleza operativa.

Deteriora en e valor de activos de larga vida

Las activas de larga wida corresponden a terrencs, edificios, manquinaria, eqguipos, etc. y &l
deteriorn es revisado &l cierre de los eslados financieros. cuando sxisten eventos o cambios &n

las circunstancias que indican que el valor en libros &5 superior al valor que se obtendra de la
verta o por el uso de loe actvos.

La pérdida por deterioro de los activos no financieros da larga vida cuandn no existe un valor
razonable se caleula inicialmente mediante la suma de los flujos de caja descontados que sa
esperan obtener como resuitado de |a utilizacion del active. Para los efectos de evaluaciin del
deteriom, Ins activos & agrupan en los niveles mas bajos para los cuales exisien flujos de caja
identificables por separado {unidades generadoras de efectivo).

E! importe recuperable es el mayor valor entre 2l valor razonable menos los costos de venta y el
valer de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efective fubutos e descuentan a su walar
actyal udtilizands una tasa de descuente que refleje el costo medio ponderado del capital
calculado conforme al riesgo asociado al pats en el que opera la Compadia.

En gl evente de que &l valor recuperable de un active (0 uUna unidad generadora de efechivo) es
infariar a su valor en ipros del activo (0 de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a su
valor recuperable, ¥ uha perdida par deterioro 3& reconoce en el estado de resultados.

La base para la depreciacidn o amortizacidn futura de os activos deteriorados debe tener en
cuenta la reduccion en el valor del aciive como conseclencia de las pérdidas por deteriaro
acumuladas.
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Cuando una pérdida por detesiore debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
activa {o de 12 unidad generadora de efectiva) se incrementa a la estimacién revisada de su
valor recuperable y el wvalar en libros no supera el valor en libres cuando se determind |a perdida
por deterioro para €l activo (o de la unidad generadora de efectivo) an efercicios antetinres, En

caso de existin, la reversion de una perdida por deterioro se reconoce en el estado de resuitados
inegrales.

Log activos no financiercs que han sufrido deteriore se revisan para su posible reversion de
deteriorn en cada pericdo sobre el que se nforma.

Las tasas de descuento ulilizadas se determinan antes de impuestos ¥ son ajustados por el
riesgo pais y fesgo de negocio correspondients.

En los gjercicios 2043 y 2013 no han existida indicios de deterioro de los activos.

Obligaciones por beneficios post empieo

Las ohligaciones par beneficios post empleo sonstituyen provisiones de coro plazo, planes de
beneficio definidas y beneficios por terminacion anticipada.

Beneficios de corto plazo

Loz beneficios sociales de corto plazo conslituyen ottos beneficios adicionales a ios sueldos y
salarios pagados en forma menswal ¥ que [egalmente estan establecidos en los contratos de
trabajo o por las Yeyes laborales v que son exigibles dentro del afo comiente, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del peringdo y se disminuyan por les pagos o por gl
excesn Bn las provisianes, los cuales se regiziran en les resultadas del periodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado s disposiciones laborales vigentes estsblecen que los
empleados y trabajadores tienen deracho a una participacion del 15% sohre las utlidades del afio,
esta provision es registrada eon cargo a 1oz resultados del gjercicio en que 5& devenga.

Planes de beneficios definides

Bl Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, establere la obligacion por parte de los
empleadores de conceder |os siguientes beneficios:

i Jubilacion patronal a todos aquelios empleados que hayan cumplido un minimo de 25
afios de servicio en una misma compariia.

fi. ina compensacion del 25% del salano por cads afie de servicio, @ cual se calcula en
base dl sueldo o salario vigente al momento de suU retiro.

La Compania establece reservas para estos benegficios en base & estudios aciuariales
efectuades por Una empresa especializada. Bl métode actuarial utilizado por el especialista para
el caloulo es Bl "costeo de crédito unitario proyectado™ ¥ las provisiones =e calculan en baze = 1a
remunatacion del empleadn y demds parametros establecidos en e Cédige de Trabajo,

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento de l0s bonos carparativos de la moneda de circulacion en el pais, las variaciones en
Ins sueldas y salarios, tasas de wmoralidad, edad, sexo, afdne de =envicio, incremento an el
mante minime de las pensiones jubilares, antre otros. Debido al largo plazo qus caracteriza a ta

reserva para las ooligaciones por beneficios de retiro, la estimacian #sta sujeta a vanaciones
que podrian ser importantes.
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El incrementa del costo |aboral y de o5 intereses de @stas provisiones se Teqistfan en los
resultados del afic v el efecto positive o negativo en el pivel de fas reservas derivadas por
camhbios en las estimaciones, se registra en el patrimonio comao ofros tesuliados integrales y los
pagos son deducidos de [a provision.

Beneficioz por terminacién anticipada

Los beneficios por terminacion anticipada se originan &n & momenio en gl que el empleador
decide terminar el contraio de prestacidn de servicics laborales en forma anticipada. La
Compafia provisiona cuando existe }a posibilidad reai de una disminuciin de sus actividades o
por una resstructuracion de sus operaciones; en &l evento de que no se origine por 1o eventos
antes mencionades ¥ en los casos fonuitos 103 beneficios establarcidos en la leyes laborales pata
la ferminacidn anticipada se registran en los resuiiados en el moments gue se oniginan.

Provisiones - pasivos acumulados

Las Compafiia reconacen las provisiones cuanda: (i) tiene una obligacion presents, ya sea leqal
o implicita, como resultade de eventss actuales o pasados relacionadas con sus actividades, (i)
a5 prohable gue se necesite una salide de recursos para liguidar vna chiigacion actual en el
futurn: v, (iif) el monto se ha estimado de farma fiabla.

Los montos reconocidos como provisidn eonsiituyen la mejor estimacicn de la Compafia, a |3

fecha de ciere de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la
obligacion.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a traves del descuanto de los lujos de efectivo
futuros previstos 3 una tasa de interés de mercado relacionada con gl valgr temporal def dinero.

La actualizacion del descuento de los walores provisionados 85 reconocidt como gasto
finaneiero.

El resto de los costos par intereses se reconoce en resultades en el gjercicic en que se incurre
2n ellos.

impuesto a la renta

El impuests & la renta comprends el impuesto cardent y diferide de conformidad con las leyes
tritutanas vigentes en 1a Repibiica del Ecuador.

Impuesto a la renta cormiente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corrigntes == miden por los impores
recuperables o exigibles a |2 avtoridad tfributaria del afio.

El impuesto =obre la renta cordente del activo ¥ pasivo e caicula utifizando las tasas aplicables,
para o distintos tobuetos; gue estén determinadas en 1z ey, reglamentos y disposiciones

tributarias vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sohre el que se informa y estos
se contakilizan en los resyltados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferide se recongee uiilizando el método del activo ¥ pasive producto de
las diferencias temporales originadas entre ios saldos &n libros de Ios actives y pasivos en los

gstados financieros de acuerdo a NIIF's y la base contable fiscal, a 1a fecha de cierre del periodo
en el que se infarma.
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Los actives por impueste diferido se reconacen por todas las diferencias temporarias deducibles
que se estima sean compansables en el future y los pasivos por impuesto diferido S8 reconocen
por todas las diferencias temporarias impanibles.

El valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisa al cieme de los estades
financieros sobre @ cual se informa y e reducen en el momants en gue se detenminan que no

existen ganancias imponibles futura que permitan que esos activas por impusste diferido saan
wilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se
evalian en cada fecha de cierre de los estadoes financieros y se reconocen en la medida en que
exista la evidencia de ganancias empanibles fuluras gue permitan recuperar dichos actives por
impuesta diferido no raconocidas con anterigridad.

Los actives ¥ pasivos por impuesios diferidos, son medideos 2 las tasas de impuesto sabre 1a
Tenta vigentes a la facha en que se determina la existencia de las diferencias temporarias y que
estan vigentes en la Ley Crganica de Regimen Tributario intemo, su reglamento y demas
disposiciones legales tributarias vigentes,

El impuesto diferido relacionada con 2z paridas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en une relacion con la
transaccion subyacente, ya se2a en el otro resultads imegral o directamente en & patrimonico.

Los activas y pasives por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente
exigible de compensar los acivos v pasivos por e impuesto a las ganancias corriente v si los
impueskos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos v la misma
juesdiceion fiscal.

El pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su wvalor actual y se clasifica como no
comiente,

Ditros impuestos

Impussto sphre las ventas par las ingresos de aclividades ordinatias, los gastos v los activas e

reconocen excluyendo el importe de cualguier impuesio sobre las ventas (g). impuesta al valor
agragado}, salvo:

¥ Cuando el impuesto sobre las ventas incumids en una adguisicion de activos o €n una
prestacion de senvicios no resutte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adguizicidn del active o como parte del
gasto, seqln coresponda;

Las cuentas por cobrar y por pagar que va esten expresadas incluyendo e importe de
impuestes sobre las ventas.

't_."

El importe neto del impuesto sobre las ventas que Se espera recuperar o que corresponda

pagar, §2 presenta coms una cuenta por cobrar o par pagar en el estado de situacidn financiera,
seq0n corespanda.
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Otros

La Compafiia revisa al derre de sus estados financieros: (i) las decisiones tomadas en las
declaraciones de impusstos de afos anteriores referame a3 aquellas situacionss 2n 135 Que (35
disposiciones |egales tributaras aplicables se encuentran sujetas a interpretacion; y, (i} los
casos en los cuales las aytoridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos y
que estan en procast de impugnacién. En los eventos que considere necesarios constiuye
provisiones cuando fugra apropiado.

Reconocimiento costos y gastos de operacion

Los costos y gasios de operacion se reconocen en 105 resultados por el método devengado y
cuando los productes ¥ servicios son provistos, independientermnente del moments en gue se
paguEn.

La Compaitia presenta sus costos v gastos por su naturaleza. Dicha informacién es mas fiable y
retevante que gl métads de 1a funcion del gaste debido a la naturaleza de Iz entidad, sector en el
cual se desempefia ¥ uso de informacon histarica comparable reportada en afios antenores.

Gastos financieros

Los pgastos por intereses directaments atribuibles a | construccion de un aciivo que
necasaraments requieren de un periodo suskancial de iempo para su uso, se capitalizan como
parte del costo de 105 respectivos bienes. Todos los demds costos por préstamos se contabilizan
como gastos en el periodn en que se incurren,

Resultade por accion

E! nezultads fbagral por gocidn ardinaria 86 caloula considerando &l promedio ponderado de
accicnas en circulacidn durante & afo. Bl promedio de acciones en circulaciin en el 2019 y
2(18 fue de 800 de USE 1 cada una, respectivamente,

NOTA 4 = USDO DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES EIGNIFICATIVOS

Laz politicas establecidas por la Compania nota 3 y las MNIIFs requigren que |z Administracidn reaiice
juicios, estimaciongs ¥ sUP0SiCiones condables que afectan a los importes Tegistrados an (068 activos ¥
pasives y |a revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales tienan
un efercto en los ingreses y gastos duranle el periodo sobre 2l que se informa. Las estimaciones. juicios
y suposiciones se basan en |3 experenca de la Administracion y otros factores, ineluyendo
expectativas tezonables de o eventos futuros en funciém de los eventos y circunstancias, Las
estimacionas contables. por definicion, raraments pueden ser iguales a los resultados reales.

Las estimaciones, juicios y suposicianes gue tienen un riesgo significativo que pueden dar ludar 2 un
ajuste material a los importes en libros dentro del gjercicio financiero son las siguiemes:

Provisiones para pérdida=s psperadas en activos financieros.

La Compafia en farma anual realiza una revisian del valor de los activos financierns ¥ evaloa si

existen riesgos =obre |3 recuperacitn de los mismos ¥ en base 7 este analisis se realiza una
provigidn para el deterioro de o= mismos.

1a Compafia considera que & monto de |a provision a la facha de preparacion de |os estados
finanrcieros para los aciivos financieros as razonable.
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. Ectimacion de las vidas dtiles de las depreciaciones de la maquinaria, mebiliario y
vehiculos.

La maguinaria, mobiliario y vehiculos se registran al costo v se deprecian por 2] metade de linea
recta y en hass a las vidas tles estimadas y las cuales son revisadas en forma anual, los
rambios tecnologicos, el uso exensivo, entre ofros, factores gue pueden cambiar las

estimaciones del método de depreciacidn vy de las wvidas Otiles pueden afectar estas
estimaciones,

La Compadia considera que el metods de depreciacidn ¥ 1as vidas Otiles san razonables y no
existe evidencia de algin deteriore tecnalogico.

. Deterioro de activos de larga vida

La Compafiia al finalizar cada perinde contable, analiza sus resultados y operaciones para
validar &) valor de las activos de larga vida ¥ determinar =i existen indiclos de que dichos activoes
han suffido una pordida por deterioro. En caso de gue exista algin indicic s& resliza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo, para lo cuad se estiman tos flujos de efectivo

fwalor de uso) de forma independiente;, por ende |2 recuperahilidad de la unidad generadara de
efactiva a la que pertenece &l activo.

El caloulo del valor en uso requiere que ia Compafiia determine [os flujos de efective futuros que

deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada
para calcular el valer preseants.

En el caso de que el imparte recuperable sea inferior al valor neta en libros del activo, se registra
la correspondients perdida por deteriors, con cargo a resultados y son revertidas en los
resultados clando se produce un cambio en las exfimacionss

. Beneficios post empleo

El calculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de 1a unidad de
credito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por bencficios
definidos. En el caleuln se ulilizan suposiciones demograficas y financieras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracieristicas de los empleados actuales ¥
paszados gue pusdan recibir los benehcios. Las suposiciones demograficas son: 1) tasa
promedio de sueldos a largo plazo; (#) tasa interés actual; (i) tasa descuento financiers;
(iv) tasa inflacidn anual: {v) tasa de rendimiento de los activos de plan.

- Suppsiciones financieras, tignen relacion con los siguientes elementos: (@) la tasa de
descuento; v, {0 los niveles de heneficic a satisfacer a los empleados y salarios fuluros.

. Estimacidn para cubrir fitigios

La Entidad reconoce, obligaciones de aguellos sucesos de fipo legal o implicko para |a
Companis; estos sucesos son reconocidos cuanda:

- La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la gue s& hforma como restltado de
un sUces pEEEdD.

- Cuando sed probable que la entidad tenga gue desprenderse de recursos o beneficios
econdmices, para liquidar |a obligacidn: v,

- El importe de la chligacién pueda ser estimado de forma fiable.
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Se reconoce la provisidn como un pasive en &l estado de situacion financiera y como un gasto
g et estado de resultados del pericdo.

- Provisiones

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesaro pagar por la correspondients obligacion, tomando en
consideracion toda la informacidn disponibie a la fecha de cierre, incluyendo la opinicn de
experios ndependientss tales comoe asesores legales y consultores.

. Impussto a la renta diferido

La Compania ha reatizadoe la estimacion de sus impusstos diferdes eonsiderandao qus todas las

diferencias entra ol valor en ibros y |a base tributaria de los activos y pasivos se reverliran en ef
fuura.

La taga de impuasto a8 12 rerta usada para determinar los adlivos y pasivos por impuestos
diferidos &8 calculada aplicando la tasa de impuesto 3 la renta vigente a 1a fecha de ciere dal
periodo sobre el que se informa.

Los adtivos por impuesio a 18 renta diferidos, se deban reconocer en el balance general, los
actives diferidos de impuesto a la renta que se derivan de las pérdidas tributarias no
amortizadas. el tratamients contahle de |az inversiones en desarrollo y los beneficios laborales
de large plaza kas cuales requieren ser evaluados por 12 administracion para definic la
probabilidad de que lz Compafia pueda generar suficientes ganangias gravables en gjercicing
fuburos, a fin de uilizar los activos diferidos del impuesto a8 la renta recoenocidos. Las
sUpGCsiciones sobre |a generacion de ganancias gravables futuras depgnden de las estimacionas
realizadas por |a Administracion de los flujos de efeciivo futuros. Las cuales se basan en oz
flujos de efectivo proyectadss de las operaciones (que se ven afectados por los voldmenes de
produccién ¥ ventas, precios del petrdleo, rezervas, costos de operacidn, costos de sbandono,
gastos de capital, dividendos y otras operaciones de gestion del capitaly v el criterio sobre |3
aplicacion de lgs leyes tributarias existentes. En la medida en que los flujos de efectivo futuros y
las ganancias gravables differan significativamertte dg las estimaciones, podria verse afectada la
eapacidad de la Compafiia de realizar los actives diferdos netas det impuesto a 1a renta

reportado
NOTA 5— CAMBIOS CONTABLES

Las nuevas normas = |nterpretaciones & las Mormas Intemacionales de Informacion Financiera “MN|IFs”
a partir del 1 de energ del 2019, son las siguientes:

NIlF 16 Arrendamientas

La MUF 1B Arrendamientos emitida en enaro del 2016 entro en vigencia a parir del 1 de enero de 20+H8
¥ glkming la NIC 7 Arrendarmiendns, CIMIE 4 Determinacion de si oun Acuerdo contiene un

Arrendamienta, Arrendamientos operatives SHC-15 - Incentivos y 3|0-27 Evaluacion de la sustancia de
las transacciones de un arendamients.

Esta notma establece los principios para el reconpcimiento, medicien, prezentacidn y revelacidn de los

confrates de arrendarmiento y requiere gue se Teconozean 2n los estades financieres bajo un medelo
unico en &l balance general,

Loz cambios en el tratamienta contabie entre [a MIC 17 y la NIIF 16 son como sigue:
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HIC 17 NIIF 16
l.os contratos de arrendamignts de atuerdo La MIF 16 requigre que Ios arrendatarios
ala NIC 17 se clasifican en: contabilicen todas sus contratos bajo un
nhice rodelc de belanoe gue es
] Financieros, y sustancigiments simélar a la
. Operativos. contakilizacién actual de los contratos de

amandamiento financiero de la NIC 17 ¥
tiene como base.

Esta norma no fenfa exencionss para el Ea norma incluye dos excepeiones en Bl
tratamients o= los  contretos por recanocimients de los arrendamientos por
arrendamisnto, s arrendatarios: {8) arrendamientns de

activos de pajo walor: v, {b) contratos de
armendamientoc de corto plaze y no

veroyebles.
Loz contrafos  de  arendamiento que La MNIIF 18 requiers que 2l arrendatanio 3
reconocen el pasivo por 2z ohligacicnes ia fecha de inkcio de un arrendamiento,
son  aguellnos gue se  clasifican comao reconozca € valor de los derechos de uso
arrendamisntos financierss. de Ips biengs amendadss por el valor del

pasive al walor  presente  de  las
obligaciones. Los amendatarios deben
reconocar &l gasto financiero del pasivo
por &l arrendamients y 13 amartizacion del
derecho de uso en el plazo de vigencia

el comtiake.
La revaluacion — ajuste de lps pasivos Lo= agmendatarios deben reevaluar el
unicarmente e reconocen en los contratos activo y paswo por el arrendamiento
de amendamiento que clasifican  con cuando exjsten cambios en e contrato de
arrendamientos financieros arrendamienta inicial en &l plazo del

arrendamienta, en os pagos futuros, 2l
cual se ajusta el valor def derecho de uso
¥ la obligacion en forma prospectiva.

El arrendador confinda clasificando  Ios La cordabiidad def  arrendador e
amendamientos con s mismos arinciping acwerda @ la MUE 18 no grodifica
de clasificacion de la NIC 17 y regiztraran suztancialmeants respecto a I3
dos tipos de arrgndamiento: contahilidad actual de la MIC 17,
arrengamientos operativos y financieros,
Las revelaciones son menores a las La MIF 16 requiere que los amendatanios
requeridas an la MIIF16 ¥ los arrendadores realicen revelaciones
mas extensas que las requeridas en la
MIC 1T,

La notma proparciona requisitos de transicidn especificos y casos practicos, que han sido aplicadas
por la Compania
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La contahilidad det amendador confarme & la NIIF 16 es sustanciaiments similar 2 1a NIC 17, aparte de
los Tequisiios que se aplican a subarrendamisntos. Los arrendadores continuaran clasificande todos
los arrendamientos como amendamientes operativos o arrendamientos financierps wilizando principios
similares a los de la NIC 17.

Arrendamientos contabilizados anteriormente como arrendamientos operativos

Los arrendamientos vigenies anfes de la adopeidn de 2 nueva NITF 16 que son considerados como
contratos de arriendo operatives, de acuerda a la nueva NIIF s reconocen como activos por derecha
de uso vy su respectivo pasivos por arrendamiantos; para todos aguellos contratos de arrendamienlos,
expapto aguelos amendamisntos de cortn plazo cuyos plazos finalizan dentre de los 12 meses
posteriores a 13 fecha de aplicacitn inicial v aquellos  arrendamientos de actives da bajo valor y para
aquellos contratos de arrendarmiento que Henen un canon de amendo variable.

Los activaz por derecho de uso para tedos los arrendamientos se Teconogiernn con base en la
cantidad igugl a los pasivos por arrendamiento. Mo $e necesitaton ajustes para ningdn gasio de
arrendamiento pre-pagado o acumulado previaments. debide 3 gue no hubo ninguao.

los pasivos por arrendamiento se reconocisron con basze en et valor presente de los pagos de
arrendamients restantes, descontados utilizande 1a tasa de interés incremental en |2 fecha de k=
salicitud inicial.

Impacto &n la Compariia

Con la adopeidn de la NIlF 158, la Compafia decidia no aplicar la nonma, debido a que considera gque el
efectn no ez material en los estados financieros.

Interpretacion CINIIE 23 Ineertidurnbre sobre el tratamiento del impueste sobre ja renta

La Interpretacidon emitida estabklece =l tratamiento contakble para los impuestos a las ganancias cuanda
lns tratamientos fiscales implican incedidumbre que afedta la aplicacion de la NIC 12 Impuestos a las
ganancias. esta interpretacidn no aplica 8 impuestos o gravamenes que estan fuera del alcance de la

MIC 12, ni inclaye los requisitos relacionados para 2] tfratamiento con intereses y multas asociadas con
tratamientos fiscales inciertos.

La inferpretacidn especificamentz abarda Io siguisnte:

= 3iuna entidad considera tratamientos fiscales incienas por separado.
+  bLos supuestas que hace una entidad sobire el examen de los fratamientos fiscales por parte de las
autoridadas fiscales,

. Come la Compania determing 18 ganancia fiscal (perdida fiscall, Dases impositivas, perdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados v tasas impositivas.

La Compafia determina si se debe considerar cada tratamiento fiscal incierly por sepamado o
confuntaments con uno o mas otros fratamientos fiscales incieros v utiliza gl enfoque mas conservadar
que predice la resolucion de |a incertidumbra.

La Compania aplica un juicio altamente conservador en la identificacion de las inceridumbres sobre
los fratamientos del impuesto a fa renta,

Con Iz adopoion de la Interpretacion, La Compadia evalud s tiene posiciones fiscales inciertas,
inciuyendo con aquellas relacionadas con precios de transferencia. Las declaraciones de impuestos de
la Compafia ¥ de las subsidiarias en diferentes jurisdicciones incluyen deducciones relacionadas con
Ios precios de transfergncia; las autoridades fiscales pueden impugnar estos tratamientos fiscales. La
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Compafia detarmired su cumplimiento fiscal en base a su estudio de precics de transferencia, y
considerd que sus iratamientos fiscales (incluidos lps de sus fiiales) s=an aceptados por las
autoridades fiscales, por lo tanto, 12 Inferpretacian no tuvo impacto en |os estados financiercs de la
Compafia.

Otras modificaciones vigentes a partir del 1 de epero del 2012

En adicitn a las modificacionas antes mansionadas existen olros cambios que entran en vigencia a
partir del 1 de enerc de 2012 wo que su aplicacitn anticipada permitida y que no tienen un iMpacio en
los estados financieros de la Compafia; a5 cuales 500 como sigue:

. Modificaciones a la MNIC 2B: participaciones a large plaze en asociadas y negocios
conjuntos

lLas enmizndas aclaran que una entidad que aplica la MIIF 9 3 [as participaciones a largo plazo en
Luna asociada o negocio conjunto at que no 52 aplica el métedo de Ta paficipacion pers que, en
esencia, forma parte de la inversion neta en |a s=ociada o negocio conjunto (3 largo plazo
interezes). Esta aclaracion es relevante porque implica que el modelo de pérdida crediticia
esparada en la NILF 9 se aplica a dichas infereses a largo plazo.

Las meodificaciones fambién aclaran que al aplicar la NIIF 3. una entidad no tiene en cuenta las
perditlas de |2 asociada o negecio conjunto, ni las perdidas por deterioro de la inversidn neta,
reconocidas como ajustes a |1a inversidn neta en la asoclada o negodia conjunto que surgen de la
aplicacidn da la NIC 28 Inversiones en asociadas v negocios conjurtos,

«  NHF % Combinaciones de negocios

Las enmiendas aclaran cuando una entidad obiiene el control de una operacion en coanjunto,
aplica los requisitos para una cormbinacidn de negocios lograda en stapas. incluyendo la madicidn
de los intereses previamente mantenidos en los activos y pasivos de |a operacion en conjunto a
valor razonable. e este moda, la adquirente vuslve a medir la lotalidad de su participacion
previamente mantenida en la operacitn en conjunto.

=  NIF 11 Acuerdos conjuntos

La modificacion aclara gue una entidad que participa @n Una operacion o negocio en confinto que
no tiene contrel y cuando sbbiens ef control de ke eperacion constiuye una combinacion de
negocios tal como lo define la NIIF 3. Las modificaciones aclaran que |os intereses previamente
mantenidos en una operacion o negocio en conjunto no se vuelven a medir,

«  NIC 12 Impuesto a las ganancias

Las enmiendas aclaran que las consecuencias def impuesto sobre §a renta de los dividendos
estan mas directamente vinculadas a transacciongs o eventos pasados Que generaron ganancias
distribuibles que a las distribuciones a los propietarios. Por o tanto, una entidad reconoce las
conzecuencias fiscales de los dividendos en resultados, otro resultado integral o patrimonic de
acuerdo con el lugar donde reconocid arginalmente esas fransacciones o eventos pasados.

Las enmiendas aclaran gque las consecuencias del impuesto sobre |a renta de los dividendos & [os
accienistas estan directamente vinculadas & estas fransacciones o eventos pasados que
generaron ganancias distribuibles a los accionistas o socies; por |2 tante, una entidad reconone
las consecuandcias fiscales de los dividendes en el resultado del periodo; &n otro resultado integral
 en patrimonic de acuerdo 2 dende ariginalmente fue reconocido esas transacciones o evenios,
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»  NIC 23 Costos por préstamos

Las enmiendas aclaran que ellos) préstamols) que contrata una Compafia para desarrollar un
activo calificade son parte del costo hasta cuando ze completan sustancialmente todas las
actividades necesarias para preparar ese activo para su usa o venia prevista,

KOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los activos y pasivos - instrumentos de os instrumentns financieres al 31 de diciembre del 2013
2018, ¥ cuvos valores razonables son como sigue:

Yalor Razonabis ‘falor en bbros
2019 28 2014 2M3

Aciivos financieras

Efectivo v aquibklenta del efectiv 21,605 14470 21,608 14,470

Cuentas por cobrar - comersiales 141,723 142 676 154 167 152 663

Cuentas por cobrar - relacionad as 27575 - 30,0 -

Inwarsiones patimoniales 3,160 3212 3,437 3,437
Fasivos Financieros

Cuenias por pagar - proweedones 7,349 3,204 7,095 4 177

Las politicas contables significativas; el metodo adontado y los criterios para e reconocimiento para la
medicion y ia base sobre la que se reconacen ingresos v gastos, respecto de cada clase de activos v
pasivos financiercs se detallan en lanota 3 — ¢l

Valor razonable

El valor razonable es definido como el imperte por el cual un activo podria ser intercambiade o un
pasive liquidado entre partes conocedoras vy dispuestas a ello en una transaccion coriente, bajo el
supueste de gue la entidad =5 una empresa en marcha.

Las técnicas wilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se desciban en la nota
3 (4] Resumen de |25 principales politices contables.

La Compania ha ulilizade su mejor juicio en la estimacion de los wvalores razonables de sus
instrumentos financieras, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva ciero nivel de
fragilidad inherente. Come resultado, e valor razonable no puede ser indicativa del valer neto de
realizacidn o de liquidacian de los instremeantos financieros.

Lot siguientes métedos y supusstos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

- Instrumentos financieros cuyo valor razonakie e similar al vakor en libros

Los activos y pasives financieros liguidos o tiensn vencimienios 2 corto plazo {mencor a fres
meses;, como efectiva vy equivalentes de efective, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, e considera
que el velor en libros es similar al valor rezonakle.

- Instrumentos financieros a tasa fija
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El valor razonable de los actives v pasivos financisras que se encuentran a tasas fjz y a costo
amortizado, s& determina compatando las tasas de interés del mercade en el momento de su
reconocimients inicial eon las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos

financierns similares.

Los valores en |ibros v los valares razonables de los instrumentos financieros presentados en el
esfado de situacifn financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 7 - CBJETIVDS ¥ POLITICAS DE GESTION DE RIESG0S FINANCIEROS

a)

Objetivos v paliticas de administracién de riesgo financiero

l.a Administtacian 25 responsable por establecer y supervisar el marco de adminisiracion de
Hesgos, asi como € desarrols ¥ sequirmiento de las paliticas de administracion de riesgos de |a
Compafiia. Los departamentos de crédito v finanzas son los encargados de desempefar dichas
funciones gue les han sido otorgadas por la getencia general, Dichos departamentos identifican.
evallan y administran los riesgos &n coordinacidn estrecha con las unidades operativas de la
Compafiiz. La Gerencia General properciona guiss y principios para la administracién general
de Tiesgos asi como las politicas para cubrir Areas especificas, tales como el fiesgo de credio,
el rieago de liquidez ¥ el riesgo de mercadn.

Las pollticas de administracion de rigsgo de la Compania son establecidas con el objeto de
identficar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para manitorear los riesgos ¥ 2 cumplimiento de los limites.

Las politicas y los sistermas de administracidn de resgo de fa Compania. se revisan
peridicamente @ fin de que refisjen los cambios en las condiciones de mercado ¥y 2n las
actividades se ajusten a los cambios requenides. e Compafiz, a traves de sus normas y
procedimientos de administracion, pretende desamollar un ambiente de control disciplinado y
constructive en &l cual todos los empleados entiendan sus roles v obligaciones.

La Administracion manitprea el cumphmients de las pellficas vy los procedimientos de
administracion de riesgo y Teviza si =u marco de administracion de riesgo es apropiado respecto
a los riesgos a los cuales se enfrenta fa Compafila.

La estructura de gestion de fdesgos tiene como base los accionistas, directorio y s Gerencia de
la Compaiia. que san los responsables de dentificar y cantralar l0s Tiesgos en coordinacian con
ofras dreas como se explica a continuacidn:

1] Accionistas

Los actionistas y dirgctodo son Ios responsablas del enfoque general para el mansgjo de
riesgos. Los accionistas y Directorio propercicnan los principios para el mansje de
riesgos, 851 coma las politicas elaboradas para areas especificas. como riesgo de tipo de

carmbio, Tiesge de tasa de interés, riesgo de crédito ¥ gl uso de insfrumentos financieros
derivados.

(il Gerencia General
La Gerencia General es responsable del enfooue general para et manejo de riesgos, ia
cual proporociona los principios para el manejo de nssgos, asi comao las politicas

elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, desQo de tasa de
interés, rigsgo de crédito y el uso de instrumentos inancierss darivados.
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b)

(i} Finanzas

El area de Finanzas es responsabie del control y administracidn del fujo de fondos de la
Compafiia en base a las poliices. procedimientos v limites establecidos por los
accionistas, directores y ia Gerencia de la Compania, incluyendo el seguimisnte a dichos
proceditmiantos para mejorar la administracion de riesgos de la Compafia.

El departamenic financiers coording =f atceso a los mercados financieras nacionales y
administra los riesgos financiercs. Estos tiesgos son: riesgo de mercado (variacion de Ia
moneda y la tasa de irkerés) y riesao de credito. El objetivo principal es supendsar y
mardener ung minima exposicién a los riesgos sin utilizar contratos dervados {swaps y
forward) y evaluar y controlar Ios riesgos de crédito y liguidez.

Mitigacién de riesgos

La Gerencia General y Financiera identifican, evallian y cubren los riesgos financiernos en
coordinacion con todos los departamentos.

Riesgo de mercada

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumenios financieros por los cambios en
los precios de metcado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio vy otros riesgos de precios. entre los cuales estd el Tiesge de petnmonio. Los
ingtrumentos financisres afectados por 2l rigsgo de mercado incluyen los depdsitcs en bancos v
las ohligaciones con bancos.

Rigzgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de inferds permite aevaluar ¥y monitorear el valor justo de los instrumentos
financizros, dehido =3 cambins en las tasas de interdés de merado. La exposicidn de la
Compafia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estd principaimente

relacionada con las obligaciones de la Compafiia de deods de large plazo por las tasas de
inferés variables.

La compainia al 31 de diciembre del 2019 v 2018 no tiens pasivos expuestos al nesgo de tasa de
interés, por lo gue no tiens impacto por esta situacién,

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de carmbio es el desgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
imstrumento financiero flucttsn debido a cambios an los tipos de cambio. La Compadila realiza
sus operaciones pAncipales en dolares de fos Estados Unidos de Motteameérica, moneda de

curso legal em el pais, por lo tanta, no se presentan efectos por varacionas de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesga de liguidez
El riesgo da liquidez 25 =l riesgo de que |2 Companiia ne pusda cumplir con sus obligaciones de

pago reiacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean

relirados. La consecuencia sera el incumplimignts en el pago de sus obligaciones frente a
tercergs.
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La liguidez se conirola a través del caies de los vencimientos de sus activos ¥ pasivos, qe la
obtencion de lingas de crédite wo manteniends s excedentes de fouwidez, [0 cual e permite a
la Compariia desarmollar sus actividades normalments.

La administracion del fiesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transaceiones principalmenie de endeudamisrto. Al respecto, 3 Gerencia
de la Compafila arienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
digponibilidad de lineas de cradito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidaz por la Compaiia a la
fecha del balance general ¥ los importes & desembalsar a su vencimiento, en base a los pagos
no descomniados que se realizacdn:

ame Hasla 1 Delad Dedaf Degalz MDeladcas
nas IMESES mEZSE MESES anaE Tats
Activos financieras
Efeclivo y aolivdenlas de slectig 2 B - - - - 21.605
Cientas por pobrer - porearciales - 154187 - - - 154167
Cusntas gar cobrer - =lacionadaz - ALk - - a0 0
Imesiona:s paliimoniale: - - 2437 5,637
Pasivos Flnancleros
Tuentas por pAQE - pROVEEIQres - 7.5 - - - 7,805
Hazta 1 Di:1a%s De2ak Oegal?d Deiancad
2a
mas IMESES mERen MaskEs aflon Tordd
Actlvag financlaros
Efechw y aquengenles de shecive 14470 - - - - 14 470
Crznitas por cohrar - comencisles - - 162 g23 - - 162 B3
Irersinman prinmoniales - 2437 3,437
Pasivos Financie ms
LCuentas por pagsr - praveRiarss - 477 - - - 477

Riesgo de capital

La Compafia administra de manera activa una base de capiial para cubrir los riesgos inherentes

en sus actividades. La adecuacidn del capiial de la Compafia es monttoreada usando, enire
otras madidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los pbiefivos de la Compafiia cuando mansja capital, que =3 un concepte mas amplio que el
“Patrimonio nete”™ que s mueslra en &l balance general son:

{1 Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera gue
continde brindando retornas a los accionistas y beneficios 2 los olfos participantes: y

(i Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 21 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en las actividades ¥ politicas de
manejo de capital gn l2 Compania.
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£l indice dewda-patrimomio, nelp sjusiato de s Compania al 31 de diciembre del 200% y 2013 e3
como sigue;

Mg 2018
Total pasivos 38 545 38.850
Menos: efectv y equivalentes de efective - 21.60% 14 470
Dauda neta 17.940 24 480
Pafrimonio, nato 2351.081 290.021
indice deude-peirimonio. netn ajustadt 14, 0% 0,07

Riesgo de crédite

La Compania est3 expuesta a riesge crediticio por sus actividades operacionales principalments
por &l efective y equivalentes de efective- depositos con bancos, inversiones, cuentas par cobrar
clientes y ntras cuentas por cobrar y otros instrurmentos financieros,

En k3 referente al efectivo v oiros eqUivalentzs de efactivo o hancos & natiuciones Bnanceras
¥ que corresponden a operaciones de corto plaza ¥ de liquidez inmediata, el riesgo 5 monitorea
a través de las calificaciones requetidas por tos Organismos de Control, las cuales son

penddicas y son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por os
entes de control.

El riesgo crediticio s administrado de acuerde 2 las politicas. precedimientos ¥ controles
establecidos por la Compafiia. La calidad crediicia def cliznte s evalla en forma permanenie.
Loz cobros pendientes de los clientes son sUpervisados. La maxima exposicion al riesgo
crediticio a lg fecha de presentacion del informe 5 el valor de cada clase de actives financiens,

La Compafia ha establecido una politica de Aesga, para el otorgamisnto de créditos a los clisatzs
gue incluye:

- Prvisiiio y analiciz de lg informacon recabada por perie de 'os ofidaes de cradio, de
acuerds con parametros establecides por 1 Administracion de la Compafiia.
v Aprobacion por parte de la Gerencia Financiera y Administrativa, del plazo de cradite.

La Compafila ha definido en su pollfica de calificacian de cradito, gue 128 entidades del sector
potiice no seran sujetas a andlisis de crédito, ni restriccion en los cupos, ya que el plazo de
cobro estara definidn en fos (@rmines ¥ condiciones contractuales.

La Compafiiz establece una estimacion pars deterioro de valor, que representa su mejor
gstimade de las perdidas 2 incunir en refacion con los activos financiens ¥ no financierns objao
al riesgo de crédito. Esa estimacion considera |8 pérdida maxima determinada can base a una
gvaluacion de los mismes.

Instrumentos de derivados

La Compania al 31 de dicembre de 2013 v 2018 no mantiens dervados financieras.
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NOTA 2 - EFECTIVC ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 1a compasicidn del efectivo y equivalentes de efectivo es como
sigue:

2013 2018
Caja 1,500 1,500
Bancos (1} 20,1056 12,970
21.605 14,4710

{17 Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, corresponde al disponible que la Compafiia mantiene an
sUs Cuenfas corrientes ¥ aharros en e! Banco Bolivariano ©.A. que tiene una de calificacian
AfA- de acuerdo a as publicaciones requendas por ka Superintendencia de Bancos

NOTA & — MAQUINARIA MOBILIARIO Y VEHICULOS

Los =aldos al 31 de dicembre del 2018 y 2018 de la maquinara, mobilkario ¥ vehicules de la
Compariia, son coma siguea:

ol 2% de diziemore del 20139 A: 31 de dicigmbre del 2018
Coslo Depreciacian TCeeth Depratizeicn
Hiswhe et SHCUMLEa0a Hesi Hiztarico acumulada Rt
Mzequiriarna y equlpas 70T 504 (537, 226) 175,278 TOT,504 1B, B33 212,871
Wehiculos 25,925 {26,923 40 25.923 (26,876 -
Eguipns de computacion J45 [GEE) - a4 1549 -
TI157A (558, 700 179 275 733,976 521,107 212,671

En los afios que terminaron el 31 de diclembee del 20019 y 2018 la maguinaria, mobiliaro y equipos na
presentas adicicnes v [0s unicos moviméentos comesponden al gasto por depreciacion el cual fue de
LSE37.503 en el 2019 v LISEET 805 en 2] 201 8.

NOTA 10 — INVERSIONES PATRIMONIALES

&) 31 de Diciembre de 2019 y 2{M 8 corresponden a 3.437 acciones de la compaiia CEFSA 5.4, por
un valor nominat de US$ 1 por cada accion, equivalente al 1% de participacian.

NOTA 11 - PASIVOS LABCRALES

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de los pasivos laborales som como sigue:

2018 2018
Aportes y retenciones por pagar al nstituto
Ecuatoriana de Sequridad Social 5875 5,373
Frovisiones beneficios sociales 8,953 8,775
14 B28 14,148
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HNOTA 12 - JUBILACKIN PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante rezsolucion publicada en e Registro Oficial Mo, 421 del 28 de
anero de 1983, ratifico gue Ios trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal tal como o

establece @ Codigo de Trabajo. sin perjuicia de |a que les comesponda segon la Ley det Segura Social
Obligataric.

El Cadigo del Trabajo establece que los empleados ¥ trabajadores que por veinticingo afios o mas
hiubiersn prestado servicios en forma continua o interrampida, tienen derecho a ser jubilados por sus
empleadares. Adicionalmente, los empleados que a la facha de su despidn hubieran cumplido veirte
anos o mas y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpide, tienen derecho a la parie
proporcional de este beneficio.

Ademas el Codige del Trabajo, establece que la Compafifa fiene ia obligacion de otorgar a sus
empleados y trabajaderes a la terminacion de la relacion labaral una bonificacidn par desahucio
equivalente al 25% de la dlima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

El movimients de las provisiones para Iz Jubilacian Patrenal y Bonificacion per Desahucio de los afios
terminados el 31 de diciemnbre de 2013 y 2{1M8, 85 como sigue:

Frowisitn
Jubilacién Bonificacian par
patronal dezahucio Total
Yalda al 1 de enera de 2018 8,927 4 B2 28,525
Pagos - [3. 742} 13.742)
Incrementa de B pravisian par:
Costo laborak 4 26T 1,400 £ GET
Costa financiarn 1.563 -1 244
Perdida (ganancia actuzrialy 2,840 4. 145 5,956
Disrinucion por salidas {270) . 12735)
Salda al 31 de Diciembwe de 2012 27338 12,185 38 525
Pagos -
Incrementoe de 8 pravissdn par:
Cnsto labaral 54Tk 1,833 7111
Crisba Tinanckts 21170 525 3,035
Pérdida (ganancia actuarial) [B,082) [1.TEE (7,250
Saldu al 31 de dicermbre de 2019 23, B45 12 9TE 41.B21

El costo laboral es contabilizads an el costo de praduccian v en los gastos de administracion y ventas
neto det momto por ba disminucion de las salidas, el costo financiere es parte de los intereses pagados ¥
la perdida (ganancia) actuarial es contabilizada en el patrimonio como otros resultados inteqgrabes.

El saldo de la reserva para jubilacidén paironal constituye ia chiigacién que tfiene la Compafiia de
reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicip para una misma
institucion de eonformidad con lo establecido en gl Cadige de Trabajo,
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Lz Compafiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales slaborades por una firma de
actuarios consuliores. Seqln se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizade €5 <l de
“costen de crédiic unitario proyectade” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demas parametros estabiecidos en gl Codigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuarales contratados por la Comparia, los gue cubren a todos los
empleados, o) walor presente de fa reserva matematica actuanal de la jubilacion patronai al 31 de

diciembre del 2018 y 2018 es como sigue!

2018

11,270

15,053

2019
Wakr presenie de la reserva natenatea actuarial;
Trabajadores activoz con mas de 10
afcs de servicio 18,180
Trabajadores actvos con menos de 14
aiiog de servicio 10,685
25 0ah

27335

Los principales supuestos utilizados en la deferminacion de Iz ohligacian provisiones para jubilacian
patranal y bonificacion por desahucio de la Compafiia son los sigeientas:

2018

20149
‘Tags de desclento B2
Taza ¢ incremeania zalanal 1.80%
Tabls de rotacian joromedia) B_ 45"
VieE promedio laboral remanere 820
Taktla de moraliced & invelidez 07 TWM IESS 20302

B

1,50%

2,0a%,

B, 71

T IESS 2002

13 Tablas utilizadas por el Instituto Ecuatortano de Seguridad Sccial I1ESS del afio 2002

Los cambios en las fasas antes indicadas pueden temer un efecto impottante en los montos

reporiados.

El analisis de sensibilidad para vanacionas en tasa de descuento y tasas de inerementas salanales es

como sigue; Jubilacion,

2013

15

“Wariacicm en OBLO:

Tagsa e descuelo -0.6% 2.073

Tasa de descuente 0,54 1,825
Fromzantaje de impscte en el OBLD:

Tana e descuenio -0.55% %

Taza de descusnto +0 5% T
Warnacion en OBLO:

Tasa deincremertn salasial 0.5% 2054

Taca de incremento aalarial +3.55% 2,204
Porsemiaje de impacta en el DB

Tasa de incremento salarisl -0.5% Eri

Tasa se incramento salanz. +0.5% A%

2035
{1.93&}

L
-T%

(2.058)
T3

2%
S
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La Compafiia controia este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afio. por consiguients, las
variaciones sntre las tasas vy supuestos actuariales uiifizados ¥ los cambios efectivamente sourmdos se
#justan en base anual.

NOTA 13 - PATRIMONIC
Capital Acciones

Al M de diciembre del 2019 y 2015 |as acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
300 scciones de USS 1.00. cada una.

Reserva Legal

La ley de Compaiiias de la Replblica del Ecuador, requiers que las compafiias andnimas transfieran a
rezerva legal por lo menos 10% de la utilidad neta anual. Hasta igualar por lo menos 50% del capital
social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucitn, excepto en el caso de liquidacion de la Compania,
pero puede ser utifizada para aumentar el capital o para cubrir pérdidas en las operacionas.

Reserva de Capital

La ressrva de capital constiivye ef efecto neto por la transferencia de fos saldos originados en la
cohversién de los estados financieros de sucres 2 dilares de los Estados Unidos de America, anidad
manetaria adopiada por la Repdblica det Ecuador a parfir del 13 de marzo de 2000, de conformidad
con lo previste en la Ley de Transformacion Econamica del Ecuadar. De acuerdo con 1as disposicionas
socistarias vigentes, este saldo no estd sujeto a distribucidn de log accionistas, pero puede ser objsto
de capitalizacion o de absorcion de pardidas, previa decision de la Junta General de Accionistas.

Utilidades acumuladas

Fl saldo de las utilidades acumuladas corresponde a 185 ganancias operacionales despues de
impuesto vy de |z apropizcian de la rezerva iegal y este zatde puede ser distibudo alos accionistas.

NOTA 14 — INGRESCS POR SERVICIOS

En &l ano terminade el 31 de diciembre del 2019 y 2018, os ingresos por seMvicios son coma sigue;

2019 2018
Soplado 385,751 430,288
Envasado Al AT 33,323
Etiquetado y otros 18,605 22 520
458 727 485 132

NOTA 15 —~ COSTOS DE QPERACION

Un detalle de los costos de operacidn de 1os afios t2rminadas 21 31 de diciembre del 2013 v 2018 es
COma sigue;
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Sastos de administracion 2M4 2018
Eemuneraciones y bensficios sociales 250,455 264,857
Fubficidad de negocios B0 T.200
Depreciacion 37582 37,608
Fletes 3 20
Castos de viaje 1.715 2
Mantenimiento propiedades, mobiliaro, eguipos v vehiculos 23270 22,878
Ctros heneficios laborales 13,708 15,068
Segurps ¥ medicina prepagada a.m7 9,742
impuestos y contribucionas 2981 3444
Honorarios prafesionales A%, 440 104 (k24
Comunicaciones 1,723 2,194
Amendamientos operativos 25,400 26,400
Yarios ey 0,00

464 531 503,435

NOTA 16 ~ IMFUESTOS CORRIENTES FOR COBRAR Y POR PAGAR

Los saldos al 31 de diciemnbre del 2019 y 2018 de loz impuestos comientes por recuperar y por pagar
QN COMD Sigue:

Por recuperar:

2018 2018
Retenciones de 1WA 4,008 BEOD
Retenciones en la fuente LR 22713 14,523
27,302 21,125

Los satdos por recuperar al 31 de diciembre del 2019 ¥y 28 constituyen o5 saldos a favor de la
Compafia par las refencipnes que te efectuaron del Impusste al Vakor Agregade VAT y como anticipo

del impuesto a la renta, los cuales son compensados Con s mpuestos de |2 Sompania o mediante el
reclameo a las autoridades tributarias.

Por pagar;
20118 2018
Fetencicnes WA GA0 1.322
Retenciones LR a6 1,204
Impuesto a 1a rerda empleados 184 197
1.540 2,623
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NOTA 17T - IMPUESTO A LA RENTA

El gasto por impuests a fa renta constituye el gasto carriente por el impueste a la renta de los afios que
terrminaron el 31 de diciembre del 2019 y 2018, el cual difiere de |a tasa del impuesto a la renta
vigente.

Conciliacion tributaria

LIn resumen del impuestio @ |2 renta comante v diferido cargado a resultados, por el afio terminado al
31 de diciembre del 2012 y 2014 fue como sigue:

Mamta de las partidas Imprimnta a b repla
2018 Z1a ac18 20138
WRilickyd [petrdida) anbes de parbepacicin erpleados
& irpuesto o ks tents 19670 T2TT [+.243) 1B
Gastos no deducibles 10145 11,850 2232 ZEG
Base tributaria ¢ impuestin a by renta 4472 d.E13 ga4 1.015
Weras
Credito tibutaria 4582 (5,534
RFeterciones an b fuerts 12175 (0904,
Saldo a faver del conkribuye nte [P2.713] 114 533
Tasa da impusestio a la renta efectiva T -14%

El impuesto a la renta de |18 Compafia se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fizscal, aplicando a 1as utilidades gravables 1a tasa dal impuesto a la remta vigente.

Las sociedades nuevas dque se constiiuyan fuera de |las zomas wbanas de los cantones Cluito y
Guayaquil y dentro de cieros sectores econdmicos. @stan exentas del pago del impusesto a la renta por
el perindo de cinco afios a partir de su constilucidn, siempre y cuande las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuers de |as jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Estan exentas dal pago del impuesto a la renta, las nuevas inversiones productivas gque se realicen en
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres afios siguientes contados a partir de la vigeneia de
la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion v
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremeoio del 16 de abril d2 2016, publicada an &l
Suplemento del Registro Oficial No. 752 del 20 de mayo de 2016,

Adicionalmente estdn exentas en el pago impuesto a la renta y del anficipo 2l impueste 2 1a renta antre
8 v 12 anos a las nuevas inversiones productivas gue se redlicen en sectores o en induskrias basicas
establecidas en 2l Codigo Organico de la Produceidn, Comercio € Inversidn, sgan Bstas noevas
sociedades o realizadas por las actuales sociedades, |3 exoneracion antes mencicnada se amplia

entre 3 ¥ & afios cuando estas inversiones se realizan en sectores fronterizos.
Tasa del impuesto a la_renta

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que ia tarifa del impuesto a §a renta def 25% en al
2018 y 2013, La tarifa del impuesto a Ia renta =e incrementara del 25% al 28% en los siguientes casos:
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- Cuando 'a sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentas o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menar iMposiciGn, con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o mayor al 50% del capital
social.

- Cuando la participacion de los accionistas domicikados en paraisos fiscales o regimenss de
menor imposicion sea menor al 50%, ia tarifa del impueste a |3 renta se aplicara sobre |a
proporcian de la base imponible gue corresponda a dicha participacion.

En el events de que & sociedad que incumpla con el deber de informar la composicion de sus
accionistas, spcios, participes, contfibuyentes, bensficianios o similares, confomme a 1o gque
gstablezea la Ley Organica de Regimen Tributardo Interno v las resolucipnes que emita =l
Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En case de que la Compania reinvierta sus dtilidades @n el pais en los témines y condiciones que
establecs la Ley Orgamica de Régimen Tributario Intevne, podria ohtener una reduccion en la tasa del
impuesto 8 la renta de 10 puntos porcentusles sobre e monto reinvertido, siempre vy cuando efectien
el carrespondiente aumento de capital hasta et 31 de diciembre dal siguiente afia.

Las sociedades que tengan la condicidn de micro ¥ pequenas empresas, asi como las expotadoras
habituales de blenss, aplicaran 1a tarifa impositiva del 22% deal Impuesto & la Renta.

Anticipo de! impussto a la renta

El pago del anticico de impuesto a 12 renfa esta vigente hasta el 31 de diciembre del 2019 v 52
determina en forma anual y en base la base de la declaracidn del impuesto a la renta del afio anterior.
aplicandn ciertos porcentajes atb wvalor del active total {menos ciertos componentes), pattimonia total,
fngresos, costos ¥ gastos. El anticipo s compansads con el impuesto 2 la rents causado, siempre y
cuanda y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcion. Hasta el 31 de diciembre del
2018 en el caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinadag, el anticipo
58 corvierte an impuesto @ la renta minimo y @ partir del 2015 =f exceso es cbjeto de devolucidn y
cuando exisie exceso en el pago es recuperahle cuando no se genera impuesto a la renta o gn g

evenio de qua el impuesto a |a remta causade en el gercicio fuese inferior al anticipe pagado mas las
retencignes.

Se excluyen de la determinacion del anticipo del impuesto a (a renta los gastos incrementsles por
generacidn de nuevo emplec 0 mejora de masa satanal, ¥ en general aquellas inversiones y gastos
efectivaments realizados, relacionados can los beneficios tributarics que para &l pago def impuesto a la
renta recongoe el Codigo Organico de la Producoién. Comercio e Inversiones para lzs nuevas
inversicnes, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

Adicicnalmente estan exoneradas del pago def amticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a parir de la vigencia del Cadigo de [a Produccian, Comercie g inversiones hasta por un

periodo de & afios de oparacion efectiva, endendiendose por tal a 1a iniciacion da su proceso productiva
y comercial,

Dividendos pagados
Los dividendos y utitidades, calculados después del page del impuesto a la renta, disiribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes £n Ecuador, a faver de otras sociedades nacionales o

extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor impaosicion o de personas
naturales no residentas en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta,
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La exencion antes mencionada no aplica si &) beneficiario efectivo; quizn econdmicamente o de hecho
tiene el poder de controlar |a atribucidn de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
Ecuador; al cual s& debe realizar una retencion de los dividendes o wiidades que se aplique al ingreso
gravado. el cual depends donde estd lacalizado e beneficiario efective, =in gue supere |a diferencia
entre la maxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales {353%) y ia tarifa generai dei
impuesto a la renta prevista para sooiedades {Z6% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distibuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor mposicion s& debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre |a tasa
maxima de tributaciaon de ung persona natural (35%) y la tanifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades {(25% o 25%),

La sociedad que distribuye los dividendos o utilidades que no ha informado sobre sU composicitn

accionaria se debe retensr ded impuesto 3 la renta sobres dichoes dividendos como si existiera un
beneficiano efectiva residents en Ecuadaor.

La distribucion andicipada dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico U otorgue
préstampos de dinero 8 sus socios, accionistas o alguna de sus parles relacionadas (préstamosg no
comercigles). se consideraran comoc pago anticipado de dividendos y por consiguiente se debera
aefectuar la retencon correspondiente a la tarifa del impuesto 3 la renta corporative vigente al afio en
curso, sobre el monto de fales pagos. La retencion debe ser declarada y pagada al mes siquiente de
efectuada v constituira crédito tributario para fa empresa en su declaracién del impuesto a la renta.

Engjenacian de acciones y participaciones

Las ufilidades que perciban las Companias residentes en of pais o =] exterior, provenientas de la
anajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a partir del afc 2018,

Impueste a la Salida de Divisas {iISD)

El Impuesty a la Salida de Divisas &3 del 5% y grava a las siguientes fransacoiones;

#  latransfarencia o trazlado de divizas al extenor.

¥ Los pagos efectuados desde el extedor, inclusive aquellos realizados con recurscs financieros en
al exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

¥  Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses.

# Las exportaciones de bienas y servicios generadas en ef Ecuador, efectlusdas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas cormespondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

'\;_.__

Cuando la salide de divisas se produzes como resultade de la compensacidn o neto de saldos
deudores ¥ acreedares con el exieriar, la base imponible estars canstituida por la totalidad de [a
opzracian, es decir, tanto por gl saldo neto transferida come por e monte compensado.

Esid exentes del Impuesto a la Salida de Divizas {150}, entre otros 1o siguisnte:

Transferencia de dinere de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

Pago realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débitn hasta 5,000.

Fagos reafizados al exterior por amattizacion de capital e intereses de créditos olorgados por
instituciores financieras  intemacionales, con wn plazo mayor a un afie, destinados  al
financiamiente de inversiones previstas en el Codigo Crgénico de la Produccidn, Comercio e
Imvarsiones y que devenguen intereses a as tasas referencazles.

\
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Pagos realizados al exteripr por concapto de dividendos distribuidos por sociedadesz nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago de| impuests a la renta, a favar de ntras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes 2n gl Ecuador, siempre y cuando
no estén domiciliados en paralsos fiscales o jurizdicciones de menar impaosicion.

Hasta por un afo, los pages por impettaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacidn econdmica directa en sus activos preductives como consecuencia del desastre
natural ocurrida &l 18 de abril de 2048 v gque teroan domicllic on Yas provincias de Wanakd y
Esmeraldas. pagos por bienes de capital no producidos en & Eguador y que se destinen a
progesos productivos o a la prestacidn de servicios ubicados en las zonas afectadas.

Entre B ¥ 20 afos a las nuevas Inversipones praduciivas en los pagos por importacidin de bisnes de
capilal ¥y materias primas asi come en & distibucion de dividendos & beneficiarios efectivos,
cuzno SUSeriean contratos de inversion.

Las reinversiones de utilidades de al menns ef 50% en la adquisicidn de nuevos activos
productivos,

El Impuasto & |lg Salida de Divisas (IS0 padra ser whlzads oome ofédiio whautano parg 18
determinacion del impuesto a la renta hasta por § afios, siempre gque haya side originade en la
importacian de matarias primas. insumos ¥ bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados
en procesos produciivos y que gonsten en ¢l listado emitido por g) Comité de Politica Tribwtarnia.

Impuesio diferido

La compaiiia no tiens diferencias temporarias que generen impuestes diferidos al 31 de diciembre del
203y 2013

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No, NAC-DGECCGC15-00000012, pubiicada
en el Suplemento del Registro Oficial Mo. 653 del 21 de Dicigmbre de| 2015, manifiesta que para
propasitos tributarios se permite al regisiro contable de activos ¥ pasivos por impuoestos diferidos,
unicamente en log casos gue establerca ef reglamento ¥ en caso de controversia entre las normas
tibutanias ¥ &% normas tomanies y inancieras (NIF ). pravaleceran las primeras. Bl Servicio de Rentas
Intermas “SREIM en la circutar antes mencinnada establece 1o siguients:

a)

b

d)

2}

Los estades financieres constiluyen la base para [a presentacidn de las declaraciones de
impuestns, asi comeo para la presentacidn g 105 Organismos de Condrol (Sunerindendancia de
Compaflas, Valores y Seguros y a I Supetintendencia de Bancos).

La Momma Internacional de Contabilidad Mo 12- Impuesta a las ganancias (NG 123 v 20 |la Seccion
2% de la NIIF para PYMES establecen y requieren &l reconocimiento, medicion y revelacién de los
impuesios diferidos, sin embargo el SR| establece que dnfcamente se reconpceran los efectos de
Iz apleacsn 42 achss poT mpeeslts dferigos en los cadsos v conditiones establecidos en la
normativa fributaria pertinente, provenientes de sucesos econdmicos, transacciones o registros
contahles, que se ofignes a pardir del 1 de enero del 2015; a excepcion de los efectos
provenientes de las perdidas y los creditos tributarios conforme la nomativa tributaria vigente.

Los pasivos por impuestos diferidos contabilizados, en complimientn del mawo normatie
tributario y por |2 aplicacion de las MIIFs, s2 mantendran vigentes para su respectiva liquidacian.
La tarifa de! impuesto a 12 renta que se ulilizara para la estimacion de 105 actvos v pasivos por
impuestes comientes y diferidos conforme lo establecen las MilFs, sera la establecida en ia
nomativa tribtaria.

Los activos y pasivos por impuestos difetidos pueden ser recuperados & pagados posterdormente
a través de |3 coneiliacign fributaria, deben ser reconocidos contablemente en | balance general,
el la cuantiz respectiva ¥ Bn el momento adecuado, respetands las disposiciones tributarias
vigentes y en las MNIIIFs mencionadas en la presente resolucion sequn sea el caso.
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Otras exenciones

Adicionalmente a las exencinnes antes menclonadas al 31 de diciembre del 2019, extsten otras
exenciones establecidas en las disposiciohes ributarias son como sigue:

La utlidad generada en [ enajenacion directa o indirecia de acciones, paticipaciones, otros derechos
de capital estan sujetos a vna tarifa Ohica entre el 0% y & 10% en base al monta de la utilidad
obtenida. :

Devalucion del Impueste al Valor Agregade — 1WA para 185 sociedades que desarrollen proyectos de
vivienda de intarés social.

Revisipnes fiscales

El Servicio de Rantas tnternas de acuerde con disposiciones legales, tiene |a facultad de revisar lag
declaraciones del impuesto a la renta de la Compadia, dentro de los tres afios posterores 2 partir de la
fecha de presentacion de la declaracion de impuestes, La Compania no ha sido revisada hasta «l 31
de: diciembra del 2019

Reformas Tributarias

Bl 31 de diciembre del 2019 en &l Registro Ofical Suplementario Mo. 111 se publied la *Ley Orgérica
de Simplificacion Tributaria, en la cual & efectuaron vartas reformas 2 las disposiciones tributarias
vigentes ¥ entre las principales que afectan al impuesla a la renta estan fas siguientes:

. lLa gliminacidn del anticipo det anticipo minimo, sin embargo se establece el anticipo voluntario
eduivalente al 50% del anficing de impuastio o la tenfa cavsedo on @) afs antenor ¥ &) cual se
deduce de las retenciones realizadas en dicho afg.

. La capitalizacidn ¥ la reinversién de las utilidades no es considerada coma distribucion de
dividendos y por ende esta exenta de |2 retencian de impuesto a la renta.

. Los Fondos o Fideicomisos dedicades a la fnversidn y administracion de inmuebles estan
exonerados del impuesio g la Renta.

] Las rendimientos 0 pagos parciales anticipados de deposites a plaze fijo 2 un plazo de 360 dias
0 mas se encuentran exentos, siempre que estos estén en posesidn del tenedar de manera
confinua.

. Loz dividendes pagados de las wtilidades en favor de los accionistas {sxcepto empresas

residentes en el Ecuador) sin importar su residencia fiscal se encuentran gravados con tasa
efectiva del 10% (Bl 25% def 40% del dividendo daclarade) v el cual se puede ingrementar hasta
2l 14% cuando no s ha informado |2 residencia fiscal de los aocionistas ¥ en el caso de que los
accionizias esten domiciiados e pRises en s coE'Es BNISEn convenios de doble rbutacion la
retencion se aplicara Jtilizando esta normativa.

- Las provisiones realizadas para 2 pago de |a Jubilacidn Patronal seran deducibles a8 partiy deal
afo 2021, sfempre y cuandg estas sean transferidas a una empresa especializada y autorizada
parz administrar estos fondos.

NOTA 18 - CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR RELACIONADAS

Las transaccionss con partes salacionadas al 31 de didembre det 2018 y 2015 ariginaran los siguisntes
saldos en 2l estado de resuliados ¥ son COMo Sigs:

aj Saldos por cobrar y pagar

Lin detalie de o saklos al 39 de dickembie e 2009 v 2070 oon partes relaciohadas de las
transacciones antes mencionadas son como sigue:
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b}

<)

Cuentas por cobrar comientes Relacidn Transaccion 2019 2078
Cepsa 5.4, Entidad del grupn Coamerctal 138,453 130,447
hducepsa S.A. Enfidad del grepo Préstar 30,000 -
Inducepsa 5.4, Enfidad del grupe Comerzial 14,714 22216

164,167 152,663

Cuentas pat pagar comientes

Cepsa 5.4, Entidad del grupo Camemial 7885 4,177

Las cuentas por cobiar y por pagar cortientes a parles relacionadas son comerciales y tienen

vencimientos corrigntes y no davangan nif causan infereses.

Tranzacciones del ano

Anig 2ng hducepsa SA _ Cepsa 5.A Total
Gompra de hienes - 1,250 1.250
Prégamo 30,000 - 30,000
Presatacion de senvicios - 440,000 470,000
Arriendos pagadas - 43,803 43,803

A 218

Incucepsa 5.A  CepsaSA Tatal

Cranpra de bienes - 735 734
Prestacion de servicios 9,153 475975 485132
Ariendos pagados - 43,803 43,802

Remuneraciones al personal clave de ia gerezncia

Los montos pagados al personal clave de la Compadia af 31 de diciembre del 2018 v 2018
fueron de USE 6.000 v USSTE.000 respectivamente, astos valores eormesponden a honararios de

la Gerencia General y la Vicepresidencia Ejecutiva.

NOTA 1% - CONGILIACION FLUJOS DE EFECTIVO

Un resumen de la conciliacidn del resuliade integral, con 2l efectivo proveniente (utilizada) de los fujos

de las actividades de pperacidn de los afps due terminaran 2l 31 de diclembre dal 2019 3 2095 &5
OO Sigue;
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Fesuttado neto del afio

Cargosa resulatos gue no representan efeclivo en las
actividades de operagion:

Diepreciacion de propiedad, makiliaro ¥ equipos

Frowgidn jubilacitn patronal ¥ desahucio
ORf, sambios en resultados actuarnales

Cambios eh aclivDs y pasivos:

Disrninucion (aumenta) =n activos:
Cuentas por cohbrar clientes relacionadas v otras cuentas por
conrar, neto

QMras cusntas por obrar
lmpuestos comgrtes

Aumenty (disminugion) en pasivos:
Cuentas por pagar - otras
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Fazpvos |laborales de coito plazo
DAsminucién impuestos por pagar

Flujos de efective nates procedenies de fiiiizados en)
actividades de gpsractén

ROTA 20 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisos

2013 2018
(6,657 112,620]
37.592 37808
2285 {2, ofd)
7,850 B 548
131,504} (29,6200
3,830 (6820
2,505 5,345
{3,407) {3,352)
2318 (916)
Gan 3728
(10,458) 2,520
7135 {3,150}

&l 31 de dictembre del 2018 y 20118 la Compafia no tiene compromisas que deban ser revelados

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2009 y 2018, la Compania no mantiens juicios o reclamos gue deban ser

reveladns 0 provisiocnados.

Al 31 de diciembre del 2012 v 2013 la Compafiia ng tiens compromisos ni contingencias

NOTA 21 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gabierno Eruateriana mediante Decreta Bjecutivo Moo 2430, publicads en el Suplemenio del
Registro Oficial Mo. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecio que fas Comparias gue realicen
Upsracianes gon sus pafes relacicnadas domtiiadas en g exierior, presentardn @ Senvicio de Rentas
internas el Anexo y un estudic de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes

refacionadas del exterior,
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La Adminisfracion Tributarta mediante Resoucian Mo, DEERCGC13-00011 publicada en &l Registro
Oficial Mo, 879 de 24 de enero de 2004, dispuso modificar el alcance para la presentacion de
infprmacion, incluyendo también a 1as transacciones realizadas con partes relaciohadas locales v sus
montos para =2l edercivio fiscal gqus termino el 31 de diciembre de Z20M2. De acuerdo con las
dizposiciones  tributarias vigentss [as obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
fransTetencia 50N como 5iQue:

1)  Informneg Infeqral de Precios de Transferencia

Las companias que realicen operaciohes o transaccignes can una sola compania por mas de

USE15000,000 (Genen B obligacidn de presentar un jnforme integral de precios  de
transferencia.

& Anexo de Precios de Transferanciz

Las compafiias gue Tealicen operaciones o transacciones con una sola compafia entre
USE3.000000 hasta US514.990.089  tienen la abligacidn de woresental ia niformacon
suplementaria de Precios de Transferencia en un Angxo establecido por el SR

L.as companias que realicen trapsacciones U operaciones [compras yio ventas) que excedan &l 50%
del tolgl de las tramsacoiones son oonsideradas paries elaconodes pera propdsitos vikbgtarnos
independientements de 105 aspectos conkraciuales o vinculos lagales.

A |3 fecha de emisidn de estos estados financieros [as transacciones con partes relacionadas no
mppeden los Emites para Va pregeniaciin de mlormaddn suptementarig de precios de transferencia,

NOTA 22 — NORNAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

L2s nomnas e mierprelaniones emiidas por Junta de Mommas Intemacionales de Contabilidad
(International Accounting Standard Board — "IASE" en inglés), que hasta la fecha de emisitn de los
estades financieros de 13 Compafiia adn no son efectivas, se detallan a continuasén;

Homas Fecha efectiva de vigencia
MIIF 17 — Contrates de seguro 1 de energ del 2021

Wodificaciones al Marco Conceptual de las NHFs, este cambic T de gnero del 2020
afecta @ varias NIIFs y MICs,

MIIF 3 Definician da negocia 1 de enera dal 2020

Definicdan de materdalidad e importancia — Modificaciones a4 la 1 de enero del 2020
MIC 1w NIC 8, adicionalmente afecta a varias MHFs y MICs.
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NOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros, 17 de abril del
2020, excepto por lo revelado en la nota 1 b} ¥ ¢}, no se produjeron eventos que, en la opinién de la
Administracién de |a Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
gue no se hayan revelado en los mismos 0 en suUs notas

Ny : ¥ TS
Lyl lelape? kLR C Lz
~ Ismaél Lopez ~ Santiagb Garzan Maria Femanda Pinto
~Gerente General Gerente Financiero Contador General
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