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Informe de los Auditores Independientes

A los Seifores Accionistas:
KEMCEPSA S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de KEMCEPSA S.A. (una sociedad anénima constituida en el
Ecuador), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018, los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros, incluyendo el resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes al 31 de diciembre del 2018, la situacion financiera de KEMCEPSA S.A., los resuliados de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIFs”.

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas detalladamente en la seccion
"Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los Estados Financieros™. Somos independientes de
la Compafia KEMCEPSA S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para Contadores Publicos del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA sus siglas en inglés),
conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador, y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con estos
requisitos y el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores Publicos (IESBA).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Enfasis en un Asunto

Los estados financieros y los saldos al y por el afio que termino el 31 de diciembre del 2017 fueron
auditados por otra firma de Contadores Publicos, quienes emitieron su informe sobre dichos estados
financieros el 11 de Abril del 2018 sin salvedades.

Otra Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable por la preparacion de la otra informacion adicional, la cual
comprende el informe anual de la Administracion a la Junta de Accionistas. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacién adicional indicada anteriormente, cuando esta se encuentre disponible y al hacerlo,
considerar si existen inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o el conocimiento

obtenido por nosotros durante la auditoria o si de otra forma pareciera estar materialmente incorrecta la
otra informacién adicional.

Member of Russell Bedford International, with affiliated offices worldwide.
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Nuestra opinién sobre los estados financieros de KEMCEPSA S.A., no cubre l|a otra informacion adicional
y no expresaremos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIFs” y de su
control interno determinado como necesario por la Administracién, para permitir la preparacion de
estados financieros no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelar, en su caso, los asuntos relacionados
con continuidad de la hipotesis de negocio en marcha, a menos que la Administracién pretenda liquidar
la Compaiiia o cesar las operaciones, o no tiene otra alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de la supervision del proceso de elaboracion de la
informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de
que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara
distorsiones importantes cuando existan. Las distorsiones pueden surgir de fraudes o errores y se
consideran importantes si, individuaimente o en conjunto, podrian esperarse razonablemente que

influyan en las decisiones econdomicas que los usuarios tomen sobre la base de estos estados
financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y durante la auditoria mantenemos una actitud de escepticismo profesional.
Nosotros también:

. Identificamos y evaluamos el riesgo de errores importantes en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos
riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un
fraude es mayor que aquel que resulta de una incorreccion material debido a error, ya que el

fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y
elusion del control interno.

B Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propésito
de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y
si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la
Compaiiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atencion en nuestro informe de auditoria
a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras pueden ocasionar que la Compafiia cese su continuidad como un negocio en marcha.
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. Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de una manera que alcance una presentacién razonable.

Hemos comunicado a la Administracion, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la
auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el
control interno que identificamos en nuestra auditoria.

Quito, 14 de marzo del 2019

SSELL BEDFORD ECUADOR S.A. Ramiro Pinto F.

R.N.A.E. No. 337 Socio
Licencia Profesional No. 17-352



KEMCEPSA S.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2017

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Activos Nota 2018 2017
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 14.470 17.620
Cuentas por cobrar - comerciales 18 152.663 123.043
Impuestos por recuperar 16 21.123 15.580
Cuentas por cobrar - otras 11.745 8.466
Total activos corrientes 200.001 164.709
Activos no corrientes:
Maquinaria, equipos y vehiculos 212.871 250.476
Inversiones patrimoniales 3.437 3.437
Total activos no corrientes 216.308 253.913
Total activos 416.309 418.622
Pasivos y Patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar - proveedores 18 4178 2.288
Cuentas por pagar - otras 5614 8.470
Pasivos laborales 11 14.148 13.721
Impuestos por pagar 16 2.823 -
Total pasivos corrientes 26.763 24.479
Pasivos no corrientes - Provision para jubilacion
patronal y desahucio 12 39.525 28.525
Total pasivos 66.288 53.004
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 13 800 800
Reserva Legal 13 4.264 4.264
Reserva Capital 1.967 1.967
Pérdida actuarial por jubilacién patronal y bonificacion por 2 969
desahucio (2.969) )
Utilidades acumuladas 345.959 358.587
To Patrimunio de los accionistas, neto 350.021 365.618
J A
» Tofal pasivo y/patrimonio de los accionistas 416.309 418622
-
£/ o g 0/1:7//. 4
"3 i~ v_ g Syt/er —
ermando Chifiboga Santiago Garzon Mariag/érnanda Pinto
Getente General Gerente Financiero Jontadora

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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KEMCEPSA S.A

Estado de Resultados Integrales

Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2018, con cifras comparativas del afio 2017

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América)

Nota 2018 2017
Ventas 14 495,132 498.557
Costos de operativos 15 (503.435) (518.980)
Utilidad en operacion (8.303) (20.423)
Otros ingresos (egresos):
Ingresos financieros 102 129
Otros ingresos 1.041 109
Otros egresos (118) (5.847)
Total otros egresos 1.025 (5.609)
Utilidad antes de impuesto ala renta (7.278) (26.032)
Impuesto a la renta 17 (5.352) -
Resultado neto del afio (12.630) (26.032)
Otros resultados integrales (2.969) -
Resultado neto integral del afio (15.599) (26.032)
Resultado integral por accién:
Neto del afio 15,79 32,54
Neto incluyendo otros resultados integrales 19,50 32,54

pS

o

/ E Carfas

I

: e a4 3 L S
Santiago Garzon
Gerente Financiero

Maria Fernanda Pinto

Contadora

ernando Chifiboga
Gerente Gehera

\

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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KEMCEPSA S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2018, con cifras comparativas del aio 2017

n délares

Saldo al 1de enero del 2017

Dividendos pagados
Pérdida del aflo

Saldo al 31 de Diciembre del 2017

Pérdida del afio
Pérdida actuanal jubilacion patronal
y bonificacion por desahucio

[
"Hernando Chiribgga
Gelente General

Otros resultados integrales

Gerente Financiero

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Pérdida actuanal
por Jubilacidn
patronal y
Resena de bonificacion por Utilidades
Capital Resena Legal capital desahucio acumuladas Total
800 4264 1.967 - 514619 521650
- - (130.000) (130.000)
» - . (26.032) (26.032)
800 4.264 1.967 - 358,587 385618
= . (12.628) {12.628)
- - s (2.968) = (2.569)
800 4.264 1.967 (2.969) 345.959 350.021
/7Y 7
/ 7 LA / 7 /,
-'o’»rv jh'xn S4s2 ' 4
“Santiago Garzon Maria Fernanda Pinto



KEMCEPSA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2018, y con cifras comparativas del 2017

Flujos de efectivo de las actividades operacionales

Cobros recibidos de clientes
Pagos a proveedores y empleados
Intereses recibidos

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de
operacion

Efectivo utilizado por las actividades de inversion - Adiciones
en maquinaria, equipos y vehiculos

Efectivo utilizado por las actividades de financiamiento -
Dividendos pagados

Disminucion neta del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

-

/

Qb tiop Sz
Hérn@aindo C ribo?a Santiago Garzén
Getente Gdnera Gerente Financiero

T

’/

2018 2017
463.274 697.522
(461.174) (544.866)

102 139
(5.352) (20.287)
(3.150) 132.508

5 (57.439)

- (130.000)
(3.150) (54.931)
17.620 72.551
14.470 17.620

— A

——e T

Maria Fernanda Pinto

Contadora

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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KEMCEPSA S.A,
Notas 4 los estados financieros

Al 31 de dictembire del 2018, con cifras comparativas del afio 2017

‘En Délares de los Estados Unidos de Ameérica

NOTA1 - OPERACIONES Y ENTORNO EGONOMICO
Objeto social

Kemcepsa S.A, es una sociedad anénima inscrita ante la Superintendencia de’ Companlas Valores y

Seguros, se constituye y empieza sus actividades el 19 de diciembre de 1991, siendo sus actividades

pnnupaﬁes la fabricacién de productos piasticos, tales como envases descanables recipientes, partes,
piezas y cualguier otro elemento; asi como también la: elaboracién, mezcla y envase de productos
quimicos sean m_dust_nales 0-Caseros..

Sus principales accionista es CEPSA S.A. coh ef 89,88% de acciones
La Compaiiia tiene su domiicilio principal en la Republica dei Ecuador, en la ciudad de Guayaquil:
Economia Ecuatoriana

La:economia ecu’ato_riana_ en lo que va del afic 2018 presenta una relativa estabilidad, debido a: (j) al
theremento de los.ingresos petralerds a par’u‘r del segundo semestre, debido a que el precio del barril
de petrdleo, el cual de-acuerdp a las proyeccionas del 2019 se eapera que &l promedio este arriba de:
los US$50 por barril, fo cual e permitira al Gobierno tener un flujo de.ingresos adicional; y, (i} a-ciertas.
acciones que el Gebierno ha tomado y que se describen en los parrafos siguientes.

El Gabierno actual desde mayo: del. 2017 efiminé ciertas medidas adoptadas por el Gobierno -anterior
entre las cuales estan: {a)-el establecimiento de cupos méaximos para fa imporiadién de productos de
los sectores comerciales e industriales; (b) la restriccion de importaciones de ciertos productas; (c) &l
establecimiento de arancelés adicionales (salvaguardas) a las importaciones; (d) el incremento del
Impuesto al Valor Agregado "IVA” def 12% al 14%, por efectos del tefremoto de abril del 2016. El
cambic de gabiemo, ha generado nuevas expectativas, en la parte comercial y en el marco legal,
debido 'a que en la consulta popular realizada en el primer frimestre del 2018, le facilito la
implementacian de algunas reformes entre las- cuales esta ia liminacion del impuesto a ia plusvalia; Ja
reelecsion indefinida y el cambio en algunas autoridades dé -control y en.el area de juridica.

El Gobierno actual ha manifestado que existe un afto endeudamiento y que no existen los recursos
para continuar con Ios planes de gobierne y atender los pagos penchemes tanto a proveedores, asi
como 1os pagos de Jos amos de deuda. Esta siuacion originé que el Gobiemo -actual efectie
emisiones de papel de deuda y tome créditos de ciertos organismos multilaterales y adicionalmente

. proponga ciertas reformas entre las cuales esta (i) el incremenito de la tarifa del impuesto a la renta det

22% al 25% a partir del 2018; {ii) el establecimiento de un -arancel US$0,10 por cada kilo de {as

‘mercaderias importadas (esta medida fue eliminada por requerimiento de: la Comunidad Andinay; v,

(iii) un arancel diferenciado para ciertos productos importados:

‘El Gobierno con el objsto de atraer nuevas inversiones promulge la Ley Organica de Fomento

Productivo y la Ley Organica de Reaclivacion Econdmica. y. Fortalecimiento, en las cuales se

‘establecen variag reforimas y se han establecido algunos beneficios: fributanios para las nuevas

inversiones en las cuales sg establecen exénciongs de impugstos a la generacién de empleo, para la
reinversion deé las utilidades, asi como a las.inversiones &n sectores ‘estratégicos y geograficos.

El Gobierno actual se encuentra analizando alguna estrategias y ‘estd ‘en conversaciones con los
Organismos Multilaterales y el Fondo Monetario Internacional v ha manifestado. que para el
presupuesto det afio 2019 necesita de financiamiento adicional para: cubiir &) déficit fiscal y que esta
en proceso de efaboracion.de un plan-econémico en el cual se defina las alternativas para reducir {(a)
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Notas a los estados financieros

el afto endeudamiento; (b} el déficit de.caja y del presupuesto fiscal; v, (c) la reduccién del gasto
corriente, para lo cual inicio una disminucién gradual a los subsidios de la gasolina; a la fecha de:
emision de 105 estados financieros plan econdmico integral ne ha sido difundida. ni-aprobado.

La falta de un plan econdmico completo vy fas medidas economicas tomadas’ generan cierta
incertidumbre, a pesar de la relativa establlldad La Administracidn estd analizando y evaluando

nuevas-alternativas, con el objeto de continuar con sus operaciones.

Asg ectos operacionales.

La Compania al 31.de diciembre’ del 2018 y 2017 presenta una disminucion en el margen brutoy en
sus resultados netos: de US$12,630 y US$26.032; respectivamente, (o cual se debe princigalmente.a
que las ventas-con relacién al afio disminuyeron en un.-1%, la disminucion antes mencionada se debe
principaimente & una contraccidn del mercada originada par {a situacion.. mencionada en e parafo
anteriar, y sus partes relacionadas que- son sus principales clientes redujeron la produccion,

La situacion mencionada en el parrafo precedente origind que los servicios prestados a sus partes

relaclonadas se reduzcan, [.a Compaiila para mitigar esta situacian a la-fecha de este informe tiene en

‘proceso 1o sig uiente:

- Adguirir préstamos bancarios

- El control y reduccion de los gastos de-operacion. _ N

- El mejoramiento. de los procesos dé produccion con el objeto de mejorar la calidad de sus
productos.

‘La administracion estima. que las acciongs gue-estan en proceso ofiginaran un equilibrio-en su flujo de

operacion en el corto y mediano plazo.

NOTA 2 — BASES DE PRESENTAGION

a)  PDeclaracién de cumplimiento

Los -estados financieros han sido preparados ds conformidad con las Normas. Internacionales de
Informacion Financiera (en adetante NIIFs.) emitidas por el Cansejo de Normas Infernacionales de
Contabilidad -{Infernational Accosunting Standars Board “IASB” siglas en lng[ésj Las prlnCIpales
politicas contables adoptadas porla Compaiiia en la preparacion de los estados financieras han
sido definidas en funicidn de las NIIF vigentas-al 31 de diciembre del 2018 yhan sido aplicadas de
manera uriiforme a tédos. los periodos que se presentan.

Los estados financieros del periedo que termind el 31 de diciembre del 2018.de acuerdo a NIIFs
fueron aprobados por la administracion e 28 de febrero del 2019; se estima que los estados
financieros seran-aprobados sin miodificaciones por los accionistas.

b}  Base de medicion
Los estados financieros han sido- preparados. sobre la base de -costo histdrico; excepta: las
provisiones para.pérdidas-esperadas de las cuentas por cobrar comerciales que soni redlizadas en
funcion de las estimaciones de la Compafiia; vy, los:pasivos laborales de largo plaZo que se
reconoten al valor razonable determinade por un especialista,
Elcosto histérica generalmente constituye el valor razanable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.
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KEMCEPSA S.A.

c)

d)

Notas:a los estados financieros

Moneda Funcional y Presentacién

Los estadps financieros se presentan.en ddlares de los Estados Uhidos de América "US$" quees
la moneda funcional vy de circulacidni en- el Ecuador, en. donde realiza sus operacionses [a
Compan:a La informacién que se presenta en las notas y estados financieros estan la moneda
antes mencionada, excepte cuando existen saldos o transacciones en ofras monedas.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Compariia presenta los activas y pasives en el estado de situacion financiera.clasificados como
corrientes y no corrientas.

Un activo se clasifica come corriente cuando la Compafiia:

- espera realizar el activa a fiene la intencién de vaaderlo a canstimitle en su ciclo normal de
operacion,

- mantiene &l activo: pnncnpalmeme con fines de negociacion;

- espera realizar €l activo dentro de los doce meses siguientes despues del perietdo sobre. et
gue se informa; .o

- el activo es efectivo o Equwalente al efectivo @ menos que ésté se encuentre restiingido ¥y
no pueda ser intercambiato ni utilizado para-cancetar un pasivo por un periodo. minimoe de
doce rieses después del cierre del periodo sobre el que se informa:

Todos los demas activos se clasifican Gomo no’coirientes,
Un pasivo seclasifica como-corriente-cuando la Compaiia;

- ‘espera liquidar el pasivoen su ciclo normal de operacion;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- €l pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de merre del
periodo sobre-el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, af menos,
los.doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa..

Todos fos denigs pasivos se clasifican como no carrientes.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no.carrientes,
en tedos los casos.

NOTA 3 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafila en Ia preparacion. de los estados

financieros son como sigue;

a)

Medicién de Valores Razonables

La Compaiiia en la medicién de los valores razonables de las cuentas de |os activos y pasivos
financieros, de los. no financieros; y, de varias estimaciones confables gue requieren las NIiFs,
utiliza fo establecida en estas Normas para sus paliticas contables &n su: (i) reconacimiento inicial;
{#) revelacion: en los estados financieros y notas; v, (i) para recohocer los ajustes cuando sxistan
indicios de deterioro de fos. activas financieros y de larga vida.

La Compaiiia en la mediciéri de los valores razonables ufiiza informacion de mercados

cbservables, siempre cuando esta sea confiable, tal como lo requieren las NilFs. De acuerde a lo
requerido por [as NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro dée su
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Motas a los estados financieros

b)

c)

jerarquia de valor razonable y fos cuales se basan en las variables o técnicas de valoracion, tal
‘como sigue:

1)  Valores de mercado: Precios cotizados (o ajustados) en mercados activos para los
activas o pasivos idénticos.o similares

2).  Informacién diferente a precios de mercado del nivel anterior: Ios cuales sean iguales
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de (llimas
fransacciones) o indirectamente (derivados e los precios. determinados por especialistas
en funcién de estudios o-precios referenmales)

3)  Informacién proveniente del uso de técnicas financieras; aplicables a los datos internos
det activo o pasivo ¥ que no proviene de valores g informacion de mefcado.

La informacién o variables: que se ufiizan para medir €l valor razonable de un aclivo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de fos niveles detallados anteriormente, por ende Ja medicion del valor
razonablé puede: clasificarse er el mismo nivel de- jerarquia del valor razonable de Ja variable-del
nivel més bajo que sea significativa para la medicion total de los activos y pasivos:

l.a Compaiiia en forma periédica revisa si se es necesario reafizar ransferencias de los activos y
pasivos que se reconocen en los estades financieros a valor razonable entr¢' los niveles de
jerarguia antes mencionados, para lo cual evalia las categorias {basado. en e! input del nivel
mas bajo que sea significative para medir el valor juste como un todo). Los cambios entre los.
riiveles de jerarquia. del valor razonable ‘se reconocen al ciérre de cada péricdo en el cual se
origing el cambio.

La informacion adicional sobre Ios supiiestds o hechos para miadir fos valore$ razonables se
resumen en la nota 7.

Efectivo y eguivalentes de efectivo

Ef efectivo y los equivalentes de efeclivo: para propfsitos dé estado de flujos efectivo
conistituyen los saldos disponibles en caja, depositos en bancos e inversiones financieras cuyo
plazo s menar a los 90 dias y estan sujetos a. disposicion inmediata.

instrumentos financieros.

Los instrumentas financiercs. de activos y pasivos financieros se clasifican de-acuerdo eon las
caracteristicas de cada instrumento financiero, tal come Io requiere la NIIF @ “Insfrumentos
Financieros (el cambio en la pCIIItiCE contable se describe en la nota 9). La clasificacion depende
del proposito.para ‘el cual se generan.o adquieren los activos o se contrataron los pasivos.

Activas financieros.
Medicién inicial
Los aclivos financieros constituyen instrumentos que gerieran flujp: de ‘efectivo para la

Compafila, de acuerdo con sus actividades o por [a compra.de-estos instrumantos.

Los activos financieros inicialmente Se registran generalmente al costo de adquisicion més
cualquier coste imputable a la transaccién y que deben ser reconocides como parte del activo ¥
se registran como- activos a valor razonable. La diferencia entre el casto de adquisicidn vy e
valor razonable se reconoce como gananéia o perdlda umcamente en los casos de que.et valor
razonable sea de un mercado activo confiabla.
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El principai activo financiero de’ la Compaiiia constituye los deudores comerciales generados
por las transacciones gue realiza en:el curso normal de sus operaciones y atras cuentas por
cobrar, los cualés constituyen pagos fijos y deéterminables y no tienen una cofizacion de
mercada bursatil y canstituyen;la principal fuente de generacién de flujos de efective.

Medicién posterior

Los activos finangieros posteriormente a su medicidn inicial se- clasifican de acuerdo con su
modelo de negocio y & las caracteristicas confractuales del flujo de efectivo de- los activos
financieros y de acuerdo.a }a NIIF 9 los clasifica.en: (i} costo amortizado; (i) valor razonable con
gambios en otro resultado integral;. ¥, (m) valor razonable con cambios en pérdidas y:ganancias;

Los activos financieros se registran como se deéscribe-a continuacion:
- Costo amortizado

Los activos financieros: - deudores comerciales’ y las otras cuentas por cobrar no
comerciales que cumplen con.las caracteristicas de up instrumento financieéro se registran
a costo amortizado; cuando sus plazos son mayores a los 90 dias y .no ingluyen ninguna
‘tasa de interés o cuando existen tasas de interés fias, se calcula el interés implicito para
‘lo-cual se utiliza el método de la tasa de interés efectiva..

los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasta de un afio o
menos se clasifican como activos carrientes y aquellas cuyos plazos son mayores a un
afio se clasifican como activos no corrientes.

Las olras cuentas por cobrar no comerciales y que climpien con las caracteristicas de
instrumento financiero se registran af valor razonable con cambios en {os resultados
cuando sus plazos. son menores a los 90 dias 'y cuando exceden a estos: dias se
clasifican como activos a.costo amerizado.

El calculo del interés implicito-se efectia en base a la-tasa de interés de los pasives. por
financiamiento de-la Compafifa o e! publicado por el Banco Central del Ecuador en sus
baletines oficiales para préstamos otorgados por ef sistema financiero Ecuatoriano.

- Valor razonable con cambios én Ofros Resuitados Integrales “QRI™.

Los agtivos financieras con camibios en e} "ORI” principalmente constituyen instrumentos
financieros corrercigles y de patriionio cuya intencion y capacidad financiera es la de
mantenerios hasta gue finalicen su vencimienita y:sus flujos de efectivo correspeoriden a la
recuperacion del capital y sus intereses. Estos. mstrumentos se ajustan al valor razonable
'y su efecto se reconoce e o pattimonid como. parie del “ORY" nasta su realizacion o
venta, excepto cuarido existe un deferiore permanente.

- Valor razonable con tambios en los resultados

Los activos financieros a valor razonhablé constituyen- titulos 'y valores o cuentas por
cobrar propias en las cuales existe la intencion de negociarlos o recuperar liquidez en
plazos. cortos. estos activos financieros se actualizan. a valores razonables v el ajuste- po'r

la actualizacion se reconace en el estado de resultados del periodo en el cual se origina
la variacion,
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Los intereses y descuentos ganados de los activos financieros: se registran como ingreso
financiero en el estado de resultados tal como se explica-en la politica de reconocimiento de-
ingresos.

Baja de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:

0] los derechos.de. rec|b|r los flujos de efectivo del activo han terminade;

(i) la Compafiia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo' o ha

' asumido una obligacion ‘de- pagar Ta totalidad de ios fiujos: de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un. acuerdo de traspaso; y,

(i#) !a Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haher transfarida ni retemdo sustanctalmente todos los riesgos y beneficios. del activo,
si ha transferido su Gontrol.

Pasivos financieros
Recanocimiento y medicion inicial

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado
de pago. mas los costos atribuibles— valor razonable.

Los pasivos financieros: constituyert: cuentas por pagar con proveedores y oiras cuentas por
pagar, gue cumplen.con la caracteristica de instrumento financiero, los-cuales corrésponden a
transacciones por bieres o servicios adqumdos del curso normal de los negocios gue estan
pendientes de pago y sé clasifican como pasivos corrientes cuando ef plazo de pago es da un
afio o menas y comg pasivos ng corrientes cuando el plazo-excede mas de un afio.

l.os pasivos financieros. se registran: (a) al valor razonable: y, {b) al costo amortizadg.

L.os: pasivos financieros a:costo amortizado principalmente corrésponden a

a) Los préstamos a-iasas fijas de interés y los cuales no contemplan nlngun reajuste
periodico.,

b} Las cuentas por pagar cuyo plazo de pzgo es‘mayor a ios 90 dias. Yy no inciuyen ninguna
tasa de intarés.

Ef costo amaortizado es calculada utilizandoe .6l método de |a tasa de interés efectiva, para lo-cual

se inciuye cualquier descuento o prima en [z emision y los costos que son parte infegral de la
tasa efectiva de interés.

Medicidn posterior

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente’

.con fos intereses se registran en los resuitades de periodo.

La diferencia -entre-el valor nominal ¥ el costo-amortizado se regoncce en los resultadas por el
método del interés; mientras que 1as ganandias o perdldas en la cancelacion de los pasivos

financieros se reconacen en los résultados cuando los pasivos son cancelados o .dados de baja.
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Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado. de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero ‘existente es reemplazado por otro del mismo- prestatario en
condiciones. significativamente difefentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja -del pasiva original v el
reconocimiente de un nuevo pasivo, reconaciéndose la diferencia entre.ambos en los resultados
del periodo.

Compensacion:de instrumentos fnancisros
Los acfivos y pasives finangieros abjeto de compensacion de dichos saldos se presentan en &

balarice generat a valor neto, cuando existe el derecho legai de compensarlos y la Compariia
tiene la intencion.de I_iqu:darlo_s mediante este procedimiento:

Provision pérdidas esperadas en activos financjeros

La Compama periddicamente realiza una evaluacion si existe en los activos financiergs un
deteriorg por posibles pérdidas. en su valor contable y para lo cual efectda lo siguiente:

. En los activos financieros generados por la Compama ¥ en los cuales no existen una
calificacion de terceros (évidencia objetiva 'y ‘competente st un activo a grupos de acfivos
se encuentran deteriorados o se esperan pérdidas futuras como resultado de un evento o
eventos que afectan al valor regisirado inicialmente y siempre), la compafiia utiliza el
método simplificado para la determinacion de las posibles pérdidas. esperadas, para Ip
cual considerapara el calculo los siguientes indicadores:-

(i) dificultades financieras de los deudores por sector econdmiico;-

(i) deteriaro de los indices macroecon6micos:,

{iiiy tasa de morosidad;

(iv) la existencia de garantfas;

(v) el valor del dinero en.ettiempe; v,

(vi}. probabilidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas.

. Las cuentas por cobray comerciales y olras cuentas por cobrar en'las cuales existe. tina
calificacion: externa (evidencia especifica.del deterioro) apropiada y:competents de que el
riesgo de cobra o existe una disminucién en los flujos a recibir la provision.se determina
en funcion de esta informacian,

La Compafriia en base a Io antes mencionado reconoge la provision para las perdidas’

-esperadas, fal se menciong a cantinuacion:

- La estimacion de las pérdidas esperadas se reconoce en la cuetita de: provision y:.en-el
estado de resultados integrales en el periodo en el cual se determiba que existe deterioro
en la recuperacion de-los flujos, el valor provisionado se acredita en el estado de
resultados integrales. La pérdida esperada se determina en base al valar preserite de los
flujos de efectivo futuros-estimados de acuerdo a la tasa de interés efectiva de los activos
financieros mas los indices de morosidad y macrogconomicos dal sectar..

. Las provisiones de las pérdidas esperadas de un aciivo en !a- clal ‘exisie. una fuente
externa de informacion se reconoce entre la diferencia del importe en‘libros del-activa y e
valor-estimados.por el ente externg,
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. Las pérdidas esperadas de los activos financieros contabilizados a valor, razonable con
‘cargo a Otros Resultados Integrales "ORI” se registran en las. cueritas de patrimonio de
ORI y se registran en los resultados en el momento que se realizan o se dan de baja
‘cuando no existen probabilidades reales de recuperacion y no existen garantias realfes
-que cubran ef activo-deferiorado.

» los castigos de Jos activos en los cuales existe. una provisidn se disminuyen de la
provision .y en caso de gue existan excedentes se registran ‘en los resultados en el
periade en que se determina.

. Las. recuperaciones en el valor de los activos financieros cuyo valor fue disminuido se
registzan en log resultados cuando ditho evento ocurre.

Los intereses -ganados de los activos deteriorados se devengan sobre ef importe -en libros
reducido del activo, utilizando ta tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo
futuros a fin de'medir 1a pérdida por deterioro del valor.

Maguinaria; equipos y vehiculos

Medicion y reconocimiento

La maguinaria, equipos y vehiculos son Tegistrados al costo hist6rico, menos depreuaclones
acumuladas ylas. perdldas por deterioro, en caso de producirse.

Et costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a fa adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la-compra o adquisicion solo soh capitalizados cuando es
probable que beneficios écondmicos futuros fluyan hacia la Compatiia y. puedan ser medidas
razonablementea,

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurrides hasta que los
proyectos estdn listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento def active
carregpondiente, ¥ son abjeic de depremacmn a partsr de su uso o puesta en marcha de

acuerdo con las especificaciones téanicas de aperacion.

El costo de los activos en los cuales la- Compaiiia gbtuva financiamiento para su montaje 'y
construccidn incluye los intereses capifalizados dé los priéstamos relacionados con' estos
activos.

Costos posteriores

Los desembalsos por reparacion’ y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econdmico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un
gasto.cuando se incurre, mientras. que las mejoras 0 mantenimiento de importancia que afargan
iawida dtil det activo se capitalizan siempre y cuande es probable que beneficios econdmicos.

fituros fiuyan hacia ta Compafiia y puedan ser medidos razonablemente.

Método de depreciacion

La prepiedad, planta ¥ equipo se _d'eprec_i_a por el métode de linga recta en base a la vida il

‘gstimada de los bienes, las cuales s¢h como sigue:
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Descripcion Vida_atil
Maquinarid y equipos 10
Muebles v enseres 10
Equipo de oficina _ 10°
Equipos de computo y software 3
Vehiculos 5

La:Compafila no considera valores residuales para ningino de los activos, debido a que la
Compafiia estima que el valor de realizacién de dichos actives al térming de su vida ufil sera
inmateria; por fo tanto la depreciacién de la totalidad del valor en libros es mas conservador.

El método de depreciacion, las estimaciones de vidas ufiles y. valdres residuales de. ia
maquinaria, equipos-y vehiculos, son revisados ¥ ajustados si es necésario, en forma anual a

fecha de cierre de los estados financieros.

Retiro y-venta.

E! costo ¥ la depreciacion acumilada de |z maquinaria, equipos y vehiculds retirddos se
reducen de las cuentas respéctivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en.
elcual se origina a transaccion.

-Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monta recuperable, este es reducida.
inmediatamente hasta su valor recuperable,

Arrendamientos

Un arrendamiento se clasifica en {a fecha de inicio. como un arrendamiento financiero o un

arrendamiento operativo. Un arrendamierito que transfieré sustancialmente todos los riesgos y

ventajas inherentes a la propiedad del Grupo se clasifica como un arrendamiento financiero.

Los arrendamientos financietos. se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable a la
fecha de inicio de la propietlad arrendada o, si es menor, al valor presente de los pagos
mirimos del arrendamiento. Los pagos de arrendamlento se prorrafean entre: los cargos

financieros ¥ la reduccién det pasiva por arrendamiento a fin de lograr una tasa de interés

constante sobre gl saldo restante del pasivo. Los cargos financieros se reconocen en los costos
financieros en el estado-de resultados. Un active arrendado se deprecia-a lo largo de la vida afil
del activo. Sin embargo, si no existe una certeza razonable de que |a Compafiia no ‘obtendra la

propiedad al final dei plazo del arrendainiento, ) activo se depreciara a Io'jargo de-la vida utii

estimada mas corta del activo y'el plazo del arrendamiento.

Un-arrendamiente operativo €s un arrendamiento que. no es.un arrendamiento financiero. Los

pagos de arrehdamientio operalivo se reconocen como un gasio operativo en el estado de

ganancias o pérdidas en forma lineai durante el plazo del arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en: que es probable ‘que los beneficios econdmicos
fluyanala Compafiia y los ingresos se puedan medir de manera confiable, independientemente
del momento en que se reciba. el pago. los ingresos se miden al valor razonable de la
contrapresiacion recibida o por cobrar, teniendo- en cdenta los términas de pago definidos
contractualmente ¥ sin incluir impuestos ¢ aranceles. La principal fiente de las operaciones. de
la Compaiila son todos sus acuerdos de ingresos, ya que es el deudor principal en.tados los
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acuerdos de ingresos; tiene libertad de precios y también estd expuesto a riesgos de ihventario
¥ crédito.

Las criterios para el recanocimiento de los ingresos se describen a continuacion:

Prestacién de servicios

Los ingresos por la prestacion servicios.en el.curso de {as actividades ardinarias se miden porel
valor razonable, en base al avance 0 progreso de los servicios prestados a la fecha del balance
deducidos las rebajas comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en
forma fiable y es probable que los beneficios fluyan a la: Compafiia y no hay incertidumbres.
importarites relativas a la derivadién de costos asociados o por posibles. ajustes en los precios
de los servicios y nd existen dudas con respecto a |2 recuperacian de los importes adeudados.
inaresos por intereses

Los ingresos por ios rendimientos financieros de los instrumentos financieros medidos a:costo
amortizado y activos financieros que devéngarn intéreses; se registran utilizando el método de 1a
tasa de interés: sfectiva (MTIE) Ei MTIE es la tasa que descuenta los recibos de efectivo futuros
estimados a 16 largo de la vida esperada del instrumento financiero -6 un Jperiodo mas corto,
segiin corresponda, al valor neto-en libros del activo financiero. Los, ingresos por intereses se
incluyen en los ingresos finaricieros en el estado de resultados.

Deterioro en el valor de activos de larga vida

Los activos de- larga vida corresponden a terrenos, edificios, maquinaria, equipos, etc. y el
deterioro es revisado al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en
las circunstancias que indican que el valor en libros es superior al valor que se abtendra de la
venta o.porel-uso de los activos.

La pérdida por deterioro de los activos na financieros de farga vida cuando no existe .un valor
razanable se calcula iniciaimente mediante la suma de los flujos de caja descontados. que.se
gsperan obtener como resultado de la utilizacién del activo. Para los efectos de.evatuacion del
deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para los cuales existen flujos de caja
identificables por separado {unidades generadoras de sfectivo).

El importe recuperable es el mayor valor eritre ¢l valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efeclivo fuluros se descuentan a su valor
actuaj ‘utilizando. una tasa de descuento que refleje el costo media ponderado del cap;tai
caiculado conforme al riesge asociado al pais en el que opera la Compaﬁia

En el evento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor-en libros del activo (o de la unidad generadora de sfectivo) este se reduce a
su valor recuperable; ¥ una pérdida por _deteno_ro sé reconoce en el estado de resultados.

La -base para [a depreciacidn o amortizacién futura de los activos detérioradas debe tener en
cuenta la reduccion’ en el valor del activa como consecuencia -de las pérdidas pof deterioro
acumuiadas.

Cuando una pérdida par deteriore debe ser revertida en forma. _posterior, ! valor en libros del

activo (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa 4 la estimacion. revisada de su

valor recupérable y el valor en librés no supera el valor-en fibros cuando se determing la pérdida
por deterioro para el active (0-de la unidad generadora. de efectivo} en ejercicios anteriores, En:
caso de existir, la reversion de una pérdida por deteriora se reconoce en el estado ‘'de resultados
imegrales.
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Los activos no financieros que han sufrido déterioro se revisan para su posible Teversion de
deterioro en gada periedo sobre gl gue se informa.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son_ajuatadns por-el

riesgo pais y riesgo de negocio correspendiente..

En los sjercicios 2018 y 2017 na han existido indicios de deterioro de los activos,

Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por-beneficios pest emplec constituyen provisiones de ‘corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacion anticipada.
Beneficios sociales de corto plazo

Los beneficios ‘saciales de corto plazo constituyen ofros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual ¥ que legalmente estan -establecidos en los: contratos de
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afio corfiente, los cuales se
acumulan y se cortabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por log pagos o por &
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del pericdo.

Adicionalmente a lo antes mencionado fas disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las utlidades del ario:,
esta provision es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

La Compafiia contempla para sus empleados de ventas y crédito un plan de incentivos por
cumplimienic de. objetivos y aportacién individual a los.resultados. El registro contable se lo
hace en &l momento ¥ con cargo a resultades.

Planes de beneficios definidos

El Cédigo de Trabajo de fa Repablica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder los siguientes beneficios:

i. Jubilagién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido Un minimo de 25
afios de servicio en una misma compaiiia.

i, Una compensacion del 25% del 'salario por cada afio de- servicio, la cual se calcuia-en
base al sueldo o satario vigente 2l momento de su retire.

La Compafiia esiablece reservas para .estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada. El método actuarial utilizade por el especialista para
el calculo es el “costeo de. crédito. unitario proyectade” y las-provisiohes se calculan en base a la
remunéracion.del empleado y demas parametros.establecides en el Cadigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuenio de los bonos corporativos de la moneda de circulacion en el pats, las variaciones en
los suéldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monta minimo de Jas pensiones ;ubllares entre otros. Debida al largo. plaze que caracteriza a.la
reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, la estimacién ests sujeta a variaciones
que podrian ser- imporiantes:

El incremento. del costo laboral y de los interéses de estas prowsmnes se registran en los.
resultados del afio y el efecto positivo o negativo’ en. el nivel de las ceéservas derivadas por
cambios en fas estimaciones, se- registra en el patrimonio-como otros resultados integrales ¥ los

‘pagos son deducidas de fa pravisiar.,
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Bengficios por terminacién anticipada

Los beneficios: por terminacién anticipada se ongman en el momento en el que el empleador
decide -terminar el contrato de presiacion de servicios laborales en forma anticipada, La
Compafia provisiona cuanda existe'la posibilidad real de una disminucion de sus actividades ¢
por una reestructuracién de sus operaciones; €n el evento:de gue no. se ofigine por lo evahtos

antes mencionados ¥y en los casos fortuitos los keneficios establecidos en 1a leyes lahoralés

para la terminacion anficipada se registran an los resultados en el momente que se originan.

Provisiones - pasivos acumuladog

Las Compariia-reconocen las provisiones ciianda: (i) tiene una obligacin presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventes actuzles o pasados relacionados con sus actividades, (i)
es probable que se necesite una salida de recursos para liquidar uha. ob'ngacmn actual en el
future; y; (iiij el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos camo provision constituyen la mejor estimacian de la Compaiiia, a la
facha de cierre de los estados financierps, de los desembolsos necesarios para fiquidar ia
obllgacmn.

Las provisiones de largo piazo son-déterminadas a través.det descuento de los flujos de efectivo
futuros previstas a una tasa de interés de mercado relacionada con el valor tempotal del dinero.
La actualizacion del descuento de las -valores provisionados es reconocido como. gasto
financiero.

El resto delos costos por intereses: se reconocs-en resultados en el e;ercmm en que se incurre
en ellos.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesta’ oornente y diferido de conformidad con las- Ieyes

tributarias vigentes en la Republica det Ecuadar.

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta: corrientes: se miden por fos ‘impories
recuperables o exigibles a la autoridad tributaria del afio.

El impuesto sobre la renta corriente del activo y pasivo se calcufa utilizando-las tasas aplicables,
pdra los distintos tributos; que estén determinadas en fa ley, reglamentos y disposiciones
tributarias vigentes a la fecha de corte de los estados financieraos sobre el que se informa y
estos se contabilizan en los resultados del periodo.

Impuesio ala renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce- utifizando el método del-activo y pasive producto de
las: diferencias temporales originadas entre los saldos. en libros de los-activas y pasivos en los

estados financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal, a la fecha de cierre del periodo
en el que se informa.

Los activos por impuésta diferido se reconocen por todas las. diférencias tempordiias deducibies

.que se estima sean compensabtes.en el fufuro y los. pasivos por impuesto diferido se reconocen

por todas las diferencias fempaorarias. |mpon1bles
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El valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisan -al cierre de los estados
- financieros.sobre-ef cual se-informa y se-teducen en &l momerito-en que se determinan que no
sxisten ganancias-imponibles futura que permitap que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido-no reconocidos contablemente -en los esfados financieros se
- evaiiian en-cada fecha de cierre de los estados financleros y se reconocen en la medida en que
exista la evidencia de ganancias impenibles futuras -que permitan recuperar dichos -activos por
impuesto diferido ne reconoeidos con antérioridad.

Los activos y.pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
ferta vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias temporarias y que
estan vigentes en la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, su reglamento y demds
disposiciones legales tributarias vigentes.

El impuesto diferido. refacionado con las parlidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
-fuera ‘de éste. Las partidas de impuestos diferidos s¢- reconocen en una relacion con la
o transaccion subyacente, ya sea en gl-otro resultado integrat.o diréctamente en ei patrimonio.

- Los activos y pasivas por impuesto diferido se-compengan cuanda-existe el derecho legalmerite
‘exigible de.compensar los activos y pasives por el impueste a las ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma
o jurisdiccion fiscal.

El pasivo por impuestos diferidos. o $e descuenta a su valor actual v se clasifica como no
- coriente.

o QOfros impuestos

impuesta sobre Ias ventas por los ingresos de actividades ordinarias; Ios gastos y los activos se
- reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesta sobre las ventas (g]. impuesto al valor
agregado); salvo:

» Cuando el impuesip sobre las ventas incurfido eén una adquisicion de activos o en una.

prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal,-en cuyo- caso. ese
impuesto se reconoce como parte del.costo de adquisicion del activo o como parte: del
gasto, segln corresponda;

» lLas cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de-
s impuestos scbre |as ventas.

El imparte neto. del impuesto’ sobre las ventas. que se eéspera recuperar o que corfesponda
-pagar, se presenta como-una cuenta por cobrar o por-pagar ¢n el estado de situacion financiera,
o segdn corresponda,

T Dtros

La Compafiia revisa al cierre de sus estados financieros: (i) las- decisiones tomadas en las
e declaracmnes de impuestos de afios anteriores referente a aguéllas situaciones en las que Ias'
disposiciones legales tributarias aplicables se encuentran sujetds a mterpretacson ¥, (i) los
casos en las cuales las autondades tributarias determinaron valores adicionales.por impuestos y
o que estan en procese de inipugnacion. En los evenios que consadere necesarios -constituye
provisiones cuando fuera apropiado.
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Reconocimiento costos y gastos de operacion

Los costos y gastes de operamon se reconocen en los resultados. por el método devengado y
cuando los productos y servicios sor- provistas, independientemente del momento &n que se
paguen.

La Compafiia presenta sus’ costos y gastos por su naturaleza. Dicha informacién es mas fiable'y
relavante que el método de la funcién del gasto debido a la naturaleza de la entidad, séctor en
el cual se desempefia y uso de informacidn historica comparable: reportada.en afios anteriores.

Gastos financieros:

Los ‘gastos por intereses directamente atribuibles a ja construccion de un activo que
necesariamente reguieren de un periodo sustancial de fiempo para su uso, se capitalizan como
parte de} costo. de los respecfivos bignes. Todos los. demas costos por préstamos se
conabilizan como gastos en el penodo en que se incurren,

Resultado._por accién

E! resuitado integral por accidn ordinaria se calcuia: considerando el pramedio ponderade de
acciones en circulacion durarite el afio. EI promedio de acciones en circulacién en.el 2018 y
2017 fue de 800 de US$ 1 cada una, respectivamente.

NOTA 4 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS'

Las politicas. establecidas.por la Compafila nota 3 y las NIiFs requieren gue la Administracion realice
juicios, estimaciones y suposiciones contables.que afectan a los-importes reg|slrados enlos activos y
pasivos y Ja revelacion de pasivos coitingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales tienen
un efecte en los ingresos y: gastos durante el periodo sobre el que se infefma. Las estimacdiones,
juicios y suposiciones se basan en la experiencia de la Administracion y otros factareés, incluyendo
expectativas razonables de los eventos futuros en funcién de los eventos y circunsiancias. Las

estimaciones contables, por definicion, raramente pueden.ser iguales a los resultados reales.

Las esfimaciones, juicios y-suposiciones que-tienen unriesgo significativo que pueden dar lugar a un
ajuste materiai a los importes en libros dentro del sjercicic financiero son las siguientes:

Provisiones para pérdidas esperadas.en activos financieros..

La Compaiiia en forma anual realiza una revisién del valor de los activos financigros y evalta si
existen riesgos sobre-ia recuperacion de los mismos y en base a este analisis y a los calculos
se realiza una provisiéh para el deterioro de los mismos.

La Compafifa considera gue &l monto de fa provisidn a la fecha de preparacion de los estados

-financieros para los activos financieros es razonable.

Estimacion de las vidas dtiles de las depreciaciones de las magquinaria equipos y

vehicuios,

‘La maguifiaria, €quipos y vehiculos se contabilizan al costo y se deprecian por el método dé

jinea recta y en base a Ias vidas utiles estimadas, las cuales son revisadas en forma anual, las
cambios tecnoldgicos, el uso exiensivo, enire otros factores pueden cambiarlas ‘estimaciones

‘del método de depreciacion’y ias vidas (files pueden afectar estas estimaciones.
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La Compafiia considera que el método de depreciacion y las vidas ttiles son raZonables y no
o, existe evidencia de algun deterigro-tecnoldgico.

. Deterioro de activos de larga vida

La Compafiia al finalizar cada. -periodo contable, analiza sus resultades vy opéraciones para
validar el valor de los activos de larga vida y determinar si existen indicios de'que dichos activos

- han sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
) estimacion del importe recuperabie de dicho activg, para lo.cual sé estiman los flujos de efectivo
. (valor de uso) de forma independients; por-ende la récuperabilidad de la inidad generadora de

efectivo a la que pertenece el activa.

El caleulo del valor en uso requiere que la Compafiia determine ios flujos de. efectivo futuros que

— deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de-descuento apropiada
para calcular ¢l valor presente.

En el caso de que el importe recuperabie sea, inferior al valor neto. en libros del active, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro, con.cargo a- resuitados y son revertidas en los
o resultados cuandp se.produce un cambio en las. estimaciones.

» Beneficios post empleo

El calculo aciuarial efectuade por un especialista externp es en base al método de la unidad de
-, crédito proyectada para determinar el valor presente dé sus obligaciones por berieficios
definidos. En el célculo se utilizan suposiciones demograficas y financieras.

o, - Suposiciones demograficas ‘acerca de las caracteristicas. dé los empleados actuales y
' pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son: (i) tasa
promedio de sueldos a largo plazo; (i) tasa interés actual; (jii} tasa descuento financiero; (iv)
tasa inflacion anual;. (v) tasa de rendimiento de-los activos de plan.

o - Suposiciones financieras, tienen relacion con los siguientes elementos: {d) ld tasa de
descuento; y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros.

. . Estimacion pard cubrir litigios

La Compariia.reconoce, gbligaciones de aquellos sucesos de tipo legal .o implicito para la
Compaiiia; estos sucesos scn recohocidos cuando:

s - La Companiia  tenga. una obligacion en la fecha sobre la que se informa. como’
resuftado de: LN suceso pasado.

- Cuando sea probable que la Compafiia tenga gue desprenderse de recursos o

- beneficios econémicos, para liquidar la obligacion; y '

' - El importe de |a obligacién pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provisitn como un pasivo en ef estade de situacién financiera y como un
gasto en el estade de resuitados del pericdo.

. tmpuesto a la renta diferido

- La Compafia ha realizado la-estimacion de sus impuestos diferidos considerande que todas las
' diferencias entre el vater enfibros y la base tributaria de los activos’ Y pasivos se revertiran en &f
o futaro.
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La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos 'y pasivos por impuestos
diferidos és calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del
pericdo sobre el que se infarma,

'Los aclivos por impuesto a la renta diferidos; se debien reconocer en el balance general, los
activos diferidos’ de: impuesto a la renta que se derivan de las pérdidas tributarias no
-amortizadas, el tratamiento-contable. de las inversiones en desarrolle y los beneficios laborales
de large plazo jas cuales requieren ser evaluados por la administracion para definit la
prababilidad.de que la Compafila pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios
futuros, a fin de utilizar los activos diferidos del impuesto a la renta reconocidos. Las
‘suposiciones sobre la generacion de ganancias gravables futuras dependen de. las
estimaciones realizadas por la Administracion de los flujos de efectivo futuros. Las cuales se
basan én los flujos de efectivo proyectados de las operaciones (que se ven afectados. por los
volimenes de producaion y ventas, precios def petroleo, reservas, costos de operacion, costos’
-de abandono, gastos de capital, dividendos y ctras operaciones. de gestion del capital) y el
criterio sobre Ia aplicacion de las leyes tributarias existentes. En la medida en que los flujos de
efectivo futuros. y Jas ganancias gravables: difieran mgmﬁcatwamente de las estimaciones,
podria verse afectada la capacidad de la Compaiia de realizar los activos diferidos netes del
impuesto a la renta reportadeo.

. Provisiones

La determinagion de la cantidad a. provisionar esta basada en la. mejor estimacion. de ios
desembolsos que sera necesario pagar por |a correspondienie obligacion, tomando en
consideracién toda ia informacion disponible a la fecha de cierre, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales comb asesares legales y consuliores.

NOTA 5 - CAMBIOS EN POLITIGAS CONTABLES

Las principales normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Inteinacionales. de
Contabilidad {International Accounting Standard Board — “(ASB" en inhglés), que estan en vigencia a
partir del 1 de enero def 2018 y cuyos cambios en las politicas contables a partir de! 1 de enero del
2018 son como sigue:

NilF 9 - Instrumentos financieros:

En julio de 2014,el'IASB emitit |a version final de NIIF 9 “Instrumentos financieros”, fa cual reemplaza
sustancialmente a la NIC. 39 “instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion™ y todas las
versiones anteriores de NIIF 9.

Los cambios en la politica y tratamiente a los. instrumentos financieros éstan relacionados con fo
siguiente:

- Clasificacién y medicién

- Deterioro

-  Contabilidad de coberturas

Los principales cambios de los aspectos antes mencionados se resumen a conﬁnuacién:

Activos financieros:

El pnnclpa! cambio de a NIIF 9 con relacion @ la NIIC 39 es en la clasificacion y- medicién de los
activos financieros, las cuales se resumen & contihuacion:
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Palitica Contable Anterior

Clasificacién y medicion:

Los activos financieros de acuerdo con'la NIC:

39 se clasifican de acuerde con la intencién
econdmica e inicialmente se registran al casto
mas los gastds imputables a a fransaccion y
se clasifican en las siguientes categarias:

a) Para negociar;,

b) Dispeonibles para la venta;:

©) Mantenidas hasta suU vencimiento; y,

d) Préstamos y cuentas por cobrar.

Con excepcién de las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento y los préstamos y
cugntas por cobrar, las inversiones -para
negociar y disponibles para la venta se ajustan
a valor razonable y el ajuste se reconoce en el
los resultados del periodo.

Las inversiones mantenidas hasta ‘su
vencimiento se registran &l costo y las
‘ganancias se Tecanocen al momento de .su
realizacian, con excepcion del detefiare quees
considerado como permanente que Se
recanoce €n los resultados.

Los préstamos y cuentas por cobrar se
reconiccen al costo amortizado y el ingreso se

-reconoce por el Método de la Tasa de Interés
‘Efactiva. '

Deterioro de Activos financicros

Cambio Contable Requerido

En base @ |a NIIF 9 los-activos financieros se
registran costo mas los gastos incurridos-y la
diferencia con 2l valor razonable se registra
come en los resultados cuando el valor
fazonable es de un mercado’ de valores
activo y se clasifican de :acuerdo -al modelo
de negacio a las caracteristicas de Ja

.generacion de los flujos de efectivo y los

clasifica en las siguientes categorias:

a) Coste amortizado:

b) Valor rezonable con cambios en ofros
resultados integrales “ORI™;y,

¢} Valar razonable con cambios en los
resultados.

Los aspectos contables de cada una dg las

categorias se describen en la nota 2.

El principal cambio es el registro contable en
¢l patrimonio. de ias ganancias o pérdidas
contables en los. valores razonables can
cambios en el “ORI".

El cambio.contabile entre la NIC.39 y la NIIIF 9 es como sigue:

Politica Contable Anterior

Las pérdidas por el deteriore de acuerde con
1a NIC 39 se reconocen cuando existe un
deterioro real ‘en base a [as condiciones
econémicas y las garantias oblenidas de' los
deudores.

Cambio Contahle Reduerido

La' NHF 9 reguiere que se reconozca las
pérdidas crediticias esperadas de todos sus
activos financieros, ya. sea sobre una
medicion de! deterioro esperado en los
sigiiientes 12 meses o por toda la duracion
del activo fingnciero, sobre- un analisis
individuat o -colectivo del riesgo de crédito
asperado (perdida futura.esperada).
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‘Pasivos financieros:

El tratamiento contable paralos pasivos financieros entre Jo establecido por laNIF 3 con relacibn'ata
NIIC- 39 no existen diferencfas importantes.

Coberturas

LLa Compafija nia tiene instruritentos de cobertura al 31 de diciembre de! 2017 y 2018, por ende no
-existe impacto en las operaciones,

El andlisis efectuade por fa Compaiia eh base a la informacién. disponible ai 31 de diciembre del 2017
y que tiene cambios derivados en’el-afio 2018, fecha en.la que -entra en vigencia esia norma, son
COmo sigue:

Clasificagidn Baldo un libros
Anterior MiC 39 MNugwa NIIF S 2018 2017
HActivos findncivros: '
Cuertas per eobrar comereisles Gostn amartizado Costa a.modizado 152663 123.043
PR Tnversiones pabimonides - Cosfe
Imversicnes palfimontales Inversiones mantenidas hasta el vencimizmto. amortizade . 3437, 3437
Totat activos inancieros 156104 126,480
Clasificacisn ] Salde.sn Hbros
Arleritr NIC 38° MNugva NIIF 5 2018 - 2017
Paslvos finaneleros
Cuenias por pagar - coméitiales Cosle amortizada Cbslq amaitizado 4178 2,268 ]
Guentas por pagar - atras -Gisto amorlizado ‘Costa amorizade 5614 BATD
Total pasies financiaros . $.792. . 10.758

La Compafiia-a partir de la vigencia de’ gsta norma, realizo los cambios en la clasificacion de sus
instrumgntas financieros.

El efecto del ¢ambio en la politica contable para el reconocimiento’ del deterioro-se detalla en la nata
21,

NiIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes
La NIIF 15 vigente a partic del 1 de ‘enero del 2018, establece un nugvo modelo de cinco-pasos para 1a

contabilizacién de-los ingresos producto de contratos con clientes. El ingreso de acuerdo con esta

norimia se teconoce por el valor que refleje la contraprestacion que yna entidad espera tener derecho a
recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.

Esta nueva norma elimina todas [as normas anteriores relativas al réconocimiente de ingresos y
requiere fa aplicacion retroactiva.

La Compafiia realizd la evaluacién de los impactos par la aplicacion de esta norma .y estos se-detalian
a-continuacion:

{a} Prestacién de servicios'
La Compaiiia tiene como principal fuente de ingresos la prestacion de servicios de soplado,
elaboracion y mezcla ,y envase de productos quimicos. para la linga de luhricanttes a sus panes

telacionadas y de acuerdo con [a politica contable: vigente al 31 de diciembre del 2017 se ajustaa
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lo'requerido en esta nueva norma, por ende no fienis impacto én la presentacién de sus estados
financieros..

(b) "Consideracion variable:
—  Derechos de devolucion

‘La Compaiiia no tiene fransacciones por este rubra na hay ningln efecte en los estados
financieros.

- Descuentos por saldos o rebajas
La Compafiia de acuerdo a sus uperacicties y a su,estrategia comercial. ofrece descuentos o
rebajas log cuales se yeconocen como reduccidn del ingreso cuando se. reconocen los
ingresos lo cual no se requiere una prowmén o ajuste por esta situacion.

(c) Anticipos recibidas de clientes y caomponente de financiamiento. significativo

La Compaifiia no tiene transacciones por este rubre no: hay ningdn. efecto en los estados
“financieros..

(d) Cansideraciones para agente y principal

La Campaiiia considera que én todas Ias transacciones que realiza la Campariia cumple con el
papel de:principal.

La Compaiiia de acuerdo al analisis del impacto de esta norma en los estados financieras, no ha
considerado necesario ajustar en forma retrospectiva los estados financieros.

'Otros cambio$ o modificaciones en la NiIFs

‘Existen 'otrqs_'cambio_s o modificaciones a las NIIFs -que no tienen ningun cambic en Jas politicas
-contables vigentes al 31 de diciembre-del 2018; debido a |2 estructura de la Compariia vy la naturaleza

de sus operaciones, por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estadas financieros comparativos
de la Compaiiia,

NOTA 6 — NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES
Las nofmas. e interpretaciones emitidas por Junta de- Normas Infernacionales de Contabilidad
{International Accounting Standard Boarg — “IASB” en ingles), que hasta la fécha de emision de los

estados financieros de la‘Compafiia aun no son efectivas, se detallan a cantinuacion:

NIIF 16 — Arrendamientos

La NHF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a fa' NIC 17 “Arrendamientos”, CINIIF 4

“Determinacion de si un contrato contiene un arrendamiento”, SIC — 15 “Arrendamientos operativos ~

Incentives” y- 8IC — 27 “Evaluacién de la esencia de las fransacciones que adoptan la forma legal de
un arrendamiento” y esta norma enira.en vigencia en enero del 2019 y. puede aplicarse en forma
anticipada, conjuntamente con la NIIF 15 Ingresos ordinarios de’ contratos con ‘clientes. Un
arrendatario puede optar por aglicar la norma de forma retroactiva total 0 mediante una transicion
retroactiva. modificada, Las disposiciones transitorias:de Ia norma permiten ciertas exenciones.

La NIIF 16 establece el reconocimiento, valoracion, presentacion e informagion a revelar dé cantratos
de arrendamiento y requiere que los arrendatarios contabilicen todos sus contratos bajo un Gnico
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rodelo de balance similar a la contabilizacion actual de los confratos de arrendamiento financiero de
la NIC 17. La norma. incluye dos exenciones en-el reconodiinienta de los arrendamientos por los

-arrendatarios; los arrendamientos de actives de bajo valor y los contratos de arrendamiento de hasta

12 meses. De acuerdo a esta norma ei ‘arrendatario & la fecha de inicio de un arrendamients,
reconocera el pasivo total por jos pagos a realizar y un activo por los derechos de usar el activo

-arrendado, Los arrendatarios deben desagregar &l gasto por intereses.corréspondiente al pasiva por el
-a_rre_ndamtento y el gasto por_la amortizacidn del derecho de uso.

Los arrendatarios también estaran obligados -a reevaluar el pasivo: por el arrendamiente .cuando
‘existen cambios en €l contrato de arrendamiento Eje. Cambio.-en el plazo del arrendamiento, &n los
pagos de arrendamiento futuros por cambios en un indice-o tasa utllizada para-determinar esos pagos.

El arrendatario generaimente recanocerz el valor de la reevaluacién del pasivo-por &l arrendamiento.
como-un ajusteal activo por el derecho de uso.

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la NIIF 16 no-madifica sustancialmente respecto a la
gontabilidad actual de la NIC 17, {os arrendatarios continuaran clasificando los arrendamientos con los
mismos principios de clasificacién de la NIC 17 y reg|straran dos fipos de arréndamiento:
arendamienios operativos y financieros. .

La NItF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar

méas exiensas gue las estipulsdas en la NIC17.

La Compafiia a la fecha de emision de los estados finantieros se encuentra en el proceso de

-evaluacion, dlagnéstrco y medicidn de los impagtos por la aplicacion de NIIF 16 y gonsidera que rio

fiene impactos significativos.

Otras Normas o Modificaciones e Interpretaciones

. CINIIF 23 Incertiiumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias,

- Modificaciones NIIF 9 - Pago Ariticipado con Compensacion Negativa.

- Modificaciones .a- la NIC' 28 - Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios
Conjuntos: '

- Modificaciones NIC 19 - Modificacion; Rediiccion o Liquidacion de un Plan,

- Modificaciones. al Marco: Ganceptual en las Normas NIiF.

- NIIF-17 Contratos.de Seguros,

La Compaiiia no espera gue las nuevas riormas o modificaciones antes mencionadas no tengan .un
impacto significativo sobre los estados financieros:

NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros al 31 de diciémbre del 2018 y 2017 es como sigue;

2018 2017
Corrfente Comiente

Acfivos financiaros:

Efectivo y equivalentes de: efectivo 14.470 1._7.62(}

Cuentas por cobirar - comérciales 152.663 123:043

Imersiones patrimoriiales 3.437 3437
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar - comerciales 4,178 2.288

Cuentas por pagar - ofras 5614 8470
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Las politicas contables significativas; el método-adoptada ¥ los criterios para el reconocimiento para la
medicion y la base sobre [a que sé reconacen ingresos.y gastos, respecto de cada clase de actives y
pasivos financieros se detallan &n la nota 3 - ).

Los saldos en libros antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre del 2018 y 2017

SON COMO sigust

Valor Razonable Valor én libros
218 2017 2018 2017

Activos financieros

Efectiv.y equivalente-de! eféctivo 14.470 17,620 14.470 17.620

Cuentas por cobrar comerciales 142676 114,893 152,663 123.043

Inversiones, patrimaoniales 3.212 3.212 3.437 3437
Pasivos Financieros

Cuentas por pagar - Comerciales 3.805 2.138 4178 2.288

.Cuentas por pagar~ ofras 5.247 7.916 -5.614. 8.470

Valor razanabile

El valgr.razonable es definide como-el importe por el cual uh active podria ser intefcambiado o un

pasivo liguidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello ‘en una transaccién. corriente,. bajo &l
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonabié de los instrumentos se. déscriben en la neta
3 '(a) Resumen de las principales politicas contables.

La Compafila ha utiizado su mejor juicio &n la estimacién de los valores razonables de sus

instrumentas financieras, cualquier técnice para efectuar dicho gstimado conlieva cierfo nivel de

frag_llldad |nherente Como resultado, el valor razonable no puede ser indicative -del valor neto de
realizacion & de liquidacion de los instrumentos financierés.

Los siguientes megtodas y supuestos fueron utilizados para.estimar los valores razonables:.

-~ Instrumentos financieros cuye valar razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieros liquidos .o fienen vencimientos.a corto plazo (menor a tres
imeses), como efectivo y equivalentes: de -efectivo, deudores comercialés, otras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas. por pagar y otros pasivos corrientes, se considera
gue el valor en libros es similar al valor razenable.

- Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivas. financieras que se encuentran a tasas fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercade en el momento de su

reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacmnadas con instrumentos.
financieros similares.

Los ‘valores en libros y los valores razonables de los-instrumentos financieros presentados en el
estado de situacion financiera son similares a los valares de miefcado.

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO E INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la composicion del efectivo y equivalentes de efective es coma
sigua;
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2018 2017
Caja 1.500 1.500
Bancos (1) 12.970 16,120
14.470 17.620

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde al disponible que la C’ompaﬁia marntiene en

' sus cuentas corrientes y ahorros en el Banco Bolivarianc C.A. que tiene una de calificacion
AAA- de acuerdo. a lzs publicaciones requeridas por la Superintendencia de Bancos es como
sigue:

NOTA 9 - MAQUINARIA, EQUIPOS Y VEHICULOS

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de ta propiedad, mobiliario, equipos g instalaciones de
la Compaiiia, son como sigue:

Al'31 da diciembre del 2018 . Al'31.de diciempre del 2017
Casto Depreciacian Casto Depreciacion
Historico acumuiada Neto Histérico acumulada Neta
Meqinaria y Equipas . 707.804 {494,633} "212:871 707.504 {457.028) 250,476
Vehiculos 25.428 (25,928) - 25,928 (25.928) -
Equipos:de computasion 546 (546) . - 546 (546} -
733,978 (521.107) 212,871 733,978 (483.502) 250.476

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el movimiento de propiedades, mohiliario, équipos e instalacionas

fueron-como. sigue:

Al1de Al31de
-enero del diciem bre
Descripcion 2018 Adiciones del 2018
Casto
Maguinaria.y equipos’ 707.504 - 707.504
Vehiculos - 25.928 - 25,928
Equigos de computacidn 546 - 546.
' 733.978 - 733.978
Depreciacion acumulada
Maguinana'y quipos 457.028 37.605 494623,
Vehiculos 25.928 - 25.928
Equipos de computasion -546 - 546
483,502 37.505 T 521407
250,476 {37.605) 212,871
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Al Tde Al 31 de
enetrodel diciembre,
] Descripcién . 2017 Adiciones del 2047
Casto '
Maquinaria v equipos’ 650.065 57.439 707.504.
Vehiculos 25.928 . - 25.928
Equipos de computacidn 546 - 546
576,539 57.439 T 733078
Depreciacion acum ilada
Naquinaria'y equipos 422.293 34,735: 457.028
Vehiculos 25.928 - 25923
Ejuipos de computacidn- 546 - 546
' 448,767 . 34,735 483502

NOTA 10 — INVERSIONES PATRIMONIALES:

El saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de las inversiones patrimoniales corresponden a 3.437
acciones de |a compafia CEPSA 8,A. por un-valor-nominal de US$ 1 por cada accion, equwalente al
1% de participacian.

NOTA 11— PASIVOS LABORALES CORRIENTES

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de los pasivos labarales corrientes son como sigue:

2018 2017
Aportes y retenciones por pagar al Instituto
Ecuatariano de Seguridad Sociial 5,373 5719
Provisiones beneficios sociales B.775 8.002

14.148: _ 13,721

NOTA 12 — JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

l'a Corte Suprema de"Justicia mediante resolucion. publicada en €l Registro Oficial No. 421 del 28 de
enera de 1983, ratifico que los trabajadores tienen derecha a'la jubifacion patranal tal como- lo
establece el Codlgo de Trabaije, sin perjuicio-de {a que les corresponda segun la Ley-del Seguro Social
Obligatofio. El Cédigo del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que -por. veinticinco
afos, ¢ mas hubieren prestado servicios -en foima continua o interrumpida, tienen derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados gue a.fa fecha de su despido hubieran
cumplido: veinte afios ¢ mas'y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tienen
derecho a la parte proporcional de este beneficio.

Ademas el Codigo del Trabajo, establece que la Compaiiia tiene la obligacion de olorgar a ‘sus
empleados y trabajadores a ia terminacion de la relacion laborai una bonificacion por desahucio

‘equivalente al 25% de la Ultima remuneracién ‘mensual por cada uno de los afos de- sefvicios

prestados ala misma empresa-o empleador,

El movimiente de las provisiones para la jubilacién patronal y bonificacion por desahugio de los afios
terminados el 31 de diciembre del 2018 v 2017, &s como sigue:
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Provision
Jubilacitn Bonificacion por
patronal “desahucic Total

Saldo_ al 1 de ensro de 2017 21:325 12:335 33.660
Pagos - (2.041) (2.041}
Reducciones anticipadas. (2.402) {692) (3.004)
Saldo al 31 de dicierrbre:de 2017 18.923. 9.602 28.525
Pagas - (37423 (3.742)
Incremerito de la provision por:

Costo laboral 4287 1400 5.687

Costo financiero ‘1,56_3 781 2.344

Ferdida {ganancia actuarial) 2.840. 4146 6.986
Disminucion por salidas (275) - (275}
Saldo al 31 de dicembre de 2018 27.338 12187 39.525°

El costo laboral es contabilizado en el casto de operacion y €l costo financiero es parte de los
intereses pagados y la perd:da (gananma} actuarial es. contabilizada: en el .patrimonio coma ofros
resuitados intégrales..

E! saldo de la reserva para jubilacion -patronal constituye la obligacion que tiene la Comipariia de
reconocer Una pension a todos: aguellos empleados que cumplieren 25 afios de ‘servicio para una
misma institucion de conformidad can lo establecida en el Cédigo de Trabajo.

La Compatiia, acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados. por una firma de
actirarios consuitores. Segun se indica en los estudios actuariales, ef métedo actuarial utilizado-esel de

“costec de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del

empleado y.demas parametros egtablecidos.en el Codigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por:la Compaiiia, los que cubren: a todos los
empleados, &l valor presente de fa reserva matematica actuarial-de la jubilacion paironal al 31 de
dicienibre del 2018 y 2017 es como- sigue:

2018 2017
Valor presente de & reserva matematica actiarial:
Enpleados activos con tiempo de
-servico mayor a 10 afios 11.270. 7.1
Brpleados activos con tiempo de
'servicio rnenor a 10 afios 16.068 11.152
27338 18.923

Los principales supuestos utilizados en la determinacién de la obhgaclon provisiones para jubilaeton
patronal y bonificacién por désahticio de la Compafiia son Ios siguientes:

33 de 47



KEMCEPSA S.A.

Notas a los estados financieros

2018 2017
Tdsa de descuento 7.72% 8.26%
Tasa de incremento salarial 1,50% 1,50%
‘Tabla de rotacion (promedio) 9,03% 6,96%
Vida Promedio taboral remanents 7.01 6,95
Tabla de mortalidad & invalidez (1). TM IESS 2002 TMESS 2002

1) Tablas utilizadas por el Instituto Ecuatoriano-de Seguridad Social IESS del afio 2002

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto impoftante en los mantos

reportados.

La compafiia para el calculo de las provisiones de.Jubilacion Patronal y Bonificacisn por Desahucio
utiliza la tasa de descuentos detérminada por la Superintendencia de Compafifas io cual difiere de lo
requerido-por las NJIFs y la diferencia no es matetial para la comparifa.

El analisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y {asas de incrementos salariales es-
como sigue; Juhiiacion.

2018 _ 2017

Variacion en OBD:

Tasa de-descuentd -0.5% 2.095 1526

Tasa de descuento +0.5% (1.935) (1.406)
Porcentaje de-impactoen efOBD: _

Tasade descuento -0.5% 8% 8%

Tasa'de descuento +0.5% 7% 7%
Variacionen OBD: _ _

Tasa de incremerito salarial -0.5% (2.058) {1.501)

Tasa de incremento salarial +0.5%: 2.218. 1.624
Porcentaje d impacto en ef OBD:

Tasa de incremento salarial-0.5% -8% 8%

Tasa.de incremento salarial +0.5% : 8% 8%,

l.a Compafiia controla. este riesgo actualizando la valuacion actudrial cada afio, par cefisiguiente, las.

variaciones entre las tasas'y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente: oeurridos se
ajustan en base anual.

NOTA 13 - PATRIMONIC
Capital Acciones

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas'y pagadas son de

"800 acciones de US$ 1.00, cada una.

Reserva.Legal

La ley-de Compafiias de fa Republica del Ecuadar, requiere que las compaiiias andnimas transfieran a
reserva. legal por lo menos 10% de a utilidad neta anual. Hasta igualar por. to menos -50% del capital
sacial, Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepie en el caso de: fiquidacion de [a Comipariia,

34.de 47



bt

e,

Fat

KEMCEPSA S.A.

Notas a los estados financieros

pero puede ser utilizada para aumentar el capital o para.cubrir‘pérdidas en las operaciones. Al 31 de
diciembre del 2018..

Reserva de Capital

La reserva de capital constituye el efecto neto por la transferencia de los saldos driginados en la

-conversion de los éstados financieros de sucres a dolares de los Estados Upidos de América, unidad

menetaria adoptada por [@ Repiblica del Ecuaddr a.partif del 13 de marzo de& 2000, de conformidad
con lo previsto en la Ley de Transformacién Economica del Ecuador. De acuerdo con las
dispdsiciones societarias vigentes, este saldo no esta sujetc a d|str|bur;|0n de los accionistas, pero
puede ser objeto de capitalizacion o de absorcién de pérdidas, previa decision de fa Junta General de

Accionistas.

NOTA 14 -~ iINGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARICS

En:el afio terminado el 31 de diciembre-del 2018 y-2017, los ingresos dé actividades ordinarias son
comao. sigue;

ingresas par sendsios de:. 2018 2017
‘Soplado 439.289 460'. 180
Envasado 33,323 15.414
Etiquetado v ofros 22 520 _ 22:963
485.132 498.557

Un resumen.de las obligaciones de desempefia y su re‘g‘istro- contable de-los principales ingresos son
como sigue:

Retonocimientos de ingresos

Obligacign dedesempefic y

NIIF 15 {aplicabie a partir el 1 de| NiG-+1 v 18 (aphcabla antes dei 1

_Producto o servicio.

ferminds de pago:

‘gnera de 2078)

e anerc da: 2018::

. Servicios de Soplado, Envasado y

Eliquelado

Los servicios se-reconccen en bass
a los acuerdos con s panes
relacionadas por lo general son en
ibasea las horas” qubajadas Gen-
base & unhonorario acordade. Una
vez.que se presta el serviclo se
emite:la factura en forma mensual,

Formas de paga

-Clientes contado: Ne tisne
descusnto, )

No exislen descuentos porlos
serv_ic_ids prestadaos,

tos ingresos se feconocen en base
alas horas o acuerdos firmados:
ton o cligntes yeste ha acaptado
&l servicio en forma mensual,

Los Ingresod se reconogen.cuandy
sonaltamente probable de ser
fatiurados ¥ Cubratos.

La politica-de la compaiia para el
reconcimiento d# los ingrescs
sustancizimente es similar a fo
requerido por la NIIF15.
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NOTA 15~ COSTOS DE OPERACION

Un detalle de los costos de-operacion de los afios termiinados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es

como sigue:
& Costos de operacion 2018 _ 2047
o ‘Remuneraciones y beneficios 264 857 279035
- Publicidad de negocios 7.200. 7.200
) Depreciacion 37.606. 34,734
Flates 20 -
o Gastos de igle 2 2.515
Mantenimiento maquinaria, 22,878 32272
o gquipos y.vehiculos : _
oo, Dtms_ beneficios laborales 15.069 10.022
-Seguros ¥ medicina prepagada- 742 412.662
----- knpuestos y contribuciones | 3449 5.404
. Honorarios profesionales 104.024. 95,759
Comunicacianes 2.194 1.664
- Afreridamientos ‘operativos 26.400 26.400
Varios _ 9.894 11.303
503.435 518.980
NOTA 16 —IMPUESTOS CORRIENTES POR COBRAR Y POR PAGAR’
Los saldos al 31.de diciembre dél 2018 y 2017 de‘fos impuestos corrientes por recuperary por pagar
- "$0D COMO sigue;
o Por recuperar:
2018 2017
B Retenciories de IVA. 5.600 5.609
a Retenciones en a fliente 14.523 9.971
" 21.123 15,580
o, '_L__O's_.sa_{dos por recuperar al 31 de diciembre del 2018 y 2017 constituye el saldo a favor de la
. Compaiiia .de [as retenciones que e efectuaron de impuesto a la renta y de Impuesto al Valor
o Agregado "IVA", los cuales pueden ser compensados.con los impuestos de fa Compafiid o mediante el
o~ Teclamo'a las autoridades tributarias. '
Por pagar:
2018 2017
- Retencion-en la fuente IVA. 1,322 -
T Retencidn de impuesto a la renta 1.501 -
o 2823 .
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NOTA 17 — IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDOS

‘Conciliacidn tributaria

El.gasto del impuesto a la renta de los afios que.t'erminarqn al 31 de diclembre del 2018 y-2017 difiere
de ‘la aplicacién de ia tasa del impuesto a renta def 25% .a las utilidades contables debido a lo

siguiente:

Monto dE las partidas krpuesto a la renta
28 2017 2010 ) 27

Utiidad (pérdidaj antes de-participacign empleados _
ifmpuesto.ala renta (7.277) {26.032) {1.8%3) (5727
Partitipacion da los empleados on las utiidades . - - -

7277} (26.032) (1.819) (5.727)

Gastos o deducibles 11,890 1424 2.973 M3

Base tributaria ¢ impuesto-a la renta 4,613 {24.608). 1.153 {5.414)

Menos _

Anticipa de impuesto a a renta (5.352) -

Retericionzs en la fuerite {9.903). {8.971}
lmpuasto a i.a.'rem‘_.a por pagar {5.352) s

‘Taga de impuesto a la renta efectiva 116% 0%

El impuesto-a [a renta de la Compafiia se calcula en forma anual al cierre al'31 de diciembre de cada
beriodo fiscal, aplicando a |as utifidades gravables la tasa del impuesto @ [a renta vigente.

Las sociedades nuevas que 'se constituyan fuera de las zonas urbanas de los caniones Quito 'y
Guayaquil y dentro: de ciertos sectores economicos, estdn exentas del pago del impuesto a la renta
por el pericdo de cinco afios a partir de. su constitucion, siempre 'y cuando las inversiones nuevas'y

productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Estan exenias del pago ¢el impuesto 2 ia renta,las nuevas inversiones productivas que se réalicen en

las-provincias de Manabi'y Esmeraldas en los tres afios siguientes contados-a partir de lz vigencia de

la Ley Organica de Sofidaridad y de ‘Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremofo del 16 de abril de 2016, publicada en &l

:Su_plemento dei Reglstro Oficial No. 759 de! 20 de mayo de 2016.

Tasa del impuesto-a la renfa

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que[a tarifa del impuesto a (a renta del 25% en el
2018 y del 22% en el 2017. La tarifa del impuesto a la renta-se incrementara del 25% al 28% en el
2018 y-del 22%. al 25% en el 2017 en fos siguientes casos:

. Cuarido la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios: o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con
una participacion directa o indirecta,. individual o conjunta, igual o mayar al 50% del capital
social.

- Cuando la- participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la farifa del impuesto a la renta se aplicard sobre la
proporcion de la‘base imponible que comresponda & dicha participacion.

- En el evento de que-la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicién de sus
accionistas, socios, padicihes,; contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a fo qus
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establezca la Ley Organica de Régimen Tributario. Intemo y las resoluciones que efita el
Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de ofras sanciones gue fueren aplicables.

En caso te gue 1a Compaifia reinvierta sus utilidades en el pais en los. terminos 'y condiciones que

.establece la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, podria abtener una reduccion en la tasa del

jimpuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, _siempre y cuando efectien
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo sé determina en forma @nual y en base la base de la declaracion del impuesto a la renta del

‘afio, anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo fotal (menos ciertos componentes),
.patrimonio. total, ingresas, costas y gastos. El anficipo es compensado con el impuesto.a ia renta

causado, siemipre y cuando'y. no-es susceptible de devolucidn, salva casos de excepcion. En caso de
gue el'impuesto a la renta causada fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Se excluyen de la-determinacién del anticipo del impuesto a la renta fos gastos incrementales por
generacion de nuevo enplec o mejora de masa salarial, y en general aguellas inversiones y gastos
efectivamente raalizados, relacionados con los beneficios tributarios que pata el pagt del impuesio a
la renta reconoce el Codigo Orgénlco de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asi coma ofras afectaciones por aphcamon de normas:y principios contables.

Adicionalmente-estén.' excneradas del pago. del anticipo. de impuesto a la renta las sociedades nuevas.
constituidas a partir de la vigencia del Cddigo de.la Produceion, Comercic & Inversiones hasta por un

‘periodo: de’ & afios de operacién efectiva; entendiéndese por tal a Ja iniciacion de su proceso
productive y.comerdial.

Dividendos en efectivo.

Los dividendos y utilidades, calcutados despuss del pago de! impuesto a la renta, distribuidos por

sociedades nacionales o extranjeras residentés en Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto.a ia renta.

La exencion antes mencionada nog aplicasi el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho
tiene el poder de cantrolar la atribucion de disponer del benei'cio s una persona natural residente en
Eguador, al cual se debe realizar una retencion de los dividendos .o utilidades que se aplique al
ingreso gravado, el cual depende donde esta localizado €l bensficiario efectivo, sin que supere la
diferencia_ entre la maxima tarifa del impuesto a la renta. para personas naturalés (35%} ¥ la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para socmdades (28%.0 25%).

'En el caso de gue los dividendos sean distrinuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o

regimenes.de menor imposicidn se. debe aplicar-una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
méxitna de tributacion de una. persona natural (35%) y la tarifa de impuesto & fa renta carporativo
aplicable para sociedades (28% o 25%).

La sociedad- que distribuye los dividendos o utilidades que no ha informado sobre su composicion

‘accionaria-se debe retener del impueste a la renta sobres dichos dividendos como’ si existiera un

beneficiario efectivo residente en Ecuador.

La distribucion anticipada dividendos antes' de 1a terminacion del ejercicio sconémico u otorgue
préstamos de dinefo a sus socios, -accicnistas o alguna. de ‘sus partes refacionadas (préstamos no
comerciales), se consideraran como pago anticipado de. dividendos vy por consiguiente se debers
efectuar la retencién correspondiente & 1a tarifa del impuesto. a la renta corporativo vigente al afio en
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‘curso, schre el monto de tales pagos. La refencién debe ser declarada y: pagada al mes siguiente. de
'efectuada ¥ constituiré crédito tributario para fa empresa en su declaracién del impuesto a la renta.
Enajenacion de acciones y paricipaciones

Las utilidedes que perciban las Compafilas residentes en el pais o el extefior, provenientes.de la
enajenacion directa o indirecta de. acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos’ permanentes en Ecuador se encuéntran excentas a partir del afio 2018.

_Ena;enaclon de acciones Y Eartlmgaclones

Estari gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades gue perciban las. sociedades. domiciliadas o

‘no én Ecuador v lag personas natufales, ecuatatianas, residentes o no en el pals y de la enajenacion

directa ¢ indirecta dé acciones o ‘participaciones de sociedades domiciliadas © establecimientos

‘permanentes en Ecuador estan sujetas:a un impueste (nico entre el 0% y 10%.

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)

El Impuésto a la Salida de Divisas es-del 5% y grava a las siguientes transacciones:

»  latransferencia o traslado de divisas al exteriar. N
¥ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados -con ‘recursos financieros en

el exterior'de la persona natural o Ia sociedad o de terceros.

¥ Las imporiaciones pendientes-de pago regmtradas por mas de doce (12) meses.
b

Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas POl personas
naturales o sociedades domiciliadas en ‘€l Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepfo de dichas exportacionss no ingresen-al Ecuador,

Cuando la salida de divisas se produzca cono resuitado de la compensac:on o neteo de saldos
deudores y acreedores cori €l extérior, fa base imponible estara. constituida por fa totalidad de |a
aperacidn, es degir, tanto por el saldo neto {ransferido como per &l monto compengado.

N

Estan exentos del Impuesto a \a Salida de Divisas {1SD), entre otros lo siguiente:

» Transferencia.de dinerg de hasta {res salarios basicos unificados por mes,

> Pagorealizados al exterior isediante tarjetas de crédita o débito hasta 5,000.

» Pagos realizados al extericr por amortizacién de capital & |ntereses de cradltus otorgadas nor
instituciones financieras. internacionales, con un plaze mayor a un - afio,- destinados al
financiamiento de ‘inversiones previstas en el Cédigo ‘Organico de la Produccian, Comercio e
inversiones y que devenguen intereses a lasiasas referenciales.

> Pagos realizados al exterior por. concepto de- dividendos: dmtnbmdos por sociedades nacionales o

extranjeras domiciliadas en el Ccuador, después del pago del impuesto a fa renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y

_ cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

» Hasta por un afio, los pagos par importaciones efectuadas por cantnbuyentes que hayan sufrido.
una afectacion econémica directa. en sus activos’ productivos como tonsecuencia del desastre
natural ‘ocurrfido €l 16 de ahril de 2016 y que tengan domicitio en las provincias de Manabi y
Esmeraidas, ‘pagos por bienes de capital no producidos- en. el Ecuador y que sé destinen &
procesgs productivos o a la prestacion dé servicios ubicados en las zonas afectada_s

El Impuesto a. la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado: como credito tributario para la
determinacién del impuesto & la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido criginado en la:
importacion de materias primas, insumos y bienes de -capital con la finalidad de que sean incorporados:
en procesos productivos y que consten en el listado emitide por el Comité de Politica Tributaria.
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Impuesto diferido

La-¢ompafiia no tiene diferencias temporarias que generen impuestos diferidos al 31 de diciembre det
2018 y 2017,

Para ¢l cdlculo de impuesto diferido se. ha considerado la tasa del 25% para el 2018 y 2017
respectivamante.

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No. NAC-DGECCGC15-00800012, publicada
en €l Suplemento del Registro Oficial Na. 653 dei 21 de Diciembre del 2015, manifiesta que para
propésitos’ fributarios se permite ef registro contable de activos y' pasivos por impuestos diferidos,
unicamente en los casos gue eslablezca e réglamento y en caso de controversia enfre las normas
tributarias y las normas contables y financieras (NIIFs), prevaleceran las primeras, El Servidio-de Rentas
Internas “SRI"'en la circular antes mencionada establece Io siguiente:

a)

b)

€)

d)

e)

Los estados financieros constitiyen la base para fa preseritacion de las declaracionss de
impuestos; asi como para |z presentacion a los Organismos de Control (Superintendencia de
Compafiias; Valoresy Seguros'y a {a Superlmendencla de Bancos).

La Noma [nternacional de Contabilidad No 12- Impuestd a las ganancids (MC 12) y en fa
Seccion 29 de la NIIF para PYMES establecen ¥ requieren el reconocimiento, medicion y
revelacién de los impuestos. diferidos, sin embarge el ‘SRl establece. que Unicamente se
reconoceran los efectos de la aplicacion de actives por impuestos diferidos en los casos y
condiciones establecidos en la normativa -tributaria pertinente, provenientes: de: sucesos
econdmicos, transacciones o registros contables, que se origines a partir del 1 dé enero del 2015;
a excepoion de los efectos provenientes de las pérdidas y los créditos tributarios conforme la
normafiva tributaria vigente. _

Los pasivos por impuesios diferidos Confabilizados, en cumplimiento del marco normativo
tributario y por la-aplicacion de las NIIFs, se mantendran vigentes para su respectiva. liquidacion,
La tarifa del impuesto a la renta que se utilizaré para la estimacion de los actives.y pasivos por
impuestos corrientes y diferidos conforme io establecen Ias NIIFs, sera: la establecida en la
normativa tributaria.

Los activos y paswos por mpuestos dlfendos pueden ser recuperados 0 pagados postenormente

en la cuantla respectlva y en el momento adecuado respetando Ias dlsposmlones tnbutarias
vigentes y en las NIIIFs mencionadas &n |a presente resolucion segun sea el caso.

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene fa facultad de revisar las

declaraciones del impuesto 2 la renta de la Compafiia, dentro de los tres afios posteriores a partir de
la fecha de: presentacion de la declaracion de impuesios. La. Compafiia ne ha:sido revisada hasta el
31 de diciembra.del 2018:

Reformas fiscales

Et 28 de Agoste del 2018 en el siplemento del Registro Oficial No. 309 se public la Ley Organica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y

‘Equilibrio Fiscal, la cua! establece ciertos ncentivos.y cambias tributarios. que principalmente se

resumen a continuacién:

Exencion en el pago lmpuestn a la renta y del anficipo af impuesto a larenta entre 8 y 12 anos a
las nuevas inversiones productivas que se realicen en -sectores o en industrias basicas
establecidas en el Codigo Organico de ja Produccion, Comercio e Inversian, searn estas riuévas
sociedades o realizadas por-las actuales sociedades, la exoneracion antes mencionada se
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amplia.entre 3 y 8 afios cuando. estas inversiones se realizan en sectores fronterizos.
Exoneracién del Impuesto a ia Salida .de Divisas “ISD" entre 8 y 20" afios a las nuevas
inversiones productivas en los pagos pgor importacion de bienes de capital y materias primas asi

come en la distribucian de dividendos a beneficiarios efectivos, cuando suscriban contratos de

nversién.
Exoneracion en el impuesto a la renta e “ISD” por la reinversidn de utifidades de al menos el
50% en la adquisicion de nuevos actives productivos.

Elimina el |mpuesto minimo - anticipo de impuesto a la renta y cuando existe exceso en.el pago
es recuperable cuando no se genera impuesto a la rentao en el'evento de que el impuesto a la
renta causado en el ejercicio flese inferior al anticipo pagadd mas las retencioties.

La utifidad generada en la enajenacion directa o indirecta de .acciones, paricipaciones, otros

‘derechos de capital estén sujetos a una tarifa Unica entre el 0% y el 10% eri-base al monto'de la
utilidad obtenida.

L:os dividendos y utilidades distribuidos a favor de otras sociedades. nacionales o exiranjeras
{excluyendo paraisos fi fscales yjunsd;ccmnes de menor imposicion) o de personas. naturales no

residenies.en el Ecuador sé encientran exenios, esta exencion no aplica cuande el beneficiario

efectivo sea una personia natural residente en el Fcuador; o la sociedad que distribtive el
dividendo no cumpla cen informar sus beneficiarios efectivos, los cuales estan. sujetos a una
retencion del 10% sobre el dividende efectivo.

Devolucion del Impuesio al Valor Agregado — IVA para fas sociedades que desarrallen
proyectos de vivienda de-jnterés. social.

NOTA 18 — CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR RELAGIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 originaron los siguientes.
saldos én €l estado de resultados y son como sigue:

a}

b}

Saldos por cobrar y pagar

Un detalle de los saldos ai 31 de diciembre del 2018 y 2017 ¢on partes relacionadas de las’
transacciones antes mencionadas son como sigue:

Cuentas por cobrar cotio plazo Relacion Transaccion 2018 2017
_Ct_e_psa §.A. Entidad def gupo ‘Comercial 130.447 119.285
inducepsa 5.A: Entidad del grupo Comercial 22.216 3.748.

152.663 123.043

Cuentas por pagar corfo plazo

Cepea 5.4, Entidad de} grupe Comercial 4178 2.288

Las cuentas por cobrar y por pagar corrientes d partes relacionadas son comercizles y tisnen:

vencimientos, corrienies y ho devengan ni calisan intergses.

Transacciones del afio
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c)

HfG 2018
. Inducepsa S.A, Cepsa S.A: Total
Gompra de bienes - 735 735
‘Presiacitn de senitios 19,953 475.579 495952
Anfendos pagados - .43.803 43803
Afio 2017
Inducepsa S.A. Cepsa S.A. Total
Compra de bienes - - 2.208 2.208
Prestacion de senicios - 488.557 498.557
Amiéndos pagardds - 26400 96,400

Remuneraciones al personal ¢lave de la gerencia

Los montos pagados al personal clave de la.Cempartia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
fueron de US$78.000, estos valores. cofresponden a honorarios de la Gerencia. General y la
Vicepresidencia Ejecutiva.

NOTA 19 ~ COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2018 y-2017 [a Compariia no tiene compromisos ni contingencias:

NOTA 20 — ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero:

Kemcepsa 8. A. tiene presencia Onicamente en el mercado. nacional: En consécuencia; su
negocio, condicidon financiera y- resuitados operacionales dependeran en parte de las
condiciones de estabilidad politica y econdmica. Eventuales canibios adversos en ‘ales.
condiciones podsian causay un efecto regativo en el negocio y Tesultados operacionaies de la
Compahia:

La Administracion es résponsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrolio ¥ seguimienio de as: politicas de administracion de riesgos de la
Compaiiia. los departamentos de crédito y finanzas son los ericargados de desempefiar
dichas funciones que les han sido otorgadas por la gerencia general. Dichos departamentos
identifican, evaljan y administran los riesges en coordinacidn estrecha con las unidades
aperativas de la Compafifa. La Gerencia General propordiona guigs y principios -para 1a
administracion general de riesgos -asi como las politicas. para.cubrir areas especificas, tales
como el riesgo de crédito, el riesge de liquidez y el riesgo de mercada.

Las politicas: de administracion de riesgo de @ Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos. enfrentados por la Compafiia, fijarlimites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear kis riesgos y €l cumplimiento de 10s limites.

Se revisen regularmente las politicas y los sistemas de. adminisiracion de fiesgo. de la
Compafia, a fin de dué reﬂejen los cambios en las condiciones de mercado y efi las
actividades. La Compadia, a través de sus -normas y procedimientos de administracién,

pretende desarroliar ‘un ambiente de control disciplinade y constructivo en el cual todos ios

empleados entiendan sus roles y cbligaciones,
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b)

ta Administracion monitorea el cumplimiento de. las' politicas y los procedimientos de
adniinistracion de riesgo. y revisa si sU marco ‘de -administracion de riesgo. es apropiado
respecto a los. riesgos a les cuales se enfrenta la Compania

La estructura de gestion de riesgos tiene como. base Jos accionistas 'y la Gerencla de la
Compafia, que sanlos réesponsables de identificar y contralar los riesgos en coordinacion con
giras dress cOMe se explica a continuacion,

i} Accionistas.

Los Acclonistas son los responsables: del enfoque generai para el manejo de riesgos y
son quienes propercionan los principios para minimizar los nesgos asl como las politicas
para las areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de: interés,
riesge de crédito y el 5o de instrumentos financierps derivados.

(i} Gerencia General

La Gerencia General es r95ponsable dal enfoque general para el manejo de riesgas, la
cual properciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
claboradas para dreas especificas, como riesgo de tipo de cambio, Tiesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y-el uso de instrumentos financieros derivados.

(i) Finanzas

El 4rea de Finanzas e iesponsable del control y admmsshacmn et flujo-de fondos de ia
Comparila en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionistas, directores y la Gerencia de la Compafiia, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la.administracién de riesgos de'la Compafifa.

La Gerencia- financiera coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de meércado (\.-'anacmn de la
moneda ¥ la tasa de interés) y riesgo de:credito. El objefivo principal es- supervisar y
mantener una minima exposicion a los riesgos sin utifizar contratos derivados (swaps ¥
forward) y evaluar ¥ controlar los fiasgos dé crédito y figuidez.

Nitigacion de riesgos

La Gerencia General y Financiera identifican, evaltan y cubren los riesgos financieros en
coordinacion con todes ios departamentads.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado contrala el valer justa de los instrumentos financieros y de los. servicios
que se comercializar; por los cambios en los precios de mercado, fos cuales dependen de las
variaciones de la tasa de interés, tasa de cambio, competidores, factores climaticos,
tecnoldgicos y .otros riesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de patrimonio. Los.
instrumentos financieros. afectadas por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en bancos,

tas obligaciones con bancos y la comercializacion de su servicio principal par el incremento de:
fa.competencia o cambios en fa tecnologia.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y nionitorear el valor justo de los instrumentos

financigros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
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Compafiia al riesgo dé cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente
relacionada con ias obligaciones dé la Compafiia de deuda de largo plazo: por las tasas de
interés varlabies_

La companiia evalia periddicamente la exposicion de |a deuda de corto 'y largo plazo frenie a los
cambios en Ia tasa dé interés, considerande sus expectativas propias respecto de la evolucion

futura de tasas_.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio-es el riesgo de que el-vaior razenable o flujos de caja futuras-de un
instrumento financiere flucitien debido a cambios en los tipes de cambio, La Compaiia reatiza.
sus ‘operaciones principales en- délares de os Estados Unidos de Norteamérica, moneda de

curso fegal en el pais, por o tanto, no se presentan efeclos por variaciones de tipos de cambio
.en los estados financieros.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de quuid'ez es &| riesgo de que la Compaiiia no pugda cumplir con sus obligaciones de:
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimienta y reemplazar tos fondos cuando sean

refirados.  La -consecuencia seria €l incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a

terceros.

La fiquidez se controla a través del cruce de los vencimientos de sus activos ¥ pasivos, de la

-obtericién de- lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite.a

la Compaiiia desarrollar sus actividades nofmalmente:

La administracién del riesgo de liguidez implica mantener suficiente. efectivo y disponibilidad de
finahciamiento, -a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de I|qu;dar transaccianes principalmerite de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia:
de la Compafiia orienta sus. esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a lravés de ia

“disponibilidad de lineas de‘crédita,

El siguiente cuadro muestra ef vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compaiiia a la

fecha del balance general y los importes a.desembolsar a su vencimierito, en base & los- pagos

no descontados que Se realizaran:

Hasia i Da 4 a 3 Dedag DES a1z Dey _a'ﬁu akb
2018 . Ines Higges - meses. afios Total

Aclives financtercs

Efectivo y equivaléntes e éectiva . 14.470 . . . 14.470

Cuentas por cobrar - comerciales - 152,663 - - - 152,663

imersiones patimoniales’ - - - - 2437 3437
Pasivos Financieros

Cuenias por pagar - comerciales - 4178 - - - 4,178

-Cuentas porpagar - olras - 5614 - - 5.814-
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o Hasta! Dela3  De3ab Defaf? Detaioab
— 017 mes meses meses. imeses gios | Total
) Activis financieres.
Efeclivi ¥ equivalentes de efectio- - 17620 - - - 17 620
-~ ‘Cuentas.par cobrar - comerciales - 123.043 - - 123,043
— Imversiones palimoniales - - - - -3.431 3437
Pasivos Finasicieros
- ‘Clientas por pagar - comerciales - 2288 - - - 2.288
. -Cuentas por padar - otras - 8470 - - - 8.470
Riesge de gestién de capital
La Compafia adminisira de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos.
inherentes en sus actividades. La adecuagién del capltal de [a Comparfia es monitoreada
- usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la:gerencia.

Los objetivos de la Compafifa cuando'manej_a capital, que es un .concépto mas amplio que et
P “Patritnonia netd” que se muestra en ef balance general son.

- {)  Salvaguardar. la capacidad de la-Compafila para continuar operando de manera que
— continde- brindando retornos a los socigs y beneficios a las otros participantes; y
(i}  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre:de 2018 y 2017, no han existido cambibs en las actividades y politicas de-
ranejo de- capltal en la' Compaiiia.

Et indice deuda-patrimionio, netd ajustado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 s
- como sigue;

2018 2017
. Total pasivos 66.288 53.004
.” Menos: efectivo.y equivalentes de efectivo _ 14.470 17.620
) Deuda neta 51.818. 35,384
Patrimonio, neto 350.021 365.618,
o indice deuda-patrimonio,neto-ajustado 0,15 0,10

- Riesgo de ¢rédito

l.a Compafiia. est& expuesta a riesgo eredificio por sus actividades operacionales principalimente
- por el efectiva y equivalentes de efectivo- depodsitos con bancos, inversiongs, cuentas por
' cabrar clientes y otras cuentas por cobrar y otros instrumentos financieros,

En loreferente al efgctivo.y otfos equivalentes de efectivd en bancos & instifuciones financieras
y que corresponden a operacicnes de corto plazo y de Fquidez inmediata, el riesgo se
. matitorea a fravés de las calificaciones requeridas por los Organismios de Control, las cuales

son periédicas y son reafizadas por erceros (independientes) especializados y calificados por
s los entes-de conirel,

Ei riesgo crediticio es administrade de acuerdo a las politicas; procedimientos. y controles
s establecidos por la Compafiia. La calidad. crediticia del cliente se evalia en forma permanente.
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Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al tiesgo
crediticio a la fecha de presentacién det informe es el valor de cada clase de actives.financiefos.

La Co_m_paﬁia ha- establecido- una palitica de riesgo, para el otbrg_amiehto' de créditos a los
clientes.que incluye:

»  Revision y andlisis de la informacidn recabada de terceros especializados de.acuerdo con
parametros establecidos porla Administracidn de la Compafiia. _
s Aprabacion por parte de la Gerencia General y Financiera, def plazo de crédito.

La Compafiia ha definide en su politica. de calificacion de crédito, gue las. compafias
relacionadas no seran sujetas a andlisis de credlto i restriccion en Ios cupos, ya que el plazo
es corto plazo vy existe la seguridad del cobro.

NOTA 21 —PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobiesno Ecuatoriane metiante Decretlo Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplementc del
Reglstro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecié que fas Compafilas que realicen
operaciones. ¢con sus partes relacionadas domiciliadas eh el exterior, presentaran al Servicio de
Rentas Internas el Anexo y un estudic de Precios de Transferencia referente a sus transacciones.con.
partes relacionadas. del exterior, o _

La-Administracion Tributaria mediante Resolucion No. DGERGGC13-00011 publicada en el Registro
Cficial No. 878 de 24 de enero de 2014, dispuso modificar el alcance para [a presentacién de
informacion, incluyendo tanibién a las transacciones realizadas coh partes relacionadas lecales y sus
montos para el ejercicio fiscal gue terming el :31 de diciembre.de 2012. De. aguerde coh las

disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios:
{ransferencia son como sigue:

1)  Informe Integral de Precios de Transferengia

Las compariias que realicen operaciones o transacciones con una sola (_;pmpaf_iia por mas de
US$6.000.000 tienen la obligacian de presentar un‘informe integral de precigs de transferencia.

2)  Anexo de Precios de Transferencia

Las compariias que realicen opéraciones o transacciones con una sola compafia entre
US$3,000,000 hasta US$5,999,999 tienen [a obligacion de presentar un anéxo detallado de las
transaccionés sujetas.al proceso de precios de transferencia.

Las compafiias gue realicen transacciones U operaciones en los montos antes. mencionados de
acuerdo con las depOSIGIOI'IBS yributarias son consideradas partes relacionadas para propos:tos
tributarios independientemente de los aspectos contractuales o vinculos iegales.

Asi también los cantribuyentes que realicen operaciones con paries relacionadas gquedaran exentos

'de la aplicacion del régimen de precios de transferencia cuando:

- Tenganun im_puesto-ca'usadb superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;

- Naorealicen ocperaciones con residentes en paraisos fiscales v regimenes fiscales preferentes;
4 _ .

- No mantengan suscrito con el Estado contrato para ia exploracién y explatacion de recursos
no refovables.

46 'de 47



KEMCEPSA S.A.

Notas a los estados financieros

Las compaiiias que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de
acuerdo con las disposiciones tributarias son consideradas partes relacionadas para propositos
tributarios, independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales. A la fecha de
emision de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no exceden los
umbrales para la presentacion de informacion suplementaria de precios de transferencia.

NOTA 22 - RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros del afio que termindé el 31 de diciembre del 2017 han sido
reclasificados para propésitos comparativos con los del afio 2018, con el objeto de presentar
consistentemente.

NOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros, 14 de marzo del
2019. No se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos
0 en sus notas.
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