DE FLORES DEL COTOPAXI S.A. CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ECOMNOMICO DEL AND 2014

Quito, febrero 28 del 2015

Sefores Accionistas

En cumplimiento de los reguerimientos legales y estalutarios vigentes, presenio a
continuacion en forma condensada los resultados generales correspondientes a la
operacion de la Compafiia durante el gjerccio econdmico lerminado al 31 de
diceembre del 2014, situacion financiera y Estado de Ganancias y Pérdidas para el
periodo indicado.

A continuacidn Informacidn condensada del estado de pérdidas y ganancias

VENTAS ANUALES
(+) |VENTAS EXFORTADAS 2'548.965.96
(+) |VENTAS NACIONALES 972.73
(-) |NOTAS DE CREDITD 44.331.63

VENTAS NETAS 2'505.607.06

OTROS INGRESOS

(+) |INTERESES GANADOS 6.250.59
b i) UTILIDAD EN VENTA DE ACTIVOS 6.234.00
[ +) ARRIEMDO ¥ OTROS 91.131.12
TOTAL OTROS INGRESOS 103.615.71
Costos y Gastos
COSTOS Y GASTOS
COS5TOS DE PRODUCCION 1°688.005.72
GASTOS DE VENTAS Y ————
DISTRIBUCION 134.670.74
GASTOS ADMINISTRATIVOS 732.193.79
GASTOS NO OPERACIONALES 69.585.17
2'624,455.,42




Utilidad

UTILIDAD
UTILIDAD -15.232.65

Las exporiaciones netas fotales del afo 2014 fueron de USS 2 548 965 86, venlas
nacionales § 97273, notas de crédilo § 44 331 63 ingresos no operacionales §
103.615.71; los costos de produccion USS 1'688.005.72, gastos de venias y
distribucion USF 134 670 74, gaslos administrativos US$ 732 183 79 y gaslos no
operacionales LSS 69 585 17 con un deficit de $ 15232 65,

El poreentsje de exportaciones por mercado en el afo 2014 es el siguients:

PAIS | VALOR __|PORCENTAJE

RUSIA 1.035.434,36 40,62%
ESTADOS UNIDOS 609 755,34 23.82%
HOLANDA 43112438 16.91%
CANADA 109.827,73 4.31%
UCRANIA 55.273,25 2,17%
INGLATERRA ' 47.589.70 1,87%
ALEMANIA 46 591.15 1,84%
NICARAGUA 35.281.00 1.38%
ESPANA | = 3385400 132%
REPUBLICA CHECA 32 858 45 1.28%
FRANCIA 23.810.50 0.83%
CHILE{AEREO ¥

MARITIMO) 18.777.05 0 B8%
AZERBAIJAN 15.027.25 0.59%
GEORGIA 8 575 40 0 3R%
ITALIA 7.967,50 0.31%
ARGENTINA 7.963,50 0.31%
LITUANIA ) 787250 0,30%
 BIELORUSIA 4.352,00 0.17%
KAZAKHSTAN 3.452.00 0.14%
UZBEKISTAN 2 652.00 0.10%




! PAIS VALOR | PORCENTAJE
PORTUGAL 263925 0,10%
 KUWAIT | 220700 0,08%
LATVIA ] 1.867 50 0.07%
BULGARIA 1.416,25 0.06%
REPUBLICA
DOMINICANA 838,00 0,03%
ARABIA SAUDITA B17.50) 0,03%
CHINA 92 U 0,U2%
|HUNGRIA - 559,50 0.02%
RUMANIA | 52500 0.02%
ESTONIA 427,50 0.02%
SUIZA 84,00 0,00%
QATAR £0.00 0.00%
COREA 30,00 0, 00%
BRASIL 3.50 0,00%
POLONIA 3.00 0,00%
IO TAL EXFUR 1AL 2.548.965,96 100, 00 %

En el afo 2014 no ha sido un buen aflo para la economia Rusa. ya que sus cifras y
proyecciones macroacongmicas apunian a8 una desaceleracion de la economia

"Emn el primer semestre de 2014, & Producto Internc Brulo de Rusia registra un
crecimiento de 0.8% y el Banco Ceniral Ruse contempla un crecimignto del 0% para el
2015, con un alto riesgo de caer en recesién si |2 presion sobre el tipo de cambic
continua

Las sanciones impuestas por occidente frente al conflicto territonal con Ucrania estan
empezando a afectar muy negatvamente a la economia de Rusia En una primera
fase, e crecimiento real se redujo del 3.4% en 2012 al 1,3% en 2013, primer afio de
tensiones geopoliticas, sungue esta desaceleracion ya comenzo en gl 2011

Segun declaracionas del Bance Mundial (BM), la economia rusa esta cerca de una
situacion de estancamiento, los pronoslicos de crecimiento para el 2015 y 2016 son de
0.3% y 0.4% respectivaments.



Esto es la consecusncia de un deterioro de los indicadores de confianza empresanal,
agravado por las lensiones geopoliticas del conflicto territorial con Ucrania. Los
principales efectos son

1) La caida de la rentabilidad del mercado de valorgs y del mercado de bonos

2) La huida de capilales (salidas netas de capitales) desde comienzos de 2013

3) La calda de las emisiones de bonos de deuda publica y de benos corporativos,

4] El aumento del peso de los depédsilos bancarios en moneda extranjera respecio al
total de depdsitos bancanos,

5) La importante subida de los tipos dé intervencion en la Uitima reunion del 25 da julio
del Banpo Cenlral de Rusia (REPD auclions), hasta alcanzar el 8%

8) El aumento de las operaciones de intervenoion en moneda extramjera del Banco
Central de Rusia para tratar de frenar la fuerie depreciacion nominal de! rubla ruso
frente al dolar de Estades Unidos,

7) El aplazamiento de las decisiones de inversion. El confiicto geopolitico con Ucrania
no ha hecho mas que agravar los problemas de la economia de Rusia, cuya
desaceleracion economica ya habia comenzado en el 2011 El problema de fondo es
2| agotamiento del modelo de crecimiento economico basadeo en la explotacion de los
recursos energeticos y de olras materias primas

Por un lado. la economia rusa no sumentars su crecimiento economico potencial a
mediano plazo si no logra mantener un flyo externo de inversién extranjera
(fundamentalmente en tecnolegia) gue propicle una estruclura productiva mas
diversificada un afio muy complicado por |2 crisis mundial®

Tndn estn afecto en nuestros resultadns a nque no podamns cumplir con Ios ohjativos
propuesios ya gue nuesiras exportaciones a Rusia fueron el 40.62%, con la
devaluacion del rubro s& hizo imposible que nuestros clientes puedan comprar 1as flor
a los precios eslablecidos, disminuyeron las exportaciongs y bajaron sustanciaimenta

los precios
indices Financieros

* SOLVENCIA = Activo cornente [ Pasive Carriente 247
{ Capacidad para pagar obligacionas a coro plazo)

" APALANCAMIENTO TOTAL = Paswos totales ( Patnmonio 1.05



(Endeudamento de la Compania vs. Palnmonia)

* ENDEUDAMIENTO = Pasivos totales / Activos folales 0.51
{ Capacidad de endeudamiento en relacién a los activos totales)

" RENTABILIDAD SOBRE ACTIVOS TOTALES = 227
Activo comiente - Inventarias / Pasive comente

= INDICE ESTRUCTURAL = Palnmomo / Active lulal
{ Indica &l financiamiento de los actives can los recursos de los acclonistas) D49

En &l afio 2014, hemos seguido |a politica de cobros con el cobro a chentes a &0 dias
Estados Unidos y Europa y con chenlgs nuevos hemos solicitado prepago.

Los clientes con problemas de pago este afio son los siguentes:

CUENTAS INCOBRABLES
'No. CLIENTE VALOR
1 AMELIA £.374,00
| 2 ANNA FLOWERS 211,00
|3 ART DE FLEUR 1.119,75
| 4 BLAGOS 1.664,00
| 5 BLUMENBLATT ECUADOR CIA LTDA. 130,24 |
| 6| CEDRUSIJAWAD N 3394
| __7|DEALIGTH FLOWERS 1.500.00
8|FLORA DECOR LLC 379,00
o Fl ORIOR 437,25
10| JARDIN CONSTANZA | 116,00
11 /PLAZAZ 43900
.12 RADUGA . | 120028
.13 YACTA FLOWER C LTDA 5 57,50
TOTAL USA - RUSIA | 1393

Con la contratacion de una vendedora Rusa se consiguld gue los clientas de este pais
paguen al contado o gue ha beneficiado a la empresa con el fluje.



Licencia Ambiental

Después de realizar los tramites pertinentes en el proceso de obtencidn del
licenciamiente ambiemal, el Sisterna Unico de Informacion Ambiental SUIA no parmite
ingresar el Estudo de Impacto Ambiental Expost definitivo, nl aprueba el proceso de
participacion social por un error comelido por parte de un funcionario del Ministerio del
Ambienie

A partir de la fecha antes mencionada todo &l tramite fue presentado fisicamente, esa
fue [a unica solucion gue nos dieron los funcionarios en ese mamento razon por la cual
desde sepliembre del afo 2013, ledo el ane 2014 e micics de afo del presente afo
hemos estado enviando oficios y manteniendo reuniones con la directora de Ministeria
del Ambignte hasta gue finalmente luego de una reunién definitiva mantenida con la
nueva directora nos da solucion al problema el 30 de Enero de 2015, fecha en la cual
el procesc de parlicipacion sodal con cddigo MAE-RA-2012-1300 fue regisirado
exitosamentes para continuar con el tramite correspandiente.

!
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Leda Jenny Patrica Lopez
Gerente General



