INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

15 de marzo del 2001

A los miembros del Directorio y
accionistas de

FLORES DEL COTOPAXI S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de Flores del Cotopaxi S.A. al 31 de
diciembre del 2000 y los correspondientes estados de pérdidas y ganancias, de
evolucion del patrimonio y de flujo de fondos por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compainiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basado en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se realizé6 de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soportan las cantidades y revela-
ciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por ia
Administracién, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.

Seguin se menciona en la Nota - 11 a los estados financieros, la Compaiiia registrd
en el patrimonio de los accionistas el Resuitado por Exposicion a la Inflacién (REI)
generado en el afio 2000 por la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
NEC-17, la referida norma requiere que tal efecto sea imputado a los resultados del
afo. Consecuentemente, al 31 de diciembre del 2000, la reserva de capital y la
pérdida del ano estan subvaloradas en US $ 109.841.83.

En nuestra opinién, excepto por el efecto de lo mencionado en el parrafo 3, los
estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los as-
pectos importantes, la situacion financiera de Flores del Cotopaxi S.A. Al 31 de
diciembre del 2000, los resuitados de sus operaciones, las variaciones en su
patrimonio y los cambios en los flujos de fondos por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con principios de contabilidad generaimente aceptados.

Como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, La Compaiiia durante el afo
2000 sufrié la transformacién al nuevo esquema de dolarizacion de la economia
adoptado por el gobiemo fijando el Banco Central del Ecuador la tasa de cambio en
$/.25.000 por US$1, de igual forma el gobiemo emitié la Ley Fundamental para la
Transformacién Econdémica del Ecuador.



Las consecuencias de estas situaciones sobre, ias actividades econémicas futuras y
sobre los estados financieros no pueden aun ser integralmente establecidas, por lo
tanto la informacién contenida en los presentes estados financieros debe ser leida a
la luz de las circunstancias descritas precedentemente.
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FLORES DEL COTOPAXI S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 37,638.79
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 223,332.12
Anticipos varios 1,004.31
Empleados 1,948.50
Otras ctas por cobrar 1,011.15
(-) Provision ctas incobrables (5,137.36) 222,158.72
Inventarios 30,230.59
Gastos pagados por anticipado 20,098.55
Total del activo corriente 310,126.65
PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS 696,432.06
DIFERIDOS 80,779.50
OTROS ACTIVOS 1,079.94
Total del Active 1,088,418.15
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias 146,420.41
Cuentas por pagar
Proveedores 48,841.82
Anticipos de clientes 12,551.39
Acreedores 15,614.22 77,007.43
Pasivos acumulados
Beneficios sociales 4,840.43
Impuestos por pagar 1,760.28 6,600.71
Accionistas 466,935.69
Total del pasivo corriente 696,964.24
PATRIMON|O (ver estado adjunto) 391,453.91
Total Pgsivo y Patrimonio 1,088,418.15
notgs explicativag éxas 1 a 13 son parte integrante los estados
ncier
/~ L
Arq. Victor Lobato . Patfiia Lopez
GERENTE GENERAL CONTADORA

* Plantacién: Sector La Ciénega, Tanicuchi, Cotopaxi

Telfs.: (593-3) 719-638 / 400 / 401, Fax: (593-3) 719-484.

* Oficina: Av. Amazonas 2817 y Alemania Edf. Skorpios 10mo. piso,
Telfs.: (593-2) 923-745 / 746 / 747, Fax: (593-2) 923-748

E-mail: salesval@florpaxi.com Quito - Ecuador.



FLORES DEL COTOPAXI S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares)

Ventas netas

Flor de exportacién 843,292.31

Flor nacional 790.98

(-) Devolucién en ventas (20,167.76) 823,915.53
Costo de ventas g512,463.182
Utilidad bruta 311,452.35

Gastos operativos

De ventas y distribucién (62,892.12)

De administracion (192,275.55)

Financieros (100,333.50) (355,501.17)
Pérdida en operaciones (44,048.82)

Otros ingresos, egresos

Otros ingresos 13,874.33
R.E.L 12 109,841.83
Otros egresos (109,785.51) 13,930.65
Pérdida del ejercicio (30,118.17)

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados
financiey

Arq. Victor Lobato Cueva Sra. Patricia Lépez
GERENTE GENERAL CONTADORA

* Plantacién: Sector La Ciénega, Tanicuchi, Cotopaxi

Telfs.: (593-3) 719-638 / 400 / 401, Fax: (593-3) 719-484.

* Oficina: Av. Amazonas 2817 y Alemania Edf. Skorpios 10mo. piso,
Telfs.: (593-2) 923-745 / 746 / 747, Fax: (593-2) 923-748

E-mail: salesval@florpaxi.com Quito - Ecuador.
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FLORES DEL COTOPAXI S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en ddlares)

Saldos iniciales al 01-01-2000 3,375.86

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES
Saldos iniciales al 01-01-2000 65,766.60

RESERVA POR REVALORIZACION PATRIMONIO

Saldos iniciales al 01-01-2000 174,231.52
Aplicacién NEC-17 252,643.81
Saldo al final del afio 426,875.33

REEXPRESION MONETARIA
Saldos iniciales al 01-01-2000 -

Reexpresion monetaria 2000 208,985.36
Compensacién pérdidas acumuladas -208,985.36
Saldo al final del afio -
RESULTADOS ACUMULADOS

Saldos iniciales al 01-01-2000 -273,790.57
Reexpresion monetaria 2000 - NEC 17 -81,640.50
Resultados ejercicio -30,118.17
Compensacion pérdidas acumuladas 208,985.36
Saldo al final del afio -176,563.88

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Saldo al comienzo del afio 41,583.41
Efectos de la correccion monetariay NEC.17 379,988.67
Resultados netos del afio -30,118.17
Saldo al final del afio 391,453.91

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados
financigros.

;
Sra. Patficia Lépez
CONTADORA

Arq. Victor Lobato Cueva
GERENTE GENERAL

* Plantacion: Sector La Ciénega, Tanicuchi, Cotopaxi

Telfs.: (593-3) 719-638 / 400 / 401, Fax: (593-3) 719-484.

* Oficina: Av. Amazonas 2817 y Alemania Edf. Skorpios 10mo. piso,
Telfs.: (593-2) 923-745 / 746 / 747, Fax: (593-2) 923-748

E-mail: salesval@florpaxi.com Quito - Ecuador.



FLORES DEL COTOPAXI S.A.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Fondos generados por actividades de operacion:
Pérdida del ejercicio
Mas - cargos a resultados que no afectan el efectivo
Depreciacion
Provision cuentas dudosas
Amortizacion
R.E.IL

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado y otros activos
Cuentas y documentos por pagar
Gastos acumulados

Fondos netos generados en las operaciones

Fondos aplicados a las actividades de inversion:

Incremento de propiedades, planta y equipo - neto, incluye NEC-17
Propiedades, plantas y equipo efecto NEC-17

Activos Diferidos efecto NEC-17

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Fondos de las actividades de financiamiento:

Préstamo accionista

Disminucién obligaciones bancarias

Incremento neto patrimonio por aplicacién NEC-17
Incremento neto otros activos por aplicacién NEC-17
Efectivo neto provenientes de actividades de financiamiento

(30,118.17)

208,515.02
5,137.36
80,779.55
109,841.83

(123,320.16)
(16,575.36)
(11,489.43)

11,529.55

4,687.63

238,987.82

(65,140.02)
(576,103.09)

(35,375.73)

(676,618.84)

112,675.81

(28,636.59)

388,009.00
(615.54)

471,432.68

Incremento neto de fondos 33,801.66
Saldo inicial caja 3,837.12
Saldo final de caja 37,638.78
Las nptas explicativas g $ 1 a 13 son parte integrante de los estados
financjeros.

q 2;7\:
Arq. Victor Lobato Cueva Sra. Patricia Lépez
GERENTE GENERAL CONTADORA

* Plantacién: Sector La Ciénega, Tanicuchi, Cotopaxi
Telfs.: (593-3) 719-638 / 400 / 401, Fax: (593-3) 719-484.

* Oficina: Av. Amazonas 2817 y Alemania Edf. Skorpios 10mo. piso,

Telfs.: (593-2) 923-745 / 746 / 747, Fax: (593-2) 923-748
E-mail: salesval@florpaxi.com Quito - Ecuador.



FLORES DEL COTOPAXI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiia fue constituida el 29 de julio de 1991, con el objeto de dedicarse al
cultivo de productos agricolas en general asi como la transformacion,
comercializacién, exportacién y transporte de los mismos.

La Compaiiia durante el afio 2000 sufrid la transformacién al nuevo esquema de
dolarizacién de la economia adoptado por el gobiemo fijando el Banco Central del
Ecuador la tasa de cambio en S/.25.000 por US $, de igual forma el gobierno emiti6
la Ley Fundamental para la Transformacién Econémica del Ecuador. Las
consecuencias de estas situaciones sobre, Ias actividades econdmicas futuras y
sobre los estados financieros no pueden aun ser integraimente establecidas, por io
tanto la informacién contenida en los presentes estados financieros debe ser leida a
la luz de las circunstancias descritas precedentemente.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables de la Comparia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compariias del Ecuador. Estas politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

En virtud del cambio estructural monetario mencionado en la Nota 1, Ia Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador, con aprobacién del Servicio de Rentas
Internas, Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Compaiiias, emitié la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC-17 “Conversion de estados financieros
para efectos de aplicar el esquema de dolarizacién” através de la cual se efectia la
conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a
ddlares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la
contabilidad registra las transacciones en U.S. délares.

Las siguientes son las principales practicas contables seguidas porla Compariia en
la preparacion de sus estados financieros.

Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares aplicando los
procedimientos establecidos en |la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC-17.
Esta norma requiere la conversién de las cifras contables en sucres ecuatorianos al
31 de marzo del 2000 a dblares de los Estados Unidos de América de conformidad
con los siguientes procedimientos:



Activos y Pasivos No Monetarios y Patrimonio:

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de
marzo del 2000 fueron corregidos aplicando al valor del activo y pasivo no monetario
y patrimonio reexpresados al 31 de diciembre de 1999 el efecto de la inflacién
correspondiente al primer trimestre de afo. (32.81%). Los activos adquiridos y los
pasivos originados durante el periodo de transicion, se aplico el indice proporcional
mensual.

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de
marzo del 2000, fueron ajustados aplicando el indice especial de correccion de
brecha (variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y
devaluacion) por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha
de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000.

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio ajustados por correccién
monetaria y por el indice especial de correccion de brecha fueron convertidos a
dodlares de |los Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de $/.25.000
por US § 1.00.

La ganancia o pérdida por exposicion a la inflacién y aquella que se origina por la
aplicacion del indice especial de correccion de brecha, correspondiente al primer
trimestre del afio 2000, fueron incluidas en la cuenta Reserva de Capital, la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC-17 requiere que el Resultado por Exposicién ala
Inflacion, REI (Ver Nota 11) sea registrado en los resultados del afio. La ganancia o
pérdida por |la aplicacion del indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de
diciembre de 1999 fue registrada directamente en el patrimonio en la cuenta
Reexpresion Monetaria(Ver Nota 10)

Los rubros que conforman los estados de resultados y de flujos de caja no
estuvieron sujetos a este ajuste.

De acuerdo con las disposiciones en vigencia informamos que, como parte del
examen de los estados financieros adjuntos, se revisd, en términos generaies, la
aplicacién de la NEC-17, de las cuentas no monetarias del activo, pasivo y del
patrimonio, en sus aspectos significativos.

Ingresos, costos y gastos

Se registran en base a la emisién de las facturas a los clientes y a la entrega de Ia
flor.

Inventarios

Los inventarios de insumos, quimicos, materiales y suministros se muestran al costo
de adquisicion, reexpresado hasta el cierre del ejercicio, de acuerdo a la aplicacién
de la NEC-17,y su valor ajustado no excede su valor de mercado.

El valor contable de los inventarios, antes de dar efecto a la correccidon monetaria
del afio, es utilizado para determinar el costo de produccién de las flores y se basa



en el costo histdrico o valor reexpresado al cierre del ejercicio anterior, segun
corresponda, determinado mediante el método de costo promedio.

Cargos Diferidos

Esta registrado en este grupo la pérdida por diferencia en cambio generada hasta el
31 de diciembre de 1999, registradas al costo mas la aplicaciéon de la NEC-17,
menos su correspondiente amortizacion acumulada. Se amortiza esta Gltima a dos
anos.

NOTA 2 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2000 comprende:

uUss
Clientes del exterior (1) 223,263.56
Clientes nacionales 68.56
(-) Provisién incobrables (5,137.36)

218,194.76

(1) La antigiiedad de esta cuenta corresponde a: US $ 5.020,32 del afio 1999,y
el saldo del afio 2000, US 60.320.90 tienen un promedio de vencimiento de
193 dias, cuando la politica de créditos de la compaiia es de 45 dias.

NOTA 3 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2000 comprende:

uss$
Inventario de flor 3,870.00
Insumos y agroquimicos 7,972.33
Materiales de empaque 10,142.64
Material de mantenimiento 5,441.35
Materiales varios 2,704.27

30,230.59




NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre del 2000 comprende:

%

Tasa anual
Us g de Dep.
Terrenos 50,007.95
Plantaciones en desarrollo 19,766.48
Edificios 264,723.95 10
invernaderos 119,594.73 10
Instalaciones eléctricas 51,158.35 10
Magquinaria y Equipos 169,681.91 10
Muebles y enseres y E. oficina,computo 94,484.91 10y 20
Vehiculos 42,056.08 20
Plantaciones rosas y cultivo 979,459.90 13
Otros 59,012.13 50
1,849,946.39
Menos: .
Depreciacién acumulada (1,153,514.34)
Total al 31 de diciembre del 2000 696,432.05
El movimiento del rubro en el afio es el siguiente:
Us$
Saldo inicial al 1 de enero de 1999 380,429.53
Adiciones y Retiros neto 65,140.02
Aplicacion NEC-17 459,377.52
Depreciacion del aflo (208,515.02)
Total al 31 de diciembre del 2000 696,432.05

NOTA 5 - CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2000 comprende la diferencia en cambio neta del periodo
1999 por US $ 80.779.50, cuya amortizacion se realiza a dos afios.



NOTA 6 — OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2000 comprende:

Uss
Préstamo Banco la Previsora 1) 134,001.35

Intereses acumulados por pagar 7,722.52
141,723.87

Sobregiros bancarios 4,696.54

Total al 31 de diciembre del 2.000 146,420.41

(1) Préstamo hipotecario a 360 dias plazo con vencimientos en julio, agosto y
noviembre del 2001, a una tasa de interés del 17.75%. El banco la Previsora se
fusioné con el Filanbanco, por esta razon se encuentra pendiente la
reestructuracion de la misma, acogiéndose a la ley de reestructuracion.

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2000 comprende:

us s
Anticipos de clientes 1) 12,551.39
Proveedores en moneda nacional 2) 48,841.82
Otras cuentas por pagar 3) 15,614.22
Total al 31 de diciembre del 2000 77,007.43

(1) Transferencias recibidas de clientes de afios anteriores no identificados.

(2) Saldos por pagar en dblares a proveedores de agroquimicos, material de
empaque, seguros y otros.

(3) Corresponde a una cuenta por pagar al Sr. German Hernandez por servicios de
asesoria técnica.

NOTA 8 - PRESTAMOS ACCIONISTAS
Corresponde a US $ 466.935.69 aportados por el Arq. Victor Lobato en el afio

1999, unico accionista de la empresa el mismo que se utilizd6 para cancelar
préstamos bancarios y flujo operativo. Este monto inciuye capital e intereses.



NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL

El capital social suscrito y pagado de Flores del Cotopaxi S.A. consiste en US $
72.000. Al 31 de diciembre del 2000, existen aportes para futuras capitalizaciones
por US $ 65.766,60 aprobada mediante Acta de Junta General de Accionistas.

NOTA 10 - REEXPRESION MONETARIA

El incremento del afio 2000 en el saldo de la cuenta Reexpresion monetaria se
originé como contrapartida de los ajustes en los siguientes rubros:

US$
Inventarios 2,991.57
Propiedades, planta y equipos 374,221.34
Patrimonio (168,227.55)
Total reexpresion monetaria afio 2000 208,985.36

NOTA 11 — RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION

Segun resolucién SB-SC-SRI-01 del 13 de abril del 2000, se aprueba la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC-17 “Conversiéon de estados financieros para
efectos de aplicar el esquema de dolarizaciéon. Segun esta norma debe registrarse
en la cuenta Resultado por exposicién a la inflaciéon, formando parte del rubro de
resultados financieros en el estado de resultados, los resultados de la aplicacion de
la reexpresion monetaria y los ajustes por la aplicacién de la brecha entre lainflacion
y la devaluacién anual al 31 de marzo del 2000. Segun las disposiciones tributarias
publicadas en el registro oficial No. 229 del 21 de diciembre del 2000, el resultado
de la cuenta Resultado por exposicion a la inflacion debe ser considerado para
efectos tributarios como gasto deducible si es negativo o como ingreso gravable si
es positivo.

El saldo de esta cuenta se origind como contrapartida de los ajustes efectuados en
los siguientes rubros:

Ingresos Gastos Ganancia Neta
Inventarios 1,613.39 476.78 1,136.61
Activos Fijos 152,365.41 35,639.86 116,725.55
Patrimonio 117,030.49 125,050.82 -8,020.33

271,009.29 161,167.46 109,841.83



NOTA 12 - REFORMAS TRIBUTARIAS

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, se establece el impuesto del 0.8% a
la circulacion de capitales para el afio 2000, aplicable al valor de las transacciones
realizadas a través de las instituciones que forman parte del sistema financiero
nacional. EIICC constituye un impuesto adicional al impuesto a la renta, deducible
para el calculo de dicho impuesto. La vigencia del ICC fue hasta el 31 de diciembre
del 2000.

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

- Con posterioridad a la fecha de emisién de los estados financieros, el Tribunal
Distrital del Guayas emiti6 un fallo a través del cual resolvié suspender en forma
definitiva la Resolucién 921 que daba efecto tributario a los resultados de aplicar el
sistema de correccion monetaria. El Servicio de Rentas Internas — SRI ha
presentado la apelacioén correspondiente ante el Tribunal Constitucional, sin que
hasta (la fecha del informe) se conozca el resultado de dicha apelacion.



