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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
ALTA TENSION ALTATEN S.A.

1.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de ALTA TENSION ALATEN S.A.,
al 31 de Diciembre del 2.008 y 2.007, y los correspondientes estados de resultado,
evolucion del patrimonio y flujos de efectivo, que les son relativos por los periodos
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basados en el proceso de nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectué de acuerdo a normas ecuatorianas de auditoria. Estas
normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria de tal manera que
podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores importantes de revelacion. La auditoria incluye el examen sobre la base de
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
financieros; incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y las estimaciones significativas efectuadas por la Administracion, asi como la
evaluacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes la situacion financiera de ALTA TENSION ALTATEN S.A.,
al 31 de Diciembre del 2.008 y 2.007, los resultados de sus operaciones, evolucién de
patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad
con normas ecuatorianas de contabilidad.

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI. la opinién sobre el cumplimiento
de obligaciones tributarias, se emitird por separado conjuntamente con los anexos que
seran elaborados y conciliados por el contribuyente.

Quito — Ecuador
Abril 17 del 2.009
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@ ALTA TENSION ALTATEN S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Afio 2.008 Afio 2,007 Afio 2.008 Ao 2.007
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos (Nota 3) 446,692.34 80,605.57 Préstamos y sobregiros bancarias (Nota 10) 569,330.50 409,096.18
Inversicnes temporales (Nota 4) 5,360.07 25,602.03
. Documentos y cuentas por pagar:
Documentos y cuentas por cobrar:
Provesdorss (Nota 11) 2,044,112.81 779,185.10
Clientes (Nota 5) 4,857,701.85 2,368,162.52 Impuestos y retenciones legales (Nota 12) 353,744.45 46,023.38
Otras cusntas por cobrar (Nota 6) 629,449.41 223,785.89 Anticipo clientes (Nota 13) 2,501,606.83 249,699.81
Provisién incobrables (Nota 16) (15,248.75) (15,248.75) Otras cuentas por pagar (Nota 14) 699,898.53 1,287,528.91
Inventarios (Nota 7) 4,298,298.95 3,354,274.53 Gastos acumulados:
Gastos y pagos anticipados (Nota 8) 697,584.18 267,192.53 15% Trabajadores (Nota 17 ) 66,523.31 7,732.98
impuesto a la renta (Nota 17 ) 101,910.10 12,254.86
Total corriente 10,720,038.08 6,304,374.32 Beneficios sociales (Nota 15y 16) 9,648.12 4,193.94
ACTIVOS FIJOS (Nota 9) 249,372.08 209,263.19 Total corriente 8,348,774.65 2,795,728.17
PASIVOS A LARGO PLAZO
Proveedores 632,251,54 -

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social (Nota 18) 100,000.00 100,000.00
Reserva legal (Nota 21) 26,869.54 23,713.00
Reserva estatutaria 7412 7442
Aportes futura capitalizacion 3,297,547.65 3,207,547.65
Reserva de capital (Nota 19) 1,608.46 1,508.46
Utiidades retenidas (Nota 20 ) 289,328.86 263,503.73
Utifidad del ejercicio 275,055.31 31,565.38
Total patrimonio 3,990,383.94 3,717,912.34

Total 10,969,410.13 8,513,837.51

Carlos no
‘Contador ral

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 28)



e

. CEDELSA.
: A ALTA TENSION ALTATEN S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Aifio 2008 Aiio 2007
INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:
Ventas netas 10,315,538.98 5,586,941.20
(-) Costo de ventas (8,857,096.05) (4,602,790.79)
UTILIDAD BRUTA : 1,458,442.93 984,150.41
GASTOS DE OPERACION:
Gastos administrativos 996,573.56 928,123.15
Gastos financieros 38,103.11 19,258.78
Sub-total 1,034,676.67 947,381.93
UTILIDAD OPERACIONAL ' 423,766.26 36,768.48
OTROS:
Otros ingresos/egresos - neto 19,722.46 14,784.74
Sub-total (19,722.46) (14,784.74)
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES 443,488,72 51,553.22
Menos: \
15% Participacién a trabajadores (Nota 17 y 13) (66,523.31) (7,732.98)
25% Impuesto a la renta (Nota 17 y 18) (101,910.10) (12,254.86)
-~ UTILIDAD DEL EJE 31,565.38

RCICID ' 275,055.31
‘ v ‘ b

Gerente General

vContador Genernl

Las notas que se¢ adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 28)



ALTA TENSION ALTATEN S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.008 y 2.007

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

APORTES FUTURA RESER UTILIDADES

Saldos al 01 de enero del 2007 100,000.00 18,700.22 74.12 639,950.94 1,508.46 229,456.41 36,445.27 1,026,135.42
Apropiacon de reservas afio 2006 5,012.78 (5,012.78) 0.00
Compensacion de creditos 2,657,596.71 2,657,596.71
Transferencia de utilidades 31,432.49 (31,432.49) 0.00
‘Varios 2,614.83 . 2,614.83
Utilidad del ejercicio 51,553.22 51,553.22

15 % Trabajadores 2007 (7,732.98) (7,732.98)
Impuesto ala renta 2007 (12,254.86)  (12,254.86)
Saldo al 31 de Diciembre del 2007 100,000.00 23,713.00 7412  3,297,547.65 1,508.46  263,503.73 31,565.38  3,717,912.34
Apropiacén de reservas afio 2007 3,156.54 (3,156.54) 0.00
Transferencia de utilidades 28,408.84 (28,408.84) 0.00
Varios (2,583.71) (2,583.71)
Utilidad del gjercicio 443,488.72 443,488.72

15 % Trabajadores 2008 (66,523.31) (66,523.31)
Impuesto a larenta 2008 (101,910.10)  (101,910.10)
Saldo al 31 de Diciembre del 2008 100,000.00 26,869.54 74.12  3,297,547.65 1,508.46 289,328.86  275,055.31 3,990,383.94

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 228)



ALTA TENSION ALTATEN S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Flujo de efectivo de actividades de operacion:
Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar I utilidad neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:

Depreciaciones y amortizaciones
Provision beneficios y otros
Subtotal

Cambios netos en activos y pasivos:

Disminucién cuentas por cobrar
Aumento/Disminucion otras cuentas por cobrar
Aumento gastos pagados por anticipado
Disminucién / Aumento inventarios
Aumento/Disminucién proveedores

" Aumento ofras cuentas por pagar

Disminucién Gastos acumulados
Proveedores largo plazo
Subtotal
Efectivo neto provisto en actividades de operacién
Recursos utilizados en actividades de inversién:

Inversiones
Pago de Activos Fijos

Rfectivo neto utilizado en actividades de inversién
Recursos utilizados en actividades de financiamiento:

Adgquisicion/Pago de obligaciones

Efectivo neto utilizado en actividades de financismiento

Disminucion neta del efectivo
Efectivo al principio del alio

final detans™

Efectivo al

-

Aflo 2008

443,488.72

74,577.13
15,778.40

90,355.53

(2,289,539.33)
(405,663.52)
(430,391.65)
(944,024.42)
1,264917.71
1,971,997.70

(32,895.77)
632,251.54

(233,347.74)

300,496.51

20,241.96
(114,686.02)

(94,444.06)

160,234.32

160,234.32

366,286.77
80,605.57

446,892.34

Las notas que se adjontan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 28)

51,553.22

62,815.51
20,820.96

83,636.47

22,240.21
(146,369.01)
(55,10847)
406,506.54
(1,185,144.66)
777,693.21
(105,108.17)
0.00

(285,290.35)
(150,100.66)

(20314.08)
(51,588.76)

(19084

246,529.81

24652981
24,52631

56,07926

80,608.57

25 0)

b rios M
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ALTA TENSION ALTATEN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 de Diciembre del 2.008 y 2.007
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

OPERACIONES

La Compatiia se constituyé en la Republica del Ecuador mediante escritura publica
otorgada el 10 de enero de 1992, el objeto social principal de la Compafiia es la
importacion, exportacion, representaciéon, comercializacién, compra — venta de
material eléctrico, para la construccidn, decoracion y disefio; fabricacién de partes,
piezas, productos quimicos, metal mecéanicos, eléctrico mecanicos, hidroeléctricos,
industriales, semindustriales, prefabricados, agroindustriales a nivel nacional e
internacional.

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

2.4.

2.b.

Bases de presentacién

La compafiia mantiene sus registros contables en US$ délares
norteamericanos, preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, regulaciones emitidas en la Ley de Régimen Tributario Interno
y su Reglamento de aplicacién y disposiciones de la Superintendencia de
Compaiiias. '

La preparacion de estados financieros, incluye el uso de ciertas estimaciones
contables para determinar la valuacion de activos, pasivos y resultados, asi
como la revelacién de activos y pasivos contingentes. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos se basaron en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de los montos estimados.

Inversiones Temporales

La Compaiiia registra en esta cuenta de inversiones a corto plazo a su costo
de adquisicion, las mismas que generan intereses.



2.c.

2.d.

2.e.

2.£.

2.g.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 de Diciembre del 2008 y 2007 (Expresado en USS$ délares)

Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo, el cual no excede al valor de
mercado. El costo de los inventarios se ha determinado sobre la base del
método promedio.

Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos
de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacién de cuentas por
cobrar a clientes, exclusivamente.

Activos fijos

Estan registrados al costo o al valor ajustado y convertido a dolares de
acuerdo con la NEC 17. Su depreciacion es calculada sobre valores
histéricos (modificado por los ajustes del sistema de correccion monetaria
registrada hasta el ejercicio econémico 2000) sobre la base del método de
linea recta, considerando la vida Wtil estimada de los respectivos activos, los
mismos que oscilan entre 3 y 20 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Participacién a trabajadores

Segun disposiciones legales establecidas por el Cédigo de Trabajo, la
Compafiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacion del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, estableciendo su
provision correspondiente al 31 de Diciembre del 2.008 y 2.007.

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad esta
gravada a la tasa del 25% y es politica de la Compaiiia registrar su provision
correspondiente.

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o ‘extranjeros, no estin sujetos a retencion adicional

alguna.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2.008 y 2.007 (Expresado en USS$ délares)

2.h. Estimaciones contables
Las nofmas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracién
registre estimaciones y supuestos que afectan a saldos reportados de activos
y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas estimaciones.
2.i.  Reconocimiento del ingreso
El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados
* para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base
de medicién del principio contable del devengado. ’
2.j.  Flujos de efectivo
Para la elaboracién del estado de flujo de efectivo, la Compaiiia registra
todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de
hasta tres meses, como equivalente de efectivo.
2.k.  Costos financieros
Los costos financieros son registrados como gastos en el periodo en el cual
se incurren.
CAJA Y BANCOS
Incluye:
Aiio 2008 Aiio 2007
- Barcos (i) 445004,13 7253304
Cajas chicas 700,00 700,00
Fondos Rotativos 788,21 697253
Fondos Viaticos 400,00 400,00
Total 446392,34 80.60557

(@ Saldos disponibles en cuentas corrientes



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2.008 y 2.007 (Expresado en US$ délares)

INVERSIONES
Incluye:
Aiio 2008 Aiio 2007
Banco de Guayaquil 5.054,00 4733,58
Produbanco 306,07 20.868.45
Total 5.360,07 25.602,0
CLIENTES
Incluye:
Ailo 2008 Aiio 2007
Empresa Eléctricas (*) 3,889,157.83 2,149,447 41
Otros menores 768,544.02 218,715.11
Total 4,657,701.85 2,368,162.52
(*) Saldo de clientes por venta a empresas eléctricas a nivel nacional
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Incluye: _
Afio 2008 Aiio 2007
Anticipo proveedores 18,671.36 145,837.90
Dep0sitos en garantia 483,320.33 22,528.32
Anticipos al personal 9,657.94 11,622.59
Otras cuentas : 117,799.78 43,797.08
Total 629,449.41 223,785.89



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 de Diciembre del 2.008 y 2.007 (Expresado en US$ délares)

INVENTARIOS

Incluye:

Inventario de mercaderias
Impartaciones en trinsito

Total

GASTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Incluye:

Retenciones en la Fuente
IVA en Compras de Bienes
Iva Retenido 30%

Crédito Tributario

Iva en Compras de Servicios
Otros

Total

Aiio 2007

Ver pagina siguiente: Activos fijos

Aiio 2008
2.764.866,25 3.097.61123
1533.432,70 256.663 .30
4.298.298,95 3.354.274,53
Aiio 2008 Aiio 2007
108,438.43 85,876.52
128,582.10 70,446.13
0.00 680.89
101,124.71 1,456.70
4,232.74 5,544.72
355,206.20 103,187.57
697,584.18 267,192.53



9.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.008 y 2.007

ACTIVOS FIJOS

cl

Incluye al 31 de diciembre del 2007

e al 31 de

Vehiculos

Muebles y enseres
Equipo de oficina
Bodega

Equipos de computacién
Herramientas

Equipo de seguridad

Sub-Total

DEPRECIACION :
Vehiculos
Muebles y enseres
Equipo de oficina
Bodega

Equipos de computacion
Equipo de seguridad

Sub-Total

TOTAL

Vehiculos

Muebles y enseres
Equipo de oficina
Bodega

Equipos de computacién
Herramientas

Equipo de seguridad

Sub-Total
DEPRECIACION :

Vehiculos

Muebles y enseres
Equipo de oficina
Bodega

Equipos de computacioén
Equipo de seguridad

Sub-Total

TOTAL

00
SALDO %
SALDO INICIAL ADICIONES FINAL DEPRECIACION

423,190.20 106,249.99 529,440.19
22,517.32 85.78 22,603.10 10%

" 15,494.05 2,001.22 1749527 10%
17,782.17 - 17,782.17 20%
47,746.71 3,933.32 51,680.03 33.33%

3,815.16 335.71 4,150.87 5%
2,434.32 2,080.00 4,514.32
532,979.93 114,686.02 647,665.95
252,334.29 66,457.33 318,791.62
14,563.74 1,452.27 16,016.01
5,887.88 1,434.20 7,322.08
7,703.44 889.08 8,592.52
41,795.16 4,045.55 45,840.71
1,432.23 298.70 1,730.93
323,716.74 74,577.13 398,293.87
209,263.19 40,108.89 249,372.08
SALDO INICIAL ADICIONES VENTAS Y/O SALDO FINAL
BAJAS
380,811.22 42,378.98 423,190.20
21,908.01 1,209.31 (600.00) 22,517.32
11,309.26 4,184.79 15,494.05
17,782.17 17,782.17
44,184.29 3,562.42 47,746.71
2,961.90 853.26 3,815.16
243432 243432

481,391.17 52,188.76 (600.00) 532,979.93

197,715.35 54,618.94 252,334.29

12,397.19 2,166.55 14,563.74
4,607.17 1,280.71 5,887.88
6,814.36 889.08 7,703.44
38,178.37 3,616.79 41,795.16
1,188.79 243.44 1432.23
260,901.23 62,815.51 - 323,716.74
220,489.94 (10,626.75) (600.00) 209,263.19

%
DEPRECIACION

10%
10%
20%
33.33%
5%



10.

11.

12.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 de Diciembre del 2.008 y 2.007 (Expresado en USS délares)

PRESTAMOS BANCARIOS
Incluye:
' Aiio 2008  Ailo 2007
Produbanco - Carta de Crédito 459,109.76 339,500.00
Pasivos por Activos Fijos - Leasing 77,286.28 19,753.41
Sobregiros bancarios 32,934.46 49.842.77

409,096.18

PROVEEDORES

Incluye:

Proveedores Locales
Proveedores Extranjeros

569,330.50 )

IMPUESTOS Y RETENCIONES LEGALES

Incluye:

LE.S.S.

IVA en ventas
Retenciones en la fuente
Retenciones IVA

Total

Afio 2008 Aiio 2007
797.270,21 194.635,42
1.246.842,60 584.559,68
2044.112,81 779.195,10
Afio 2008 Afi0 2007
1,594.35 764.34
329.821.39 3531594
5,681.97 4,380.60
16,646.74 5,562.51
353,744.45 46,023.39



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2.008 y 2.007 (Expmado en USS délares)

13. ANTICIPO DE CLIENTES

Incluye:
Aifio 2008 Aiio 2007
Anticipo Empresa Eléctrica Emelmanabi 910,196.59 -
Anticipo Empresa Eléctrica Ambato 581,509.69 39,810.00
Anticipo Empresa Eléctrica Quito 301,361.45 -
Anticipo Empresa Eléctrica Emelgur 257,493.33 -
Anticipo Empresa Eléctrica El Norte 99,291.68 89,086.00
Aanticipo Empresa Eléctrica Los Rios 97,875.54 -
Anticipo Empresa Eléctrica Centro Sur 95,066.17 -
Anticipo Empresa Eléctrica Sucumbios 78,586.20 -
Anticipo Empresa Eléctrica El Oro 30,027.00 29,428 81
Anticipo Construpiec S.A. - 55,500.00
Anticipo Empresa Eléctrica Riobamba - 35,875.00
Anticipo de otros menosres 50,199.18 -
Total 2,501,606.83 249,699.81
14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Aiio 2008 Afio 2007
Cuentas por pagar terceros 130,137.44 1,153,651.21
Documentos por pagar 38,637.50 75,564.12
Sueldos por pagar 12,227.10 8.18
Garantias 485,830.76 8,228 51
Abono anticipados 33,065.73 14,826.85
Otros por pagar 0.00 35,250.04
Total 699,898.53 1,287,528.91




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 de Diciembre del 2.008 y 2.007 (Expresado en US$ délares)

15.  BENEFICIOS SOCIALES

Incluye:
Afio 2008 Afio 2007

Décimo tercer sueldo 574,68 492,40
Décimo cuarto sueldo 2.381,46 1.650,00
Vacaciones 3.242,30 2051,54
Fondos de reserva 3.449,68 0,00
Total 9.648,12 4.193,94
p——— e ———

Ver pagina siguiente: Movimiento de provisiones




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.008 y 2.007

16. MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de Diciembre del 2.008, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se registran as:

PROVISION DECIMO
DECIMOCUARTO  FONDODE
CUENTAS TERCER
INCOBRABLES SUELDO SUELDO RESERVA
Saldo inicial al 1 de enero del 2008 15,248.75 492.40 1,650.00 2,051.54
Débitos:
Pagos ©6,57068)  (3.03522)  (3302.03)
Créditos .
Provisiéon : 6,652.96 . 3,766.68 4,700.17
Saldo final al 31 de diciembre del 2008 15,248.75 574.68 2,381.46 3,449.68

Al 31 de Diciembre del 2.007, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se registran asi:

PROVISION DECIMO
DECIMO CUARTO  FONDODE
CUENTAS TERCER :
INCOBRABLES SUELDO . SUELDO RESERVA
Saldo inicial al 1 de enero del 2007 71,593.04 400.86 746.62 2,405.16
Débitos:
Pagos - (5,983.63) (3,276.15) (3.264.17)
Créditos
Provision 7,655.71 6,075.17 4,179.53 2,910.55
Saldo final al 31 de diciembre del 2007 15,248.75 492.40 1,650.00 2,051.54




17.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2.008 y 2.007 (Expresado en USS$ déblares)

PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable al 31 de diciembre

del 2.008 y 2.007, es como sigue:

Ario 2008 Ao 2007

CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL 15%TRABAJADORES:

Utilidad del ejercicio antes de deducciones 443 488,72 51,553.22'

15% Participacién trabajadores 66,523.31 7,732.98

CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA:

Utilidad del ejercicio antes de deducciones 443,488.72 51,553.22
(-) Participaci6n trabajadores (66,523.31) (7,732.98)
(+) Gastos no deducibles: 30,675.00 5,199.21

Base imponible del impuesto a la renta 407,64041 49,01945

25% Impuesto a la renta 101,910.10 12,254.86

CONCILIACION PARA EL PAGO:

Impuesto a la renta causado 101,910.10 12,254 .86

Menos:

(-) Retencion en la fuente del afio (108,43843)  (85,876.42)

Saldo a favor del contribuyente (6,528.33) (73,621.56)

d.- TASA IMPOSITIVA

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno y el Art. 47 de su reglamento
establece la tasa del 15% sobre el valor de las utilidades reinvertidas, o el 25%

sobre las utilidades sujetas a distribucion de dividendos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2,008 y 2.007 (Expresado ¢n USS$ délares)

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2.008 y 2.007, el capital social d¢ ALTA TENSION
ALTATEN S.A. estd integrado por 100.000 acciones suscritas y pagadas, por un
valor de USS$ 1 cada una a valor nominal unitario.

RESERVA DE CAPITAL

Es cuenta patrimonial que se incluye a partir del ejercicio econémico 2.000 cuyo
origen son los ajustes parciales de inflacion hasta el periodo transicién (marzo 31
del 2000), siendo estas reservas de revalorizacion patrimonial y reexpresion
monetaria.

UTILIDADES RETENIDAS

Esta a disposicion de los accionistas y puede ser capitalizada, distribuir dividendos,
pago de reliquidacién de impuestos y ajustes por errores contables de afios
anteriores.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compatfiias, de la utilidad neta debe transferirse el
10% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.

SITUACION FISCAL

La Compaiiia ha sido revisada por parte del Servicio de Réntas Internas hasta el
ejercicio econémico 1.999 inclusive, de la revision efectuada por la autoridad en
referencia, no surgieron diferencias importantes con relacién al monto de los
impuestos declarados por la Compaiiia.

DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2.004, la Compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacién que al 31 de
Diciembre del 2.008 y 2.007, utiliza en su procesamiento informatico.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2.008 y 2.007 (Expresado en US$ délares)

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en la Circular No. DGEC-001 del 21 de enero del 2004
del servicio de rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales: a la emision de este 1nforme la compafiia se encuentra preparando dicha
informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacién y reportes descritos en el parrafo precedente.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de Diciembre del 2.008, la Compafiia no mantiene activos y pasivos
contingentes.

Al 31 de Diciembre del 2.007, la Compafiia mantiene un valor de US$ 18.802,20 .

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafifa no mantiene ni registra transacciones relacionadas con personas
naturales o sociedades, tal como lo indica la resolucién No. 2430 publicada en el
registro oficial 494 del 31 de diciembre del 2004.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES
Al 31 de Diciembre del 2.008 y la fecha de preparacion de este informe (Abril 17

del 2.009), no se han producido eventos econémicos que en opinion de la gerencia,
deban ser revelados.



