AUDITORES EXTERNOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
ALTA TENSION ALTATEN S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de ALTA TENSION ALATEN S.A., al 31
de Diciembre del 2.006, y los correspondientes estado de resultado, evolucién del
patrimonio y flujos de efectivo, que les son relativos por el periodo terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos
sobre la base del proceso de nuestra auditoria. Los estados financieros de la Compaiiia,
al 31 de diciembre del 2005 fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha
24 de marzo del 2006, contienen una opinion con salvedades sobre sus estados.

2. Nuestra auditoria se efectu6 de acuerdo a normas ecuatorianas de auditoria. Estas
normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria de tal manera que
podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores importantes de revelacion. La auditoria incluye el examen sobre la base de
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
financieros; incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados
y las estimaciones significativas efectuadas por la Administraciéon, asi como la
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes la situacién financiera d¢ ALTA TENSION ALTATEN S.A.,
al 31 de Diciembre del 2.006, el resultado de sus operaciones, evolucién de patrimonio
y flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de conformidad con normas
ecuatorianas de contabilidad.

4. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el S A ppenidR sobre el cumplimiento
separpad Egmritifdente con los anexos que
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- ALTA TENSION ALTATEN S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006 .
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos (Nota 3) 56,079.26 Préstamos bancarios (Nota 10) 162,566.37 B
Inversiones temporales (Nota 4 5,287.95
. ) 2 Documentos y CueRtas por pagar:
Documentos y cuentas por cobrar:
Proveedores (Nota 11) 1,964,339.76
Clientes (Nota S) 2,390,402.73 Impuestos y retenciones legales (Nota 12) 73,203.21
Otras cuentss por cobrar (Nota 6) 77,416.88 Anticipo clientes (Nota 13) 105,363.34
Provisién incobrables (Nota 16) (7.593.04) Otras cuentas por pagar (Nota 14) 3,287,201.89
Inventarion (Nota 7} 3,760,781.07 Gastos scumulados:
Gastos y pagos anticipados (Nota 8) 212,084.06 15% Trabejadores (Nots 17) 75.874.97
Impuesto & Ia renta (Nots 17) 16,709.25
Total corrieate eSO Boneflcios socisles (Nota 15 y 16) 3,552.64
ACTIVOS FLIOS (Nota 9) 22040954 Total corrieate SR
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social (Nota 18) 100,000.00
Resorva legal (Nota 21 ) 18,700.22
Reserva estatutaria 74.12
Aportes firtura capitalizacion 639,950.94
Reserva de capital (Nota 19) 1,508.46
Utilidades retenidas (Nota 20 ) 22945641
Utilidad del ejercicio 36,445.27
Tota! patrimeno Y TN
Total _ 671494835 Total §714.940.88
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS
0. 17726 atador Ge,

Las notas que 86 acjuntan forman parte integrante de los sstados flasacleros (12 18)
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ALTA TENSION ALTATEN S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.066
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas 5,942,058.78
(-) Costo de ventas 4,371,761.42)
UTILIDAD BRUTA 1,570,297.36
GASTOS DE OPERACION:
Gastos administrativos 1,498,031.03
Gastos financieros 20,965.56
Sub-total 1,518,996.59
UTILIDAD OPERACIONAL 51,300.77
OTROS:
Otros ingresos/egresos - neto (11,233.96)
Sub-total 11,233.96
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES 62,534.73
Menos:
15% Participacion a trabajadores (Nota 14) (9,380.21)
25% Impuesto a la renta (Nota 14) (16,709.25)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 36,445.27

LAANDAR AN anD. JQ ‘ih.a ey
Fiw I * “ ) Ing
-RNAE571 Gerente General Contadof General

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 28)




- ALTA TENSION ALTATEN S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

APORTES FUTURA UTILIDADES
CAPITAL LEGAL TATUTAR CAPITALIZACION ‘l:‘-;.:::l ANTERIORES mmu ToTAL
Saldos inicales 100,00000  15,117.49 7412 63995094  1,508.46 207,45400  44,067.00 1,008,172.01
15 % Trabajadores 2005 (661009  (6,610.09)
Impuesto a La renta 2005 (11,871.53)  (1,871.53)
Apropiacén de reservas afio 2005 3,582.73 (3,582.73) 0.00
Transferencia de utilidades 22,00241  (22,002.65) (024)
Utilidad del ejercicio 62,5347 62,5373
15 % Trabajadores 2006 ,38021)  (9,38021)
Impuesto a la renta 2006 (16,709.25)  (16,709.25)
Saldo al 31 de Diclembre del 2006 100,000.00 _ 18,700.22 7402 63995094 1,508.46 229,456.41 3644527  1,026,135.43

Jycqueline . Jacqueline Navarro

a
CPA. No. 17726 Gerente General Contador'General

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (12 28)




ALTA TENSION ALTATEN SA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVO
AL 31 DE PICIEMBRE DEL 1.006
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Flujo de efectivo de actividades de operacién:
Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar Is utilidad neta para Jos
flujos netos provistos por las actividades operativas:

D iacibn y szacién
Provisi6n para beneficios y otros
Sub-total
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumnomm;)oranﬁcipado

Aumento inventarios
Aumento proveedores
Aumento documentos y cucntas por pagar
Dismimucié 1ad
Sub-total
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién
Recursos utilizados en actividades de inversién:
Disminucién de Inversiones
Adgquisicién de Activos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién
Recursos utilizados en actividades de financiamiento:

Disminucién de obligaciones

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamsiento
Aumento neto del efectivo

Efectivo al priacipio del afio

Efectivo al final def afio

| £

Las setas que 3¢ sdjsntan forman parte intagraste de los estades finsacieres (1 2 18)

62.534,73

69.618,50
12.469,39
$2.087,89

59.986,27
11.166,64
(44.718,06)
(687.264,07)
371.732,49
254.293,18
(12.612,83)

(47.416,38)
97.206,24

6.712,05
(20.718,44)

(14.006,39)
(58.703,63)

24.496,22

31.583,04




ALTA TENSION ALTATEN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

OPERACIONES

La Compaiia se constituy6 en la Repiiblica del Ecuador mediante escritura piblica
otorgada el 10 de enero de 1992, el objeto social principal de la Compailia es la
importacién, exportacion, representacién, comercializacién, compra — venta de
material eléctrico, para la construccién, decoracién y disefio; fabricacién de partes,
piezas, productos quimicos, metal mecénicos, eléctrico mecénicos, hidroeléctricos,
industriales, semindustriales, prefabricados, agroindustriales a nivel nacional ¢
internacional.

2.a.

2.b.

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Bases de presentacién

La compaflia mantiene sus registros contables en USS$ dolares
norteamericanos, preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, regulaciones emitidas en la Ley de Régimen Tributario Interno
y su Reglamento de aplicacién y disposiciones de la Superintendencia de
Compailias.

Los registros y presentacion de estos estados financieros estan basados en el
costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos iniciales (hasta
marzo 31 del 2000) mediante el ajuste y conversién instrumentada en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17.

La preparacion de estados financieros, incluye el uso de ciertas estimaciones
contables para determinar la valuacién de activos, pasivos y resultados, asi
como la revelaciéon de activos y pasivos contingentes. En opinion de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos se basaron en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de los montos estimados.

Inversiones Tempeorales

La Compafiia registra en esta cuenta de inversiones a corto plazo a su costo
de adquisicién, las mismas que generan intereses.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006 (Expresado en USS délares)

2.c.

24d.

2.e.

2f.

2.g

Inventarios

Los inventarios estin valorizados al costo, el cual no excede al valor de
mercado. El costo de los inventarios se ha determinado sobre la base del
método promedio.

Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos

de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacién de cuentas por
cobrar a clientes, exclusivamente.

Activos fijos

Estén registrados al costo o al valor ajustado y convertido a ddlares de
acuerdo con la NEC 17. Su depreciacion es calculada sobre valores
histéricos (modificado por los ajustes del sistema de correccién monetaria
registrada hasta el ejercicio econémico 2000) sobre la base del método de
linea recta, considerando la vida dtil estimada de los respectivos activos, los
mismos que oscilan entre 3 y 20 aflos.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Participacién a trabajaderes

Segin disposiciones legales establecidas por el Cédigo de Trabajo, la
Compafiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacién del 15%

sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, estableciendo su
provision correspondiente al 31 de Diciembre del 2.006.

Impuesto a Ia renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad estd
gravada a la tasa del 25% y es politica de la Compafiia registrar su provisién
correspondiente.

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros, no estidn sujetos a retencion adicional
alguna.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006 (Expresado ea USS délares)
2.h. Estimaciones contables
Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracién

mglsueeshnmcmesysuptmsqmafectanasaldosrepormdosdeachvos
y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas estimaciones.

2.i. Reeonocimiento del ingreso
El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados
para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base
de medici6n del principio contable del devengado.

2.j. Flajos de efectivo
Para la elaboracién del estado de flujo de efectivo, la Compaiiia registra

todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de
hasta tres meses, como equivalente de efectivo.

3. CAJA Y BANCOS

Incluye:
VALOR
Bancos (i) 52.559,06
Cajas chicas 650,00
Fondos Rotativos 2.470,20
Fondos Viéticos 400,00
Total 56.079,26

(i) Saldos disponibles en cuentas corrientes




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006 (Expresado en USS déiares)

4. INVERSIONES

Incluye:
VALOR
Banco de Guayaquil 4.591,71
Produbanco 696,24
Total S.Wg
5. CLIENTES
Incluye:
VALOR
Empresa Eléctricas (*) 2.239.118,35
Ventas de Almacén 48.751,12
Otros menores 102.533,26
Total _2%amn
(*) Saldo de clicntes por venta a empresas eléctricas a nivel nacional
6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Incluye:
VALOR
Anticipo proveedores 27.774,21
Depésitos en garantia 25.794,98
Anticipos al personal : 2.907,89
Otras cuentas 20.939,80
Total 77.41
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006 (Expresado en USS délares)

7. INVENTARIOS

Incluye:
VALOR
Inventario de mercaderias 3.276.557,33
Importaciones en trénsito 484.223,74
Total 3.760.
8. GASTOS Y PAGOS ANTICIPADOS
Incluye:
VALOR
Retenciones en la Fuente 60.572,61
Anticipo Impuesto a la Renta 179,77
IVA en Compras de Bienes 38.652,31
Iva Retenido 30% 2.883,99
Crédito Tributario 32.152,17
Iva en Compras de Servicios 18.498,77
Otros 59.144.44
Total 212.084,06
Ver pagina siguiente: Activos fijos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006

ACTIVOS FLIOS

Vehiculos

Muebles y enseres
Equipo de oficina
Bodega

Equipos de computacién
Herramientas

Equipo de seguridad

Sub-Totsl

DEPRECIACION :
Vehiculos
Mucbles y enseres
Equipo de oficina
Bodega
Equipos de computacién
Equipo de seguridad

Sub-Total

TOTAL

VENTAS
SALDOINICIAL  ADICIONES . " '~/ SALDO FINAL
385,900.22 4291100  (48,000.00) 380,811.22
19,097.29 2,810.72 - 21,908.01

6,496.71 4,830.60 (18.05) 11,309.26

12,782.17 . 17,782.17
41,089.55 3,094.74 - 44,184.29

1,523.02 143888 - 2.961.90

2,43432 - . 243432
474,323.28 5508594 (48,01805) 481,91.17
149,452.38 6191337  (13,650.40) 197,715.35
10,383.10 2,014.09 . 12,397.19

390177 705.40 - 4,607.17

592525 889.11 - 681436
34,325.62 3,852.75 - 38,17837

945.36 243.43 1,188.79
204,93348 BI85 (13650.40) 260,901.23
269,389.30 (1453221)  (34,367.65) 220,489.94

%
DEPRECIACION

10%
10%
20%
33.33%
5%




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006 (Expresado en USS déiares)

10. PRESTAMOS BANCARIOS

Incluye:

Produbanco - Carta de Crédito
Pasivos por Activos Fijos - Leasing

Total

11. PROVEEDORES

Incluye:

Proveedores Locales
Proveedores Extranjeros

Total

12. IMPUESTOS Y RETENCIONES LEGALES

Incluye:

LE.S.S.

IVA en ventas

Retenciones en 1a fuente
Retenciones IVA

Total

VALOR

104.400,00
58.166,37

162.566,37

VALOR

1.116.130,49
848.209,27

1.964.339,76

VALOR

770,47
65.845,55

4.062,22
2.524,97

73.203,21



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006 (Expresado er USS délares)

13.  ANTICIPO DE CLIENTES

Incluye:
VALOR
Anticipo Consejo Provincial Sucumbios 34.375,00
Anticipo Empresa Eléctrica Sucumbios 70.988,34
Total ECEE]
14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Incluye:
VALOR
Cuentas por pagar terceros 3.199.605,73
Documentos por pagar 75.573,96
Sueldos por pagar v 4.075,73
Otros por pagar 7.948 47
Total : 3.287.203 89
15. BENEFICIOS SOCIALES
Incluye:
VALOR
Décimo tercer sueldo 400,86
Décimo cuarto sueldo 746,62
Vacaciones 2.405,16
Total 358

Ver pagina siguiente: Movimiento de provisiones




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006

16. MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de Diciembre del 2.006, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se registran asi:

PROVISION DECIMO
DECIMOCUARTO  FONDO DE
s, T ™m0 aasmava
Saldo inicial al 1 de enero del 2006 7,593.04 260.44 850.00 1,562.68
Débitos:
Pagos - (5,766.35) (2,475.00) (3,349.27)
Ajustes
Criditos
Provisién - 5,906.77 2,371.62 4,191.75
Ajustes

Saldo final al 31 de diciembre del 2006 7&0‘ 400.86 746.62 2,405.16




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006 (Expresado en USS délares)

17. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacién entre la utilidad contable y la utilidad gravable al 31 de diciembre
del 2006, es como sigue:

a. - CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL 15%TRABAJADORES:

Utilidad del ejercicio antes de deducciones 62.534,73
15% Participaci6n trabajadores 9.380,21 |
b. - CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA:
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 62.534,73
(-) Participacién trabajadores (9.380.21)
(+) Gastos no deducibles: - 13.682,49
Base imponible del impuesto a la renta 66.837,01
25% Impuesto a la renta 16.709,2S
¢. - CONCILIACION PARA EL PAGO:
Impuesto a la renta causado 16.709,25
Menos:
(-) Retencién en la fuente del afio (60.752,38)
Saldo a favor del contribuyente 44.043,13

d.- TASA IMPOSITIVA

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno y el Art. 38 de su reglamento
establece la tasa del 15% sobre el valor de las utilidades reinvertidas, o el 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién de dividendos.




18.

19.

20.

21.

22.

NOTAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006 (Expresado en USS délares)

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2.006, el capital social de ALTA TENSION ALTATEN

S.A. esté integrado por 100.000 participaciones suscritas y pagadas, por un valor de
USS$ 1 cada una a valor nominal unitario.

RESERVA DE CAPITAL

Escuentapahxmomalquesemcluyeapamxdel ejercicio econémico 2.000 cuyo

origen son los ajustes parciales de inflacién hasta el periodo transicién (marzo 31

del 2000), siendo estas reservas de revalorizacidon patrimonial y reexpresién
A ;

UTILIDADES RETENIDAS

Esta a disposici6én de los accionistas y puede ser capitalizada, distribuir dividendos,
pago de reliquidaciéon de impuestos y ajustes por errores contables de afios
anteriores.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compailias, de la utilidad neta debe transferirse el
10% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.

SITUACION FISCAL

La Compafiia ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el ejercicio econémico 1.999 inclusive, de la revisién efectuada por
la autoridad en referencia, no surgieron diferencias importantes con relacion al
monto de los impuestos declarados por la Compaifiia.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al R.0.494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005
nuevas normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en
operaciones con compafiias relacionadas.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006 (Expresado en USS délares)

23. DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2.004, la Compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacién que al 31 de
diciembre del 2.006, utiliza en su procesamiento informaético.

24. INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en la Circular No. DGEC-001 del 21 de enero del 2004
del servicio de rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales: a la emisién de este informe, la compafiia se encuentra preparando dicha
informaci6n.

Seré responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacién y reportes descritos en el parrafo precedente.

25. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2.006, la Compaiiia mantiene un valor de US$ 18.802,20 .
26. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafiia no mantienc ni registra transacciones relacionadas con personas

naturales o sociedades, tal como lo indica Ia resolucién No. 2430 publicada en el
registro oficial 494 del 31 de diciembre del 2004.

27. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compatlias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

28. EVENTOS SUBSECUENTES
Al 31 de Diciembre del 2.006 y la fecha de preparacién de este informe (Abril 30

del 2.007), no se han producido eventos econémicos que en opinién de la gerencia,
deban ser revelados.




