ks

FrREEFRFPFRETFPFRFPFREYPRIRPRFERE PP EREREPFERPRPEY

i

Romero & Asociados Grant Thornton %

Auditores Independientes

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Directores de
Reda del Ecuador S.A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Reda del Ecuador S.A. al 31 de Diciembre
de 2006 y 2005, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de los
Accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinién sobre esos estados financieros en base a nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias se efectuaron de acuerdo con notmas ecuatotianas de auditoria. Estas
normas requieten que la auditoria se disefie y ejecute para obtener seguridad razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caricter significativo. La
auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la
Administracién, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros en su
conjunto. Creemos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra

opinién.

3. En nuestra opinion los estados financieros mencionados en el primer pérrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Reda del
Ecuador S.A., al 31 de Diciembre de 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad.
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Reda del Ecuador S.A.
Balances Generales
31 de Diciembre de
2006 2005
(US Dalares en Miles)
Activos
Activos cortientes:

Cuentas por cobrar (Nozz 3) $ 8,165 $ 4,104
Total activos corrientes 8,165 4,104
Propiedades y equipos (Nota 4): 5,913 6,324
Total activos $ 14,078 $ 10,428
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar $ 56 3 49

Impuesto 2 1a renta (Notz 5) 422 517
Total pasivos corrientes 478 566
Patrimonio de los accionistas:

Capital pagado (Nota 6) 7,135 4,480
Resetva legal 563 201
Reserva de capital 4,482 4,482
Utilidades retenidas 820 699
Total patrimonio de los accionistas 13,600 9,862
Total pasivos y patrimonio de los accionistas $ 14,078 $ 10,428
Sr. Alfredo Rivera
Representante Legal
Véanse las notas adjuntas
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Reda del Ecuador S.A.
Estados de Resultados
Afios Terminados el
31 de Diciembre de
2006 2005
(US Délares en miles)
Ingresos:
Por servicios (Nota 7) $ 5,016 $ 4,789
5,016 4,789
Gastos:
Depreciaciones (491 (364
De operacién - neto 35 (33
(456) (397
Utilidad antes de impuesto a la renta 4,560 4392
Impuesto a la renta (Noza 8) (802) (775)
Utilidad neta $ 3,758 $ 3,617
Utilidad neta por accién $ 048 § 0.81

#

St. Alfredo Rivera
Representante Legal

Viéanse las notas adjuntas

Contador
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Reda del Ecuador S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Reserva
Capital Resetva de
Pagado Legal Capital Utilidades Retenidas Total
Utilida-
Pérdidas des
Acum- Reteni-
ladas das Total
(US Délares en mikes)
Saldos al 31 de Diciembre de 2004 $ 2977 $ 32 $ 4482 $(2933) $1688 § (1,245) $ 6,246
Transferencia - 169 - - (169) (169 -
Capitalizacién de utilidades aio 2004 1,503 - - - (1,503)  (1,503) -
Utilidad neta del afio - - - - 3,617 3,617 3,617
Saldos al 31 de Diciembre de 2005 4,480 201 4,482 (2,933) 3,633 700 9,863
Impuestos afios antetiores - - - @ - @n -
Capitalizacién de utilidades aiio 2005 3,255 - - - (3,255) (3,255) -
Transferencia ’ - 362 - - (362) (362) -
Utlidad neta del afio - - - - 3,758 3,758 3,758
Saldos al 31 de Diciembre de 2006 7,735 $ 563 s44%2 $(2950) = $3774 ¢ 820 $13,600
St. Alfredo Rivera /x Giozann{ Ggée
Representante Legal Contador
Viéanse las notas adjuntas
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Reda del Ecuador S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Afios Terminados el
31 de Diciembre de
2006 2005
(US Délares en Miles)
Flujo de efectivo en actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes $ 955 $ 3,620
Efectivo pagado a proveedores y empleados (875) 39
Impuesto a la renta - (288)
Efectivo neto proveniente de las actividades de
operacion 80 3,293
Flujo de efectivo en actividades de inversién:
Compra de propiedades y equipos (89) (3299)
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversién (80) (3,294
Disminucion neta de caja y bancos - ®
Caja y bancos al inicio del afio - 1
Caja y bancos al final del afio - -
Conciliacién de la utilidad neta con el cfectivo
neto proveniente de las actividades de operacién
Utilidad neta 3,758 3,617
Ajustes por:
Depreciacién 9,1 364
Efectivo proveniente de las actividades de operacién
antes de cambios en el capital de trabajo: 4,249 3,981
(Aumento) de cuentas por cobrar (4,061) (1,169)
(Disminucién) de cuentas por pagar (115) ©
Aumento de pasivos acumulados 7 487
80 $ 3,293
St. Alfredo Rivera
Representante Legal
Viéanse las notas adjuntas
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Reda del Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 2006 y 2005
1. Operaciones

Reda del Ecuador S.A. es una subsidiaria de Camco Cayman Limited de Gran Cayman (Islas Britinicas).
La Compaiiia estd organizada y opera en la Republica del Ecuador; y su actividad principal durante los
afios terminados el 31 de Diciembre de 2006 y 2005, fue el alquiler de sus propiedades a Schlumberger
Surenco S.A., Sucursal Ecuador, compaiifa relacionada. Los accionistas consideran que las actividades
desarrolladas en los Gltimos afios asegutan 1a continuidad de la Compaiiia.

La Compaiiia realiza sus ventas a su compaiiia relacionada Schlumberger Surenco S.A..
2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacién de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de
contabilidad, los cuales requieren que la Gerencia de la Compafiia efectie estimaciones y supuestos,
que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados
financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Las normas ecuatorianas de contabilidad, no requieren que los estados financieros incluyan el
registro de un activo o pasivo por el impuesto 2 Ia renta diferido, sobre las diferencias temporales
entre los importes de activos y pasivos consignados en Ia declaracién del impuesto a la renta y
aquellos importes establecidos por las normas ecuatorianas de contabilidad, tal como es requerido
pot las normas interacionales de informacién financiera.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar, las cuales genetalmente tienen 30 dias de plazo, son reconocidas y registradas
al monto original de 1a factura.

(Espacio en blanco)
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Reda del Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Propiedades y Equipos

Estin registrados al costo de adquisicién. El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta, en funcién de los afios de vida til estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

¢ Edificio e instalaciones 5%

¢ Maquinaria y equipos 10%
* Vehiculos 20%
* Equipo de computacién 33%

El gasto por depreciacién de los activos se registra en los resultados del afio.
Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria no menor del 10% de la utilidad liquida
anual para la constitucién de la reserva legal, hasta que presente por lo menos el 50% del capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absarber pérdidas.

Reserva de Capital

Registra los efectos de los ajustes realizados de acuerdo con la norma ecuatoriana de contabilidad,
para la conversion de los estados financieros en Sucres a US Délares, realizada el 31 de Marzo de
2000.

El saldo de esta cuenta podri ser utilizado para aumentos de capital en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas o simplemente para compensar pérdidas.

Impuesto a Ia Renta

La provision para impuesto 2 la renta, estd constituida a la tasa del 15%, aplicable a las utilidades
que se reinvierten, considerando la base imponible determinada en la Nozz 8. Este tributo es

registrado como gasto del periodo que se devenga.

La reinversion de las utilidades debe hacerse efectiva hasta el 31 de Diciembre del afio siguiente,
conforme disposiciones legales vigentes.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen y registran en base a la emisién de facturas que estin de acuerdo a un
contrato de prestacion de servicios.
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Reda del Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Politicas Contables Significativas (continuaci6n)
Transacciones con Partes Relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas (Compaiiia Matriz y compaiiias relacionadas) se registran
considerando los términos pactados entre las partes que son los mismos que se usan con terceros.

Las cuentas por cobrar y pagar estin adecuadamente reveladas, considerando su origen.
Utilidad Neta por Accién

La utilidad neta por accidn se calcula considetando el promedio de acciones en circulacién durante

el afio.
3. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2006 2005
(US Délares en miles)
Comerciales $ 584 $ 880
Schiumberger Surenco S.A. Sucursal Ecuador 7,576 3,609
Impuesto a la renta a favor de la Compaiiia - 15
Otras por cobrar 5 4
Provision para cuentas incobrables - (404)
$ 8,165 $ 4,104

Las cuentas por cobrar a Schlumberger Surenco S.A., Sucursal Ecuador representa principalmente
la facturacién por el arrendamiento de las propiedades.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables por los afios terminados el 31 de
Diciembre, es como sigue:

2006 2005
(US Délares en prils)
Saldo al inicio $ 404 $ 532
Castigos (404) (128)
Saldo al final $ - $ 404
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Reda del Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Propiedades y Equipos

El movimiento de las propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como
sigue:

Saldos al 31 de Saldos al 31 de Saldes al 31 de
2004 Adiciones _ Transferenciss 2005 Adicioncs 2006
(US Délares en miles)

Terreno $ 2 3 84 $ - $ 8% § 80 $ 166
Edificios ¢ instalaciones 288 - 5,288 5,576 - 5,576
Maquinaria y equipo 2244 - - 2,244 - 2,244
Vehiculos 438 - - 438 - 438
Equipo de computacién 197 - 197 - - -
Construcciones en proceso 2,078 3210 (5,288) - -
Depreciacion acumulada (1,853) (364) 197 (2,020) o) (2,511)

$ 3394 § 2930 $ . $ 6324 $ (41) $ 5913

5. Impuesto a Ia Renta

El movimiento del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Impuesto
ala
Renta
(US Dilares en miles)
Saldos al 31 de Diciembre de 2004 $ 30
Provisiones 775
Pago de impuesto 2 la renta del aiio 2004 (30)
Retenciones en la fuente del afio 2005 (258)
Saldos al 31 de Diciembre de 2005 517
Provisiones 802
Pago de impuesto a la rentz del afio 2005 (517)
Retenciones en la fuente y anticipo de impuesto a la renta 2006 (380)
Saldos al 31 de Diciembre de 2006 $ 422

(Espacio en blanco)
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Reda del Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

6. Capital Pagado

El 31 de Octubre de 2006, la Superintendencia de Compaiifas, mediante resolucién No. 06-Q-LI.
3401, aprob6 el aumento de capital de la Compaiiia en US$ 3,255 miles con las utilidades del afio
terminado el 31 de Diciembre de 2005, en cumplimiento a las disposiciones legales vigentes para el
cilculo y pago del impuesto 2 la renta a la tasa del 15%. Al 31 de Diciembre de 2006, el capital
social de la Compatiia consiste en 7,735 mil acciones ordinatias con un valor nominal de US$ 1.00
cada una.

El 5 de Octubre de 2005, la Superintendencia de Compaiiias mediante resolucién No. 05.Q.1J.4083,
aprobé el aumento de capital de la Compaiifa en US$1,503 miles con las utilidades del afio
terminado el 31 de Diciembre de 2004, dicho aumento fue registrado en el Registro Mercantil el 13
de Diciembre de 2005, en cumplimiento a las disposiciones legales vigentes pam el cilculo y pago
del impuesto a Ia renta a Ia tasa del 15%. El capital social de la Compaiiia consiste de 4,479 mil
acciones ordinarias con un valor nominal de US$1.00 cada una.

7. Transacciones con Partes Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compaiiias relacionadas durante los afios tetminados el
31 de Diciembre de 2005 y 2004, consiste principalmente de ingresos por arrendamiento de
propiedades a Schlumberger Surenco S.A. Sucursal Ecuador por US$ 5,016 mil (US$ 4,789 mil en
2005)

8. Impuesto 2 Ia Renta

Para propésitos de la determinacion de la base imponible para el cilculo del impuesto 2 Ia renta de
2006, 1a Compatiia sumé gastos no deducibles tributariamente por US$ 2,079 (US$ 11,029 en
2005).

Pata el afio terminado el 31 de Diciembre de 2006 y 2005, 1a tarifa del impuesto a la renta usada fue
del 15% aplicable a las utilidades que se reinviertan, se efectuaron anticipos por US$ 130 mil (US
80 mil en 2005) y se efectuaron retenciones en la fuente por US§ 251 mil (US$ 258 mil en 2005).

A la fecha del informe de los auditores independientes, se encuentran pendientes de revision por
parte de las autoridades fiscales las declaraciones de impuestos de los afios 2003 a 2006.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar Ias

declaraciones de impuesto 2 la renta de la Sucursal dentro del plazo de tres afios a partir de la fecha
de presentacion de la declaracion.
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Reda del Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

9. Contingencias

El 7 de Abnl de 2005, la Compafia recibié una orden de determinacién por parte de la
Direccion Regional Norte del Servicio de Rentas Internas para realizar la determinacion de
las obligaciones ttibutarias relacionadas con el Impuesto 2 la Renta del ejercicio econémico
2001, asi como la revision del Impuesto al Valor Agregado como agente de percepcion del
ejercicio economico 2002. En Abril de 2006, la Compaiiia impugnd las actas de
determinacion emitidas por el Servicio de Rentas Internas, mediante Reclamo
Administrativo para las obligaciones del ejercicio 2001. En relacién con el ejercicio 2002, el
Servicios de Rentas Internas emitié un Acta de Determinacion el 20 de Marzo de 2006 por
Ia revisién del Impuesto al Valor Agregado, indicando que no estableci6 diferencias en la
declaraciones de IVA de dicho periodo. En adicién a esto, el Servicio de Rentas Internas
emitié una comunicacién por diferencias en las declaracién de impuesto a la renta del afio
2002, el 7 de Abril de 2006, relacionada con la aplicacion de la férmula de reinversion,
dicha resolucion fue aceptada y cancelada adecuadamente por la Compaiifa.

El 20 de Marzo de 2003, el Servicio de Reatas emiti6 las actas definitivas de determinacion
de impuestos que resultaron huego de las revisiones que esta entidad efectu6 a las
declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la Compaiiia para los afios terminados
el 31 de Diciembre de 1997, 1998 y 1999. Estas actas establecieron que la Compaiiia
deberia cancelar impuestos por aproximadamente US$ 746 mil. Actualmente la Compaiiia
se encuentra en proceso de impugnacion de dichas actas ante el Tribunal Distrital de lo
Fiscal. A la fecha del informe de los auditores externos independientes, no es posible
establecer los resultados de esta impugnacién. Los estados financieros adjuntos no
incluyen ningiin ajuste relacionado con este asunto.
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