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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Accionistas y Junta de Directores de
Reda del Ecuador S.A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Reda del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2001 y
2000 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por
los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la .
Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada en
nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general de los.
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinion.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Reda del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. :

Tal como se explica con mas detalle en las Notas 1 y 2, los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha las que prevén la realizacion de activos y
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Las operaciones de la Compaiiia disminuyeron
significativamente a partir de agosto del 2001. Esta situacion indica, a nuestro juicio, que la continuacién
de la Compaiifa como empresa en marcha y la generacién de operaciones rentables dependen de eventos
futuros que incluyen la habilidad de la administracién para definir estrategias que justifiquen la
reactivacioén de la empresa. Los estados financieros adjuntos no incluyen ajustes relacionados con la
posibilidad de recuperacién y clasificacién de los importes en libros de los activos o el importe y
clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compaiiia no pudiera continuar como negocio
en marcha.

La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Contabilidad. Por lo tanto, los estados
financieros adjuntos no tienen como propoésito presentar la posicion financiera, resultados de operacién y
flujos de caja de Reda del Ecuador S.A. de conformidad con principios de contabilidad y practicas
generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.
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REDA DEL ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

{Expresados en miles de U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

* Inversiones temporales

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

INVERSIONES

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Terrenos

Edificios

Magquinaria y equipos
Vehiculos

Equipos de computacion
Muebles y enseres
Construcciones en curso

En transito

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades y equipos, neto

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

2000

1,043
292
9,929
14,793
1,368
27.425

828

198
3,428




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

COMPANIAS RELACIONADAS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva de capital

Reserva legal

Utilidades retenidas (Déficit acumulado)
Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas

10
11

12

13

2001

2000

2,668
291
413
339

3

J11

64
4,482

(1,651)
2,904




REDA DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en miles de U.S. délares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS GASTOS (INGRESOS):

Gastos financieros

Pérdida en cambio, neta

Ganancia por exposicion a la inflacion - REI, neto
Intereses ganados

Pérdida en venta de activos fijos

Otros gastos (ingresos), neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

Notas 2001 2000
46,405 28,784

14 33,451 19,711
12,954 9,073

14 5,333 4,812
7,621 4,261

14 1,082 1,730
2,802
(2,013)

(104)
598

722 (244)

2,298 2.275

5,323 1,986

10 619 91
11 985 13
1,604 704

3,719 1,282
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REDA DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

{Expresados en miles de U.S. délares)

Saldos al 31 de diciembre de 1999
Utilidad neta

Efectos de la aplicacion de la NEC 17
Transferencias

Saldos al 31 de diciembre del 2000
Transferencia
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2001

Ver notas a los estados financieros

Reserva por
Capital  Revalorizacion Reexpresion Reserva
Social del Patrimonio ~ Monetaria de Capital

64 22

969 3,091
_ 1391 (3.091) 4,482
64 4,482
64 . 4,482

Reserva
Legal

9

Utilidades
Retenidas
(Déficit
Acumulado)

(2,129)
1,282
(804)

(1,651)
(23)
3,719

2,045

Total

(1,634)
1,282
3,256

2,904




" REDA DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Ganancia en cambio, neta

Intereses pagados

Intereses ganados

Participacién a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros (gastos) ingresos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipos

Disminucion de propiedades y equipos

Disminucidén de inversiones temporales

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversién

CAJA Y BANCOS:

Disminucién neta durante el afio

Comienzo del afio

Efectos de la variacion en el tipo de cambio hasta el 31 de marzo del 2000

FIN DEL ANO

(Continua...)

2001

47,125
(45,210)

(1,071)
104
(291)
(839)
(548)

730

(486)
280
292

86

(644)
1,043

2000

21,976
(23,567)
399

_ 244

(948)

(1,928)
1.766
(162)
(1,110)
2,846
(693)

—1.043




REDA DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

utilizado en actividades de operacién

Depreciacion de propiedades y equipos

Provision para cuentas dudosas

Provision para obsolescencia de inventarios

Provision para valuacién de inversiones

Pérdida en venta de propiedades y equipos

Pérdida en cambio no realizada

Ganancia por exposicion a la inflacién - REIL neto
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Cuentas por pagar

Compafiias relacionadas

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2001

3,719

413
98

185
598

720
15,212
1,049
(1,729)
(21,913)
328
146
444

—(730

2000

1,282

245
131
38

3,201
(2,013)

(6,809)

(5,203)

(390)
1,830
4,223
291
413
1,813

(948)




. REDA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Reda del Ecuador S.A. es una subsidiaria de Camco International Inc. de Estados Unidos de América.
La Compaiiia estd organizada y opera en la Republica del Ecuador; su actividad principal es prestar y
proveer asistencia y servicios técnicos, importar y exportar, arrendar y vender maquinarias o piezas
necesarias para la industria petrolera. Durante el afio 2000, la casa matriz de Reda del Ecuador fue
adquirida por el Grupo Internacional Schlumberger - Surenco.

Como resultado de la restructuracién internacional del Grupo, las operaciones de la Compaiiia
disminuyeron significativamente a partir de agosto del 2001, por lo que todos los empleados fueron
transferidos a Schlumberger - Surenco S.A.. Posteriormente, en septiembre del mismo afio, Reda del
Ecuador S.A. vendi6 la totalidad de sus inventarios a la compafiia relacionada Schlumberger Surenco
S.A., la cual provee a Reda del Ecuador S.A. de los inventarios necesarios para continuar con sus
reducidas operaciones. En adicidn, el 5 de Noviembre del 2001, Reda del Ecuador S.A. legaliz6 la
cesion de todos los derechos y obligaciones de la Compafiia resultantes en los contratos de servicios
vigentes en favor de Schlumberger Surenco S.A..

Como resultado de la recesién econémica producida en los tltimos afios debido principalmente al
deterioro de la capacidad productiva de los sectores econémicos del pais, el Gobierno Ecuatoriano
aprob6 un proceso de dolarizacion de la economia fijando como moneda de curso legal en el pais el
dolar de los Estados Unidos de América. Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la
Contabilidad registra las transacciones en U.S. ddlares.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora €l ddlar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en la Republica
del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros
adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001. Por lo tanto, el analisis comparativo de
tales estados financieros con los del afio anterior debe hacerse considerando tal circunstancia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas estan

(\ basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacién de sus estados financieros:




Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha las que prevén la realizacion de activos y cancelacién de pasivos
en el curso normal del negocio. La reduccion de operaciones comentada en la Nota 1 indica que la
continuacion de la Compaifiia como empresa en marcha y la generacidn de operaciones rentables
dependen de eventos futuros, que incluyen la habilidad de la administracioén para definir estrategias
que justifiquen la reactivacion de la empresa. Los estados financieros adjuntos no incluyen ajustes
relacionados con la posibilidad de recuperacion y clasificacion de los importes en libros de los activos
o el importe y la clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compaiiia no pudiera
continuar como negocio en marcha.

Valuacion de Propiedades y Equipos - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los aiios de vida util estimada de 20
para edificios, 10 para maquinaria, equipos, muebles y enseres y 5 para vehiculos y equipos de
computacion.

Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del afio en
funcidn a su devengamiento (Ver Notas 10y 11).

Diferencias en Cambio - Durante el afio 2000, las diferencias en cambio provenientes de la
actualizacion de activos y pasivos denominados en moneda extranjera, fueron registradas en los
resultados del afio.

Reclasificaciones - Para fines comparativos, ciertas cuentas de los estados financieros del afio 2000
han sido reclasificadas de acuerdo a la presentacion del afio corriente.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR |

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado _ Variacién

Diciembre 31 ' Porcentual
1998 45
1999 61
2000 91
2001 22




CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2001 2000
(en miles de U.S. délares)
Clientes:
Petroproduccioén 5,695 1,236
Occidental Petroleum 2,293
Ecuapet 837 3,533
City Investing 104 3,245
Compaiiias relacionadas 32 1,230
Otros 488 925
Provision para cuentas dudosas (338) (240)
Total 2.111 9,929

Un detalle de cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2001 2000
(en miles de U.S. délares)

Schlumberger Houston 32
Schlumberger Surenco S.A. 830
Petroil Service Corporation 395
Camco Venezuela _ 5
Total 32 1,230
Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:
2001 2000
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 240 141
Efecto de la variacion del tipo de cambio
hasta el 31 de marzo del 2000 (32)
Provision del afio _98 131
Saldos al fin del afio 338 240




INVENTARIOS
Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2000 es como sigue:

(en miles de U.S. dolares)

Mercaderias 6,917
Repuestos y suministros 4,042
Inventarios en transito 3,913
Provisioén para obsolescencia de inventarios (79)
Total 14,793

Como se explica mas ampliamente en la Nota 1, en el mes de septiembre del 2001, Reda del Ecuador
S.A. vendi6 la totalidad de sus inventarios a la compaiiia relacionada Schlumberger Surenco S.A.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2001 2000
(en miles de U.S. d6lares)

Impuesto al Valor Agregado - IVA 352
Inventarios por recibir 292
Retenciones de impuesto a la renta 260
Garantias retenidas por clientes 312 158
Otras cuentas por cobrar _7 306
Total 319 1,368
INVERSIONES

Constituye una inversion en bonos del estado de acuerdo al Decreto Ejecutivo 484, con vencimiento
en agosto del 2007, la cual devenga un interés equivalente a la tasa LIBOR mas dos puntos. Durante
los afios 2001 y 2000, se registraron provisiones para cubrir pérdidas en la valoracion de estas
inversiones por US$185 mil y US$168 mil respectivamente.

-10-




10.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

2001 2000
(en miles de U.S. dolares)
Saldos netos al comienzo del afio 3,739 655
Adquisiciones 486 1,928
Ventas y/o retiros (878)
Transferencia (a) de inventarios (419) 585
Reexpresion neta - NEC 17 816
Depreciacion (413) (245)
Saldos netos al fin del afio 2,515 3,739

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2001 2000
(en miles de U.S. délares)
Proveedores locales 206 264
Proveedores del exterior:
Petroleum Equipment & Supplies 374
Reda Bruselas 515
Hycalog 464
Lasalle 125
Camco Pert 112
Champion Technologies 101
Site Oil 134 97
Service Technical Schlumberger 50 93
Otros 175 897
Total 939 2,668

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo del
impuesto a la renta. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como
sigue:

-11-




2001 2000
(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 291

Provision del afio 619 291
Pagos efectuados (291) L
Saldos al fin del afio 619 291

. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, para el afio 2000, la provision para el impuesto a la renta
se calcula a la tarifa del 25% sobre las utilidades gravables. A partir del afio 2001, la tarifa para el
impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a
favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.
Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2001 2000
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad seglin estados financieros, neta de participacion

a trabajadores 4,704 1,695
Gastos no deducibles 489 480
Amortizacién de pérdidas tributarias (1,252) (524)
Utilidad gravable 3,941 1,651
Impuesto a la renta cargado a resultados 985 413

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2001 2000
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 413
Provisién del afio 985 413
Pagos efectuados (839) L
Saldos al fin del afio 559

|
|

I
i
|98}
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12.

13.

COMPANIAS RELACIONADAS
Un resumen de las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2001 2000
(en miles de U.S. dblares)

Schlumberger Surenco S.A. 2,224

Schlumberger Bruselas 1,240

Reda USA (1) 12,259
Schlumberger Bermuda Limited (2) 11,228
Hycalog USA 1,005
Reed USA 866
Otras - 19
Total 3,464 25,377

(1) Un detalle de la cuenta por pagar a Reda USA al 31 de diciembre del 2000 es como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Compra de inventarios 5,233
Intereses por pagar 3,795
Reembolso de gastos de gestion 2,800
Otros 431
Total 12,259

(2) Durante el afio 2000, Reda del Ecuador transfirié en favor de Schlumberger Holdindgs Bermuda
Limited US$13.7 millones correspondientes a obligaciones contraidas con Camco Intenational
Inc. por el financiamiento de compras de inventarios. Esta transferencia de deudas fue autorizada
por Camco Intenational Inc., segiin comunicacién recibida el 25 de junio del 2000.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1,610,000 acciones de US$0.04 valor nominal
unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.
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14. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
Las principales transacciones con compaiiias relacionadas se desglosan como sigue:

2001 2000
(en miles de U.S. doélares)

Compra de inventarios

Camco Intenational Inc. 10,864
Petroleum Equipment & Supplies 374
Camco Houston 270
Camco Venezuela 137
Camco Canada 42
11,687 12,697

Venta de inventarios
Schlumberger Surenco S.A. 12,145

Gastos financieros
Camco Intenational Inc. . 1,071 1,717

Gastos de administracion y ventas:
Reembolso de gastos de gestion

S.T.C. 2,800
Remuneraciones

Schlumberger Bruselas 763 793

Total 163 03,593




