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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Directores de
Reda del Ecuador S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de Reda del Ecuador S.A. al 31 de
Diciembre de 2012y 2011, y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en ¢l
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas v un

resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.
Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Admmistracion de la Compania es responsable por la preparacion v presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con normas internactonales de informacion financiera. Iista
responsabilidad incluye el diseno, la implementacion v el mantenimiento de controles internos que
son relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, que no
esten afectados por distorsiones significativas, sean ¢stas causadas por fraude o error, mediante la
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas: v elaboracion de estimaciones contables

razonables de acuerdo con las circunstancias.
Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financicros en base a nuestra
auditoria. Nuestra auditoria se efectud de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Istas
normas requieren que cumplamos con requerimientos ¢ticos v planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la
obtencion de evidencia de auditoria sobre los saldos v revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor ¢ incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
de la Compania, para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros a fin de
disenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria tambicn
comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utlizados son apropiados v de que las
estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que

hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para nuestra opInion.



Crowe Horwath Romero & Asociados

Opinion

Fin nuestra opinion, los estados financieros, mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Reda del Ecuador
S.A.. al 31 de Diciembre de 2012 y 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas, de acuerdo con normas

internacionales de informacion financiera.
Enfasis
LLos estados financieros adjuntos, han sido preparados siguiendo el principio de empresa en

marcha. Sin embargo, la Compania no ha realizado actividades que generen ingresos que le

permitan cubrir sus costos fijos.

Yoimino £ Qivoiades

SC - RNAE No.056

wd

Alberto Rosado - Socio
RNC No. 23345

8 de Marzo de 2013

Quito, Ecuador



Reda del Ecuador S.A.

Istados de Siuacion Financiera

Activos
Acuvos corrientes:

Efectivo

Deudores comerciales, neto (Nota 6)

Compamas relacionadas (Nota 7)

Outras cuentas por cobrar, ncto (Nota 8)

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
\ctivos 1jos, neto (Nota Y)

Total activos no corrientes

Total acuvos

Pasivo
Cuentas por pagar

Total Pasivo Corriente

Total Pasivo

Patrimonio neto
[.\lplhll social (Nota 10)
Reserva legal
Resultados retemidos

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio ncto

residente

lJ

I eanve tav notas admnitus,

Al 31 de Diciembre de

2012 2011

(USD en Miles)
1 .
583 583
11,417 11,585
3R 38
12,039 12,206
3.707 . 3,992
3,707 3,992
15,746 16,198
4 -
1 "
14,435 14,435
1,352 1,352
(45) 411
15,742 16,198
15,746 16,198
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Contador
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Reda del Ecuador S.A.

Fstados de Resultados Integrales

Ingresos de actuvidades ordinanas (Nosi 13)
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de admanmstracion (Nota 14)
Pérdida antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta (Nota 12)

Pérdida neta del ano

Resultados integrales del ano, neto de

impucestos

Presidente

| Canse luy notas adimntas.

Por los anos terminados el 31 de
Diciembre de

2012 2011

(USD en Mises)

. 1

2 1
(361) (386)
(361) (375)
(95) (98)
(456) (473)
(456) (473)

/

/ ) /Z[/W/@

Sr. Grovanm Gagde
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Reda del Ecuador S.A.

I2stados de Flujos de Efectivo

Anos terminados el 31 de
Diciembre de
2012 2011

(US Ddlares en miles)

Pérdida neta (456) (473)
Ajustes para conciliar la pérdida antes de

impucsto a la renta con el efectivo neto

(utilizado en) en las acuvidades de operacion

Deprecacion 285 286
Variacion en capital de trabajo - aumento

(disminucion)

Variacion de activos - (aumento) disminucion

Companias Relacionadas 168 186
Variacion de activos - (aumento) disminucion

I‘Hg(),\ a 1)1'1 Y k'L'd‘)l.'L'b 4 . iy
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las

actividades de operacion 1 (1)

(Disminucion) incremento neto del efectivo T R b
Efectivo

Saldo al imcaio del ano - 1

Saldo al tinal del ano 1 -

/o (Ll 2kt
I\ |n ara Sr. Grovarint GAme

re ~1dc nte Contador

L danse luy notas adpmntas
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Reda del Ecuador S.A.

Notas a los Istados Fiancieros
31 de Diciembre de 2012 v 2011
L. Operaciones

La Compana REDA  DEL ECUADOR S.A. es una subsidiana de Camco Cayman Limited (Isla

Gran Cayman). La cual se consturuyo el 6 de enero de 1992.
La Compania uene como acuvidad principal la prestacion de servicios en el area petrolera.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la Junta General de

Accionistas. Fn opimon de la gerencia, estos estados financieros seran aprobadoes sin modificacion.
2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2012 v 2011, han sido preparados de
acuerdo con las normas mternacionales de informacion financiera (NIEF), emindas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB) v representan la adopeil. integral, expliata y
sin reseryas de las refernidas normas internacionales.

Unidad Monctaria

l.a moncda unhizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compania

es el Dolar de E.ULAL que es la monceda de curso legal en Ecuador.
3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales polincas de contabihdad aplicadas por lIa Compania en la preparacion de sus estados

financicros son las siguientes
Efecuvo

El efeenvo representa el efectvo en caja mantenido en cuentas corrientes bancanas que  se

registran 4 su costo historico, que no difiere sigmificatuvamente de su valor de realizacion.

(Espacio en blanco)



Reda del Ecuador S.A.

Notas a los I'stados Financieros (contnuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Instrumentos financieros
Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los acuvos financieros cubtertos por la N1C 39 se clasifican como: acuvos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, mnversiones mantenidas
hasta ¢l vencumento, mversiones  finanaeras dispomibles para la ventz, o como denvados

designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda.

Todos los acuvos financiecros se reconocen micialmente por su valor razonabie mas los costos de
transaccion  directamente atnbuibles, excepto en el caso de los activos finzncieros que se

contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compania  clasifica sus instrumentos financieros activos

segun las categorias definidas en la NIC 39,
Reconocimiento vy medicion inicial

La Gerenaa determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocmiento micial. Los aspectos mas relevantes de estas categorias aplicables a la Compania se

Lll'?i('['ll}k'll 4 contnuacion:
Medicion posterior
Préstamos v cuentas por cobrar

Los préstamos v las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tenen cotizacion en ¢l mercado acuvo. La Compania mantiene en esta categonia al efectivo y
equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a

enudades relacionadas

Despues del reconocimiento micnl, estos acuvos financieros se miden al costo amortzado
utthizando ¢l mérodo de la rasa de mterés efecnva, menos cualquier detenoro del valor. El costo
amortizado se caleula tomando en cuenta cualquier descuento o prima ca la adquisicion, y las

conusiones o los costos que son una parte mtegrante de la tasa de interés efectiva

La amortzacion de la wasa de mterés efecuva se reconoce en el estado de resuitados como ingreso
financicro. Las pérdidas que resulten de un detertoro del valor se reconocen en el estado de

resultados como costo financiero



Reda del Ecuador S.A.

Notas a los l'stados Financieros (conunuacion)
3. Poliucas Contables Significativas (continuacion)
Deterioro del valor de los activos financicros

Al cierre de cada periodo sobre ¢l que se mforma, la Compania evalia st exsste alguna evidencia
objenva de que un acuvo financiero o un grupo de acuvos financieros se encnentran deteriorados
en su valor Un actuvo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deterntorados en
su valor solamente s1 existe evidencia objeuva detertoro de ese valor como resultado de uno o mas
eventos ocurndos despues del reconocimientos micial del activo (el “evento que causa la
perdida™), v ese evento que causa la pérdida nene impacto sobre los flujos de efecuvo futuros
esumados generados por ¢l acuvos financicros o ¢l grupo de acuvos financieros, v ese impacto
puede esumarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre
otros, udicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con
dificaltades financieras sigmificativas, el incumplimiento o mora de los pagos de la deuda por
capital o ntereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra o adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion
medible en los flujos de efecuvo futuros esnmados, asi como los cambios adversos en el estado
de los pagos en mora, o en las condiciones cconomicas que se correlactionan con los

mncumplimicntos
Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortzado

Para los acuvos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compania primero evalaa st
existe evidencia objetiva de detenoro del valor, de manera individual para los acuvos financieros
que son mdividualmente sigmificauvos, o de manera colectva para los acuvos nnancieros que no
son ndvidualmente significativos. Si la Compania determina que no existe evidencia objetnva de
deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de

su significancia, mcluye a ese acuvo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo

de erédno sumilares, v los evalua de manera colectiva para determinar si existe detenioro de su valor.

Los actnvos que se evalian de manera individual para determinar si existe detenoro de su valor, y
para los cuales una perdida por detenoro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en
la evaluacion de detertoro del valor de mancera colectiva. S1 existe evidencia objetiva de que ha
habido una pérdida por detenoro del valor, ¢l importe de la pérdida se mide como la diferencia
entre ¢l importe en libros del acuvo y el valor presente de los flujos de efecuvo futuros estimados
{excluyendo las pérdidas de credito futuras esperadas y que alin no se hayan producido). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de inwerés efectva ongmnal
de los acuvos financieros. 81 un prestamo devenga una tasa de interés vanable, la tasa de descuento

para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de mterés efecriva actaal.

Elimporte en hbros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de
la perdida s¢ reconoce en el estado de resultados. Los mtereses ganados se siguen devengando
sobre ¢l importe en hbros reduaido del acuvo, uthzando la tasa de interés unhzada para descontar

los flujos de efecuvo futuros a los fines de medir la perdida por detenoro del valor. Los intereses



Reda del Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Poliucas Contables Significativas (continuacion)
Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado (continuacion)

ganados s¢ registran como mngreso financiero en el estado de resultados [ o préstamos y la
prevision correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero
futuro y todas las garantias que sobre cllos pudicran exisur se efecuvizaron o transfincron al
Fideicomiso. St en un ejercicio postenor, el importe estimado de la pérdida por detenioro del valor
aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el detenoro, la
perdida por detenoro del valor reconocida anteriormente se aumenta o dismizuye ajustando la
cuenta de prevision. Siposteniormente se recupera una partda que fue imputada a pérdida, el

recupern s acredita como costo financiero en el estado de resultados.
Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los paswvos financieros cubiertos por la NI1C 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como denvados designados
como mnstrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segan corresponda. La Compania

determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento mnicial.

Todos los pasivos financicros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los
préstamos v cuentas por pagar contabihizados al costo amoruzado, en donde los costos de

transaccion directamente atribuibles, forman parte del costo inicial.

\ la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros pasivos

segun las categorias definidas en la N1C 39 como: (1) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.
Medicion posterior
Préstamos v cuentas por pagar

[La Companta mantiene en esta (‘:ucguri;l los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a enudades relacionadas. Despues del reconocimiento mictai, los préstamos y las

cuentas por pagar se nuden al costo amortizado, utlizando ¢l método de la tasa du mterés efectva,

lLas ganancias v perdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja,
ast como tambien a traves del proceso de amortizacion, a traves del metodo de la tasa de interés
efectva. Bl costo amornzado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion v las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva
La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de

resultados

10



Reda del Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros (conunuacion)
3. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Reconocimiento v medicion inicial (continuacion)
Compensacion de instrumentos financieros

Los actvos financieros v los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
mporte neto en el estado de situacion tinanciera, solamente s1 existe un derecho actual legalmente
exigible de compensar los importes reconocidos, v exaste la mtencion de hquidarlos por el importe

neto, o de realizar los actuvos v cancelar los pastvos en forma simultanea
Activos Fijos

La propiedad, maquinaria, muebles v equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion

acumulada v las posibles pérdidas por deterioro de su valor,

El costo de adquisicion incluye el precio de compra, incluyendo aranceles ¢ impuestos no
reembolsables v cualquier costo necesario para poner dicho acuvo en ()pcr:\('lén. El precio de
compra o costo de mstalacion es ¢l importe total pagado v el valor razonable de cualquier otra

contraprestacion entregada para adquinr el acuvo

La propiedad, maqumaria, mucbles v equipo se deprecian desde ¢l momento en que los bienes
estan en condicaones de uso, distnibuyendo inealmente el costo de los acuvos entre los anos de

vida unl esumada, la quC SC CXPresa en anos.

Los mctodos vy periodos de depreciacion apheados, son revisados al clerre de cada ejercicio. Estan
registrados al costo de adquisicion. Fl costo de los activos es depreciado de acverdo con el métado
de linca recta, en funcion de los anos de vida atil estimada, en base a los siguientes porcentajes

anuales

| dificios e Instalaciones 20 anos

\ chiculos 5 anos

El valor residual de estos acuvos, la vida aul v el método de deprecianidn seleccionado son
revisados v ajustados s1 fuera necesano, a la fecha de cada balance general para ascgurar que el
metodo v ¢l periodo de la depreciacion sean consistentes con ¢l beneficio economico y las

expectatvas de vida de las parudas de propiedad, maquinaria, muebles y equipo.

Un componente de propiedad, maquinaria, muebles y equipos o cualquier parte significativa del
mismo reconoctda iniclalmente, es reurada al momento de su disposicion = cuando no se espera
obtener beneficios economicos futuros por su uso o disposicion postenior. Cualquier ganancia o
perdida resultante al momento del reuro del acavo (calculada como la diferencia entre ¢l ingreso
neto procedente de la venta v el importe en libros del acuvo) se incluye en el estado de resultados

mtegrales en ¢lano en que se retre ¢l acuvo.

11



Reda del Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros (conunuacion)
3. Poliucas Contables Significativas (continuacion)
Deterioro de activos no financieros

A cada techa de cierre del peniodo sobre el que se informa, la Compania evalia s1 existe algun
mndicio de que un acuvo pudiera estar detenorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una
prucba anual de detentoro del valor para un acuvo es requenda, la Compaiia <suima el importe

recuperable de ese acuvo.

Elimporte recuperable de un activo es ¢l mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, va sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina
para un activo individual, salvo que el acuvo no genere flujos de efecuvo que sean sustancialmente

ndependientes de los de otros actuvos o grupos de activos

Cuando ¢l importe en bbros de un actvo o de una umdad generadora de efecuvo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado v su valor se reduce a su importe

recuperable

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, includo el
deterioro del valor de los mventanos, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias

de gastos que se correspondan con la funcion del activo deteniorado.

Para los activos en general, a cada fecha de aierre del periodo sobre ¢l que se informa, se efectaa
una evaluacion sobre s1 existe algan ndicio de que las pérdidas por detertoro del valor reconocidas
previamente va no existen o havan dismmnuido. S1 exisuese tal indicio, la Compania efectia una
esumacion del mmporte recuperable del acuvo. Una pérdida por detenioro et valor reconocida
previamente solamente se revierte st hubo un cambio en las suposiciones uulizadas para determinar
el importe recuperable del acuvo desde la aluma vez en que se reconocio una pérdida por deterioro
del valor de ese actvo. La reversion se limita de manera tal que el importe en hibros del acuvo no
exceda su monto recuperable, mi exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la
deprecuacion, st no se hubiese reconocado una pérdida por deterioro del valor para ese activo en

ejercicios antentores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultado
Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del ano, mcluye tanto el impuesto a la renta corniente como el

impuesto a la renta difernido.

Los acuvos v pasivos relacionados a impuesto a la renta (credito tnbutario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual v a cjercicios antertores son medidos por el mimporte que se
esuma recuperar o pagar a las autondades tibutanas,  Las tasa de impuesto a la renta empleada
para la determinacion de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de

cada Cjerciclo lI]lP()Sl[l\'U



Reda del Ecuador S.A.
Notas a los Fstados Financieros (conunuacion)
3. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Impuesto a la renta corriente (continuacion)

El mporte de los acuvos v/ o pasivos por impuesto difendo se caleula utlizando ¢l mérodo del
pasivo, subre las diferencias temporales entre la base fiscal de los acuvos v pasivos v los importes

en libros segun los estados financieros

e lLos paswvos por mmpuestos diferidos son reconocdos por  las diferencias  temporanas
impontbles

®  Los activos por impuestos difenidos son reconocaidos por las diferencias temporarias deducibles
v perdidas mbutanas de anos anteriores sujetas a amortizacion en el futuro; en la medida en que
sea probable que la compania genere suficientes ganancias fiscales coatia las cuales puedan

compensarse las diferencias temporales deducibles v las pérdidas tbutanas de anos anteriores.

LLos acuvos v paswvos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes 4 la fecha que se esuma que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tabutario Interno, y

sus reformas, que en este caso son 23% para el ano 2012, 24% para el ano 2011

21 acuvo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no

cornent
Reserva Legal

La Ley requiere que se transtiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utihdad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capnal social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dnidendos en efecinvo, excepto en caso de hqudacion de la Compania, pero

puede unlizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse,
Reconocimiento de los ingresos

Los mgresos se reconocen cuando s probable que los beneficios cconomicos asociados a la
transaccion fluvan a la Compania v ¢l monto de mngreso puede ser medido confiablemente; con
mdependencia del momento en que se¢ genera el cobro. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago

defimdas contractualmente y s incluir impuestos ni aranceles.
Reconocimiento de costos v gastos

Los costos Y }{'.IS\U‘S S¢ reconocen a l'llt‘dldi:l que se dL‘\'CﬂP,'.ll'l. mdcpcndluntcnwnu' d(.'l momento en

que se pagan, v se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
4. Uso De Juicios, Estimaciones Y Supuestos Contables Significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compainia requiere que la gerencia deba realizar
JuICios, estimaciones v suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, actvos
v pasivos mformados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se
nforma. lin este senudo, la incerudumbre sobre tales suposiciones y esumaciones podria dar lugar
en el futuro a resultados que podrian requenr de ajustes a los importes en libros de los activos o

pasivos afectados.
Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro v otras fuentes claves de esumaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del penodo sobre el que se informa, que tienen un alto niesgo de
ocastonar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante ¢l
prosimo cieracio, se deseniben a continuacion. La Compania ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los parametros disponbles al momento de la preparacion de los estados
financicros S embargo, las circunstancias v las suposiciones actuales sobre los acontecimientos
futuros podrian vartar debido a cambios en ¢l mercado o a circunstancias que surjan mas alla del
control de la Compania. Iisos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que cllos

ocurren
Estumacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estmacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compania, cn base a una evaluacion de la anuguedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

Vida atil de propiedad, maquinaria, muebles y equipo:

Las esumaciones de vida aul se basan prmclpnlnu‘nu' en las proyecciones de uso futuro de los
activos. I aquellos casos en los que s¢ puedan determiar que la vida aul de los acuvos deberia
dismmuirse, se deprecia el exceso entre ¢l valor en libros neto y el valor de recuperacion estumado,
de acuerdo a la vida anl restante revisada.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

lL.a Compania evalaa los actovos o grupos de activos por detertoro cuando eventos o cambios en las

circunstancias indican que el valor en libros de un acuvo podria no ser recuperable.
Impucstos:

la determmacion de las obligactones v gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la

legislacion irbutaria apheable
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Notas a los Listados Financieros (continuacion)
5. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

A conunuacion se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en
vigeneia a la fecha de emision de los estados financieros. En este senudo, se indican las Normas
emitidas que la Compania posiblemente aplicara en el futuro. La Compania niene la intencion de

adoptar ¢sas Normas cuando entren en vigencia, st es que les son aphcables.
a) NIC 19 Beneficios a empleados

ELEASE ha emindo numerosas actualizaciones a la NIC 19, Estos van desde cambios
fundamentales como la ehminacion del mecanismo de corredor v el concepto de rentabilidad
esperada de los acuvos del plan a cambios simples de redaccion. Lista enmienda sera efectiva para

los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013
b) NIC 27 Estados financieros consolidados v separados (revisada en ¢l ano 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIF 10 y Ia NITF 12, lo que queda en la NIC 27 se limita a la
disposiciones contables de filales, entndades controladas conjuntamente y asociadas. Esta enmienda

sera efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.
¢) NIC 28 Inversiones en asociados v negocios conjuntos (revisada en el ano 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIEF 11 y la NIIF 12 la NIC 28 ha sido renombrada como
Inversiones en Asoctadas v Negocios Conjuntos, v deseribe la aphicacion del valor patrimonial para
myersiones en negoctos conjuntos adicional a las asociadas. Esta enmienda sera efectiva para los

reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013
d) NIIF 9 Instrumentos financicros: Clasificacion y medicion

La NI 9, tal como fue emiuda, reflepa la primera ctapa del trabajo del IASB para reemplazar la
NIC 39, v sc aplica a la clasificacion y medicion de activos y pasivos financicios segun se los define
en la NIC 39 La Norma vene vigencia para los periodos anuales que se micien a parur del 1 de
enero de 2015 En las ctapas subsiguientes, el IASB abordara la contabilidad de coberturas y el

detenoro del valor de los activos financieros.

Se espera que este proyecto culmine durante el 2012 v se considera que la adopaion de la pimera
etapa de la NIEF 9 no tendra efecto sobre la clasificacion y medicion de los activos y pasivos
financicros de la compania. l.a compania cuanuficara el efecto junto con las demas etapas, cuando

se las emna, a fin de presentar una vision integral.
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Notas a los Iistados Financieros (continuacion)
5. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes (continuacion)
¢) NI 10 Estados financicros consolidados

La NIF 10 reemplaza a la poraon de la NIC 27 respecto a la Consolidacion y Separacion de
Estados Fmancieros que trata de la consolidacion de los estados financiezos - de la SIC 12 de
consohdacion de entidades de proposito espectal. NIE 10 establece un modelo de control simple a
aphicar a todas las enudades incluidas las de proposito especial. Los cambios introducidos por la
NI 10 requieren que la gerencia tenga un alto juicio para determinar las enudades controladas y
por csta razon que sea requenida para ser consolidada como parte del grupo (o matriz) en
comparacion con los requerimientos actuales de la NIC 27, Iista enmienda seri cfectiva para los

reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013
f) NI1F 11 Acuerdos de negocios conjuntos

La NHE 11 reemplaza a la NIC 31 Intereses en Negocios Conjuntos v la SIC-13 de Enudades
Controludas  Contnbuciones no monetanas para negocios conjuntos. La NTIF 11 remueve la
opcion  de contabihzar las enudades  controladas  conjuntamente  usando  propositos  para
consohdacion S embargo, las enudades controladas conjuntamente que cumnplen la definicion de
negocio conunto deben ser contabilizadas usando el método de valor patrimonial. La aphcacion de
esta nueva norma implica modificaciones en la presentacion de los estados financieros del Grupo,
porque chmina de la consohdacion del Grupo una parte proporcional del interés en negocios
conjuntos del Grupo. Esta enmienda sera efecuva para los reportes anuales que comiencen en o

despues del 1 de enero de 2013,
g) NIIF 12 Revelaciones en intereses en otras entidades

NI 12 mncluye todas las revelaciones que anteriormente estaban tratadas en la NIC 27 en relacion
con la consohdacion de estados financicros asi como todas las revelaciones que anteriormente eran
requendas por la NIC 31 y la NIC 28 de Inversiones en Asociadas. Estas revelaciones se relacionan
con el interes en las subsidianias de una enudad, acuerdos de negocios conjuntos, asociadas y

estructuracion de entudades.

Esta enmienda sera efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de encro

de 2013
h) NI 13 Medicion del valor razonable

NI 13 establece una guia simple bajo ¢l enfoque de N1IFs para la medicion del valor razonable
NI 13 no cambia cuando una enudad es requernida para usar el valor razonable, pero da mayor
guta de como se mude el valor razonable bajo NIII's cuando el valor razonable es requendo o
permutido. Fsta enmienda sera efecuva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1

de enero de 2013
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Notas a los Fstados Fiancieros (continuacion)

6. Deudores Comerciales
Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2012 2011
(USD en Miles)

Chentes Locales Feuador

583 583
583 583

7. Companias Relacionadas

Al31 de Diciembre, las cuentas con companias relacionadas se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
(USD en Miles)
Schlumberger Surenco S.A. 11,417 11,585
11,417 11,585

El' movumiento de las cuentas por cobrar con relactonadas es el siguiente:

Saldo al 31 de Saldo al 31 de Saldo al 31 de

Diciembre de Diciembre de Diciembre de

2010 ~Cobros 2011 Cobros 2012
(USD en miles)

Cuentas port L‘Ul'll'.ll”

relactonadis 11,771 ( 180) 11,585 (168) 11,417

8. Otros Cuentas por Cobrar

Los otros acuvos al 31 de Diciembre, conststen de lo sigulente

2012 2011
(USD en Miles)

Garantias

7 )
Impuestos Pagados 31 31
38 38
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Notas a los Iistados Financieros (continuacion)
9. Acuvos Fijos

El movuniento de los activos fijos, por los anos terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Al 31 de Al 31 ge Al 31 de
Diciembre de Reuros y Diciembre de Diciembre de
2010 Ventas Adicion 2011 Adicion 2012

USD en Miles)

Magumana v Ligquipo 2,204 (2,204)

Viehiculos 325 (171) 154
Lidificios ¢ Instalaciones 5,696 21684
lerrenos 1606 LN

Depreciacuon

Maqumanu v Tigquipo (2.203 2.204 1)

\ chiculos (325 e (154)

Fdihaos ¢ nsaliciones (1,585) (285) (1.870) (285)
Lol 4,278 - (286) 3,992 (285)

10. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre de 2012 ¢l capital social estaba consutwdo 14,435 mil acciones ordinarias

nominales con un valor nominal de 1 cada una, se encuentran totalmente pagadas.

11. Transacciones con partes relacionadas
Las operaciones entre la Compania, sus accionistas v sus companias relacionadas, forman parte de

las transacciones habituales de la Compania en cuanto su objeto v condiciones
1L1. Administracion y alta direceion

LLos miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gesaon de la compania,
incluyendo a la gerencia general, asi como los acciomstas que la representen, no han participado al

31 de diciembre de 2012y 2011 en transacciones no habituales y/o relevantes.
11.2. Términos y condiciones de transacciones con companias relacionadas

lLas transacciones con partes relacionadas realizadas durante el ano han sido rezlizadas a precios
normales de mercado. Los saldos pendientes al cierre del ejercicio no estan garantizados, no
devengan miereses v son hquidados en efecove. No ha habido garanuas entregadas mi recibidas

por cucntas por cobrar o pagar de partes relacionadas
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Notas a los stados I"inancieros (continuacion)

12. Impucsto a la renta corriente y diferido

Un resumen del impuesto a la renta corriente v diferido cargado a resultados es como sigue:

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta difendo

Total gasto por impuesto a la renta del ano

Impuesto a la renta corriente

2012

2m

I S;) en .'lh'/e.;)

98

98

Una concailiacion entre la utnhdad segun estados financieros v la utilidad gravable es como sigue:

2012 2011
(USD en Miles)

Perdida antes de provision para impuesto a la renta (361) (375)
Mas (menos)

Gastos no deducibles 285 286
Ajustes por apheacion de NIIEF n 0
Deducciones adicionales 0
Pérdida (76) (89)
Impuesto a la renta causado 23% 0 24% 0
Impuesto a la Renta minimo 95 98

12.1. Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

(a) Situacion fiscal

La Compania no ha sido fiscalizada en los alumos anos.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene ia facultad de revisar las

declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres anos

postenores contados a partr de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a

L renta, siempre v cuando hayva cumphdo oportunamente con las obligaciones tributarias,

(b) Tasa de impuesto

l.a tasa para ¢l calculo del impuesto a la renta para el ano 2012 es ddl

19
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
12.1. Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacisan)

I'n caso de que la Compania remvierta sus utihdades en el pais en maquinaras y
cquipos nuevos que se uttheen para su actvidad producnva, podria obtener un
descuento de 10 puntos porcentuales sobre ¢l monto remverudo, stempre v cuando
clectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente

ano

D¢ acuerdo con la normatva tributaria vigente, en el evento de que el anucipo de
mpuesto a la renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o cste impuesto a la
renta causado no existiera, el anucipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la

renta minimo.

I impuesto a la renta del ano 2012 y 2011 corresponde al anucipo del impuesto a la
reta que constituye un impuesto a la renta minimo debido a que la compania presenta

perdidas en los anos 2012y 2011
(¢) Dividendos en efectivo

Son exentos del mpuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales v a
soctedades del extenor que no estén domicihadas en paraisos fiscales. Los dividendos
repartidos a personas naturales en Feuador forman parte de la renta global y estan sujetos

a retencion en la fuente
(d) Anticipo de Impuesto a la Renta

L1 antcipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto
del acuvo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas),
patrimonio total, ingresos gravables y costos v gastos deduables.  El anuapo del
mmpuesto a la renta s1 no es compensado con el impuesto a la renta, constituye impuesto

a la renta mimmo del ano y no es suscepuble de devolucion salvo casos de excepcion.
(¢) Reformas Tributarias

I‘n el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidio
¢l Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el cual incluye
reformas tnibutaras que establecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen
de los prnepales mcentivos que fueron determinados en dicho Codigo es el

slguiente:
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.1. Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacion)

Tasa de impuesto a la renta
Reduceton de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Ao 2012 23%

\no 2013 en adelante 22%

\dicionalmente, los contribuyentes admumistradores u operadores de una Zona
Espectal de Desarrollo Economico (ZEDE) tendran una 1cban adicional de 5

puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.
Calculo del impuesto a la renta

Para ¢l caleulo del mmpuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los

sigule ntes rubros:

Gastos mncurndos por empresas medianas en capacitacion téenica dirigida a
mvestigacion, desarrollo ¢ nnovacion  teenologica, gastos en la mejora de
productvidad, gastos de viaje, estadia y promocion comercial para el acceso a

mercados II)IL"III‘JC:UI).IICh.

Depreciacion y amortzacion de adquisiciones de magrinarias y equipos vy
tecnologias destinadas a la implementacion de produccion mads linpia, generacion
de energias renovables, la reduccion del impacto ambiental de la actividad

productva v a la reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero.

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco anos, cuando se trate de
nuevas mversiones en zonas economicamente deprimidas y de frontera v se

contrate a ll',tb;uﬂdm't's restdentes en dichas zonas.
Pago del impuesto a la renta y su anticipo

Fxoneracion del pago del impuesto a la renta durante cnco anos, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi como
también las sociedades nuevas que se constituyan por secedades existentes,
siempre v cuando las inversiones nuevas v productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil v dentro de ciertos

sectores ¢conomicos
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.1. Owros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacion)

Diferimiento del pago del impuesto a la renta v de su anuapo hesta por cnco
anos, con ¢l correspondiente pago de intereses, para las sociedades que
transficran por lo menos ¢l 5% de su capital accionano a favor de al menos el

20 de sus trabajadores.

Se excluira en ¢l calculo del anucipo del impuesto a la renta, adicionalmente los
gastos mcrementales por generacion de nuevo empleo o meora de la masa
salarial, asi como la adquisicion de nuevos acuvos destinagos a la mejora de la
producuvidad ¢ innovacion tecnologica, y en general aquellas mversiones y gastos
cfecuvamente realizados, relacionados con los beneficios triburanos para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion para

]HS NUCVAS INVErs1ones

Retencion en la fuente del impuesto a la renta

En los pagos al externtor realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a
la renta determinada para la socedad como porcentaje de retencion en la fuente del

impuesto a la renta sobre dichos pagos.

Fxoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por
miereses de créditos externos v lincas de credito registrados v que devenguen
intereses a las tasas estableaidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por
msutuciones  financieras  del  exterior, debidamente establecidas v que no se

encuentren domicihadas en paraisos fiscales.
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pages realizados al extenior,
por amoruzacion de capnal ¢ intereses generados sobre créditos otorgados por
msttuciones financieras mternacionales, con un plazo mayor a un ano, destnados al
financiamientos de mversiones previstas en ¢l Codigo Organico de la Produccion y
que devenguen mtereses a las tasas referenciales: v, los pagos realizados al exterior
por parte de admimstradores y Upcr;ulnrcs de las Zonas Especiales de Desarrollo

FEconomico (ZEDL)

13. Ingresos Ordinarios

Locales
!',\pm’l.u'umr\

Lotal ingresos

2012 2011
(USD en Males)

de acuvidades ordinanas - 11
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Notas a los Fstados I'inancieros (continuacion)
4. Gastos de Administracion

A3 de Drciembre de 2012y 2011, los gastos de administracion se formaban de la sigutente

mancra

2012 2011

(USD en Miles)

Depreciacion 285 286
Impuestos v contribuciones 69 94
Otros 7 6

361 386

15. Administracion de riesgos financicros

F] riespo tinanciero es bajo dado que los acuvos y pasivos financieros no generan intereses y por

tanto no son susceptibles a fluctuaciones de tasas de interés,

El nesgo por upo de cambio es bajo debido a que las transacciones comerciales de la compania son
realizadas en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda curso iegal ea Ecuador y no

tene transacclones en otras moncdas que scan sigmﬁcauvas.

16. Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emusion del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban

ser revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacion de los mismos.

2
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