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%\ Crowe Horwath Romero & Asociados. Romero & Asociados Cia. Ltda.

Auditores Independientes

Av. Amazonas N 33 - 319 y Rumipamba
Edificio Torre Carolina, piso 9

Quito, Ecuador
www.romeroyasociados.com

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Directores de
Reda del Ecuador S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Reda del Ecuador S.A. al 31 de
Diciembre de 2011, y los correspondientes estados de resuitados integrales, cambios en el
pattimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esas fechas y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de la compafiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera,
Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y el mantenimiento de controles
internos que son relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros, que no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por
fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y
elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a
nuestra auditoria. Nuestra auditoria se efectud de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos
y tealicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no

estin afectados por distorsiones significativas. Una auditogigremprende la aplicacion de

dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacmn dl riesgo de, j@ones signt

‘nm el audtto

en los estados financieros por fraude o error. Al efectuaf esta evaluacion

toma en consideracién los controles internos relevantes

adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opiniG
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién
de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion.
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A Crowe Horwath Romero & Asociados.

Opinién

4.

En nuestra opinidn, los estados financieros, mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Reda del
Ecuador S.A., al 31 de Diciembre de 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en
su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
normas intetnacionales de informacién financiera.

Enfasis

Como se indica en la Noza 3, los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31
de Diciembre de 2011 corresponden al primer paquete completo de estados financieros que la
Compaiiia ha preparado aplicando normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.
Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras cotrespondientes al afio
terminado el 31 de Diciembre de 2010 y al 1 de Enero de 2010 las que han sido preparadas
siguiendo los procedimientos de la NIIF 1: “Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera”.

Los estados financieros adjuntos, han sido preparados siguiendo el principio de empresa en
marcha. Sin embargo, la Compaiiia, no ha realizado ninguna actividad que genere ingresos que
le permitan cubrir sus costos fijos.
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REDA DEL ECUADOR S.A.

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2011, 2010

Exptesado en miles de Délares de E.U.A. en Miles

Al 31 de diciembre de Al1de enero

Notas 2011 2010 de 2010
Activos (Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Activos corrientes:
Efectivo 5 0 1
Deudotes comerciales, neto 6 583 583 584
Compailias relacionadas 8 11,585 11,771 11,928
Otras cuentas por cobrar, neto 7 38 38 38
Total activos cortientes 12,206 12,393 12,550
Activos no cotrientes:
Activos fijos, neto 9 3,992 4,278 4,679
Total activos no corrientes 3,992 4,278 4,679
Total activos 16,198 16,671 17,229
Patrimonio neto
Capital social 12 14,435 14,435 14,435
Reserva legal 1,352 1,352 1,352
Resultados retenidos 411 884 1,442
Total patrimonio neto 16,198 16,671 17,229
Total pasivos y patrimonio neto 16,198 16,671 17,229

et

r\]Joao Gomes Pereira St. Giovanpy Gane

erente General Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

E
) REDA DEL ECUADOR S.A.
| Estados de resultados integrales !
k Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010 -
Expresados en miles de Délares de E.U.A. en Miles
& |
E Nota 2011 2010
E (Revisado Nota 3)
K Ingresos de actividades ordinarias 13 1 10
Costo de ventas
K Utilidad bruta 1 10 ‘
B Gastos de administracién 14 386 467
¢
K Pérdida antes de impuesto a la renta -375 -457 ;
Impuesto a la renta -98 -101 :
N
E Pérdida del afio -473 -558
E Resultados integrales del afio, neto de impuestos -473 -558
&
]
ﬁ :
. )&/‘/\
ﬁ . Joao Gomes Pereira
E erente General
L |
-
K
B
ﬁ
&
E
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REDA DEL ECUADOR S.A.
Estados de cambios en pattimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010

Expresados en miles de Délates de E.U.A. en Miles

Capital Resetva Resultados
. Total
pagado legal retenidos

Saldos al 01 de Enero de 2010 (Revisado Nota 3) 14,435 1,352 1,442 17,229
Utilidad del afio 2010 -558 -558
Saldos al 31 de Diciembre de 2010 (Revisado Nota 3) 14,435 1,352 884 16,671
Utilidad del afio 2011 -473 -473
Saldos al 31 de Diciembre de 2011 14,435 1,352 411 16,198

1. Joao Gomes Pereira . G
Gerente General Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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REDA DEL ECUADOR S.A.

Estados de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresado en miles de Délares E.U.A en Miles

Pérdida neta

Ajustes para conciliar la pérdida antes de impuesto a la renta

con el efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién
Depreciacion

Variacién en capital de trabajo - aumento (disminucién)

Variacion de activos - (aumento) disminucién

Deudores comerciales

Compaiiias Relacionadas

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién

(Disminucién) incremento neto del efectivo
Efectivo

Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

——

St. Joao Gomes Pereira

erente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2011 2010
-473 -558
286 401
0 1
186 157
-1 1

-1 1

1 0

0 1




rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr

REDA DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financietos
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Délares de E.U.A. en Miles

1. OPERACIONES

La Compaifiia REDA DEL ECUADOR S.A. es una subsidiaria de Camco Cayman Limited (Isla Gran
Cayman). La cual se constituyd el 6 de enero de 1992.

La Compaiifa tiene como actividad principal la prestacién de servicios en el 4rea petrolera.

Los estados financieros adjuntos serin presentados para la aprobacién de la Junta General de
Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin modificacién.

La direccién registrada de la Compadiia es Av. De los Shyris N35-174 y Suecia edificio Rennazo Plaza
Piso 12

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados
financieros. Tal como lo requiere 1a Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1), estas politicas han
sido disefiadas en funcién a las normas internacionales de informacién financiera (NIIF) vigentes al 31 de
diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados
financieros.

Bases de preparacién-

Los presentes estados financieros de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2011, han sido preparados de
acuerdo con las normas internacionales de informacioén financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales. Hasta el afio 2010, los estados financieros de la
Compafifa se preparaban de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Ecuador.

La Compafifa ha adoptado las notmas internacionales de informacién financiera (NIIF) a partir del 1 de
enero de 2011, por lo cual la fecha de transicién a estas normas ha sido el 1 de enero de 2010. Los
efectos de la transicion se explican detalladamente en la Nota 3. Los estados financieros de la Compaiiia
han sido preparados sobre la base del costo histérico,
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REDA DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia efectile estimaciones, utilice supuestos
para la valoracién de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su critetio al aplicar las
politicas contables en la preparacion de los estados financieros y revelaciones que se requiere presentar en
los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueton los adecuados en las circunstancias.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatotia a pattir de las fechas indicadas a continuacién:

Nuevas normas e interpretaciones

Aplicacién
obligatoria para
ejercicios iniciados
Norma Tipo de cambio a partir de:
NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicion 1 de enero de 2013

de instrumentos financieros
Mejoras o modificaciones del Comité de Interpretaciones de NIIF
Aplicacién

obligatoria para
ejercicios iniciados

Norma Tipo de cambio a partir de:
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013
NIIF 11 Acuerdo conjuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12 Declaracion de intereses en otras 1 de enero de 2013

entidades
NIIF 13 Medicién del valor razonable 1 de enero de 2013
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REDA DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Délares de E.U.A.

2,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuaci6n)

La Compaiifa estima que la adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no

tendran un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacién inicial.

La moneda utilizada para la preparacién y presentacién de los estados financieros de la Compaiiia es el

Doélar de E.U.A,, que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Politicas contables

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros son las
siguientes:

a)

Instrumentos financieros-

Activos financieros
Reconocimiento y medicidén inicial

Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se
contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mis relevantes de la categoria activos por préstamos y cuentas
por cobrar aplicable a la Compaiiia se desctiben a continuacién:

Medicién posterior-
Préstamos y Cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables

que no tienen cotizacién en el mercado activo.

La Compafifa mantiene en la categoria de activos financieros al efectivo y equivalentes de efectivo,
deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y
las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
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REDA DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Délates de E.UA.

2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados como costo financiero.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalia si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero se encuentra deteriorado en su valor. Un activo financiero se
considera deteriorado en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor
como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo fututos estimados generados
por el activo financiero, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia primero evalia si
existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros
que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no
son individualmente significativos. Si la Compafifa determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de
su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo
de crédito similares, y los evalia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y
para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en
la evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha
habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que atin no se hayan producido). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original
de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento
para medir cualquier pérdida por detetioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe de
la pérdida se reconoce en el estado de tesultados. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar
los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses
ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados.
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REDA DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

2,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

Los préstamos y la prevision correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas
realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron
o transfirieron la Compafifa. Si en un ejercicio postetior, el importe estimado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, la pérdida por detetioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o
disminuye ajustando la cuenta de previsién. Si posteriormente se recupera una partida que fue
imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros-
Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagat, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Compafiia
determina la clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de
transaccion ditectamente atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa clasifica sus instrumentos financieros pasivos
segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicién posteriot-
Préstamos y cuentas por pagar

La Compafifa mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las
cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja,
asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de

resultados.
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REDA DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Délares de E.U.A.

2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

b) Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja y cuentas cortientes
bancarias que se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacion.

c) Activos fijos —

La propiedad, maquinaria, muebles y equipo se valoran al costo, neto de depreciacién acumulada y
las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicién incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. El precio de
compra o costo de instalacién es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacion entregada para adquirir el activo.

La propiedad, maquinaria, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estin
en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util

estimada, la que se expresa en afios.

Las tasas de depreciacién basadas en la vida util estimada de los bienes, son:

Edificios e Instalaciones 20 afios
Maquinaria y equipo 10 afios
Vehiculos 5 afios

El valor residual de estos activos, la vida 1til y el método de depreciacién seleccionado son revisados
y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el
petiodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de
las partidas de propiedad, maquinaria, muebles y equipo.

Un componente de propiedad, maquinaria, muebles y equipos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, es retitada al momento de su disposicién. Cualquier ganancia o
pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso
neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados

integrales en el afio en que se retire el activo.
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REDA DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Doélares de E.U.A.

2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

d) Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalda si existe algiin indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba
anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compania estima el importe recuperable
de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina
para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de ottos activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su impotte
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventatios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias
de gastos que se correspondan con la funcion del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacion sobre si existe algun indicio de pérdidas por deterioro. Si existiese tal indicio, la Compafifa
efectia una estimacion del importe recupetrable del activo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para
determinar el importe recuperable del activo desde la dltima vez en que se reconocio una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversién se limita de manera tal que el importe en libros del
activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado,
neto de la depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por detetioro del valor para ese
activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultado

e) Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del petiodo se miden por los importes que
se espera recuperar o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.
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2,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuaci6n)

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del
petiodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de
suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferidos no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del periodo
sobte el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no
reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus
reformas, que en este caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013

en adelante.

El impuesto diferido telacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera
de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccién subyacente,
ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se

relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

f) Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se geneta el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

g) Reconocimiento de costos y gastos-

Los costos stos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
y ga gat,
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

h) Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compafifa, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

i) Vida itil de propiedad, maquinaria, muebles y equipo:
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida 1til de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado,
de acuerdo a la vida util restante tevisada.

j) Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compaiiia evalia los activos por deterioro cuando eventos o cambios en las citcunstancias indican
que el valor en libros de un activo podtia no ser recuperable.

k) Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable.
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3.

11

PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (“NIIF”)

Como parte del proceso de adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
en el Ecuador, el 1 de enero de 2009, en cumplimiento con lo dispuesto por la Superintendencia de
Compaiifas, de acuerdo a la Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicado el 31 de diciembre de 2008 ha
requerido a las Compaiifas y a los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores que
adopten las NIIF a partir del 1 enero de 2011.

A fin de cumplir con la legislacion ecuatoriana, la Compaiiia ha adoptado las Normas Internacionales de
Informaci6én Financiera (NIIF) al 1 de enero de 2010. Hasta el afio terminado el 31 de diciembre de
2010, la Compaiiia preparé sus estados financieros de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC). Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, son los
primeros estados financieros que la Compafiia ha preparado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF). En la preparacion de estos estados financieros bajo NIIF, la
Compaiia ha considerado como fecha de transicion el 1 de enero de 2010 y en consecuencia, presenta la
informacion de dicho afio de acuerdo con las NIIF.

De acuerdo con la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las
NIIF.

Las notas explicativas brindan una descripcion detallada de las principales diferencias entre los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador y Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) aplicadas por la Compaiifa y el impacto sobre el patrimonio al 31 de diciembre de 2010
y 1 de enero de 2010, y sobre la utilidad neta al 31 de diciembre de 2010, ver Nota 3.5.
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3.1 Reconciliacién del estado de situacidn financiera-

a) La reconciliacién entre el estado de situacién financiera bajo los principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2010 (fecha de transicién a

NIIF) se detalla a continuacién:

Activos

Activos cotrientes:
Deudores comerciales, neto
Compaiias relacionadas

Otras cuentas por cobrar, neto
Total activos corrientes

Activos no cortientes:
Activos fijos, neto

Total activos no corrientes

Total activos

Patrimonio neto
Capital social

Resetva legal
Resultados retenidos
Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

Al1de enero
de 2010 bajo Al1lde enero
PCGA de 2010 bajo
Ecuador NIIF
(US Délares en Miles)
584 584
11,928 11,928
38 38
12,550 12,550
4,679 4,679.00
4,679 4,679
17,229 17,229
14,435 14,435
1,352 1,352
1,442 1,442
17,229 17,229
17,229 17,229
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b) Asimismo, la reconciliacién de los saldos del estado de situacién financiera al 31 de diciembre
de 2010 se presenta a continuacion:

Al 31de
diciembre de
2010 bajo Al31lde
PCGA diciembre de
Ecuador Ajustes 2010 bajo NIIF
(US Délares en Miles)

Activos
Activos corrientes:
Efectivo 1 1
Deudores comerciales, neto 583 583
Compaifiias relacionadas 11,771 11,771
Otras cuentas por cobrar, neto 38 38
Total activos corrientes 12,393 12,393
Activos no corrientes:
Activos fijos, neto 4,278 4,278
Total activos no corrientes 4,278 4,278
Total activos 16,671 - 16,671
Patrimonio neto
Capital social 14,435 14,435
Reserva legal 1,352 1,352
Resultados retenidos 884 884
Total pattimonio neto 16,671 16,671
Total pasivos y pattimonio neto 16,671 - 16,671

13
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3.2 Reconciliacion del estado de resultados integral-

Una reconciliacion entre el estado de resultados integral bajo los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y las NIIF por el afio 2010 se detalla a continuacién:

Ingresos de actividades ordinatias
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de administracién
Pérdida antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Pérdida del afio

Resultados integrales del afio, neto de impuestos

14

Al 31 de diciembze Al3lde

de 2010 bajo PCGA diciembre de 2010
Ecuador Ajustes bajo NIIF
(US Dédlares en Miles)

10 10
10 10
467 467
-457 -457
-101 -101
101 101
-558 -558
-558 -558
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3.3 Reconciliacién del estado de cambios en el patrimonio neto-

No se determinaron errotes o ajustes en el estado de cambios en patrimonio por efecto de la

adopcion de las normas internacionales de informacién financiera — NIIF.
3.4 Reconciliacién del estado de flujo de efectivo-

No se ha determinado un efecto en el estado de flujos de efectivo por efecto de la adopcion de las

normas internacionales de informacion financiera —-NIIF.

3.5 Notas a la reconciliaciéon del estado de situacidn financiera y estados de resultados integral-
De acuerdo al anilisis realizado no se identificaron errores contenidos en la informacién elaborada
conforme a los PCGA anteriores, del mismo modo no se evidenciaron ajustes por diferencia entre
los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador y las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La composicién de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 se
formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010 1 de enero de 2010
Corriente No corriente Corrente No corriente Corriente No corriente
(US Ddlares en Miles)

Activos financieros medidos al valor

nominal

Efectivo y equivalentes de efectivo 0 1 -

Deudores comerciales, neto 583 583 584

Compaiifas relacionadas 11,585 1,771 11,928

Otras cuentas por cobrar, neto 38 38 38

Total activos financieros 12,206 12,393 12,550
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El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan al

valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, los deudores comerciales se formaban de la

siguiente manera:

Clientes Locales Ecuadot
Provision para cuentas incobrables

31 de diciembre de 1 de enero de
2011 2010 2010
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
(US Délares en Miles)
583 583 584
583 583 584

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, constituyen cuentas por cobrar que no generan

intereses.
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5. DEUDORES COMERCIALES (Continuacién)

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes, neto de provision es como sigue:

Corriente
1 de enero de 2010
31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010 (Revisado Nota 3)
Deteriorada Deteriorada Deteriorada
Vigencia Total (Provisionada) No Deteriorad. Total (Provisionad: No Deteriorad Total (Provisionada) No Deteriorad:
(US Dilares en Miles)
Vencida
De 0290 dias
De 91 a 180 dias
Mis de 180 dias 583 583 584 584 584 584
583 583 584 584 584 584
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6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, las otras cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de 1de enero de
2011 2010 2010
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
(US Ddlares en Miles)
Garantias 7 7 7
Impuestos Pagados 31 31 31
38 38 38

7. COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, las cuentas con compaiiias relacionadas se
formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero de
2011 2010 2010

(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)

(US Délares en Miles)
Schlumberger Surenco S.A 11,585 11,771 11,928
11,585 11,771 11,928

Un resumen de las transacciones realizadas con compaififas relacionadas, se presentan a continuacion:

Saldo al 1 Saldo al 31 Saldo al 31
de de de
Enero de Diciembre Diciembre
2010 Cobtos de 2010 Cobros de 2011
(US Ddlares en Miles)
Cuentas por cobrar relacionadas 11,928 -157 11,711 -186 11,585

18
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8. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHICULOS

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, el saldo de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se formaba de la siguiente

manera:
31 de diciembre de 2010 1 de enero de 2010
31 de diciembre de 2011 (Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
(US Dlares en Mites)
Costo  Depreciacién Costo  Depreciacion  Activo Costo Depreciacion

histérico lad Activo Neto _ histérico  acumulada Neto histérico lad Activo Neto

Maquinaria y equipo - - - 2,204 2,203 1 2,204 2,087 117
Automéviles 154 154 - 325 325 - 438 438 -
Edificios e instalaciones 5,696 1,870 3,826 5,696 1,585 4,111 5,696 1,300 4,396
Terreno 166 - 166 166 - 166 166 - 166
6,016 2,024 3,992 8,391 4,113 4,278 8,504 3,825 4,679
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Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de propiedad, planta, equipo mobiliatio y vehiculos fue el siguiente:

Magquinaria y Edificios e
quip A éviles instalaci Terreno Total
(US Délares en Miles)

Costo
Saldo al 1 de enero de 2010 2,204 438 5,696 166 8,504
Adiciones - -
Retiros y ventas -13 -113
Saldo al 31 de diciembre de 2010 2,204 325 5,696 166 8,391
Adiciones - -
Retiros y ventas -2,204 -171 -2,375
Saldo al 31 de diciembre de 2011 - 154 5,696 166 6,016
Depreciacién acomulada
Saldo al 1 de enero de 2010 2,087 438 1,300 - 3,825
Adiciones 116 285 401
Retiros y ventas -113 -113
Saldo al 31 de diciembre de 2010 2,203 325 1,585 4,113
Adiciones 1 285 ’ 286
Retiros y ventas -2,204 -171 -2,375
Saldo al 31 de diciembre de 2011 - 154 1,870 - 2,024
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9.

10.

COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

a) Administracién y alta direccién-
Los miembros de la alta Administracién y demds personas que asumen la gestion de gerencias,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010 en transacciones no habituales y/o relevantes.

b) Términos y condiciones de transacciones con compaiifas relacionadas
Las transacciones con partes relacionadas realizadas durante el afio han sido realizadas a precios
normales de mercado. Los saldos pendientes al cierre del ejercicio no estan garantizados, no devengan
intereses y son liquidados en efectivo. No ha habido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por
cobrar o pagar de partes relacionadas.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Un resumen del impuesto a la renta cotriente y difetido cargado a resultados es como sigue:

2011 2010
(US Ddlares en Miles)
Impuesto a la renta cortiente 98 101
Total impuesto a la renta diferido - -
Total gasto por impuesto a la renta del
ejercicio v 98 101

21
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10. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

b) Impuesto a la renta corriente

Una conciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre
2011 2010

(US Délares en Miles)
Pérdida antes de provision pats
impuesto a la renta -375 -457
Mas (menos)
Gastos no deducibles 286 401
Ajustes por aplicacién de NIIF 0 0
Deducciones adicionales 0
Pérdida gravable -89 -56
Tasa legal de impuesto 24% 25% 0
Impuesto a la renta causado 0 0
Impuesto a la Renta Minimo 97 101

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

a)

b)

22

Situacion fiscal-

La Compafifa no ha sido fiscalizada en los dltimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compatfifa, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto-

La tasa para el calculo del impuesto a la renta para el afio 2011 es del 24%.

En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que
se utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales

ddddddddddddddddddddddddddddddddad
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sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la
renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado no existiera,
el anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.

El impuesto a la renta del afio 2011 y 2010 corresponde al anticipo de impuesto a la renta que
constituye un impuesto a la renta minimo debido a que la compaiiia presenta pérdidas en el afio
2011 y 2010.

¢) Anticipo de Impuesto a la Renta-

d)

23

El anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del activo total
(excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y
costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta si no es compensado con el impuesto a la
renta, no es susceptible de devolucién y constituye impuesto a la renta minimo del afio, salvo casos de
excepcion.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2011, se expidi6 el Céodigo
Organico de la Produccién, Cometcio e Inversiones, el cual incluye reformas tributarias que
establecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales incentivos que fueron
determinados en dicho Cédigo es el siguiente:

e Tasade impuesto a la renta-
Reduccién de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Afo 2011 24%
Afio 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de
Desarrollo Econémico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa
del impuesto a la renta.

e  Cilculo del impuesto a la renta-
Para el cilculo del impuesto a la renta, serin deducibles adicionalmente los siguientes rubros:



rrFrrPrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr

REDA DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Délares de E.U.A.

24

Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacion,
desarrollo e innovacién tecnologica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje,
estadia y promocion comercial para el acceso a mercados internacionales.

Depreciacién y amortizacién de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias destinadas
a la implementacion de produccién mis limpia, generacion de energias renovables, la reduccion
del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccion de emisiones de gases de
efecto invernadero.

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores

residentes en dichas zonas.

Pago del impuesto a la renta y su anticipo-

Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi como también las sociedades nuevas que
se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas
se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de
ciertos sectores econémicos.

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su
capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

Se excluird en el cilculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacién
tecnolégica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo
Organico de la Produccion para las nuevas inversiones.

Retencidn en la fuente del impuesto a la renta-

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicarin la tasa de impuesto a la renta

determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a la renta

sobre dichos pagos.



rrrrrrrerrrrrrrrrrrerrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr

REDA DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

Exoneracién de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas establecidas
pot el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente
establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

¢ Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, con un plazo tmayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas
en el Codigo Organico de la Produccién y que devenguen intereses a las tasas referenciales; y, los
pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

11. PATRIMONIO

a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2011 el capital social estaba constituido por 14,435 mil acciones ordinarias
nominales con un valor nominal de 1 cada una, se encuentran totalmente pagadas.

b) Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compatfifa, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

¢) Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las normas
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internacionales de informacién financiera — NIIF-

De acuerdo al anilisis realizado no se presentaron resultados de la adopcién por primera vez de las
normas internacionales de informacién financiera NIIF.
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12. INGRESOS ORDINARIOS

Durante los afios 2011 y 2010 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

2010
2011 (Revisado Nota 3)
(US Délares en Miles)
Locales 1 10
Exportaciones
Total ingresos de actividades ordinarias 11 10

13. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2010
2011 (Revisado Nota 3)

(US Délares en Miles)
Depreciacién 286 401
Impuestos y contribuciones 9% 57
Otros 6 9
386 467

14. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

El riesgo financiero es bajo dado que los activos y pasivos financieros no generan intereses y por tanto no

son susceptibles a fluctuaciones de tasas de interés.

15. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser
revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacién de los mismos.
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