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SENCORP 5.A.

EATADN OE SITUACHIH NMMNANE ERA
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AL JL DICICTERE 2015
KOTAS 2.015% Lild
MCTTVENS
ACTIvVO CORRIEHTE
RANCOS B8 3,07 0,00
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TOTAL ACTIVOS 1507651 TelS5TEAD
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REMUNBEREF SO0 PAGIY RET. T 15717362 19142032
IMPLESTCE POR FAGAR B 14 4z 10650657
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SLHLQRP S.A
ESTADO DE RESWLTADOS INTEGRAL
ARD TERMINADO 3L DICIEM DAL
2015

HOTAS ARD ARG
105 X014
RLSULTACHTS INGRESTS
INGRELDS
NG RESOS GPERACIOHALES 605524408 £ GOTLED
OTROS ENGRESDS 112652 12.500.44
TOTAL |NGRISDS 6.057 37060 431956624
KESUR TADON EGRESDS
FGAESS
WA DE OPRA OF DORAS 407360147 2AR0.TAG6S
GASTOS DE ATFAINISTRACION 1837650347 134988008
GASTOS FENANCIERDS 2107 142
OTROS [GRESDS CLL05T 11.000,47
TOTAL COSTOS Y GASTOS Lo5TA82 A8 424180754
UTIUDAD DEL EIERCICIO B 22,488,127 TL7S4.ES




EEMNCORD §.A.
ESTADD OE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ARO TERMMINADO AL 31 DICEMBRE 2015

Baldo sl 1de enera 2014
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SEHNCORP SA.
Estada de Flujo del Efective
AKROS TERMINADES AL 31 DICIEMEBRE 2015y
2014

FLULOS OE EFECTIWO POA LAS ACTIIDADES DE
CPERACIING

Efcetien recibida de dienies

Efectlvn pagado 4 provesdore:s ¥ empleadoq
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lmpeilo alarenia pegsda
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Lohregleay bancarkss
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SENCORD 5.4

NG FIMAN

AL 33 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Esprosadpzen Polares de ELLA)
INFCORMACIGH G EMERAL ¥ OFERACIQNES,

SEHCORP 5. A, fue constitylda & 25 de naviembre de 1991 en (tuita, Ecuador e Inscrita en
el reglstro mercanti! el 21 de eperp de 1901 Su objelo soclal os 12 compra, wenta,
arganl:acidn, manelq, erplotacidn, negociacidn, desarrdllo, gerenctamientd, dlefo y
plarificacitn de proyecisd iInmobiliarkoes y de devarrmla urbanis oo o general, La Comypaiila
podrd adgulilr 2 cualguier riule, lmar en arrendamicnta o vender blenes Inmuebies,
tizartos o vibanirafos; plapificar ¥ condtiols, por st misma o a través g lercergs, casas
adificias, centras comerclales, urbanltationes y en general cualguler abea o provecta

Durante Igs afies 2012 ¥ 2011 Daio el esquema de dolarlraclan, los prociis de 108 benes y
servicios locales han mantepldo wn proceso de aguste, 1o rual delerming un e de
tnflaclén del 4.2% v 5.4%, aproalmadazmente pard eslos alds, fespectvamonte.

2. PQLITICAS DE CONTABIMDAT SEGHIFICATIVAS

2.1 Estoda de cumplimfenta

A partir del 1 de enero del 2012, les ectados financieros teparidos de b “Compafiia™ fuergn
prepatados de conformidad ¢on lag Hermas Inlernacionales do Informacldn Flnanciera — HIF
para FYRAES, taf comao do indlean bas disporkclones contenldas fa by Resolugldn Mo,
SCGAT.CPAIRRS.LLOL ettty porls Supeaniendoncs de Sovrpa e e ef Ecwadan

kas MIE ulilizadas ¢n la preparacisn de los estades financleras separados cerespanden a la
ullima versidn vigente, Iradedda oficlaimente al idiema cartellang por ¢l Conse)a
Intermacicnal de Mormas de Contabilidad {International Ackgunline Standards BEpard -~
“IASE® ) [a% cwales han sldo adoptadas en Ecuadar y representan by agdopcion Integral, explicita
¥ tin fesesvas de [3s referdas normas Inigrnacionales, 138 cuales ueron aplicadas de manera
wniferme en lod ¢)esilelos que se presentan,

Los astados financlerss de SCHCORP SA al 31 de diciembre del 2011 y 2018, Tugron
preparados de acuerds con Normas Ecuateranas de Contakitidsd — “NECT, 105 cuzles fueron
considerados eoma fos pringipios de contabilidad previos {FCGA anterlores], faf comao so
define [ NIF para PYMES, soccidn 35 "Tronsicidn o Ja NOF parg fas PYMEST, para fa
presentacldn de [os estados separados de siluaciin financlera af 31 de didembre ¥ 1 de enero
del 2011 de conformidad con NIF para PYRES. Los POGA antpdores diberen en clertos
aspectos delas HIF.

L5 estadas knancleros $eparsdos de acwerda a BIF para PYMES 31 31 de digiembre dei 30 Ly
ef eslado de situacidn linantlerz de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparadas por




Ja Compaiily eacfusivamen{e para ser uflifanas come gorke del procsso de comeersiin g JILF
para el apoterminado ol 31 de digiembre det 7012.

A Continuacldn se describen 2y prindpales politicas contables adoptadas en la prepatacldn de
estor estadas {lnandieros weparados, Tat como o roequiere (3 KITF pary FENES, cabas pobticas
kit Soo delinkdas 60 funcléan de las NIUF vigentes 31 31 de diclembre del 2012, aplicadas de
manify unl{prme 5 bodos ks perind0s gue se pregenian,

Z.# Bo ora

D& acuerda con [3s HIF pard PYMES lod £ctados finanteeros d¢ una entidad que posse
subsldiarias fentldades a las gue s controla), & freparan sobre Una bade comnpidadd. Sin
embatpe, por fequermliente de 13 Superintendencia de Compafilas del Ecuadaor, &
pressptan estados financleros separados, 1o que e permitids. dos estadas Gnancieros
stparados de SENCORP SA, Man slde preparados de confoimidad conm FaY normas
Inprnacipnates conpcddas come Normas Inteenadlanales de Infarmacién Fnancicfy - NIF
pata FYRAES, Tor cualer comipreden of estada de grurslin fSinanelera 21 1 de enero dal
7011 {fetha de Tranileldnd, 31 de diciembre del 2011 y 31 de diclembre del 2032, I
estadas de revultados Integrales, de cambios #n el patrimonio ¥ de Gujed de efectivo par
o3 afias termlnados el 31 de diciembre del 2011 ¥ 3017,

23 Pronunpiemientas 2ontabies
Las sizuienbes nermas han sldo adoptadas en et 0t esladas finandiergy;

Ea Horma Inbernackonal de Infrwmiackn Financlera para Pequedas ¥ kedianas Entidad e
FIBAES 7009, &1 el pimer Conjuntp de reguerimientos fontables desarrallande
sipepilicamente para las FYBES. B Consejo de Hormas internaciorates ge Contabilinad
(1A%0) 5o ha basade en las NI para 4u efaboragicn pero ¢f un producta independiente y
sefaradade |23 Hormas Imernaclongles de Infermacian Financkera KIF completas.

L2 HOF para las PYMAES Incluye simplificaclones que refle)an las necesldades de bos uyearics
e g etades fetanglores de las PYMES v romldepaclones sehre posles y benehrips. En
cofmparation Conias KIF completds es menot comple)a en varlos a4 pectos:

- S¢hanomilido los temasque ng afeetan a las PyRaEs.

- Rlientras que fas HIF completas permiten la elecoidn de pobitleas contables, la MHE
pata PYRIES s8la permite by opCkin més senciifa,

« G han simplifiecads la mayor(z de los pilncdploy para el reconotimianto y mediedn de
lovs activos, pasleor, Ingresos, ¥ pastos de [as HOF completas.

- Serequiere un nomero slgnllicativo inforlor de igformacidn a révelar,

- ¥lanorma se ha redaclzdo enyn lerguale clacg y de tict traduecion,

- Es apta para todas (2% enthdades pxcepto adguelfas ciryos titulos coblran en bolia &
fristitesrbaes Sranmcierds GMTHE Sanoat oo aRlas de Sepuros.

2.3.3 Mormas internasinnales do lnformasidn Flnanclera




EE1ASE consigun fus objettros fupdamentalmente 2 lravés del desacroifa y publicacidn o=
las BIIF, zi3f fomo promoviendo el use de fales narmas en lof estadas financieras eon
proposito de Informadidn general y en olra Informaclén financera, Otra informacién
financlera comprande La inforoacion, suminlstrada fuosa de dos estados Rpancieras, que
ayuda #n 12 interpretacldn de wr conjunte compleln de estados finanditrgs o mejora fa
capacldad He fot usuarles para \omar decisloaes econdmlcas eliceotes, EF térming
*informacidn financiera® abarca las estados Gnancleras con proposito de nformation
generdl ¥ olra informackin financiera,

L3 NUF estatfecen [of reguerimientas de reconocimlents, medskin, prezentaclon e
wlormacdn a revelar gue e refieren a las transacclanes y ob1os suces0s Y condickgnes que
ann lepparantes on los estados Tinangleros can propdsito de informaddn general, Tambidn
pucden estableter estos requerimbantas para LRANSacoipnes, JU0eses ¥ tondlclones que
surgen pringlpalmente ¢n sectores Ind usiriates cipescificas. Las KIF se basan en ¢l Marco
Coneepiual, que 48 1efiere o los pondeplos subydcenies en 12 Infarmation presentada
dentre de los estadas {inanclecos eon propdsito do Informacidn general. £ objotive del
Marce Conceptual o4 faclitarda formulaglén uniforme y I&glca da las HHE Tambign
LLMENislid yna base para ef use del julelo para resohner cuesthones contables,

1,32 Estados Financieros con prepdite de informackin genaral

Las NIIF estin disefadas pard seor aplicadas e 105 ectados findntl&ros con propdsita de
Informacidn general, azh cordr e ofra informaclén flagnciera, de todas lag entidaded con
Jnima de fuero, Los estados inancleros con propdsito de informacidn peneral se diskzen 3
Ia satisfaccldn de Lis necesldades comunes d2 Infgrmacldn de on amplio especiro de
vsuarlas, par e|emple acclorlstas, agreedares, empleadas y publico en general, B ohjote
de los ootados Nnanciercs ef Surministrar informatldn sobre b silualidn fnanglers, e
rendimienty y los Mujes de sferdlvo da una entidad, que sea 01l pard eops ysuareos al
tomar deCisoes Ao Emicas,

Los esladas financierns £on propdsito de infoemacidén general son los que pretenden
atondeilds pecesidades penerdles de informacidn fOnanciera de un amphp expeclig de
usuarlos Que na cutdn en coaditipnes de exigle infimes a 3 medida de sus necesidades
eipecificas de [nformacide, bos estadas Mnanzleros Con propdailo de Informacidn general
comprenden Jos gue e presentan dae forma S=parada o denlrg de oire dequmento de
cardeter plblicg, como undnfonne anual o un prospecto de informaddn Bursr,

133 1xBIF para 1ax PYFAES

E] 1AST tambidn desarrcila ¥ publica una norma s&parada gue pretendes que se aplique a
los eytadaos fnanciesos con propdsita de Informaclén penerdd v otro tHpo de Informacin
{lnancicra de entkiades que en muchos paises son eonocidas por difevones nombres
Come peguefiat ¥ mediznas entidades {PYMES), ontidades privadas y enfidades sin
chligaclén pébtica de rendir cuentas. E5a norma es la Norma tnkernaclonzt de Infodmacién
Flnanckera para Poquetas y Medianas Entidades {BLUF para las PYMES].

El Lérring frequefias y mediatas entidades, tal y ¢omo ko 5a o] 1ASE, 5 deflne y oxplica £
b Secckdn § Pequenas ¥ Medlanas Entidades. Muchas fustsdiceloness &0 todas partes del




it

mundp hap derasrgdlado sus proplas deflalglones de PYMES para un amplio ranga de
propdsiles, Inchevenda el eslablecimlente de obligaclones de Informaecidn finangiora, A
menuda esas definlciones naclonales o repignales Incheve n criterios cuantificados basados
en |ox [ngresos de actividades ocodinarlas, |05 activos, los empleador o ofrot factodes.
Frecuentlemente, el téeming PYRIES 5 usa para Indicar o inelulr entidades moy pequefas
sine fonalderas 5l publican eitados financienos con propdtita de Infarmackdn peneral pars

WELLIFiGr BTG,

A menuda, las FYMIS poducen estados fimancleros para el us excuive de [og
propletaslos  gereptes, o pard a3y aetorldodes  flecabss 4 olros  Hganmismos
pubernarmentales, 1od estades Finandierss peoducidas delzamente para o citadas
propdaites oo son feceralamente estados Ningncleros <on propdsito de infoermaddn
general

Las leyes Tiseales con #specliicas de cada jurisdicerdn, v 1ot ohjelivas de la informadcion
finangiera con prapdtite de Informacién general difieren de o5 abjetivos de informacicn
sobre gananclas liscales Ask, es improbable que Ios pstadas linenglergs preparagdos en
conformldad con la HIIF para las PYMES cumplan completamente con todas las mediclones
requeridas por las leyes fitcales v fegulaclonss de wna jursdicckn, Una fuslsdiccldn puede
o0 capal de reducle 13 “doble carga de informaekdn™ para (25 PYMES mediante 1a
estructuracidn de fos inforrnes Bacales como  concifiaclones con Bos resultados
determinados segdn la HiFF para [3s PYRES y por obros medios.

2.2.4 guterldad de la W IE pp r as PYMES

12t decisviones sobne 3 qod enlldades i bes requiere & permite utilizar las Bormas dzl IASB
recaen en las autoridades begiddativas ¥ reguladaras ¢ on ot omilsares de narmas en cada
jurisdletidn, en £l ¢a+o del Etwador en ta Sugerintendoncla de Compaitfas, Esto se cumple
para {as MIIF ¢completas y para la MiLF para fas MYRAES.

Sirt embarge, o5 eserial una clara detinltidn de la clase de entidades 2125 que se dirkge
HAF para bas PYJAES, ~tal como se etablece onda spocicn & de da NIEF |Para ef caso de
Ecoddor Yer Mota 3 idiputente), de forma gque: {a) ol 1ASE poeda decidir sobre los
requerlmlentos contables y de tnformackin 3 revelar que 500 apvopiados para osa clase de
enliclades v (b} Ras autarkdades Fepislatlvas v reguladoras, Ios emitores de npnmas, ast
como fas entidades gue inlorman y sus aoditares estén informados del alcance pretendido
de apticabhlidad de la MIF para las PYMES. Una definicidn clara es rzmbbén esencizl para
fue tag entldades que mi son pequedas y mediznas oolidades, v, por tanto, no complen
los requisited para utilizar [2 NUF para 1as PYMES, oo afirman que &stdn cumplends eon
cfla.

2.3.5 Qreanieacion do la WIIF para las PYMES

La NIF paradas PYRILS & Qrganifa paar Lemas, presontdndose cada Lerma en una

Seccldn numerada por separadp, estd contenida on lax seockones 13 1 35 v oo el Glosaria.
Todos los pdrratos de la NIF tenan la misma autonidad. Algunas secclone s inelayven
apéndices de guia da implzmentacddn que no forman parle de [ Honma y son, mds blen,
[CUuias para s pplicaclfn,




)

2.3.5 Mantenimlznie g la WIE a5 Jos FYMES

£1 14560 tiene previyto realizee una revisicn exhawiliva de 1a evperiencia de fas FredEs al
apficaria NIF para 1as PYMES cudnda un espetro amplio de entidades haya publicado
estadas financieros que cumplan con B Horma derante dos afios, EASE espera preqponer
mirdificaciones a fnde aboidar fos prohlemas de implenentatldn gue t¢ hayan
idemifitada en dicha revisdn, Tamblén considerand [as nuevas HIIFy modificaclones que
hayan =ida adeptadas desde que se sl la Hirk.

2.3.7 Dataip g L3 ormd vikente MIF para Lag PYAAES
introduccidn
Soecidn

1. Peguefas y medianas entldades
2. Conceplosy priacifics generales
1. Presentagddnde estados finaneleras
& Estada de sitgzeida financkara
5. Estadg del resuftado [ntegral v estado de resultados
6. Extado de cambios eh ¢l patrimonla y estadode resultados ¢ ganancias aoumuladas
7. Estado deflujos de eletthva
g, Motasalos estados fimandieros
Estados nanciesds consotidadas y xepacados
18, Paliticas conlabdes, sillmationes y emores
11, insirumentos fnancicros bisloos
17, Qtros Lepas relacianadas con gy instrementos fnancieres
13, Inventatlos
14, verslones en asociadas
15, [nversiones en negoclos conjunios
16, Propledades de Inversida
17. Propiedades, pfania yequipa
1B, Acrbvos intangibles dittintos da la plusvalia
19, Combinaclones de negoCio v plusvalia
20, dendarniertos
21, Provlslones y contingenclas
Apént|ce —Guia pdrd cf repongclmlento ¥ la medicidn de provislones
22, Faslvos y patilmenio
Apéndice — [p2rmphtr de ka contabilizacion de deéwda convertitle por parie delemisor
3. Inpresas de actiy|dades ardinaras
Apéndite = Elemplot d& reconocimiento de ingresss de ackividades ordirarlas seglinafas
principios de [ seggidn 23
24. Subvenclanes de| goblerno
25 Coslos por préslamas
26. Pagos hazados en atciones
7. Deterlons del valo de fos artivo
2E. Benehip: aios empleadaos
249, Impuesto a fag pandnciag
0. Conversldn da la menada eatrarkjera

kel




31, HipernTaglén

2. lechos orurfidos despuds del pericda sobre ol gua se infesrna
35, Informaciones a revalzr sobre partes relacionadis

34, Actividades espeglales

35. Tranticidn a by MIIF para las FrbAES

Glosario da {érminos

TatHa de (pentes

Aprobagitn de Lz KIF para 1as PYMES por parie ded eoniejo

Fundamentos de 1as conclusiones (informatida por separade]

Estadas Mnancierps Qustratives y lista de comprabacidn de informacldn a revelary
presentar [Informaclin por separadag)

2.4 Ura o estimugipnes

Ea Administracidan de {3 compafiia ha realizade clertas esbimaclones y ha utilizado algunos
sirpuestas, para determinar [2 waloacidn de algenas panldas incfubdas em (g estadgs
financleros separados, [z adminlstracion consldera que |23 &stmaciones v supuesios
utibzados fueron Bos adecuadas gn fag clrcunstandias. Dichas edbimadionss sinoen pard 2
preparatldn de los estados financlergs separados de conformldad eon NIIF para FYMES.

2.5 Efectivg
tncluye actevas financieros Hguidos y sobreglros bancarios ng requrrenies. bas sobregives
bancarlas recorrenies son presentados como pasives comientes en el estada da situagidn

linanglera,

2.6 Activor v posfeas finanoieros

La Administracldn determina [a chadificactdn de sus acllvos ¥ pasdvos financlesos a fa fecha
da su reconedmiante [nlcial, los actives Enancleros han sido <atilicados en fa categoria de
préstamdas ¥ cuentas por cohrar y fos patiens £0 otros paslvos finonclsros, $on actives
financlerds na derlvades que dan derecho a papos fijos o determinables y que ng cotizan
En un morcado aclive.

{2] Fréstamdarsy cuentas por cobrar

En el estado de sitwacddn Fpanclera estdn representados por las cuentas por cobrar
cornerckales (obra y honoraclos), compafifa relacionada y otras cuenkas por cobrar, Incluidas en
elacting forrisnts,

{b) Otros pashvos Financiergs
Correspaonden en €l estado da situacitn financlera por los sabregiros hancarios, anticipns d=

clientes, proveedores del entesdor ¥ giras cugntas por pagar. Prosentadas en el pashn
corfenie,




2.5.3 Regonacimiznlp

La Campafila reconoce wn activo @ paslvo financiere en ol esado de sltuacicn financierd 4
la fecha de [ negotlatitn y ¢ recohncen cuando 38 COMAMMELe 4 CoMprar o vendes ¢
activo o pagar el pasheo.

Fedicidn fricrad

Los atlvor ¢ pashgs finaalieros son medltfos inielaimenie a1 precio de 2 transagoidn
incluyendg cuealguine posto dtribuible & 1a transaccldn, sxrepto para los acthvos ¢ pasivis
{Inanderos gue & miden 2l valor ramgnable con cambios en o5 nrsoliadas {ganancheF y
pirafadas). Con patierondzd 4 reconctlmiento [nlglal la Comparida valeniza o5 mlsmos coma
o destrilse a conlngyacidn:

Medlclén pastarior

(G} Fréstomos ¥ ceeenios par cobver

Pastariar a s Faconod mbsnto [ nckd! <2 miden 31 codta Amertirad s aplicado el método de
[berds eletlvd, La Counpafia rmantisno bisleamente en egta calepodia It slgulentes
cotTER K

{h

fil}

{lai}

{lv]

obra: Coresponde @ desembolsos que 12 Compadlz realita a nembee de log
clientes. Se reconocen a su ¥aflor nomingl gue &% equidalente 3 su COMD
amortifado ¥ No peneran  inlereTes, MATEMT: AF provitider  por delerlosn
correipondinnbe,

Honprarlas: 500 moenios adeudados par sus tlientes por 105 serviclor preatados en
eb curso nodnal de los nepoelos. 5& roeonoten & 0 valer nomingt que es
sguivalents A U Lotlo amodlirada ¥ no peoetdn Intereses, Menos |3 prosizics por
detetlorp correspandionte,

compaila relacionada. Lorcesponde a fos montos adeudades por compabiag
relackpnadas por transacconies camerciales y de finantiamlento. L35 transacelones
cormesclales Son exigibley por (2 Compadlz en el cordo plars, no devengan
intereses v 58 regislran o su valgr poenloal gque es equivaiente a su costo
apudlleada, Las iransaecionps de finandamdento e regisiran a su valor nominal
gue no oifieved de 1o e Fazpnabie, B generaninberases.

O1ras cuentas por cobear: Principal menpe san otres deadores gue se bguidanen gl
Larke plaro. 52 repistran 3l valor ded desombobso realirzd o qQue ef &l equivalenis a
s coulo amortizado ¥ R generan [nlereses,

fb) Qtrod posieas fingncleros




13

Postested & du reconocdmlente dnlclal se mtlden al costo amarizada aplicando el métoda de
Imerés efective. La Compailla presenta bdsicamenie en ¢sta calegeria las slguizntes cugntas:

(i)

{ulb

fiid]

Obligaciones bancariar {sobregirgs); Se registran Inictalmente 3 0 vakod nomingl que
it difieren de g valor raronable, pues estdn contratados @ las batas vigentes en el
mescada. Na pxistert caslod de teansacelones slgnlficativar ingaridos al momento de
sy contratagidn, los Intereies devengados de estas obligaciones se presentan en el
estadg de resultados Integrales en o coenta gaslos knancleras,

Amticlpas de clientes: Son oblipadones de pago, por fendos entregadas par 1o clientes
pata la utllizatidn en lax phras, Lac repositiones 4o realiran pesiddicamente cada
somiarks O tada ines. 3e reconocen a sy valor nominal gue es equivalente 4 fu casto
amartirado y oo geaern nlersses,

Proveedores y alras cuentas por pagar: Carresponde 3 obligaclones pandrentes de
papa par bienes & senvicids adguiridos de proveedores bacales o del eaterior &n &l glro
nermal del negocio. 5l fa cancelacidn se cipera realitar énun 280 o menos 5 clasifica
DM paslves corfientes, casa contrarla e presenta ¢coma pasives no carcientes, 5
recenacen a su valor nominal que es equivafente 2 su coslo amprlizadg y i generarn
intereses,

2.6.2 Delerforn de agtivas Tnapgfergs

S ealste una probamilldad de que la Compafla no &2 copor Je recoperar todas las
camibdades debkdas oo funcldn de los ténmlaoy Inlclades | oo produece un delerlare del
valar de on aclive Tinanciers o de un grupe de aclivos Bnanceros, Ly Companlz estabdecn
und pravisidn pard pérdidas por deteriore de dud cuentas par cobrar cuznda ewxiste
evidenels objeliva de que no derd capat de cobrar todos [of importes adeudadas.

LAt cuentas pid cobfar Inchhyen una provislon para reducie su valer 2l de probable
reatizacionm,

Chicha provtslin s& consbibuye en unckon de uo andlisis de 12 probabilidad de rearperacion
de {as cuentas 5, an peslodos postoriores, el importe da gna pdrdlda por deterkoro del
valar disminuyese y [z dismingcign puede refacfonarse objelbyamente con un hecho
ocurrida con pettederdad al reconcglmlento def detericro, [a Compala revertird la
péErdeda por delerlorg feconocids oo anteHoridad, ya sea dircclamente o mediante el
Aluite de yna cuenla correctord. L3 revenildn ne dard lugar a un imparte en lkbros del
acthveo fipanciero, que xoeda 3f Innporte en dibros que habrda tenida sl antericrmente no 1o
hutHese reconocldo [a pérdida por deteroro def valor, La anbidad reconocerd el importe de
13 revecyldn gn dos resuffados,

2.63 Bala de artheos v pabees Nnancleros

Un activo finanglero se da de bala coando gapiran o derechas contracluales sabre fos
flujos de efectlvo def activo Mnancleros o s& Lransfieran sustanelalmente a Leiceras todos
los rlesgos v ventajas [nherentes 2 (2 propledad del 2ebivo linanelers, Un pasivo es
e liminadg cuandg G5 olHigackones de ka Compa fla = hayan papade, cancelado o explrado,
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2.7 Fropiedad, mipehiet v equipes

log elemenips Je ee prupp se miden Inldlalmente al costo de adqulslelde menas ta
amariralan stuwmnulada y o phidida pof deletiong ) heeiena). Bighan contts Watluyen todos
Ios walores directamente relacipnadon eon |2 ubicatidn del 2ctlvo, su puesta en condiciones de
[uncitnamients segin |0 previcio par |2 gerencia v [a esllmacidn iniciak de cuatquler coslo d#
desmantelamlento y retira del elomentg o de rehabilitazldn de la ublcacidn del 2olva.

Atzuses elemenios de eibe grups, requieren Ieviddones perlddicas. Las paites sustituldas sen
reporepchias teparadamente del activo filo, de edtz forma, e detzlts pepmite depreciaros en e
pericho esvinmadsa que tramiurra entre & actuak y Bz giguiente reparacidn.

{05 g3ikos por roparaciones y manieninnientos se regletran en los rezultadod integrales en gue
se produten. Los gastes de finandiacién no se capilahzan.

La dertacidn para amorUiacidn o regist ra slguiende of métoda lineal, |as vidas Otiles estimadas
su valor resldia| y el méteda de depredlacidn son revisador al flnal de cada ade, siende ¢
elosrn de cozlguies cambio on el estimalo registrado sobre UNa Base predperinva,

A poolinuackin ¢ presentan [3s pHncipdies parlidas de muebles, equlpos, OfCinas y bodegs,
las vidas Dlifes usadat en el caloulo de {3 #moriradén:

v} Widlas {itils fen afios]
Eelilctitrs s
Velioulos by &
Loelpers dhe connprulanipn 3
Neuelhes y eisaeres 1

La etifidad o péedida gue swerja por el relEind © venta de un glegiento o reconosida en [0t
resultades del petlodo que 58 infodrma y es Caltolada como bz diferencia entre el reclo de vonta y
£l vator en hibwos ded attivg 213 fechs do la transacelbe.

2.8 tnwerHon en gicfopes

Corresponede a 1o participacldn el 33.33% de 13 eommpaiiia Inmoburpos 5.4 S8 mlestra 31 coslo
abribuidg, que representa #1valar ¢n libras 2 La fecha de tranabt o 3 HIEF para FrAES,

1.9 Deterlorp dol vatpr de gifvi no nenglferas fereofedad, steebles v equipas ¢ fmeersieney oo
gogiomey

La Companla, at inal de cada periodp sobre el que se infovma, evalda informaddn Inlems ¥
externy def negodio con ol (inde ostableges 12 existencla da {pditios de deterlone de doy valores en
Yibros e Sws 2tdtros i findnretod. Paia oy H0ves con \ndidos de deteneng, s& cakula el importe
receperable del activo evalcade ¢on a fie de delerminar [23 posibles pérdidas par detenpro.




Cuando no &5 poslble estimar &l Impoite recuperabde de tn active indnddual, la Compadla caleola
el bmiparte recuperable de la unidad generadora de efetlive & |3 que pertenece dicha activo.

El imparte requperzble, 25 vl mayar entre el valpr razonable mengs s costas directamente
relacipnados a su petengial wenta y ol valer pnusg, Al estimar el valor en e, fos Hujos de efectivo
fuwturps estimados oo destontados ulilitando ena 1aga de destuento antes de impuesto que
refea las valoraclones ackuales del mergadg respecio al valor temporal del dinerg v las riesgnsg
sspeclficos para ef active para ks cuales no e han austados fos estimados de Mu]o de afective
Futuros.

5o recanade und pérdida por deteriora en fos resulladaos integrales, cuanda ¢l imparte receperable
de un aclivg o unidad generadgra de efective es mener que su imperte en kbros al knal de cada
perigda sobre el que se Informa.

Lat petrdidas por deterlora reconocidat @ el patado puesden ser reversadat en cato de gue mejore
ef importe recuperable a2l fetore. Dn 25105 caiol, 128 reversiones de ks pérdidas por detergio
aurpentay o valor en hitros del activo de bal nmanera que no eaceda al importe en libros que habria
fenldo s no 5o holkieran regisirado Lales pérdidas en afos anteriores El reversa de una pérdida
par deberone e reconodo o o resultados lnegrales.

2. 10 Ghligniiones laborofes
fa}l Benefitios o corlg plazo
Se preientan en el rubve boreficios adquirides a cone plaro y son pelocipalmente fos sizuiontes:

{1} Fariltipacian de Ios (rabajadores en Les uiifidades: De acesrda eon disposiclones
legales, fos trabaladoras tienen derecho a pastlcipar de la ulitidad contabte anwal,
antes del impuesto 2 [a renta, de [2 Compahls en un 15%. 5o registra con CApO A
resultzdas ¥ se present s comd parte de [af gaitas adminlstrativas.

b Yacaoiones: 5e registra en ios gastos de administsacldn, el vilar eorrespondiente alas
wacaclones del prrional enda medida en gue so deyengan,

(b Décimnos Lercer y coan o seldol y baneficios de 18 tepuridad social: Son reconoddos
en los resuftados integrates en bz medida &n que Se devengan, se provizignan y
£aneelon da atoerda & bz legllacddn vigente en of Ecuado,

[l Beneficios de largo pleso

i Provisiones de Jubilacldn patronal y desahuclo: De acuerdo con las dispoHclones
del Chudige de Trabajo, fa Contpafla tiens un plan de beaeficla dehinido para
juthlattin patronsk Adicipnalmente, en [os £a3es delerminacidn de la retagidn
laboral por desahucio solicitade por el empleador @ por ef trabalador, &l
ernpleadon tanificard al trabajader con et veintltlnoe por ciente def equivalanie
2 & dlilma remuneracidn measwal por ead: ona de los adtos de sandeios
prestados a la misma Compaflla ¢ empleador, &ste benelicle se denpming
Fesa hutio.
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la peandidn paca jubilaglén patronal y dewshucio se determina, utilizanda ¢l
coslg de tales benefickes medlante el Méwdo de (3 nidad de Crédite
Proyectada,  con valpraclongs  acluathales  efectuadas  por  pefibas
Independientes, realizadas al knal de cada perleda sobre el gue se informea. Las
ganzneias o prdidas actuarlales, ati come los costos pod servitios pasados
Furron recongcldas de manera lnrmediaka,

La3 abligaclones per cpncepta de heneficdos por retira reconogidat en o estado
de stuaciGn financlera regeesentan ¢l valor actwa| de o gbBgacddn por
benelicios delinidos, ajustado por Jas ganancias v phrdidas acteariales, ask como
por Iod cettos de gervicios paszdos antes mencionados. Al cerre del adp las
pravitianes eulren 3 todos los empleadns que e pocontraban trabafando para
la Compafiik. L3s hipdtesls actuarkales ingluyen varisbies come sen, en adicldn a
la tasa de conmuotatldn actuacial, t2sa de morlalided, £dad, 120, a3fos de
wendcios, remunefacioney, lncremente futono de rémuneraciones, lasa de
ralacitn, entre ptras.

Benefickos por terminacidn: San beneficios por termloacién aquelas que o
frquidan cuanda una de las partes da por terminado ¢ contrato de rabajo, (og
teneficios par Leaminathdn son reconocldas enlas resultadas del perindo gos 5o
informa cuando s& pagan.

221 fmpperta g la rente corrlenie ¥ phfrida

Eb gasto por el Impueita sobre gananciat &5 ¢f Inparte agregada inglyida en la determinatién de la
ganancla nera para el pericdo con respecto a los Impuestos corientes e Impuestos diferidos

i}

Lii)

2,12 Prowidones

Impuesta 3 la renla coriente! La prowisido ded impuesto a 12 renta se caloula
aplicando la rarifa aplicable a fax uiifidades pravables y se cargan en 1M
resilados del 20 en que e devengan.

Impuesto ala renta diferido: Este impueibo 3 B fenta diferide se provisiona en
s totalidad, por ¢ método del pasive, sobire las diferenclas temporarias g
surgen entre las bades tributarlas de actowos ¥ pasheds y 5U% respeciives walores
mastrados en ot estados hoancleros preparados bajo NIF para FYRMES. El
Impuesta 3 12 rents diferddo Lo determing usando lag tarifas tabutarlas vigentes
a 1a Techa del estade de stuacidn Grancdera y que oo espera serdn aplicables
cuande el impuesio & a renta diferido active se realice o el lmprueito a [a renta
paslyo 50 pague,

L% impogstod & 13 renta diferidos activas stdo e eetonoeen en (3 medlda gue
583 probable que se produrcan boneficies Lributarios luturos contra los que se
puedan usar las difgrencias femparales.

La Cpmpaftla compensard los activas por lmpuestos diferidos ¥ pasives por
impuestos diferldos solo ceando onga of derceha, ealpibk legalmente, d=
COmpenial [of mportes ¥ lengd intencidn de higuldaios en térmings netos o ds
redlizar el acllvo yliguidar &l pashvo simuttdneamente,
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ta Compafila reconore provislones coando surpe una obligacidn presente (legal o [mplicital,
detivada de un kecha anterior, cuznda es probable que |3 compatl tenga que desprenderse de
tecucsos que incorporen beneficios ecordmicps para cancetar Lal obtigatlon y s¢ posde estimar
con Nabitldad el importe de L obligackgn.

El importe reconofide coma proyision es fa meior estimacidn det desemboise necedaria para

caneelar Fa obdipacldn presente, al Gnal del perlodo sobre el que se infoema, tenigndn en cuenta
fos riesgos y las incerildembres corre tpondsenies,

2.13 Beconosimisnte da ingresps de ootiddades erdinorios

Las Ingresos por servidos de adminigiragdn, planihcacldn ¥ construcoicn de provector se
reconeten, coandd ¢l resullade de unaz transaccldn puada ser estimado con Nablildad. € ressltado
de una ansaccidn puede ser estimado con Rabkbidad cuande se cumplan {odas las condiclones
diguitnbei:

(a] Elirmporie de bas lngresas de actevid ades ordinazias pueta medirie con habitidad.

(b} Esx probable que 3 compailla ablenga los benelickas econdmicos derivades de la
Iransacelén.

it} £fgrade de terminatidn de B iranwsacricn, al final def perloda sehre ¢l que s= inferma,
pueda sermededa con fiahilidad,

(d} \oscottos lncurrldos enda transaoclén, v [of Covtos para complelarda,

X 14 Coxtar y gorliox

Los cosles y gasos e eargan en los resultados a medida que se Ingurren, independleniemente de
{a fecha e que se haya realizado el pagp,

2.15 Reienar legal

D acuerda con 12 legidacén vigente, la Compadla debwe apraplar por 1o menos ef 5% de |2 utilidad
rcta del afto @ una reserva logal hasta que el salda de dicha reserva alcanee el 20% dek caplal
sHscribe. ba resenva legal ne estd disponible para distribuddn de daddendos, pero pusde ser
capilahzacy o ulitizada pata absorber pérdidas.

). ADOPQON . POR PIMERA YEX DF 1AS NORMAS INTEANACIONALES . DE
IRFORMACIONEIRANCIERA | HIF) PARA PEQUETIAS ¥ MMEDIAMAS Ebd PR ESAS [PYRAES]

3.1 Rasede i (oonsicfdn @ fas HIF poreo PYATEY

Ea Supertmiendendta de Compadlas def Ecuador, eytablecit La adopcidn de (a5 Hormas
Iniernatlanates de Informadion Financiera ~ KIIF para PYMES v 50U aplicackin oblipaloia por parie
de 123 eompaiilat y onies supetos 2 su contrel y vigilangta, 2 partir ded ade 2012, 1a compafla estd
obligada a elabrowar ¥ presentor sus estados financigros comparallves con observancia de 1as
Hormas Internaclonales de aformacidn Financlera KIIF para PYMES, a partir del aflo 2012,
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La Compafiia basta of 31 de diciernbre del 2011, grepard sus pstades financieros de acuerdo con
principlos de corlabilidad generalmente 2ceptadod en ef Ecuador, Desde el 1 de enere del
1012, lps estados financiergs de la Compadla son proparados de aguendo a HIUF para PYMES.

& perlodo de trancleldn a MIF de la Compafia, se definld ol afia 2012, establaciendo coma fecha
pora la mediclda da loy efectos de primera aplicatlén o I do enero ded 2051,

La seecitn 35 de la NIIF para PyadEs, “Trensdeida o fa NiF pora los PEMEST, contempla exenciones
{optatiras) de aplicar otras NEF y exceptiones fobligatorias) a 12 aplicackin retroactiva de pirag
weccicnes de 13 NIUE pary PYRAES,

3.2 Exonglon i broooivomenle fon A MIIE pera PYRIES

«  Usodel valor raronable corme cosle atslbulde- ta HIF para PAMES permlle optal, enla
fecha de tramtlckdn a NHF, por 13 meditidn de una partida de propledad, muaebles y
squipos por su valer raronable, ¥ Wlifizar este walor mionable como ef coito atrbuidp
en oia fecha. Lz MIF para PYMES establage que fa Compaiila poded utilipar una
reviluacidn sepdn PCGA antgrlares de una partlda de propiedad, muebles ¥ 2quipos,
ya ca 3 1a fecha de transleldn o anterdor, coma costo diribuide en la fecha de
revalozodn.

- Estados knancleros teparados.- De aouerds eon la NIF para FYMES, |3 compadiz
prepard estados linandienos sEparados, y e (2 fecha de 300p0ion por priceca vz de (3
HIIF, mlde (2 Inveciidn en subsidiarlas, enel estada do stuackin finanel era teparado de
apeftura, al cosbo atribuido, que representa el valor on ibtos ada Fecha de transicién a
MNIF para FYMES,

3.7 Excepiiones febligatevivst o bo oplicacidn nagytroactiva dea MIE perg FYRAEY

-~  Bala de cuentas de acivgs nancieros v pasivos Tinancierod.- La Compadla no

recorelcld, bos activas y pasheos finamcizros dados de bajs segin ef marco de
contabilidad, con anterioridad anles dw 1 fecha de translcddn Lras 12 adepolon de la
MNIF pare fas FYMVES.
Por el conlrario, para fos activos ¥ padves inanderos que hubleran slda dadgs de Laja
capforme 2 [a MiTE pora fox PYAES epouna Lrantacoidn anteslor 3 la focha de tramibeide,
pero que ig Hubleran aldo dades de baja seglin el maree d& cantabilidad antatlor de da
eniited, F Compatia ot pot EERT darios de Daja ent €1 MOomEnle do Ta zdopdidn do
1a NIF pero fas BEASES.

A Lencitionlda entre PCGA prlerfores yw MIF

A conllnuacidn $o prosentan, Jos efectas de B2 transichde desde los POGA antedores a lay NIF,
et s han alectade a lo lnfermacdy anterirmente Conee siteation Hinanglerz, resuliados y Aujos de
cloctivn de SENCORP 94,

Conrifiac |l i et patrlmonio nepo, al e enero {fecha de dpapsicidnl y al 31 de diclembre de i1

4, CIORES Y IUIC| ABLES ADOPTA OR LA coMPARI
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Para |2 aplcaclén de das politicas conlabies de la Compaiila, bes cuales se desetiben enia Nota

2, [z Administracidn debe hacer |uitios, estimaclones y presunchones sobre los Impores endibios
da los 2clivad ¢ patlvior que dparentemante (o0 poviengd de oiras fuentes, [as esllmacipnes y
Jusios 2 ados s2 DN ents expeaendy histdiles y otros Tactorss due te Comldesad 2omd
Relevantes consideran coms televantes. Los redultades reafes podrian dilerir de dichas estimadar.
bas estimationes y julclos subyscentes se pevlzan sobre una base regular. Las ravitlones a las
esllmaciones contabies se reconocen en el perfode de la revlsldn y pedodos Futuras 47 13 revisidn
afectd banto al parfado actosk como a perlodas sebocuentet.

A continuacldn se prelontan fas £5tlmaciones y julddos eontables importantes que la Geientia de [2
Cornpra fila, ha ulitizads en ef protesn de aplicacion da los criterios conlables,

{2} Deternoro de athvos -

Al cierre contalle de cada elercifla, @ pa cuando sea necesarin, 58 analiza ef vakas de o3
atlvos para delerminar § ealste alpdn indiclo de gue dichos activos hubizran Sifrido unp
pirdida por deteilone. Quando exitta algin indbele 42 cealiza und ewimacdn 4¢) smpone
fecupesable de dicha active 51 ¢ Lrafa de agllves Identificables que no generan flojos de
edectivo de forrma indopendlente, se estima L recuperacidn de (2 enidad generadora de
efectivg a [3 que pertangde & acthna.

Para delerminar £ 105 a¢tivas han sulildo deterlore, 5o debe calctlar of valor en usode a3
unidages generadaras e ¢fectivo, taltukindo el vilor prezente de dos flufos de efectivo
futeros o las unrdagde: generadoras de efectivid apficando UNa tasa e descopnto
apropiads, Cuando ed valw en librog oeto 4ra mayor af valor regeeperable, se réglitn una
pravislén por detedorg gor L diferencil con cargn 3 0oy eonuliadas,

S lay pdedidas por gdeterioro fueqon recenoadas en pericdos anterlores, dsfas son
revertldas cuanda se produce un camble en las estimaciones sobke sa valor receperable,
avmentando el valor del activo con ortdito a s resulladas, ef monto imite 5 21 valor &n
bhwios antes At foberse TeLonotido cualiguier pdrdlda por deterlano.

b} Wida (1l de propiedad, ffuebies y®quipos.-

Ea Compaftla revite la vid2 chil extimada de pste prupo de quenlat al fngl de cada elercloie
confable. LO% Carnbhos e Clreonstanglas, bales como avences teinoldgicos, podrian hager
ke |a wida Otid fuers diferente de [@s estimaciones realisadax, (A% edtimaclonts 4 basan
pringlpaimente en fag provecciones de uia fuluro de les astivos

(e} Yabsacide de los instivme g Bnang e, -

Se utilira rdcndcas de valuacidn para medir el vator raronabie de bos actieos financleros y
pativos fimandierod, basadds en bz reglitation de comparacionsas con dalgs del mercado, 1a
Compadlz utilitd pwag Lé¢hitas para (& valuacldn de actiwos y pathoos finandidomd.

(d) Prowislunes peor beneficios a empheadss alargo plao -
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L Comparla ha ytHizado estudips actuarabos reglizados por profesippales [adependiantes,
los eurales han determinada les sppuestos empleados en el edicola actuarla! de Jubilacldn
pAlronal y desahuclo.

el Impuayin g Ly geoda diferida .

ta Compadla ha realizado [2 estimacidn de fos lmpuestos difesides, conildeanda que
todas [43 dileronoias entre el valor en libros 312 base tributarla de los activos y pasivas, 52

rewertind e el futuro.
MNOTA S al 31-11-201%
FNORARMIS X CORRAR 40.9797 16
OTRAS CUTENTAS X COBAAR 40,553 .45
PRESTAROS AL FERSOMNAL 257371
FROAIL DN -ANCDRR CLIEMTE -18.G7RAL
Total Cuentax par Cobrar LA 1D A6
MNOTAG alt J1=12-2015
PACYEEEHYRES MACICR AT ES 2E66),23
PRESTAMD S POA FATAR CLA.
RELACICHADE FOES0n0
Tota Cuantas por Fagas X EET 2]

HGTAT aldi-12-201%

LESS X PAi=AR WHAaE

CECIAET TORCER SUELDD 046105

DECIMAD CUARTO SUEL D 530404

FARTICIC YRABAJAINIRES 1342321
Total Fermuneraconed y Benelfolat

S Faley 157114 6}

HOTAH at 31-12-2015%
IMFLIESTE CORAIENTES DEE ATES 11043676
IMPLITSTES RENTA A PAGAR A7055217
Tokal Impu il pn pagar 15741471
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£1.71543
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