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IN ‘ PENDIENTE
A los sefores accinnistas de:
SENCORPS. A,
Informe sobre la auditoria de los estados financieros separados
Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Sencorp S. A, que comprenden, el
estade de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019, ¥ los correspondientes estados de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el aio terminado en esa techa, asi coma las
notas a los estados linancieros que incluyen un resumen de Jas politicas contables significativas.

En nuestra opinion; los estados financieros separados mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, Ja situacion financiera Sencorp S. A., al 31 de diciembre del 2019, asl como el
resultado de sus operaciones, y sus flujos de efective por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con las
normas internacionales de informacidn financiera NIIF para PYMES.

Fundamento de la opinion

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdn con Normas Internacionales de Auditorta NIA. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la seccién
Responsabilidades del Auditor. Somos Independientes de Sencorp S. A. de conformidad con el Cadigo de
Etica para Profestonates de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Btica para Contadores
{IESBA por sus siglas en inglés), v hemos cumplido las demis responsabilidades de ética de conformidad
con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

Asuntos significativos de auditoria

Los asuntos significativos de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron los de mayor
Importancia identificados en nuestra auditoria de los estados financieros-separados del periodo actual,
Estas cuestiones fueron abordadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados [nancieros en su
conjunto, y al formar nuestra opinidn en consecuencia, y no proporcionamaes una opinién por separado
SODre e8tas cuestiones.

Como se trato 13 cuestion en nuestra

Cuestion Clave de la Auditoria auditoria
La Compaila al 31 de diciembre de 2019, ha Nuestros procedimientos de auditoria en esta
recenocido actives por impuestos diferidos drea incluyeron entre olros;
producidos por diferencias temporarias en la
provision del ano de jubilacién patronal ¥ — Revisar lus estudios actuariales para evaluar
desahucio. Estos seran deducibles el momento las provisiones v la determinacion de los
fque se realicen Jus papos de desahucio yfo valores reconocidos como activos por
jubilacidn patronal que no provengan de impuestos diferidos.

provisiones declaradas en ejercicios anteriores
como deducibles.
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La recuperacidn de los activos por impuestas
diferidos reconncidos depende en parte de la
estabilidad de los colaboradores de 1a Companla
v oque cumplan las condiciones establecidas en el
Cadigo del Trabajo. Asi come, de la capacidad de
Ia Companiia de generar futuras utilidades y
Mujos de caja sulicientes para utilizar las
diferencias temporarias deducibles. En
consecuencia, hemos determinado que esta os
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Conciliar los importes reconocidos por
gastos de afio como no deducibles para
efectos de la determinacion delimpucsto ala
renta del ano.

Evaluar las consideraciones establecidas en
los estuding actoariales como las tasas de
descuentos, rotacidn de personal v la
consistencia de las hipotesis actuariales.

una cuestion clave de auditoria,

Evaluar lo adecuado de las revelaciones de
lovs estadns financieros, incluyendao 1as
revelacivnes de los supuestos claves, lus
juicios y los andlisis de sensibilidad,

Responsabilidad de 1a Administracidn sobre los estados financieros.

La Administracidn de Sencorp 5. A. &5 responsable de la preparacidn v presentacidn razonable de los
estades fAinancierss separados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera KT
para PYMES, v del contrel interno determinado como necesario para permitir la preparacion de los estados
finangieras libres de errores materiates, debide a fraude o crrer,

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la capacidad de
In Compafiia para continuar comno negocio en marcha, revelanda, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha v el uso dela base contable de negocio en marcha, a menos gue la
Administracion tenga la intencidn de liguidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
altermativa realista que bacerlo,

Lo encargados de la Administracian de la entidad son responsahles de la supervision del proceso de la
informacion financiera de la Compania.

Responsahilidad del Auditor

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonahle de si los estados linancieros en su
canunto estin libres de ervores materiales, delide a fraude o error, ¥ emite un informe de auditaria que
mncluya ouestra opimian,. Segunidad razonable os un alto grade de seguridad, pero no garantiza que una
anclibonria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria NLA, detecte siempre un error
material cuandao éste exista, Erroves pueden surgic debido a fravde o error ¥ son considerados materiales
s, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse o influir en las decisiones
erondmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de conlormidad con Normas Internacionales de Auditoria N4,
aplicamas nuestra juicio profesional vy mantenemas una actitud de escepticismo profesional durante toda
i auditeria. Tambien:

s ldentificames v evaluamos los riesgos de orror material en los estados financieras, debido a frande
i error, disefamos ¥ ejecutamos procedimientos de aoditoria para responder a dichos riesgos v
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obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mis elevado que en el caso
de una incorreccidn material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omistones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracidn del control
interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de awditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania.

¢ Ewvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones contables v I
correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Gerencia, de la base contable de
negocie en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compahfa para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieras o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de este informe de auditoria; sin embargo,
eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que la Compania deje de ser una empresa en
funcionamiento.

= Evaluamos Ja presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones v eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunmicamos a lus responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre btros asuntos, &)
alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada v los hallazgos significativos de la auditorfa,
asl como cualguier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de 13

auditoria,
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SENCORP S. A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2019
(Expresado en U. S. ddlares)

Notas 2019 2018
ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo 238,720 32,477
Cuentas por cobrar 4 202,674 188,591
Activos por impuestos corrientes 8 177,641 146,615
Total activos corrientes 619,035 367,683
VEHICULOS Y EQUIPOS 5 55,744 65,742
INVERSIONES EN ASOCIADA 6 160,000 160,000
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 8 14,989 9,745
TOTAL ACTIVOS 849,768 603,170
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar 10 6,239
Beneficios adquiridos a corto plazo 7 183,728 162,194
Pasivos por impuestos corrientes 8 191,422 88,653
Total pasivos corrientes 375,160 257,086
Pasivos no corrientes:
BENEFICIOS DEFINIDOS POST -
EMPLEO 10 88,738 93,613
PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 8 4,688 4,688
Total pasivos no corrientes 93,426 98,301
Total pasivos 468,586 355,387
PATRIMONIO
Capital social 12 14,000 14,000
Reserva legal 13 8,915 8,915
Reserva facultativa 14 343 343
Utilidades retenidas 14 357,924 224,525
Total patrimonio 381,182 247,783
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 849,768 603,170

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. Pagina 4 de 28



SENCORP S. A.
Estado de Resultados Integral
Por el aifo terminado el 31 de diciembre del 2019
(Expresado en U. S. délares)

INGRESOS:

Honorarios por planificacién y
construccién 11
Otros ingresos

Total ingresos
COSTOS y GASTOS:

Costos por servicios prestados

Generales y de administracién
Participacién trabajadores 7
Depreciacion y deterioro

Financieros

Otros

Total gastos
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta: 8

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

Utilidad neta del afio

Otros resultados integrales
Ganancias actuariales por cambios
en beneficios definidos post -
empleo 10

Utilidad neta y otro resultado integral
del afio

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.

2019 2018
7,986,463 5,628,494
18,867 32,653
8,005,330 5,661,147
5,802,588 3,875,844
1,799,074 1,530,424
54,647 33,966
7,000 2,999
539 656
31,818 24,783
7,695,666 5,468,672
309,664 192,475
(94,505) (64,060)
5,244 11,647
(89,261) (52,413)
220,403 140,062
43,412 (7,933)
263,815 132,129
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SENCORP S. A.

Estado de Evolucion del Patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019
(Expresado en U. S. ddlares)

Utilidades retenidas

Utilidad del
afo y total Total
Capital Reserva Reserva Efectos de Resultados resultado utilidades
social legal facultativa aplicacion NIIF acumulados integral retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2017 14,000 8,915 343 30,723 17,695 141,108 189,526 212,784
Transferencias 141,108 (141,108)
Dividendos pagados (97,130) (97,130) (97,130)
Utilidad neta y resultado integral del afio 132,129 132,129 132,129
Saldos al 31 de diciembre del 2018 14,000 8,915 343 30,723 61,673 132,129 224,525 247,783
Transferencias 132,129 (132,129)
Dividendos pagados (130,416) (130,416) (130,416)
Utilidad neta y resultado integral del afio 263,815 263,815 263,815
Saldos al 31 de diciembre del 2019 14,000 8,915 343 30,723 63,386 263,815 357,924 381,182

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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SENCORP S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el ailo terminado el 31 de diciembre del 2019
(Expresado en U. S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Impuesto a la renta pagado

Otros ingresos, neto de gastos

Efectivo neto provisto por las actividades de
operaciéon

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Desembolsos por compra de vehiculos
y equipos
Préstamos a compaiiias relacionadas

Efectivo neto utilizado en actividades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Sobregiros bancarios
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento

Aumento neta de efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.

Notas

2019 2018

8,006,576 5,669,965

(7,592,367)  (5,320,651)

(539) (656)

(64,060) (42,065)

(12,951) 19,070

336,659 325,663

(49,991)

(1,201)

(51,192)

(144,864)

(130,416) (97,130)

(130,416) (241,994)

206,243 32,477
32,477

238,720 32,477
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SENCORP S. A.
Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019

1. INFORMACION GENERAL

Sencorp S. A. fue constituida el 27 de marzo de 1981 en Quito - Ecuador, el objetivo social es la
prestacion de servicios de asesoramiento, contratacién y subcontratacion de todo tipo de personal
técnico y de apoyo, alquiler de equipos y herramientas para la construccién, industria o comercio y
en general para todo tipo de empresas, compaiias, personas naturales, para la ejecucion de
actividades permitidas por las leyes ecuatorianas, como civiles, industriales y comerciales.

La actividad principal que desarrolla actualmente es la prestacion de servicios de construccion.

El domicilio principal de la Compafiia donde desarrollan sus actividades es el Cantdn Quito, Av. Del
Parque OE7-154 y Av. Mariscal Antonio José de Sucre.

Para el desarrollo de sus actividades, la Compaiiia, al 31 de diciembre del afio 2019, mantenia 375
colaboradores. Para el afio 2018, operd con 518 empleados.

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion de estos estados financieros.

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, segtin lo mide el Indice Nacional de Precios al
Consumidor del drea urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos fue como

sigue:
Afio terminado en diciembre 31 de Variacién anual
2017 -0.20%
2018 0.27%
2019 -0.07%

2. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS
2.1 Estado de cumplimiento

Los estados financieros separados de la Compafiia fueron preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF para PYMES, tal como lo indican las
disposiciones contenidas en la Resolucién No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros separados. Tal como lo requiere la NIIF para PYMES, estas politicas
han sido definidas en funcién de la NIIF para PYMES vigente al 31 de diciembre del 2019,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros separados de Sencorp S. A., han sido preparados de conformidad con las
normas internacionales conocidas como Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF para PYMES, comprenden, los estados de situacidon financiera al 31 de diciembre de 2019 y
2018, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas.

Pagina 8 de 28



2.3 Pronunciamientos contables

La compaiiia adopté la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades PYMES 2009 y, las modificaciones emitidas en mayo de 2015 (aplicables a
partir del 1 de enero del 2017). Son un conjunto de requerimientos contables desarrollado
especificamente para las PYMES. El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)
se basé en las NIIF para su elaboracién pero es un producto independiente y separado de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF completas.

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades de los usuarios de
los estados financieros de las PYMES y consideraciones sobre costos y beneficios. En
comparacidén con las NIIF completas es menos compleja en varios aspectos:

v" Se han omitido los temas que no afectan a las PYMES.

v" Mientras que las NIIF completas permiten la eleccidon de politicas contables, la NIIF para
PYMES sélo permite la opciéon mas sencilla.

v Se han simplificado la mayoria de los principios para el reconocimiento y medicion de
los activos, pasivos, ingresos, y gastos de las NIIF completas.

v" Se requiere un numero significativo inferior de informacién a revelar.

v" Ylanorma se ha redactado en un lenguaje claro y de facil traduccion.

Es apta para todas las entidades excepto aquellas cuyos titulos cotizan en bolsa e instituciones
financieras como bancos y compaiiias de seguros.

2.3.1 Normas Internacionales de Informacién Financiera

El IASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrollo y publicacién de
las NIIF, asi como promoviendo el uso de tales normas en los estados financieros con
propésito de informacién general y en otra informacién financiera. Otra informacién
financiera comprende la informacidn, suministrada fuera de los estados financieros, que
ayuda en la interpretaciéon de un conjunto completo de estados financieros o mejora la
capacidad de los usuarios para tomar decisiones econdémicas eficientes. El término
“informacién financiera” abarca los estados financieros con propoésito de informacién
general y otra informacién financiera.

Las NIIF establecen los requerimientos de reconocimiento, medicién, presentacién e
informacién a revelar que se refieren a las transacciones y otros sucesos y condiciones que
son importantes en los estados financieros con propdsito de informaciéon general. También
pueden establecer estos requerimientos para transacciones, sucesos y condiciones que
surgen principalmente en sectores industriales especificos. Las NIIF se basan en el Marco
Conceptual, que se refiere a los conceptos subyacentes en la informacién presentada dentro
de los estados financieros con propdsito de informacién general. El objetivo del Marco
Conceptual es facilitar la formulacién uniforme y légica de las NIIF. También suministra
una base para el uso del juicio para resolver cuestiones contables.

2.3.2 Estados Financieros con propésito de informacién general

Las NIIF estan disefiadas para ser aplicadas en los estados financieros con propoésito de
informaci6n general, asi como en otra informacién financiera, de todas las entidades con
animo de lucro. Los estados financieros con propésito de informacién general se dirigen a
la satisfacciéon de las necesidades comunes de informacién de un amplio espectro de
usuarios, por ejemplo: socios, acreedores, empleados y publico en general. El objetivo de
los estados financieros es suministrar informacion sobre la situacién financiera, el
rendimiento y los flujos de efectivo de una entidad, que sea ttil para esos usuarios al tomar
decisiones econémicas.
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Los estados financieros con propésito de informacién general son los que pretenden
atender las necesidades generales de informacién financiera de un amplio espectro de
usuarios que no estan en condiciones de exigir informes a la medida de sus necesidades
especificas de informacidn. Los estados financieros con propdsito de informacién general
comprenden los que se presentan de forma separada o dentro de otro documento de
caracter publico, como un informe anual o un prospecto de informacién bursatil.

2.3.3 La NIIF para las PYMES

El IASB también desarrolla y publica una norma separada que pretende que se aplique a
los estados financieros con propoésito de informacién general y otro tipo de informacién
financiera de entidades que en muchos paises son conocidas por diferentes nombres como
pequeiias y medianas entidades (PYMES), entidades privadas y entidades sin obligacién
publica de rendir cuentas. Esa norma es la Norma Internacional de Informaciéon Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

El término pequenas y medianas entidades, tal y como lo usa el IASB, se define y explica en
la Seccién 1 Pequefias y Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en todas partes del
mundo han desarrollado sus propias definiciones de PYMES para un amplio rango de
propdsitos, incluyendo el establecimiento de obligaciones de informacién financiera. A
menudo esas definiciones nacionales o regionales incluyen criterios cuantificados basados
en los ingresos de actividades ordinarias, los activos, los empleados u otros factores.
Frecuentemente, el término PYMES se usa para indicar o incluir entidades muy pequeiias
sin considerar si publican estados financieros con propésito de informacién general para
usuarios externos.

A menudo, las PYMES producen estados financieros para el uso exclusivo de los
propietarios-gerentes, o para las autoridades fiscales u otros organismos
gubernamentales. Los estados financieros producidos Unicamente para los citados
propdsitos no son necesariamente estados financieros con propoésito de informacién
general.

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccion, y los objetivos de la informacién
financiera con propésito de informacion general difieren de los objetivos de informacién
sobre ganancias fiscales. Asi, es improbable que los estados financieros preparados en
conformidad con la NIIF paralas PYMES cumplan completamente con todas las mediciones
requeridas por las leyes fiscales y regulaciones de una jurisdiccion. Una jurisdiccién puede
ser capaz de reducir la “doble carga de informacién” para las PYMES mediante la
estructuracion de los informes fiscales como conciliaciones con los resultados
determinados segun la NIIF para las PYMES y por otros medios.

2.3.4 Autoridad de la NIIF para las PYMES

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las Normas del IASB
recaen en las autoridades legislativas y reguladoras y en los emisores de normas en cada
jurisdiccion, en el caso del Ecuador en la Superintendencia de Compaiiias. Esto se cumple
para las NIIF completas y para la NIIF para las PYMES.

Sin embargo, es esencial una clara definicién de la clase de entidades a las que se dirige la
NIIF para las PYMES, —tal como se establece en la seccién 1 de la NIIF (Para el caso de
Ecuador Ver Nota 3 siguiente), de forma que: (a) el IASB pueda decidir sobre los
requerimientos contables y de informacion a revelar que son apropiados para esa clase de
entidadesy (b) las autoridades legislativas y reguladoras, los emisores de normas, asi como
las entidades que informan y sus auditores estén informados del alcance pretendido de
aplicabilidad de la NIIF para las PYMES. Una definicién clara es también esencial para que
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las entidades que no son pequefias y medianas entidades, y, por tanto, no cumplen los
requisitos para utilizar la NIIF para las PYMES, no afirmen que estan cumpliendo con ella.

2.3.5 Organizacion de la NIIF para las PYMES

La NIIF para las PYMES se organiza por temas, presentdndose cada tema en una Secciéon
numerada por separado, estd contenida en las secciones 1 a la 35 y en el Glosario. Todos
los parrafos de la NIIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones incluyen apéndices de
guia de implementacion que no forman parte de la Norma y son, mas bien, guias para su
aplicacion.

2.3.6 Mantenimiento de la NIIF para las PYMES

El IASB tiene previsto realizar una revisiéon exhaustiva de la experiencia de las PYMES al
aplicar la NIIF para las PYMES cuando un espectro amplio de entidades haya publicado
estados financieros que cumplan con la Norma durante dos afos. El IASB espera proponer
modificaciones a fin de abordar los problemas de implementacién que se hayan
identificado en dicha revision. También considerara las nuevas NIIF y modificaciones que
hayan sido adoptadas desde que se emiti6 la NIIF.

2.3.7 Detalle de 1a norma vigente NIIF para las PYMES

Introduccion

Seccion

1. Pequeiias y medianas entidades

2. Conceptos y principios fundamentales

3. Presentacion de estados financieros

4. Estado de situacion financiera

5. Estado del resultado integral y estado de resultados

6. Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias acumuladas

7. Estado de flujos de efectivo

8. Notas a los estados financieros

9. Estados financieros consolidados y separados

10. Politicas, estimaciones y errores contables

11. Instrumentos financieros basicos

12. Otros temas relacionados con los instrumentos financieros

13. Inventarios

14. Inversiones en asociadas

15. Inversiones en negocios conjuntos

16. Propiedades de inversiéon

17. Propiedades, planta y equipo

18. Activos intangibles distintos de la plusvalia

19. Combinaciones de negocio y plusvalia

20. Arrendamientos

21. Provisiones y contingencias
Apéndice - Guia para el reconocimiento y la medicién de provisiones

22. Pasivosy patrimonio
Apéndice - Ejemplo de la contabilizacién de deuda convertible por parte del
emisor

23. Ingresos de actividades ordinarias
Apéndice - Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias segin
los principios de la seccion 23

24. Subvenciones del gobierno

25. Costos por préstamos

26. Pagos basados en acciones
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27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.

Deterioro del valor de los activos

Beneficios a los empleados

Impuesto a las ganancias

Conversion de la moneda extranjera

Hiperinflacién

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Informaciones a revelar sobre partes relacionadas
Actividades especializadas

Transicion a la NIIF para las PYMES

Glosario de términos

Tabla de fuentes

Aprobacién de la NIIF para las PYMES por parte del consejo
Fundamentos de las conclusiones (informacién por separado)
Estados Financieros ilustrativos

2.4 Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros separados se presentan en ddlares de los Estados Unidos de Norte
América (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros estan expresadas en
doélares, a menos que se indique lo contrario.

2.5 Uso de estimaciones

La Administraciéon de la Compafifa ha realizado ciertas estimaciones y ha utilizado algunos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas partidas incluidas en los estados financieros
separados, la administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias. Dichas estimaciones sirven para la preparacién de los estados
financieros separados de conformidad con NIIF para PYMES.

2.6 Efectivo

Incluye activos financieros liquidos y sobregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiros

bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién

financiera.

2.7 Activos y pasivos financieros

La Administraciéon determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial, los activos financieros han sido clasificados en la categoria de préstamos
y cuentas por cobrar y los pasivos en otros pasivos financieros. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

En el estado de situacion financiera estan representados por las cuentas por cobrar
comerciales (obra y honorarios), compaiiia relacionada y otras cuentas por cobrar.
Incluidas en el activo corriente.

(b)  Otros pasivos financieros

Estan representados en el estado de situacion financiera por los sobregiros bancarios,
anticipos de clientes, proveedores y otras cuentas por pagar. Presentadas en el pasivo
corriente.

Pagina 12 de 28



2.7.1 Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente al precio de la transacciéon
incluyendo cualquier costo atribuible a la transaccion, excepto para los activos y pasivos
financieros que se miden al valor razonable con cambios en los resultados (ganancias y
pérdidas). Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

Medicion posterior

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiiia mantiene basicamente en esta categoria las
siguientes cuentas:

(i) Obra: Corresponde a desembolsos que la Compaiiia realiza a nombre de los
clientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado y no generan intereses, menos la provision por deterioro
correspondiente.

(ii) Honorarios: Son montos adeudados por sus clientes por los servicios prestados
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado y no generan intereses, menos la provisién por
deterioro correspondiente.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Principalmente son otros deudores que se liquidan en
el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente
a su costo amortizado y no generan intereses.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiia presenta basicamente en esta categoria las
siguientes cuentas:

(i) Obligaciones bancarias (sobregiros): Se registran inicialmente a su valor nominal

que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes
en el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados de estas obligaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en la cuenta gastos financieros.

(i) Proveedores y otras cuentas por pagar: Corresponde a obligaciones pendientes
de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior

en el giro normal del negocio. Si la cancelacién se espera realizar en un afio o
menos se clasifica como pasivos corrientes, caso contrario se presenta como
pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado y no generan intereses.
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(iii) Compafifa relacionada: Corresponde a los montos adeudados a compafifas
relacionadas por transacciones comerciales y de financiamiento. Las
transacciones comerciales son exigibles por la Compaiiia en el corto plazo, no
devengan interesesy se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado. Las transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, no generan intereses.

2.7.2 Deterioro de activos financieros

Si existe una probabilidad de que la Compafiia no sea capaz de recuperar todas las
cantidades debidas en funcién de los términos iniciales, se produce un deterioro del valor
de un activo financiero o de un grupo de activos financieros. La Compafiia establece una
provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes adeudados.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funciéon de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas. Si, en periodos posteriores, el importe de una pérdida por
deterioro del valor disminuyese y la disminucién puede relacionarse objetivamente con un
hecho ocurrido con posterioridad al reconocimiento del deterioro, la Compafiia revertira
la pérdida por deterioro reconocida con anterioridad, ya sea directamente o mediante el
ajuste de una cuenta correctora. La reversion no dara lugar a un importe en libros del activo
financiero, que exceda al importe en libros que habria tenido si anteriormente no se
hubiese reconocido la pérdida por deterioro del valor. La entidad reconocera el importe de
la reversién en los resultados.

2.7.3 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financieros o se transfieran sustancialmente a terceros todos
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia se hayan pagado, cancelado o expirado.

2.8 Vehiculos y equipos

Los elementos de este grupo se miden inicialmente al costo de adquisicion menos la
amortizacién acumulada y la pérdida por deterioro (si hubiera). Dichos costos incluyen todos
los valores directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacidn inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Algunos elementos de este grupo requieren revisiones periddicas. Las partes sustituidas son
reconocidas separadamente del activo fijo, de esta forma, el detalle permite depreciarlos en el
periodo estimado que transcurra entre la actual y la siguiente reparacion.

Los gastos por reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados integrales en que
se producen. Los gastos de financiacién no se capitalizan.

La dotacion para amortizacidn se registra siguiendo el método lineal, las vidas ttiles estimadas,
su valor residual y el método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto

de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Se presentan a continuacién las principales partidas de vehiculos y equipos, las vidas ttiles
usadas en el calculo de la amortizacién:
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Activo: Vidas ttiles (en aiios)

Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

La utilidad o pérdida que surja por el retiro o venta de un elemento es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

2.9 Inversion en acciones

Corresponde a la participacion del 33.33% en la compafifa Inmoburgos S. A., ha sido contabilizada
por el modelo del costo menos el deterioro del valor, que representa el valor en libros a la fecha
de transicién a NIIF para PYMES.

2.10 Deterioro del valor de activos no financieros (vehiculosy equipos e inversiones en acciones

La Compaiiia, al final de cada periodo sobre el que se informa, evalia informacion interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus activos no financieros. Para los activos con indicios de deterioro, se calcula el
importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por
deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
dicho activo.

El importe recuperable, es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados integrales, cuando el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al
final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros
que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados integrales.

2.11 Obligaciones laborales
(a) Beneficios a corto plazo

Se presentan en el rubro beneficios adquiridos a corto plazo y son principalmente los
siguientes:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: De acuerdo con disposiciones
legales, los trabajadores tienen derecho a participar de la utilidad contable anual,

antes del impuesto a la renta, de la Compaiiia en un 15%. Se registra con cargo a
resultados integrales y se presenta como parte de los gastos administrativos.
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(i)

Vacaciones: Se registra en los gastos de administracién, el valor correspondiente a las
vacaciones del personal en la medida en que se devengan.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Son reconocidos

en los resultados integrales en la medida en que se devengan, se provisionan y
cancelan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios de largo plazo

(0

(i)

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: De acuerdo con las disposiciones del
Coédigo de Trabajo, la Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién

patronal. Adicionalmente, en los casos determinacién de la relaciéon laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La provisidn para jubilacién patronal y desahucio se determina, utilizando el costo de
tales beneficios mediante el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de
cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como
los costos por servicios pasados fueron reconocidas de manera inmediata. Las
obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado de
situacién financiera representan el valor actual de la obligaciéon por beneficios
definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos
de servicios pasados antes mencionados. Al cierre del afio las provisiones cubren a
todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutaciéon actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Beneficios por terminacién: Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan
cuando una de las partes da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por
terminacién son reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se

pagan.

2.12 Impuesto a la renta corrientey diferido

El gasto por el impuesto sobre ganancias es el importe agregado incluido en la determinacién de
la ganancia neta para el periodo con respecto a los impuestos corrientes e impuestos diferidos.

@

(i)

Impuesto a la renta corriente: La provision del impuesto a la renta se calcula aplicando la

tarifa aplicable a las utilidades gravables y se cargan en los resultados del afio en que se

devengan.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,

por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF para PYMES. El Impuesto a la renta diferido se determina
usando las tarifas tributarias vigentes a la fecha del estado de situacion financiera y que
se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

La Compafifa compensara los activos por impuestos diferidos y pasivos por impuestos
diferidos solo cuando tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes y
tenga intencion de liquidarlos en términos netos o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente.

2.13 Provisiones

La Compafifa reconoce provisiones cuando surge una obligacién presente (legal o implicita),
derivada de un hecho anterior, cuando es probable que la compaiiia tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacién y se puede estimar
con fiabilidad el importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision es la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.14 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por servicios de administracion, planificaciéon y construcciéon de proyectos se
reconocen, cuando el resultado de una transaccién pueda ser estimado con fiabilidad. El
resultado de una transaccién puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan todas las
condiciones siguientes:

(a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.

(b) Es probable que la compania obtenga los beneficios econémicos derivados de la
transaccién.

(c) El grado de terminacién de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad.

(d) Los costos incurridos en la transaccion, y los costos para completarla,

2.15 Costos y gastos

Los costos y gastos se cargan en los resultados a medida que se incurren, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago.

2.16 Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES ADOPTADOS POR LA COMPANiIA

Para la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la Nota 2, la
Administracion debe hacer juicios, estimaciones y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran como relevantes.
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacidn, se presentan las estimaciones y juicios contables importantes que la Gerencia de la
Compaiiia, ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables.

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Deterioro de activos.-

Al cierre contable de cada ejercicio, o en cuando sea necesario, se analiza el valor de los activos
para determinar si existe algtin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. Cuando exista algtin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperaciéon de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Para determinar si los activos han sufrido deterioro, se debe calcular el valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo, calculando el valor presente de los flujos de efectivo futuros
de las unidades generadoras de efectivo aplicando una tasa de descuento apropiada. Cuando
el valor en libros neto sea mayor al valor recuperable, se registra una provision por deterioro
por la diferencia con cargo a los resultados.

Si las pérdidas por deterioro fueron reconocidas en periodos anteriores, éstas son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor recuperable, aumentando el
valor del activo con crédito a los resultados, el monto limite es el valor en libros antes de
haberse reconocido cualquier pérdida por deterioro.

Vida util de vehiculos y equipos.-

La Compafiia revisa la vida util estimada de este grupo de cuentas al final de cada ejercicio
contable. Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, podrian hacer que
la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Valuacién de los instrumentos financieros.-

Se utlizan técnicas de valuacién para medir el valor razonable de los activos financieros y
pasivos financieros, basadas en la realizacién de comparaciones con datos del mercado. La
Compaifiia utilizé esas técnicas para la valuacién de activos y pasivos financieros.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo.-

La Compafifa ha utilizado estudios actuariales realizados por profesionales independientes,
los cuales han determinado los supuestos empleados en el calculo actuarial de jubilacion
patronal y desahucio.

Impuesto a la renta diferido.-
La Compaiiia ha realizado la estimacién de los impuestos diferidos, considerando que todas

las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos, se revertiran
en el futuro.
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4. CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de esta cuenta fue como sigue:

Obra

Honorarios

Empleados

Compaiiia relacionada

Provisién para cuentas incobrables

Diciembre 31,

2019 2018
(En US délares)

40,553 40,553
159,116 179,229
40,782 6,586
1,201 1,201
(38,978) (38,978)
202,674 188,591

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

Saldo inicial
Provision del afio

Saldo final

5. VEHICULOS Y EQUIPOS

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

Vehiculos
Equipos de computacion

Depreciacion acumulada

(En US délares)

38,978 38,978

38,978 38,978

Diciembre 31

2019 2018
(En US ddlares)
171,159 171,159
9,166 9,166
180,325 180,325
(124,581) (114,583)
55,744 65,742

Los movimientos de vehiculos y equipos, fueron como siguen:
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Equipos de

Vehiculos computacién Total

Al 31 de diciembre del 2017
Costo 168,679 9,166 177,845
Depreciacién acumulada (138,729) (9,166) (147,895)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2017 29,950 29,950

Movimiento del afio 2018

Adiciones - compras 49,991 49,991
Ventas (11,200) (11,200)
Gasto depreciacion del afio (2,999) (2,999)
Valor en libros 65,742 65,742

Al 31 de diciembre del 2018
Costo 171,159 9,166 180,325
Depreciacion acumulada (105,417) (9,166) (114,583)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2018 65,742 65,742

Movimiento del aiio 2019

Gasto depreciacién del afio (9,998) (9,998)
Valor en libros 55,744 55,744

Al 31 de diciembre del 2019
Costo 171,159 9,166 180,325
Depreciacién acumulada (115,415) (9,166) (124,581)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2019 55,744 55,744

INVERSION EN SUBSIDIARIA
% de Diciembre 31
tenencia 2019 2018
(En US ddlares)
Inmoburgos S. A. 33.33% 160,000 160,000
160,000 160,000

La Junta General de Accionistas, en afios anteriores autoriz6 a la Administracién de la Compaiiia,
realizar la inversién con el 33.33% de participacién en Inmoburgos S. A. domiciliada en Quito -
Ecuador, cuyo objeto social principalmente es la compra, venta, alquiler y explotacién de bienes
inmuebles. La asociada no ha realizado pagos de dividendos a la Compaiiia, dicha inversién ha sido
contabilizada por el modelo del costo menos el deterioro del valor.

Durante los afos terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 las inversiones permanentes no
tuvieron movimiento.
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7.

BENEFICIOS ADQUIRIDOS A CORTO PLAZO

Los beneficios definidos a corto plazo que presenta la
conformaban de la siguiente forma:

Participacion a trabajadores (a)
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS
Beneficios sociales

Compaiiia al cierre de los periodos se

Diciembre 31

2019 2018
(En US délares)
90,847 59,148
77,354 56,977
15,527 46,069

183,728 162,194

(a) De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar de las

utilidades anuales de la Compafiia en un 15%.

Los movimientos de la provision para la participacion a trabajadores, fueron como sigue:

Saldo inicial
Provision del afio
Pagos

2019 2018
(En US délares)
59,148 35,068
54,647 33,966

(22,948) (9,886)

90,847 59,148

IMPUESTOS

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes, fueron como sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones de impuesto a la renta del afio

Crédito tributario por Impuesto a la
renta afos anteriores

Diciembre 31,
2019 2018

(En US délares)

95,086 67,309

82,555 79,306

177,641 146,615

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuestos por retenciones e IVA
Impuesto a la renta
Contribucién especial

Diciembre 31,

2019 2018
(En US délares)
71,442 24,593
94,505 64,060
25,475

191,422 88,653
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Un andlisis de los activos y pasivos netos por impuestos diferidos, fue como sigue:

Diciembre 31

2019 2018
(En US délares)

Activos por impuestos diferidos:
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 14,989 9,745
14,989 9,745

Pasivos por impuestos diferidos:
Valuacién de vehiculos 13,167 13,167
Depreciacion de propiedad, muebles y equipos (8,479) (8,479)
4,688 4,688

Los movimientos de la provision para el impuesto diferidos, fueron como sigue:

2019 2018
(En US délares)
Saldo inicial, neto (5,057) 6,590
Efecto en resultados por impuestos diferidos:
Crédito a resultados (5,244) (12,209)
Ajuste del saldo inicial por cambios en la
legislacion tributaria 0 562
Total afectado a resultados (11,647)
Saldo final, neto activo (10,301) (5,057)
Impuesto a la renta reconocido en resultados
El gasto del impuesto a la renta incluye:
2019 2018
(En US délares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 309,664 192,475
Tasa impositiva vigente 25% 25%
Impuesto a la renta de acuerdo a la tasa
impositiva vigente 77,416 48,119
Mds (menos) efectos en el impuesto a la renta:

Gastos no deducibles 17,089 15,941
Impuesto a la renta causado 94,505 64,060
Gasto Impuesto a la renta corriente 94,505 64,060
Efecto de diferencias temporarias (5,244) (11,647)
Gasto impuesto a la renta reconocido en

los resultados 89,261 52,413
Tasa efectiva 29% 27%
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Los movimientos de la provisiéon para el impuesto a la renta corriente, fueron como sigue:

2019 2018
(En US délares)
Saldo inicial 64,060 42,065
Provisién del impuesto a la renta
corriente del aflo 94,505 64,060
Pagos (64,060) (42,065)
Saldo final 94,505 64,060

Aspectos tributarios

El 31 de diciembre de 2019, se emiti6 la Ley Organica de Simplificaciéon y Progresividad Tributaria
en el Suplemento del Registro Oficial No. 111, los principales temas se presentan los siguientes:

e Pararegimenes de remision no tributaria: a) Créditos educativos, la remision de intereses y
recargos en el 100%; b) Operaciones de crédito, remisiéon de pago de intereses, intereses
por moray costas judiciales en obligaciones de personas naturales o juridicas con entidades
bancarias hasta por el monto US$100,000.

e Eliminacién del anticipo minimo de impuesto a la renta, se puede anticipar el 50% del
impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente
que le hayan realizado y constituye crédito tributario.

e Se creb una contribucién unica y temporal que deben pagar las sociedades que realizan
actividades econ6micas y que hayan generado ingresos iguales o superiores a US$1 millén
en el ejercicio fiscal 2018, en base a una tabla que tiene tarifas del 0.10%, 0.15% y 0.20%,
esta contribucién la deben cancelar en los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022.

e Deducibilidad de intereses de créditos externos provenientes de partes relacionadas, para
que sean deducibles el monto total no debe ser mayor al 300% de la relacion al patrimonio,
el monto total de intereses neto en operaciones efectuadas con partes relacionadas no
debera ser superior al 20% de la utilidad antes de la participacién laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al ejercicio fiscal.

e Dividendos distribuidos, se crea un impuesto a la distribucién efectiva de utilidades, se
considera ingresos gravados a los dividendos distribuidos a todo tipo de contribuyente con
independencia de su residencia fiscal (sociedades extrajeras y personas naturales no
residentes en el Ecuador). Se grava el 40% del dividendo efectivamente distribuido y se
aplicara una retenciéon del 25% sobre dicho ingreso. No aplica esta retencién quienes hayan
suscrito contratos de inversion con cldusula de estabilidad.

e En caso de incumplir la obligacién de reportar la composicion societaria la retencién sera
del 35%, para lo indicado anteriormente.

e El impuesto a la salida de divisas se modifica para los dividendos enviados a paraisos
fiscales, estaran exentos, a menos que existan accionistas residentes o domiciliados en el
Ecuador, que sean parte de la sociedad que distribuya los dividendos.

e Impuesto tnico a las actividades agropecuarias, los ingresos en etapas de produccién y/o
comercializacion local o que se exporten podran acogerse a un impuesto tnico en base a una
tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local, y del 1.3% al 2% para
exportadores.

e Son ingresos de fuente ecuatoriana las provisiones realizadas para el pago de jubilacion
patronal o desahucio que fueron utilizadas como gastos deducibles conforme a lo dispuesto
en la Ley de Régimen Tributario Interno y que no hayan sido efectivamente pagadas a favor
de los beneficiarios.
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e Las personas naturales que tengan ingresos superiores a US$100,000, s6lo podran deducir
gastos personales de salud por enfermedades catastroéficas, raras o huérfanas debidamente
certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente.

e Los gastos por organizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturales podran deducirse
del impuesto a la renta hasta el 150% en total.

e ElImpuesto al Valor Agregado IVA, grava con tarifa 0% entre otros los siguientes productos:

o  Flores, follajes y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.

o  Tractores de llantas de hasta 300 hp, incluyendo los utilizados en la actividad
agropecuaria u otro cultivo agricola.

o Glucémetro, tiras reactivas para medicion de glucosa; bombas de insulina;
marcapasos.

o  Papel periédico.

o  Embarcaciones, maquinarias, equipos de navegaciéon y materiales para el sector
pesquero artesanal.

e El Impuesto al Valor Agregado IVA, grava con tarifa 12% las importaciones de servicios
digitales, suministros de dominios de paginas web, servidores (hosting) y computacién en

la nube (cloud computing).

La Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generaciéon de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, emitida en el Registro oficial N.309 de agosto 21 de 2018, entre otros
temas indica:

e Remisidn de intereses, multas y recargos por deudas al Servicio de Rentas Internas SRI,
aduanas, Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, remision vehicular, servicios basicos,
créditos educativos y becas, Gobiernos Auténomos y Descentralizados, Superintendencia
de Compaiias y Autoridad del Agua y Agencia de control del Agua.

e Incentivos tributarios para nuevas inversiones en sectores priorizados y en industrias
basicas. Se exoneran del impuesto a la renta y del anticipo, del impuesto a la salida de divisas
ISD, los pagos al exterior por distribucién de dividendos estan exonerados del ISD siempre
que se reinviertan el 50% de las utilidades de la empresa.

e Se grava con impuesto a la renta Unico con tarifa progresiva para la utilidad generada por
la enajenacién de acciones.

e Enlas Zonas Especiales de Desarrollo Econémico ZEDE, se exonera del impuesto a la renta
y su anticipo por 10 afios desde que se generan ingresos operacionales.

e Se elimina la modalidad del impuesto minimo y se regresa al esquema de anticipo del
impuesto a la renta.

e Seagregan bienes y servicios con tarifa 0% del Impuesto al Valor Agregado IVA.

o Devolucion del IVA en la adquisicién de materiales para la construccién de proyectos de
vivienda de interés social aprobados por el MIDUVI, exportadores de servicios en los
términos que se definan en el reglamento. Devolucién del 50% del IVA pagado en gastos de
desarrollo, pre produccién y post produccion de: producciones audiovisuales, televisivas y
cinematograficas.

e Exoneracién en pagos al exterior del Impuesto a la Salida de Divisas ISD a instituciones
publicas o privadas de intermediacion financiera u otro tipo de instituciones que operen en
mercados internacionales debidamente calificadas, siempre que los recursos sean
destinados al financiamiento de microcrédito o inversiones productivas. Devolucién del ISD
en compras de materias primas, insumos y bienes de capital para exportacién de bienesy/o
servicios.

e Se deben firmar contratos de inversi6n para arbitraje en inversiones superiores a US$ 10
millones.

e Incentivos al Sector Turismo, desarrollo de ZEDE turistica, exoneracién del impuesto a la
renta por 20 afios para MIPYMES, devolucién del ISD pagados en comisiones de servicios
de turismo receptivo, deduccién del 100% adicional del valor de costos y gastos en
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9.

promocion y publicidad y Fondo Nacional de gestion turistica para financiamiento de planes
y proyectos orientados a facilidades turisticas.

e Inversion en inmuebles, exencién del Impuesto a la Renta en: utilidades, rendimientos o
beneficios netos que se distribuyan a accionistas o cuota de habientes, se deben cumplir
ciertas reglas.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2015 al 2019, alin estan sujetos a una posible revisiéon
por parte de las autoridades tributarias

Dividendos

Los dividendos en efectivo que se paguen a personas naturales residentes en el pais o beneficiarios
efectivos que sean personas naturales residentes en Ecuador aplica retenciéon en la fuente del
impuesto a la renta de acuerdo a la tabla de impuesto renta aplicable a personas naturales; y, los
dividendos que se paguen a favor de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales causan una
retencion del 10% o 13% de impuesto a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestion de riesgos financieros

Por el tipo de actividades que lleva a cabo Sencorp S. A., estd expuesta a una serie de riesgos
financieros, que pueden afectar de manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos y,
en consecuencia, sus resultados.

El indicador financiero EBITDA, es uno de los mas conocidos dentro del analisis financiero de una
empresa. Sus siglas en inglés (EBITDA = Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and
Amortization), representan utilidad antes de intereses, impuestos, depreciacién y amortizacién. A
continuacién se presenta este indicador:

2019 2018
(En US délares)

Utilidad neta del afio 220,403 140,062
(+) Depreciaciéon 9,998 2,999
(+) Gastos financieros 7,218 7,497
(+) Impuesto a la renta 89,261 52,413
Utilidad antes de intereses,
impuestos y depreciacion - EBITDA 326,880 202,971

La identificacidn, evaluacion y cobertura de los riesgos financieros es responsabilidad de la Gerencia
Administrativa Financiera y de la Gerencia General, a continuacién se presenta los riesgos que tiene
la Compaiiia y, una descripcién de las medidas actualmente en uso por parte de la Compafifa para
mitigar tales riesgos, si es el caso.

(a) Riesgo de crédito

Sencorp S. A, estd expuesta al riesgo de crédito en la medida que tanto los clientes o bien la
parte contraria no realicen sus cometidos en relacion a los instrumentos financieros.
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La compafiia tiene establecidas politicas para evitar concentraciones del riesgo de crédito y
asegurar que sea limitado. Los servicios que presta, se realiza a clientes con un buen historial
de crédito. Las operaciones de cajay derivados se limitan a instituciones financieras calificadas
con alto crédito financiero.

Se incluye a continuacién un detalle de los activos financieros que representan el riesgo de
crédito. La maxima exposiciéon de riesgo de crédito que posee la Compaiifa a la fecha de

presentacion son:

Diciembre 31,

2019 2018
(En US délares)
Efectivo 238,720 32,477
Cuentas por cobrar 202,674 188,591
441,394 221,068

(b) Riesgo de tipos de interés

La Compaiiia realiza evaluaciones de gestién de activos y pasivos con el objeto de limitar los
riesgos de tipo de interés, equilibra el perfil del riesgo de sus activos con la estructura de
pasivos correspondientes.

(c) Riesgo deliquidez
La politica de la Compaiiia es mantener tesoreria y activos financieros liquidos equivalentes
en cualquier momento y tener fondos disponibles para poder cumplir sus compromisos
futuros. Esta premisa est4 asegurada por la cantidad de caja y activos liquidos equivalentes y

por las lineas de crédito disponibles sin utilizar.

A continuacion, se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12 meses desde
la fecha de los estados financieros:

Diciembre 31,

2019 2018
(En US délares)
Activo corriente 619,035 367,683
Pasivo corriente 375,160 257,086
Indice 1.65 1.43

10. BENEFICIOS DEFINIDOS POST - EMPLEO
Jubilacién patronal

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. El saldo al 31 de diciembre de 2019, de la
provision para jubilacién patronal, corresponde al valor actual de la reserva matematica, calculada
por un profesional independiente.
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11.

Desahucio

Para el desahucio, las disposiciones del Cddigo del Trabajo contemplan que, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador. La compafiia
registra una provision basada en un estudio actuarial elaborado por un profesional independiente.

Los movimientos de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio, fueron como sigue:

Jubilacion
patronal Desahucio Total
(en US ddlares)

Valor en libros al 31 de diciembre del 2017 46,700 36,638 83,338
Costo laboral por servicios actuales 13,799 18,340 32,139
Costo financiero 3,857 2,984 6,841
Pérdidas (ganancias) actuariales

en otros resultados actuariales (4,008) 11,941 7,933

Beneficios pagados (36,638) (36,638)

Valor en libros al 31 de diciembre del 2018 60,348 33,265 93,613
Costo laboral por servicios actuales 15,667 14,191 29,858
Costo financiero 4,157 2,522 6,679
Pérdidas (ganancias) actuariales

en otros resultados actuariales (26,853) (16,559) (43,412)

Valor en libros al 31 de diciembre del 2019 53,319 33,419 86,738

Los célculos actuariales del valor presente de la obligaciéon devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual, fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método
los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral

promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion.

PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
Las principales transacciones con compafiias relacionadas, fueron como sigue:

2019 2018
(En US délares)

Ingresos por honorarios 7,882,103 5,198,901
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12.

13.

14.

15.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social de la compaiiia esta representado por 14,000
acciones nominativas, de un valor unitario de US$1.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

RESERVA FACULTATIVA Y UTILIDADES RETENIDAS

Los saldos de estas cuentas estan a disposiciéon de los socios y pueden ser utilizadas para la
distribucidén de dividendos y ciertos pagos, tales como re-liquidacién de impuestos.

HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision del informe de los auditores independientes,

en opinién de la Gerencia no se han producido operaciones importantes que pudieran tener un efecto
en los estados financieros adjuntos.
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