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SENCORP S. A.

Estados financieros por los afios terminados
al 31 de diciembre del 2018 y 2017

Coninforme del auditor independiente



Fabian Arico C.

auditor - consultor

INFORME D A T NDEP IEN
A los sefiores accionistas de:
SENCORP S. A.
Informe sobre la auditoria de los estados financieros separados
Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Sencorp S. A. que comprenden, el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018, y los correspondientes estados de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha, asi como las
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacion financiera Sencorp S. A., al 31 de diciembre del 2018, asi como el
resultado de sus operaciones, y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las
normas internacionales de informacion financiera NIIF para PYMES.

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria NIA. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en este informe en la seccién
Responsabilidades del Auditor. Somos independientes de Sencorp S. A. de conformidad con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés), y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad
con dicho Cddigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Asuntos significativos de auditoria

Los asuntos significativos de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron los de mayor
importancia identificados en nuestra auditoria de los estados financieros separados del periodo actual.
Estas cuestiones fueron abordadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto, y al formar nuestra opinién en consecuencia, y no proporcionamos una opinién por separado
sobre estas cuestiones.

Como se traté la cuestion en nuestra

Cuestion Clave de la Auditoria auditoria
La Compaiifa al 31 de diciembre de 2018, ha Nuestros procedimientos de auditorfa en esta
reconocido activos por impuestos diferidos area incluyeron entre otros:
producidos por diferencias temporarias en la
provision del afio de jubilacién patronal y — Revisar los estudios actuariales para evaluar
desahucio. Estos serdan deducibles el momento las provisiones y la determinacién de los
que se realicen los pagos de desahucio y/o valores reconocidos como activos por
jubilacién patronal que no provengan de impuestos diferidos.

provisiones declaradas en ejercicios anteriores
como deducibles.
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La recuperacién de los activos por impuestos —  Conciliar los importes reconocidos por
diferidos reconocidos depende en parte de la gastos de aio como no deducibles para
estabilidad de los colaboradores de la Compaiifa efectos de la determinacién del impuesto a la
y que cumplan las condiciones establecidas en el renta del afio.

Caédigo del Trabajo. Asi como, de la capacidad de
la Compania de generar futuras utilidades y

flujos de caja suficientes para utilizar las —  Evaluar las consideraciones establecidas en
diferencias temporarias deducibles. En los estudios actuariales como las tasas de
consecuencia, hemos determinado que esta es descuentos, rotacion de personal y la

una cuestién clave de auditorfa. consistencia de las hipétesis actuariales.

—  Evaluar lo adecuado de las revelaciones de
los estados financieros, incluyendo las
revelaciones de los supuestos claves, los
juicios y los andlisis de sensibilidad.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros.

La Administracién de Sencorp S. A. es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros separados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF
para PYMES, y del control interno determinado como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracion de la entidad son responsables de la supervision del proceso de la
informacion financiera de la Compaiifa.

Responsabilidad del Auditor

Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria NIA, detecte siempre un error
material cuando éste exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales
si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse e influir en las decisiones
econdémicas que los usuarios toman basiandose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa efectuada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria NIA,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y

i obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
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opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control
interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiia.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacidn revelada por la Administracién es razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Gerencia, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de este informe de auditoria; sin embargo,
eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

o Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiifa respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificada y los hallazgos significativos de la auditoria,

asf como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.
)

Marzo 15, 2019 Fabi4n Arico C.
Quito - Ecuador Licencia 23,295
R.N.A.E. No. 312 .

Rafael Almeida N42-115

e Hidalgo de Pinto
Teléfono: (593-2) 2433773
Quito - Ecuador
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SENCORP S. A.

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en U. S. ddlares)

ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo
Cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

VEHICULOSY EQUIPOS
INVERSIONES EN ASOCIADA
ACTIVOS POR IMFUESTOS DIFERIDOS

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:
Scbregiros bancarios
Cuentas por pagar
Beneficios adquiridos a cortoe plaze
Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
BENEFICIOS DEFINIDQS POST - EMPLEQ
PASIVGS PORIMPUESTOS DIFERIDQS
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social
Reservalegal
Reserva facultativa
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIOQ

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.

Notas

O ~a

12
10

14
15
16
16

2018 2017
32.477
188591 231.594
146,615 296.434
367.683 528.028
65.742 29.950
160.000 160.000
9.745
603.170 717.978
144.864
6.239 75997
162,194 113.127
88.653 81,278
257.086 415.266
93.613 83.338
4.688 6.590
98,301 89.928
355.387 505.194
14.000 14.000
8.915 8.915
343 343
224.525 189.526
247783 212.784
603,170 717.978
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J SENCORP S. A.
O Estado de Resultados Integral
) Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018
L““ (Expresado en U. S. délares)
O
@
&) Notas 2018 2017
e
) INGRESOS:
Pt
S Honararios por planificaciény
g:} construccion 13 5.628.494 5.406,891
- Otros ingresos 32.653 8.524
-
Y Total ingresos 5.661.147 5.415.415
(M} COSTOS y GASTOS:
W Costos por servicios prestados 3.875.844 3.743.857
- Generales y de administracién 1.530.424 1.455.100
€
- Participacidn trabajadores 9 33.966 24.564
(L Depreciacién y deterioro 2.999 11.433
~ Financieros 656 715
el Otros 24.783 40.548
!
- Total gastos 5468.672 _ 5276217
i
oy Utilidad antes de impuesto ala renta 192.475 139.198
i Impuesto a la renta: 10
e Impuesto a la renta corriente (64.060) (42.066)
s Impuesto a la renta diferido 11.647 1.242
;\ (52.413) {40.824)
2 Utilidad neta del afio 140.062 98.374
’ }
- Otros resultados integrales
) Ganancias actuariales por cambios en
™ beneficios definidos post - empleo 12 {7.933) 42.734
i
B Utilidad neta y otro resultado integral del aiio 132.129 141.108
J
™y
\-ﬁf
J
.
J

P

3 Las notas son parte integrante de los Estados Financieros, Pagina 5 de 28
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SENCORP S. A,

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018
{Expresado en U. 5. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado
Otros ingresos, neto de gastos
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades
de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Desembolsos por compra de vehiculos
¥ equipos
Préstamos a compafiias relacionadas

Efectiveo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Sobregiros bancarios
Dividendos pagados
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de
financiamiento

Disminucion neto de efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.

2018 2017
5.669.965 5.430.164
(5320.651)  {5.329.498)
(656) {715)
(42.065) (37.766)
19070 (32.024)
325663 30.161
(49.991)
(1.201)
(51.192)
(144.864) 73.526
(97.130) (103.687)
(241.994) (30.161)
32.477
32477
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SENCORPS. A.
Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre dei 2018

1.

2,

INFORMACION GENERAL

Sencorp S. A. fue constituida el 27 de marzo de 1981 en Quito - Ecuador, el objetivo social es la
prestacién de servicios de asesoramiento, contratacién y subcontratacidn de todo tipo de personal
técnico y de apoyo, alquiler de equipos y herramientas para la construccién, industria o comercio y
en general para todo tipo de empresas, compaiiias, personas naturales, para la ejecucién de
actividades permitidas por las leyes ecuatorianas, comao civiles, industriales y comerciales.

La actividad principal que desarrolla actualmente es la prestacidn de servicios de construccién,

El domicilio principal de J]a Compafifa donde desarrollan sus actividades es el Cantén Quito, Av. Del
Parque OE7-154 y Av. Mariscal Antonio José de Sucre.

Para el desarrollo de sus actividades, la Compatiia, al 31 de diciembre del afio 2018, mantenia 518
colaboradores. Para el afio 2017, operd con 868 empleados.

La Administracién es responsable por la preparacidn y presentacin de estos estados financieros.
El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, segin Yo mide el Indice Nacional de Precios al

Consumidor del drea urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos fue coma
sigue:

Afio terminado en diciembre 31 de Variacion anua]
2016 1.1%
2017 -0.20%
2018 0.27%

POLITICAS DE CONTARBILIDAD SIGNIFICATIVAS

2.1 Estado de cumplimiento

Los estados financieros separados de la Compariia fueron preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informaci6n Financiera - NilF para PYMES, tal como lo indican las
disposiciones contenidas en la Resolucién No. SCQICLCPAIFRS.11.01 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros separados. Tal como lo requiere la NIIF para PYMES, estas politicas
han sido definidas en funcién de la NIIF para PYMES vigente al 31 de diciembre del 2018,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacidn

Los estados financieros separados de Sencorp S. A, han sido preparados de conformidad con las
normas internacionales conocidas como Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF para PYMES, comprenden, los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y
2017, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas.

Pégina 8 de 28
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2.3 Pronunciamientos contables

La compaiifa adopté la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades PYMES 2009 y, las modificaciones emitidas en mayo de 2015 (aplicables a
partir del 1 de enero del 2017). Son un conjunto de requerimientos contables desarrollado
especificamente para las PYMES. El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASE)
se baso en las NIIF para su elaboracién pero es un producto independiente y separado de las
Normas [nternacionales de Informacién Financiera NIIF completas.

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades de los usuarios de
los estados financieros de las PYMES y consideraciones sobre costos y beneficios. En
comparacion con las NHUF completas es menos compleja en varios aspectas:

v"  Se han omitido los temas que no afectan a las PYMES.,

v Mientras que las NIIF completas permiten [a eleccién de politicas contables, la NIIF para
PYMES s6lo permite la opcidn mds sencilla.

¥ Se han simplificado la mayoria de los principios para el reconocimiento y medicidn de
los activos, pasivos, ingresos, y gastos de las NIIF completas.

¥ Serequiere un nimero significativo inferior de informacidn a revelar.

¥" Y lanerma se ha redactado en un lenguaje claro y de facil traduccion.

Es apta para todas las entidades excepto aquellas cuyos titulos cotizan en bolsa e instituciones
financieras como bancos y compaiifas de seguros.

2.3.1 Normas Internacionales de Informacion Financiera

El IASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrollo y publicacién de
las NIIF, asi como promoviendo el uso de tales normas en los estados financieros con
propdsito de informacién general y en otra informacién financiera. Otra informacién
financiera comprende la informacién, suministrada fuera de los estados financieros, que
ayuda en la interpretacién de un conjunto completo de estados financieros o mejora la
capacidad de los usuarios para tomar decisiones econdmicas eficientes. El término
“informacién financiera” abarca los estados financieros con propdsito de informacién
general y otra informacién financiera.

Las NHF establecen los requerimientos de reconocimiento, medicidn, presentacién e
informacién a revelar que se refieren a las transacciones y otros sucesos y condiciones que
son importantes en los estados financieros con propésito de informacién general. También
pueden establecer estos requerimientos para transacciones, sucesos y condiciones que
surgen principalmente en sectores industriales especificos. Las NIIF se basan en el Marco
Conceptual, que se refiere a lus conceptos subyacentes en la informacién presentada dentro
de los estados [inancieros con propésito de informacién general. El objetivo del Marco
Conceptual es facilitar la formulacién uniforme y 6gica de las NIIF, También suministra
una base para el uso del juicio para resolver cuestiones contables.

Las NIIF estan disefladas para ser aplicadas en Jos estados financieros con propdsito de
informacién general, as{ como en otra informacién financiera, de todas las entidades con
animo de lucro. Los estados financieros con propdsito de informacidn general se dirigen a
la satisfaccion de las necesidades comunes de informacién de un amplio espectro de
usuarios, por ejemplo: soclos, acreedores, empleados y piiblico en general. El objetivo de
los estados financieros es suministrar informacién sobre la situacién financiera, el
rendimiento y los flujos de efectivo de una entidad, que sea itil para esos usuarios al tomar
decisiones econdmicas,
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Los estados financieros con proposito de informacién general son los que pretenden
atender las necesidades generales de informacién financiera de un amplic espectro de
usuarios que no estdn en condiciones de exigir informes a la medida de sus necesidades
especificas de informacién. Los estados financieros con propésito de informacién general
comprenden los que se presentan de forma separada o dentro de otro documento de
caracter piblice, como un informe anual o un prospecto de informacién bursatil.

.3 La NIIF para las PYMES

E! IASB también desarrolla y publica una norma separada que pretende que se aplique a
los estadaos financieros con propdsito de informacion general y otro tipo de informacion
financiera de entidades que en muchos pafses son conocidas por diferentes nombres como
pequefias y medianas entidades (PYMES), entidades privadas y entidades sin obligacion
piiblica de rendir cuentas. Esa norma es la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades {NIHF para las PYMES).

El término pequefias y medianas entidades, tal y como lo usa el IASB, se define y explica en
la Seccidén 1 Pequefias y Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en todas partes del
mundo han desarrollado sus propias definiciones de PYMES para un amplio rango de
propésitos, incluyenda el establecimiento de obligaciones de informacién financiera, A
menudo esas definiciones nacionales o regionales incluyen criterios cuantificados basados
en los ingresos de actividades ordinarias, los activos, los empleados u otros factores.
Frecuentemente, el término PYMES se usa para indicar o incluir entidades muy pequefias
sin considerar si publican estados financieros con propésito de informacion general para
usuarios externos.

A menudo, las PYMES producen estados financieros para el uso exclusiva de los
propietarios-gerentes, o para las autoridades fiscales u otros organismos
gubernamentales. Los estados financieros producidos tUnicamente para los citados
propésitos no son necesariamente estados financieros con proposito de informacién
general.

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccidn, y los objetivos de la informacién
financiera con proposito de informacién general difieren de los objetivos de informacién
sobre ganancias fiscales. Asi, es improbable que los estados financieros preparados en
conformidad con la NIIF para las FYMES cumplan completamente con todas las mediciones
requeridas por las leyes fiscales y regulaciones de una jurisdiccién. Una jurisdiccion puede
ser capaz de reducir la “doble carga de informacién” para las PYMES mediante la
estructuracién de los informes fiscales como conciliaciones con los resultados
determinados segiin la NIIF para las PYMES y por otros medios.

2.3.4 Autoridad de la NIIF para las PYMES

Las decisiones sobre a gué entidades se les requiere o permite utilizar las Normas del IASB
recaen en las autoridades legislativas y reguladoras y en los emisores de normas en cada
jurisdiccién, en el caso del Ecuador en la Superintendencia de Compafifas. Esto se cumple
para las NIIF completas y para la NIIF para las PYMES.

Sin embargo, es esencial una clara definicion de la clase de entidades a las que se dirige la
NIIF para las PYMES, —tal como se establece en la seccidén 1 de la NIIF (Para el caso de
Ecuador Ver Nota 3 siguiente}, de forma que; (a} el 1ASB pueda decidir sobre los
requerimientos contables y de informacidn a revelar que son apropiados para esa clase de
entidadesy (b) las autoridades legistativas y reguladoras, los emisores de normas, asi como
las entidades que informan y sus auditores estén informados del alcance pretendido de
aplicabilidad de la NIIF para las PYMES. Una definicidn clara es también esencial para que
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las entidades que no son pequefias ¥y medianas entidades, y, por tanto, no cumplen los
requisitas para utilizar la NIIF para las PYMES, no afirmen gue estian cumpliendo con ella.

2.3.5 Organizacion de la NIIF para las PYMES

La NIIF para las PYMES se organiza por temas, presentidndose cada tema en una Seccidn
numerada por separado, estd contenida en las secciones 1 a la 35 ¥ en el Glosario. Todos
los parrafos de la NIIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones incluyen apéndices de
gufa de implementacién que no forman parte de la Norma y son, méas bien, guias para su
aplicacién.

2.3.6 Mantenimiento de ]a NIIF para las PYMES

El IASB tiene previsto realizar una revision exhaustiva de la experiencia de las PYMES al
aplicar la NIIF para las PYMES cuando un espectro amplio de entidades haya publicado
estados financieros que cumplan con la Norma durante dos afios. E1 [ASB espera proponer
modificaciones a fin de abordar los problemas de implementacién que se hayan
identificado en dicha revisién, Tamhbién considerara las nuevas NIF y modificaciones que
hayan sido adoptadas desde que se emitid la NIIF.

2.3.7 Detalle de ]a norma vigenge NIIF para las PYMES

Introduccion
Seccidn

23.

24.
25.
26.

Pequeiias y medianas entidades

Conceptos y principios fundamentales

Presentacion de estados financieros

Estado de situacién financiera

Estado delresultado integral y estado de resultados

Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias acumuladas
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Estados financieros consolidados y separados

Politicas, estimaciones y errores contables

. Instrumentos financieros basicos

Otros temas relacionados con los instrumentos financieros

. Inventarios

Inversiones en asociadas
Inversiones en negocios conjuntos

. Propiedades de inversién

. Propiedades, planta y equipo

. Activos intangibles distintos de la plusvalia
. Combinaciones de negocio y plusvalfa

. Arrendamientos

. Provisiones y contingencias

Apéndice - Gufa para el reconocimiento y la medicién de provisiones

. Pasivos y patrimonio

Apéndice - Ejemplo de la contabilizacion de deuda convertible por parte del
emisor

Ingresos de actividades ordinarias

Apéndice - Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias segin
los principios de la seccién 23

Subvenciones de) gobierno

Costos por préstamos

Pagos basados en acciones
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27. Deterioro del valor de los activos

28. Beneficios a los empleados

29. Impuesto a las ganancias

s, 30. Conversidn de la moneda extranjera

W 31. Hiperinflacién

32. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
o, 33. Informaciones a revelar sobre partes relacionadas

L/ 34. Actividades especializadas

» 35. Transicién a la NIiF para las PYMES

" Glosario de términos

-

- Tabla de fuentes

-, Aprobacion de la NIIF para las PYMES por parte del consejo
) Fundamentos de las conclusiones (informacion por separado}
' Estados Financieros ilustrativos

>

. 2.4 Moneda funcional y moneda de presentacion

o

Los estados financieros separados se presentan en ddlares de los Estados Unidos de Norte
Ameérica {(moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros estin expresadas en

£ . il .

Lo doélares, a menos que se indique lo contrario.
W _

2.5 Uso de estimaciones

L
£ La Administracién de la Compafiia ha realizado ciertas estimaciones y ha utilizado algunos
e supuestos, para determinar la valuacién de algunas partidas incluidas en los estados financieros
) separados, la administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
O adecuados en las circunstancias. Dichas estimaciones sirven para la preparacién de los estados
baut? financieros separados de conformidad con NIIF para PYMES.
()

2.6 Efectivo

bt

™ Incluye activos financieros liguidos y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros

- bancarios recurrentes son presentados como pasivas corrientes en el estado de situacion
w’ financiera.

"
! 2.7 Activos y pasivos financieros
Y

. La Administracién determina la clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a 12 fecha de su

! reconocimiento inicial, los activos financieros han sido clasificados en la categoria de préstamos

™ y cuentas por cobrar y los pasives en otros pasivos financieros. Son activos financieros no

- derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

it

™ {a) Préstamosy cuentas por cobrar

™ . 2 s . s

A En el estado de situacién financiera estdn representados por las cuentas por cobrar

comerciales (obra y honorarios), compafiia relacionada y otras cuentas por cobrar.

Incluidas en el activo corriente.

-

4

N (b)  Otros pasivos financieros

rd

B Estin representados en el estado de situacién financiera por los sobregiros bancarios,
# i

anticipos de clientes, proveedores y otras cuentas por pagar. Presentadas en el pasivo !
4 corriente.
Y
)
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2.7.1 Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente al precio de la transaccién
incluyendo cualquier costo atribuible a la transaccidn, excepto para los activos y pasivos
financieros que se miden al valor razonable con cambios en los resultados (ganancias y
pérdidas). Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

Medicidén posterior

{a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicanda el
método de interés efectiva. La Compafiia mantiene bésicamente en esta categoria las
siguientes cuentas:

(i) Obra: Corresponde a desembolsos que la Compaiiia realiza a nombre de los
clientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amoertizado y no generan intereses, menes la provisién por deteriora
correspondiente.

(if) Henorarips: Son montos adeudados por sus clientes por los servicios prestados
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado y no generan intereses, menos fa provision por
deterioro correspondiente.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Principalmente son otros deudores que se liguidan en
el corto plazo. Se registran al valor def desembolso realizado que es el equivalente
a su costo amortizado y no generan intereses.

{b) Otros pasivoes financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafifa presenta basicamente en esta categoria las
siguientes cuentas:

(i) Obligaciones bancarias (sobregiros): Se registran inicialmente a su valor nominal

que no difieren de su valor razonabie, pues estan contratados a las tasas vigentes
en el mercado. No existen costos de transacciones significativas incwridos al
momento de su contratacién. Los intereses devengados de estas obligaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en la cuenta gastos financieros.

{it) Proveedores y otras cuentas por pagar: Corresponde a obligaciones pendientes

de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior
en el giro normal del negocio. 5i la cancelacién se espera realizar en un afio o
menos se clasifica como pasivos corrientes, caso contrario se presenta como
pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado ¥ no generan intereses.
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(iif) Compafifa relacionada: Corresponde a los montos adeudados a compaiifas
relacionadas por transacciones comerciales y de financiamiento. Las
transacciones comerciales son exigibles por la Compaiifa en el corto plazo, no
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado. Las transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, no generan intereses.

2.7.2 Deterioro de activos financieros

Si existe una probabilidad de que la Compafifa no sea capaz de recuperar todas las
cantidades debidas en funcién de los términos iniciales, se produce un deterioro del valor
de un activo financiers o de un grupo de activos financieros. La Compaiiia establece una
provisién para pérdidas por deteriora de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes adeudados.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas. Si, en periodos posteriores, el importe de una pérdida por
deteriore del valor disminuyese y la disminucién puede relacionarse objetivamente con un
hecho ocurrido con posterioridad al reconocimiento del deterioro, la Compatifa revertira
la pérdida por deterioro reconocida con anterioridad, ya sea directamente o mediante el
ajuste de una cuenta correctora. La reversién no dard Ingar a un importe en libros del activo
financiero, que exceda al importe en libros que habrfa tenido si anteriormente no se
hubiese reconocido la pérdida por deterioro del valor. La entidad reconocerd el importe de
la reversidn en los resultados.

2.7.3 Baja de activo asivos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financieros o se transfieran sustancialmente a terceros todos
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiera. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa se hayan pagado, cancelado o expirado.

2.8 Vehiculos y equipos

Los elementos de este grupo se miden inicialmente al costo de adquisicidn menos la
amertizacion acumulada y la pérdida por deterioro (si hubiera). Dichos costos incluyen todos
los valores directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Algunos elementos de este grupo, requieren revisiones periddicas. Las partes sustituidas son
reconocidas separadamente del activo fijo, de esta forma, el detalle permite depreciarlos en el
periodo estimado que transcurra entre la actual y la siguiente reparacién.

Los gastos por reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados integrales en que
se producen. Los gastos de financlacidn no se capitalizan.

La dotacidn para amortizacidn se registra siguiendo el método lineal, las vidas titiles estimadas,
su valor residual y el método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de vehiculos y equipos, las vidas titiles
usadas en el calculo de la amortizacién:
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Activo: Vidas utiles (en afios)
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

La utilidad o pérdida que surja por el retiro o venta de un elemento es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo a la fecha de ia transaccion.

2.9 Inversion en acciones

Corresponde ala participacién del 33.33% en la compafifa Inmoburgos S. A., ha sido contabilizada
por el modelo del costo menaos el deterioro del valor, que representa el valor en libros a la fecha
de transicidn a NIIF para PYMES.

2.10 Deterioro del valor de activos no financieros (vehiculos y equipos ¢ inversiones en

acciones

La Compafifa, al final de cada periodo sobre el que se informa, evalia informacién interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus activos no financieros. Para los actives con indicios de deterioro, se calcula el
importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por
deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo ala que pertenece
dicho activo.

El importe recuperable, es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados integrales, cuando el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al
final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros
gue habrfa tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados integrales.

2.11 Obligaciones laborales

{a) Beneficios a corto plazo

Se presentan en el rubro beneficios adquiridos a corte plazo y son principalmente los
siguientes:

(i) Participacidn de los trabajadores en las utilidades: De acuerdo con disposiciones

legales, los trabajadores tienen derecho a participar de la utilidad contable anual,
antes del impuesto a la renta, de la Compafiia en un 15%. Se registra con cargo a
resultados integrales y se presenta como parte de los gastos administrativos.
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(ii)

Vacaciones: Se registra en los gastos de administracién, el valor correspondiente a las

vacaciones de! personal en la medida en que se devengan,

{iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Son reconocidos

en los resultados integrales en la medida en que se devengan, se provisionan y
cancelan de acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador.

(b} Beneficios de largo plazo

M

(i)

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio: De acuerdo con las disposiciones del

Codigo de Trabajo, la Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion
patronal. Adicionalmente, en los casos determinacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con e} veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiifa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La provisién para jubilacién patronal ¥ desahucio se determina, utilizando el costo de
tales beneficios mediante el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de
cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como
los costos por servicios pasados fueron reconocidas de manera inmediata. Las
obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado de
situacién financiera representan el valor actual de la obligacién por beneficios
definides, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos
de servicios pasados antes mencionados. Al cierre del afio las provisiones cubren a
todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafifa.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacidn actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicics,
remuneraciones, incremento futuroe de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Beneficios por terminacién: Son beneficios por terminacidn aquellos que se liguidan
cuando una de las partes da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por
terminacién son reconocidos en los resultados del periodoe que se informa cuando se
pagan.

2.12 Impuesto a la renta corriente y diferido

E] gasto por el impuesto sohre ganancias es el importe agregado incluido en la determinacién de
la ganancia neta para el periode con respecto a los impuestos corrientes e impuestos diferidos.

M

(i)

Impuesto a Ja renta corriente: La provision del impuesto a Ia renta se calcula aplicando la
tarifa aplicable a las utilidades gravables y se cargan en los resultados del afio en que se
devengan.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a Ia renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF para PYMES. El Impuesto a larenta diferido se determina
usando las tarifas tributarias vigentes a la fecha del estado de situacién financiera y que
se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferide activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

La Compaiifa compensara los activos por impuestas diferidos y pasivos por impuestos
diferidos solo cuando tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes y
tenga intencidn de liquidarlos en términos netos o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente.

2.13 Provisiones

La Compafiia reconoce provisiones cuando surge una obligacion presente {legal o implicita},
derivada de un hecho anterior, cuando es probable que la compafifa tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar tal obligacién y se puede estimar
con fiabilidad el importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién es la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacidn presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo ¢n cuenta
los riesgos y las incertfidumbres correspondientes.

2.14 Recgnocimiento de ingreseos de actividades ordinarias

Los ingresos por servicios de administracidn, planificacién y construccidn de proyectos se
reconacen, cuande el resultado de una transaccién pueda ser estimado con fiabilidad. El
resultado de una transaccién puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan todas las
condiciones siguientes:

{a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.

{b) Es probable que la compafila obtenga los beneficios econdmicos derivados de la
transaccién.

{c) E!grado de terminacién de la transaccion, al final del periodo sobre el gue se informa,
pueda ser medido con fiabilidad.

{d) Los costos incurridos en la transaccidn, y los costos para completarla,

2.15 Costos y gastos

Los costos y gastos se cargan en los resultados a medida que se incurren, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago.

2.16 Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Comparfiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

%

R

e

3. ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES ADQPTADOQS POR LA COMPANIA

Para la aplicacién de las politicas contables de la Compaiifa, las cuales se describen en la Nota 2, la
Administracién debe hacer juicios, estimaciones y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasives que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes.
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el perfodo de la revisién y perfodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables importantes que la Gerencia de fa
Compaiiia, ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables.

(a)

(b

(c)

{d)

(e)

Deteriorg de activos.-

Al cierre contable de cada ejercicio, 0 en cuando sea necesario, se analiza el valor de los activos
para determinar si existe algtin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. Cuando exista algin indicio se realiza una estimacidn del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperacién de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Para determinar si los activos han sufrido deterioro, se debe calcular el valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo, calculando el valor presente de los flujos de efectivo futuros
de las unidades generadoras de efectivo aplicando una tasa de descuento apropiada. Cuando
el valor en libros neto sea mayor al valor recuperable, se registra una provision por deterioro
por la diferencia con cargo a los resultados.

Si las pérdidas por deterioro fueron reconocidas en perfodos anteriores, £stas son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor recuperable, aumentando el
valor del activo con crédito a los resultados, el monto Umite es e] valor en libros antes de
haberse reconocido cualquier pérdida por deterioro.

Vida atil de vehiculos y equipos.-

La Compafiia revisa Ia vida util estimada de este grupo de cuentas al final de cada ejercicio
contable. Los cambiogs en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, podrian hacer que
la vida atil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Valuacién de los instrumentos financieros.-

Se utlizan técnicas de valuacién para medir el valor razonable de los activos financieros y
pasivos financiercs, basadas en la realizacién de comparaciones con datos del mercado. La
Compaiiia utilizd esas técnicas para la valuacidn de activos y pasivos financieros.

Provision r beneficios 2 empleados a largo plazo.-
La Compafiia ha utilizado estudios actuariales realizados por profesionales independientes,

los cuales han determinado los supuestos empleados en el calculo actuarial de jubilacién
patronal y desahucio.

Impuesto a la renta diferido.-
La Compaiiia ha realizado la estimacién de los impuestos diferidos, considerando que tedas

las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos, se revertirdn
en el futuro.
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ENTAS POR COBRAR

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

Obra

Honorarios
Empleados

Compafiia relacionada

Provisién para cuentas incobrables

Saldo inicial
Provision dei afio

Saldo final

VEHICULOS Y EQUIPOS

Un detaile de esta cuenta, fue como sigue:

Vehiculos
Equipos de computacion

Depreciacién acumulada

Los movimientos de vehiculos y equipos, fueron como siguen:

Diciembre 31,

2018 2017
(En US délares)
40.553 40,553

1749.229 220.700
6.586 9,319
1.201

{38.978) (38.978)

188.591 231.594

Los movimientos de la provisién para cuentas incobrables, fueron como sigue:

2018 2017
[En US dédlares)
38978 38978

38.978 38978
Diciembre 31,
2018 2017
(En US délares)
171.159 168.679
9.166 9.166
180.325 177.845
{114.583) (147.895)
65.742 29.950

Pigina 19 de 28



6.

Equipos de
Vehiculos computacién Total
Al 31 de diciembre del 2016
Costo 168.679 9.166 177.845
Depreciacién acumulada {127.298) {9.166) {136.462)
Valor enlibros al 31 de diciembre del 2016 41.383 41.383
Movimiento del afio 2017
Gasto depreciacion del afio (11433} (11.433)
Valor en libros 29.950 29,950
Al 31 de diciembye del 2017
Costo 168.679 9.166 177.845
Depreciacion acumulada {138.729) {9.166) (147.895)
Valor enlibros al 31 de diciembre del 2017 29.950 29,950
Movimiento del afio 2018
Adiciones - compras 49,991 49.991
Ventas {11.200) (11.200)
Gasto depreciacion del afia (2.999) [2.999)
Valor en libros 65.742 65.742
Al 31 de diciembie del 2018
Costo 171.159 9.166 180.325
Depreciacién acumulada {105.417) {9.166) {114.583)
Valor enlibros al 31 de diciembre del 2018 65.742 65.742
INVERSION EN SUBSIDIARIA
% de Diciembre 31,
tenencia 2018 2017
{En US dblares)
[nmoburgos S. A. 33,33% 160.000 160.000
160.000 160.000

La Junta General de Accionistas, en aitos anteriores autorizd a la Administracién de la Compafiia,
realizar la inversidn con el 33.33% de participacidn en Inmoburgos $. A. domiciliada en Quito -
Ecuador, cuyo objeto social principalmente es la compra, venta, alquiler y explotacién de bienes
inmuebles. La asociada no ha realizado pagos de dividendos a la Compatifa, dicha inversion ha sido
contabilizada por el modelo del costo menos el deterioro del valor.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 las inversiones permanentes no
tuvieron movimiento.
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SOBREGIROS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a sohregiros contratades con el Banco de La Preduccidn -
Grupo Proamerica, con tasas de interés del 8% anual, los cuales han sido cancelados en el mes de

enero del aftio 2018.

CUENTAS POR PAGAR

Diciembre 31,

2018 2017
(En US dolares)
Compafiia relacionada 0 70.000
Proveedores nacionales 2,499 5.997
Anticipos de clientes 3.064 0
Otras cuentas por pagar 676 0
6.239 75.997

BENEFICIOS ADQUIRIDOS A CORTO PLAZO

Los beneficios definidos a corto plazo que presenta la Compaiifa al cierre de los
conformaban de la siguiente forma:

Diciembre 31,
2018 2017
(En US délares)

periodos se

Participacion a trabajadores (a} 59.148 35.068
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS 56.977 51.380
Beneficios sociales 46.069 26.679

162.194 113.127

(a) De acuerdo con digposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar de las

utilidades anuales de la Compafiia en un 15%.

Los movimientos de la provisién para la participacién a trabajadores, fueron como sigue:

2018 2017
(En US dé1 )
Saldo inicial 35.068 34,859
Provision del afio 33.966 24.564
Pagos (9.886 24.355)
59.148 35.068
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10. IMPUESTOS

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes, fueron como sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones de impuesto a la renta del afio
Crédito tributario por lmpuesto alarenta
afios anteriores

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuestos por retenciones e [VA
Impuesto alarenta

Diciembre 31,

2018 2017

(En US délares)

67.309 64.147
79.306 232.287
146.615 296.434
Diciembre 31,
2018 2017
n Us dél
24.593 39,213
64.060 42,065
88.653 81.278

Un andlisis de ios activos y pasivos netos por impuestos diferidos, fue como sigue:

Actives por impuestos diferidos:
Provisién para jubilaicén patronal y desahucio

Pasivos por impuestos diferidos:
Valuacion de vehiculos
Depreciacién de propiedad, muebles y equipos

Diciembre 31,

2018 2017
(En US délares)
9.745
9.745 0
13.167 15.468
(8479) (8.878)
4688 6590

Los movimientos de la provisién para el impuesto diferidos, fueron como sigue:

Saldo inicial

Efecto en resuitados por impuestos diferidos:
Crédito a resultados

Ajuste del saldo inicial por cambios en la

legislacién eributaria

Efecto en patrimonio por impuestos diferidos:
Crédito a efectos por aplicacién NIIF

Saldo final

2018 2017
(En US délares)
6.590 15.136
(2.464) (1.242)
562 0
0 (7.304}
4.688 6.590
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Impuest arenta reconocido en resultad

El gasto del impuesto a la renta incluye:

(En US ddlares)

Utilidad antes de impuesto alarenta 192475 139.198
Tasa impositiva vigente 250 22%
Impuesto a la renta de acuerdo a la tasa

impositiva vigente 48.11% 30.624
Mds {menos) efectos en el impuesto a la renta:

Gastos no deducibles 15941 11.442
Impuesto a la renta causado 64.060 42.066

Anticipo minimo de impuesto ala
renta del ejercicio corriente

Gasto Impuesto a la renta corriente 64.060 42.066

Efecto de diferencias temporarias (11.647] (1.242)

Gasto impuesto ala renta reconocido

enlos resultados 52.413 40.824
Tasa efectiva 27% 29%

Los movimientos de la provision para el impuesto a la renta corriente, fueron como sigue:

2018 2017
(En US délares)

Saldo inicial 42.065 37.765
Provisidn del impuesto alarenta

corriente del afio 64.060 42,066
Pagos (42.065] (37.766)
Saldo final 64.060 42,065

A 1 ri

La Ley Orgdnica para el Fomento Productive, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, enitida en el Registro oficial N.309 de agosto 21 de 2018, entre otros
temas indica:

¢ Remisién de intereses, multas y recargos por deudas al Servicio de Rentas Internas SR],
aduanas, Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, remisién vehicular, servicios basicos,
créditos educativos y becas, Gobiernos Auténomos y Descentralizados, Superintendencia
de Compafifas y Autoridad del Agua y Agencia de control del Agua.

» Incentivos tributarios para nuevas inversiones en sectores priorizados y en industrias
bésicas. Se exoneran del impuesto a la renta y del anticipo, del impuesto a la salida de divisas
15D, los pagos al exterior por distribucién de dividendos estdn exoneradas del ISP siempre
que se reinviertan el 50% de las utilidades de la empresa.

e  Se grava can impuesto a la renta Gnico con tarifa progresiva para la utilidad generada por
la enajenacién de acciones.
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En las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico ZEDE, se exonera del impuesto a la renta
y su anticipo por 10 afios desde que se generan ingresos operacionales.

Se elimina la modalidad del impuesto minimo y se regresa al esquema de anticipo del
impuesto a la renta.

Se agregan bienes y servicios con tarifa 8% del Impuesto al Valor Agregado IVA.
Devolucién del IVA en la adquisicién de materiales para la construccion de proyectos de
vivienda de interés social aprobados por el MIDUVI, exportadores de servicios en los
términos que se definan en el reglamento. Devolucién def 509% del IVA pagado en gastos de
desarrollo, pre produccidn y post produccién de: producciones andiovisuales, televisivas y
cinematograficas.

Exoneracidon en pagos al exterior del Impuesto a la Salida de Divisas ISD a instituciones
ptiblicas o privadas de intermediacién financiera u otro tipo de instituciones que operen en
mercados internacionales debidamente calificadas, siempre que los recursos sean
destinados al financiamiento de microcrédito o inversiones productivas. Devolucién del 1SD
en compras de materias primas, insumos y bienes de capital para exportacién de bienes y/o
servicios.

Se deben firmar contratos de inversion para arbitraje en inversiones superiores a US$ 10
millones,

Incentivos al Sector Turismo, desarrollo de ZEDE turfstica, exoneracién del impuesto a la
renta por 20 afios para MIPYMES, devolucién del ISD pagados en comisiones de servicios
de turismo receptivo, deduccidn del 100% adicional del valor de costos y gastos en
promocién y publicidad y Fondo Nacional de gestidn turistica para financiamiento de planes
y proyectos orientados a facilidades turisticas.

Inversién en inmuebles, exencion del Impuesto a la Renta en: utilidades, rendimientos o
beneficios netos que se distribuyan a accionistas o cuota de habientes, se deben cumplir
ciertas reglas.

El 29 de diciembre de 2017, se emitié la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestidn Financiera, los principales temas
se presentan los siguientes:

Incremento en la tasa del impuesto a {a renta para sociedades del 22% al 25% y del 25% al
289%.

Para nuevas microempresas exoneracion del pago del impuesto a la renta por 3 afios.
Rebaja de 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta para micro y pequefias
empresas; y, para exportadores habituales que mantengan o incremente el empleo,

Si se suscriben contratos de inversidn que garanticen la tarifa general aplicable a sociedades
para sujetos pasivos que se dediquen a mineria metilica a gran y mediana escala, industrias
basicas y otras sociedades que contribuyan al cambio de la matriz productiva,

Deduccién del impuesto a la renta para personas naturales, los gastos de los padres que
dependan del contribuyente, asf como de gastos personales de arte y cultura.

Deduccién del impueste a renta adicional por adquisicién de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria consideradas microempresas.

Eliminar la deduccién de las provisiones para el pago de desahucio y jubilaciones patronales.
Solo se podran deducir los pagos efectuados de las mismas.

Obligacién de llevar contabilidad, cuyos ingresos brutos sean mayores a US$300,000
Cambian las normas que establecen el cdlculo del anticipo de impuesto a la renta de
sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad que
realicen actividades empresariales.

Modificacidn al objeto imponible, base imponible y !a aplicacién de la tarifa ad valorem de
ICE sobre bebidas alcohdlicas y cerveza.

Disminucion del 50% en la tarifa del ICE, para productores de alcoho!l y bebidas alcohélicas
que adquieran destilado de cafia de artesanos y organizaciones de la economia popular y
solidaria.
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'S o Exoneracion de Impuesto a la Salida de Divisas, en aguellos pagos al exterior relacionados
e con el tratamiento de enfermedades catastréficas.

. » Devolucién del Impuesto a la Salida de Divisas, para exportadores habituaies para
) importacién de materia primas, insumos y bienes de capital para ser incorporados en
o proceso productivos de bienes que se exporten,

. e  Seelimina el impuesto a las tierras rurales.

o En materia tributaria, las resoluciones administrativas de reclamos, sancionatorio o recursos
T de revision levaran implicita la orden de cobro.

' o Se modifica el término para resolver reclamos de impugnacién en materia aduanera a 120
O dias. La sobrevaloracién o subvaloracion de la mercaderia se considera delito aduanero.

+ Eldinero electrdnico pasa a ser operado por las entidades del sistema financiero nacional,
) s Seestablece tres afios como el plazo méximo de duracién de la liquidacién de una entidad del
sistema financiero, con la posibilidad de prorrogarlo por un afio adicional.

- » Se establece que las instituciones publicas y de la seguridad social pueden recaudar valores
o adeudados a entidades financieras piblicas.
) Contingencias
)
- De acuerdo con la legislacién vigente, los afios 2015 al 2018, atin estdn sujetos 2 una posible revision
- por parte de las autoridades tributarias
ot Dividendos
L
- Los dividendos en efectivo que se paguen a personas naturales residentes en el pafs o beneficiarios
» efectivos que sean personas naturales residentes en Ecuador aplica retencién en la fuente del
) impuesto a la renta de acuerde a la tabla de impuesto renta aplicable a personas naturales; y, los
— dividendos que se paguen a favor de sociedades domiclliadas en parafsos fiscales causan una
L retencion del 10% o 13% de impuesto a la renta.
O 11. INSTRUMENTOS FINANCIERQS:
Gestidn de riesgos financieros

. Por el tipo de actividades que lleva a cabo Sencorp S. A, esta expuesta a una serie de riesgos
! financieros, que pueden afectar de manera significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y,
™ en consecuencia, sus resultados.

W, El indicador financiero EBITDA, es uno de los més conocidos dentro dei andlisis financiero de una
oy empresa. Sus siglas en inglés (EBITDA = Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and
‘“\ Amortization), representan utilidad antes de intereses, impuestos, depreciacidn y amortizacién. A
) continuacién se presenta este indicador:

o 2018 2017

:f (En US délares)

,

- Utilidad neta del afio 140,062 98.374

!

} {+) Depreciacién 2,999 11.433

“"\ (+} Gastos financieros 7.497 7.556

ot (+) Impuesto a larenta 52.413 40.824

» Utilidad antes de intereses, impuestos y

) depreciacién - EBITDA 202971 158.187

-

il
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pu La identificacidn, evaluacidn y cobertura de los riesgos financieros es responsabilidad de la Gerencia
- Administrativa Financiera y de la Gerencia General, a continuacion se presenta los riesgos que tiene
O la Compafifa y, una descripcién de las medidas actualmente en uso por parte de la Compafiia para
mitigar tales riesgos, si es el caso.
-,
' (2) Riesgo de crédito
() Sencorp S. A, esta expuesta al riesgo de crédito en la medida que tanto los clientes o bien la
P parte contraria no realicen sus cometidos en relacién a los instrumentos financieros.
S
) La compafifa tiene establecidas politicas para evitar concentraciones del riesgo de crédito y
- asegurar que sea limitado. Los servicios que presta, se realiza a clientes con un buen historial
S de crédito. Las operaciones de cajay derivados se limitan a instituciones financieras calificadas
) con alto crédito financiero.
e,
L A continuacién se incluye un detalle de los activos financieros que representan el riesgo de
) crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito que posee la Compaitia a la fecha de
- presentacién son:
-
) Diciembre 31,
- 2018 2017
) (En_US délares)
Yy
P Efectivo 32477 0
3 Cuentas por cobrar 188.591 231.594
» 221.068 231594
o {b) Riesgo de tipos de interés
: .,.wj
L.a Compaiiia realiza evaluaciones de gestidn de activos y pasivos con el objeto de limitar los
riesgos de tipo de interés, equilibra e perfil del riesgo de sus activos con la estructura de
pasivos correspondientes.
{¢) Riesgo de liquidez

La politica de la Compafifa es mantener tesoreria y activos financieros liquidos equivalentes
en cualquier momento y tener fondos disponibles para poder cumplir sus compromisos
futuros. Esta premisa est4 asegurada por la cantidad de caja y activos liquidos equivalentes y
por las lineas de crédito disponibles sin utilizar,

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12 meses desde
la fecha de los estados financieros:

Diciembre 31
2018 2017
E jlar
Activo corriente 367.683 528.028
Pasivo carriente 257.086 415.266
indice 1,43 1,27
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. Jubilacién patronal

" De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds
£y hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser
;_f jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de
) afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. El saldo al 31 de diciembre de 2018, de la
o provisidn para jubilacién patronal, corresponde al valor actual de la reserva matemdtica, calculada
- por un profesional independiente.

-

) Desahucio

(.

£ Para el desahucio, las disposiciones del Codigo del Trabajo contemplan que, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
CJ empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a ia dltima remuneracién mensual

') por cada unc de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador. La compafiia
registra una provisién basada en un estudic actuarial elaborado por un profesional independiente.

o

Y

. Los movimientos de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio, fueron como sigue:

- Jubilacién

y patronal Desahucio Total

S (ent US délares)

- Valor en libres al 31 de diciembre del 2016 63,556 27.824 91.380

", Costo laboral por servicios actuales 17.822 10.131 27953

& Costo financiero 4,699 2.039 6.738

‘:’ Pérdidas {ganancias) actuariales

) en otros resultados actuariales (39.377) (3.356 {42.733)

L Valor en libros al 31 de diciembre del 2017 46,700 36.638 83.338

\” ) Costo labaral por servicios actuales 13.799 18.340 32.139

Costo financiero 3.857 2.984 6.841

" Pérdidas {ganancias) actuariales

D en otros resultados actuariales (4.008} 11.941 7.933

) Beneficios pagados {36.638) {(36638)

[

il Valor en libros al 31 de diciembre del 2018 60.348 33.265 93.613

““““ ™

sz.-...-!‘

o Los principales supuestos utilizados para determinar las obligaciones por beneficios definidos post -
wt empleo, se muestran a continuacidn;

-

ff;: 2018 2017

= Tasa de descuento 7,72% 8.26%

Tasa de incremento salarial largo plazo 2,30% 1,50%

o Tasa de rotacién promedio 11,30% 11,80%

o Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
) definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario independiente. El
;\ valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
o actual, fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método
~ los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del empleado y basados en la
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17.

formula del plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos heneficios.
Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral

promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacién,

PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiifas relacionadas, fueron como sigue:

2018 2017
(En US délares)
Ingresos por honorarios 5.198.901 5.158.162
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social de la compafifa esta representado por 14,000
acciones nominativas, de un valor unitario de US$1.

RESERVA LEGAI
La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de su utilidad l{quida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital suscrito y pagado. Esta

reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacién de la Compafifa, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

RESERVA FACULTATIVA Y UTILIDADES RETENIDAS

Los saldos de estas cuentas estdn a disposicién de los socios y pueden ser utilizadas para ia
distribucién de dividendos y ciertos pagos, tales como re-liquidacién de impuestos.

HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de dicientbre del 2018 y la fecha de emisién del infarme de los anditores independientes

(marzo 15, 2019), en opinién de la Gerencia no se han producido operaciones importantes que
pudieran tener un efecto en los estados financieros adjuntos.
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