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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

dlos señores accionistas de: 

SENCORE $, A 

Informe sobre la auditoria de los estados financieros separados 

Opinion 

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Sencorp S.A. que comprenden, el 
estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017, y los correspondientes estados de resultados 
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo porel año terminado en esa fecha, así como las 
notas a bos estados financieros que incluyen us resumen de las políticas contables significativas 

En nuestra opinión, los estados Anancieros separados mencionados presentan razonablemente, en todas 
los aspectos stenificativos, la situación financiera Sencorp $, A., al 31 de diciembre del 2017, asi como el 
resultado de sus operaciones, y sus Tujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con las 

normas internacionales de I0formación financiera NIF paro PYMES. 

Fundamento de la opinión 

Nuestra auditorla fue efectuada de acuerda con Normas Internacionales de Auditoria NÍA. Nuestras 
responerbilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este informe on la sección 
Responsabilidades del Auditor. Somos independientes de Sencorp 5 A. de conformidad con el Código de 
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores 
[!ESBA por sus siglas en inglés), y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética «dde conformidad 
con dicho Código. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

Asuntos significativos de auditoria 

Los asuntos signtíicativos de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profecional, fueron los de mayor 
importancia identificados en nuestra auditoría de los estados financieros separados del perlado actual 
Estas cuestiones freron abordadas en el contexto de nuestra auditoría de dos estados inancigras en se 
conjunto, y al formar nuestra cpinión en consecuencia, y no proporcionamos una opinión par separado 
sobre estas cuestiones, 

Módulo 28 Beneficios a los Empleados y enmienda a da Norma Internacional de Contabilidad NIC 19 
Beneficios a tos Empleados 
Los estados financieros separados de la Compañía fueron preparados de conformidad con las Moras 
Internactonales de Información Financiera NIF para PYMES, el módulo 23 Beneficios a los Empleados, 10 
requiere que la Compañía contraze a un actuario independiente para que realice la valoración actuarial 

integral necesaria para determinar la obligación por beneficios definidos, a pesar de ello la Compañta viene 
realizando las provisiones del pasivo on base a estudios actuariales realizados año 2 año. por un perla 
independiente. 
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La Compañía al 31 de diciembre de 2017, solicitó los cálculos actuaríales, considerando Jos asuntos 

descritos porla enmienda a la NIC19 Beneficios alos Empleados y el Oficio emitido porla Superintendencia 
de Compañías del Ecuador SCVS-INMV-2017-00060421 > OC, en dicho cálculo se utilizó aná tasa de 
descuento anual del 8.267%, con referencia 91 mercado de bonos en Ecuador. Con esta información se 
realizaron reuniones con los Adrunistradores de la Compañía para evaluar Jos efectos sobre los estados 
financieros. Se realizaron pruebas de auditoría relacionadas con el nómero de empleados, datos de los 
empleados y verificamos que las revelaciones hayan sido efectuadas como lo indica la norma internacional 
de contabilidad NIC 19 - Beneficios a los Empleados. 

Responsabilidad dela Administración sobre los estados financioros. 

La administración de Sencorp S. A es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros separados de conformidad con Normas internacionales de Información Financiera NIF 
para PYMES, y del control interno desecro nado como necesario para permitir la preparación de los estados 
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad de 
la Compañia para continuar como negoció en marcha, revelando, sezón corresponda, los asuntos 
relacionados con negocio es marcha y el ws0 de la hase contable de negocio en marcha, a menos que la 
Administración tenga la intención de liquidar la Compañla o cesar sus operaciones, o ben, 10 tenga Otra 
alternativa realista que hacerho. 

Los encargados de la Administración de la entidad són responsables de la supermsión del proceso de la 

información financiera de la Compañía. 

Responsabilidad del Auditor 

Los objetlvns de nuestra auditoria son obtener una seguridad remonable de llos estados financieros en eu 
conjunto están bres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informo de auditoría que 
incluya nuestra opinión. Seguridad raxonable €s un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria NIA, detecte siempre un orror 
material cuando éste oxista. Errores pueden surgir debido a fraude 0 error y 300 considerados materiales 
si, individualmente + en su conjunta, pueden razonablemente preverse e influir en las decisiones 
económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieras. 

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria NIA, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda 
la auditoría. También: 

=  Identíficamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude 
6 error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y 
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para muestra 
opimón. El nesgo de na detectar un error material debido a fraude es más elevado que en el casi 
deuna incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones delberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o vulneración del control 
interno. 
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-  Obtenemos conocimiento del santral interno relevante para la auditoría con el ñn de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, peroo com el propásito 
decxpresaruna opinión sobre la efectividad del control interno de La Compania. 

+ Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la 
correspondiente información revelada por la Administración es razonablo, 

+ Concluimos sobre la adecuado de la utilización, por parte de la Gerencia, de la base contable de 
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe 0 na 104 
incertidumbre material relacionada con eventos 6 condiciones que pueden generar dudas 
significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha. Si 
vonclulmos que existe una Incortidumbre material, se requiere que Mamemos la atención en 
nuestro informe de auditoría a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas 
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinión modificada. Muestras conclusiones se basan 
en la evidencia de auditoría obtenida hasta la Focha de este informe de auditoria; sin embargo. 

eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en 
Funcionamiento. 

e Evaluamos la presentación general. la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos 

subyacentes de 4n mado que logren una presentación razonable, 

Comuntcamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre otros asuntos, el 
olcance y el momento de realización deta auditoría planificada y los hallcgos significacivos de la auditoria, 
así como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en cl tanseutso de la 
auditoria. 

Marzo 2, 2018 Fabián Arico €. 
Quiza - Ecuador Licencia 23,205 
RIA.E No 312 
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SENCORP 5. A. 
Estado de Situación Financiera 

Al31 de diciembre de 2017 

[Expresado en U, 5, dólares) 

  

    

    

Notas 2017 2016 
ACTIVOS 

Activos corrientes: 
Cuentas par cobrar 4 231,594 
Activos por impuestos comentes 10 296,934 291,989 

Total activar corrientes 520,028 54,140 

VEHICULOS Y EQUIPOS 5 29,950 41,383 

INVERSIONES EN ASOCIADA 6 60-000 160,000 

TOTAL ACTIVOS VE YA 742,531 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
Pasivos corrientes: 

Sobregiros bancarios 7 144,864 11,136 
Cuentas par pagar B 75,997 75,126 

Beneficios eclguiridos a corto plazo 3 113,127 170,543 

Pasivos por impuestos corrientes 10  . 278 150,049 
Total pasivos corrientes 415,266 67,05 

  

Pasivos no corrientes: 

  

  

BENEFICIOS DEFINIDOS POST -EMPLEO tz 63,138 91,350 
PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS me 6590 15,156 

Total pasivos no corrientes 10651 
Toral pasivos STATE 

PATRIMONIO 

Capital social 14 14,000 34,000 
Resorva legal 15 8915 B,915 
Resera facultativa 16 ELE] qu 
Htlicados retenidas 16 199,576 144,801 

Total patrimonio 212784 168,059 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 717,978 THR53A 

Las notas son parte Incegrante de les Estados Firancieroe Páginad de 58



SENCORP 5. A. 

Estado de Resultados Integral 

Por el año terminado 61 31 de diciembre del 2017 

(Expresado en U. 5. dólares) 

  

INGRESOS: 

Honararios por planshicación y 
construcción 

iras ingresos 

Total ingresos 

COSTOS y GASTOS: 

Costos porservicios prestados 
Generales y de sdrmiristración 
Participación trabajadores 

Repreciación y deterioro 
Financieros 
Otros 

Total gastos 

Milidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la rento: 
Impuesto a la venta corriente 

Impuesto a la rema diferido 

Utilidad neta del año 

tros resultados integrales 
Cananeias actua riales por cambios en 
beneficios definidos past - empleo 

Botas 2017 2016 

14 SAUBEYI — £:083,199 
— MA 6058 

5415415 540129,557 

3743,857 3,191,400 
1,055,100 1,470,051 

y 29,564 24,962 

11,433 
715 476 

40,541 1328 

5276/17 4,898,105 —ARATOS 

139,198 141,452 

10 
(42,066) (37,765) 
E li 

140,824) (57,765) 

20,374 103,697 

12 42730 

Utilidad neta y otro resultado intogral del año 141,108 103,607 

Las notas san parte Integracite de hos Estados Financieros
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SENCORP $. A, 

  

Estado de Flujos de Efectivo 
Por el año terminado el 21 de diciembre del 2017 

(Expresado en U. S, dólares) 

Notas Az 2016 

FLUJOS DEEFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE 

OPERACIÓN: 
Elactivo recio de clbentes 5,430,164 4,789,199 

Electivo pagado a proveedores y empleados [5,320,499] (4,947,421) 
Intereses pagados (115) (476) 
Impuesto a la renta pagado 137,766] 127,992] 
Otros ingreses, nota do gastos (32024) 45030 
Efectivo nota pravisto (utilizado) por las 

actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE 

FINANCIAMIENTO: 

Sobregiros bancarios 
Dividendos pagados 
Efectivo neto provisto [utilizado] en actividades de 
Ananclamiento 

Disminución beto de efectivo 
Efectivo al iricio clol periodo 

Electivoal final del periodo 

Las notas cn pare labegranie de las Estados Pisancieros, 

  

30,161 (111,661) 

73,526 71,335 

— SIDRA) (073) 
30,161] 23,265 

(81,306) 
36396 
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SENCORP 5. A. 
Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 

  

1. OPERACIONES 

Sencorp S. A. fue constituida el 27 de marzo de 1981 en Quito - Ecuador, el objetivo social es la 
prestación de servicios de asesoramiento, contratación y subcontratación de todo tipo de personal 
técnico y de apoyo, alquiler de equipos y herramientas para la construcción, industria o comercio y 

en general para todo tipo de empresas, compañías, personas naturales, para la ejocución de 
actividades permitidas por las leyes ecuatorianas, como clviles, industriales y comerciales. 

La actividad principal que desarrolla actualmente %s la prestación de servicios de construcción. 

domiciho principal de la Compañía donde desarrollan sus actividades es el Cantón Quito, Av. Del 
Parque 0E7.154 y Ay, Mariscal Antonio José de Sucre. 

Para el desarrollo de sus actividades, la Compaña, al 31 de diciembre del año 201%, mantenía 865 
colaboradores. Para el año 2016, operó con 402 empleados. 

La ddministración es responsable por la preparación y presentación de estos estados financieros. 

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, según lo mide el Índice Nacional de Precios al 
Consumidor del área urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadística y Censos fue como 
sigue: 

Año terminado en diciembre Sl de Variación anual 

2015 340% 
2016 1.1% 
2017 -0,20% 

2. POLÍTICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS 

2,1 Estado de cumplimiento 

Los estados Arancieros separados de la Compañía fueron preparados de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera < NIF para PYMES, tal como lo indican las 
disposiciones comtenidas en la Resolución No SCOICICPALERS11.01 emitida por la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

A conumación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros separados. Tal coma lo requiere la NIF para PYMES, estas politicas 

han sido definidas en función de la NIF para PYMES vigente al 31 de diciembre del 2017, 
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan. 

2.2 Bases de preparación 

Los estados financieros separados de SencarpS.A., han sido preparados de conformidad con las 
normas internacionales conocidas como Normas Internacionales de Información Financiera — 
NIF para PYMES, comprenden, los estados de situación financiera al 31 de diciembre de 2017 y 
2016, losestados de resultados Integrales, de camblos en el patrimonte y de Mujos de efectivo 
por los años terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016, 
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2.3 Pronunciamientos contables 

La compañía adoptó la Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entidades PYMES 2009, que es el primer conjunto de requerimientos contables 
«esarmollado especificamente para las PYMES. El Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (145B] se basó en las NIF para su elaboración, peroesun producto independiente 

ysaparado de las Normas Internacionales de Información Financiera NIF completas. 

La NIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades de los usuarios de 
las estados financieros de las PYMES y consideraciones sobre costas y beneficios. En 

comparación con las NIF completas es menos compleja en varios aspectos: 

“Se han omitido los temas que no afectan a las PYMES. 
£ Mientras que las NTF completas permiten la elección de politicas contables, la NIE para 

PYMES sólo permite la opción más sencilla. 
Y Se han simplificado la mayoría de bos principios para el reconocimiento y medición de 

los activos, pasivos, ingresos, y gastos de las NIF completas. 
é Sereguiere un námero significativo inferior de información a revelar. 
Y Y la norma se ha redactado en in lenguaje claro y de fácil tracdhacción. 

Es apta para todas las entidades cxoepto aquellas cuyos títulos cotizan en bolsa e Instituciones 
financieras como bancos y compañlas de seguros. 

2-1 Normas Internacionales de Información Financiera 

ENASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrollo y publicación de 
las NIF, así como promoviendo el uso de tales normas en los estados financieros con 
propósito de información general y en ctra información financiera Otra información 
financiera comprende la información, suministrada fuera de los estados financieros, que 
ayuda en la interpretación de un conjunto completo de estados financieros + mejora la 
capacidad de los usuarios para tomar decisiones económicas eficientes. El término 
“información financiera” abarca los estados financieros con propósito de información 
general y otra información financiera. 

Las NIIF establecen los requerimientos de reconocimiento, medición, presentación e 

información a revelar que se refieren a las transacciónes y otros sucesos y condiciones que 
son importantes en los estados financieros con propósito de información general, También 
pueden establecer estos requerimientos para hransacciones, sucesos y condiciones que 

surgen principalmente en sectores industriales especificos Las NIF se basan en ol Marco 
Conceptual. que se reñerea los conceptos subyacentes enlainformación presentada dentro 
de los estados financieras con propósito de toformación general. El objetivo del Marco 
Conceptual es facilitar la formulación uniforme y lógica de las NUE. También suministra 
una base para el uso del jubelo para resolvor cuestiones contables, 

  

Las NUF están diseñadas para ser aplicadas en los estados financieros con propúsilo de 
información general, así como en otra información financiera, de todas las entidades con 
ánimo de lacra. Los estados financieros con propósito de información general se dirigen a 
la satisfacción de las necesidades comunes de información de un amplio espectro ale 
asusrios, por ejemplo: socios, acrocdores, empleados y público en general. El objeriwo de 
los estados financieros es suministrar información sobre la sibuación financiera, el 
rendimiento y los Nujos de efecto de uno encidad, que s99 6til para 6s0s usuarios al Lomar 
decisiones económicas, 
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Los estados finaneleros con propósito de Información general son los que pretenden 
atender las necesidades generales de información financiera de un amplio espectro de 
usuarios que no están eo condiciones de exigir informes a la medida de sus necesidades 
especificas de información. Los estados Anancieros con propósito de información general 
comprenden los que se presentan «de forma separada o dentro de otro documento de 
carácter pública, como un informe anual o un prospecto de información bursácil 

233 LaNllF para las PYMES 

EL ASE tambián desarrolla y publica una norma separada que pretende que se aplique a 

los estados financieros con propósito de información general y otro tipo de información 
financiera de entidades que en muchos países sony conocidas por diferentes nombres coma 
pequeñas y medianas entidades (PYMES), entidades privadas y entidades sin obligación 
pública de rendir cuentas. Esa norma es la Norma Internacional de Información Financiora 

para Pequeñas y Medianas Entidades (N11F para las PYMES). 

Eltérmino pequeñas y medianas entidades, tal y como lo usa eb 145D, se define y explica en 
la Sección 1 Pequeñas y Medianas Entidades Muchas jurisdicciones en bodas partes del 
mundo ban «desarrallado sus propios definiciones de PYMES para un amplio rango de 
propósitos, Incluyendo cl establecimiento de obhpaciones de información financiera, A 

menudo esas definiciones nacionales o regionales incluyen criterios cuantificados basados 
en los ingresos de actividades ordinarias, los activos, los empleados u otros factores 
Frecuentemente, el término PYMES se usa para indicar o incluir entidades muy pequeñas 
sin-coneiderar e publican estados Anancieros con propásito de información general para 
usuarios exterriós. 

A menudo, las PYMES producen estádos finaneseros para el uso exclusivo de los 

propictarlos-gerentes, O para bas autoridades fiscales 4 otros organismos 
gubernamentales. Los estados financieros producidos ánicamente para los citados 
propósitos na son necesariamente estados financieros con propósito de información 
general. 

Las leyes fiscales son específicas de cada jurisdicción, y los objetivos de la información 
financiera von propósito de información general difieren de los objetivas de nformación 
sobre ganancias fiscales. Así, es improbable que los estados financieros preparados en 
conformidad con la NUF para las PYMES cumplan completamente con todas las mediciones 
requeridas por las leyes scales y regulaciones de una jurisdicción. Una jurisdicción puede 

E ser capaz de reducir la “doble carga de información” para las PYMES mediante la 
estructuración de los Informes fiscales como conciliaciones com los resultados 
dlererminados según la NNF paca las PYMES y por otros medios. 

2:34 Autoridad de la NUE para ls PYMES 

e Las decisiones sobre a qué entidades se les requlere o permite utilizar las Normas del ASE 
recaen en las autoridades legislativas y reguladoras yen los emisores de normas en cada 
jurisdicción, en el caso del Ecuador en La Superintendencia de Compañias, Esto se cumple 
para las NIF completas y para la NIF para las PYMES. 

Sinembargo, esesencial una clara definición de la lave de entidades a las quese dirige la 
NUF para las: PYMES, —tal como se establece en la sección 1 de la NIE (Para el caso de 
Ecuador Ver Nota 3 siguiente], de forma que: [a] el 1ASB pueda decidir sobre los 

requerimientos contables y de información a reyelár que son apropiados para esa clase de 
entidades y (b) lasautoridades legislativas y reguladoras, los emisores de normas, sei como 
las entidades que informan y $us auditores estén informados del alcanco pretendido de 

a aplicabilidad de la NEF para las PYMES, Una definición clara es también esencial para que 
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las entidades que no son pequeñas y medianas entidades, y. por tanto, Na cumplen los 

requisitos para utilizar la N llF para las PYMES, no afirmen que están cumpliendo con ella. 

22.5 Organización dela ME para las EYMES 

La MILE para las PYMES se organiza por temas, presentándose cada tema en Una Sección 

numerada por separada, está contenida en las secciones La la 35 y en el Glosario. Todas 

los párrafos de la NIE tienen la mis ma autoridad. Algunas secciones incluyen apéndices de 

gota de Implementación que no forman parte de la Norma y 507, más bien, gulas para su 

aplrcación. 

23.6 Mantenimiento de la NIE para las PYMES 

ELIASA tiene previsto realizar una revisión exlaustiva de la experiencta de las PYMES al 

aplicar bi NE para las PYMES cuando un espectro amplio de entidades haya publicado 

actados financieros que cumplan con la Norma durante das años. EL LASB espera proponer 

modificaciones a fin de abordar los problemas de implementación que se hayan 

identificado en dicha revisión, También considerará las nuevas NINE y modificaciónes que 

hayan sido adoptadas desde gue se emitió la NI, 

2.3.7 Detolle de la norma vigente NIF para las PYMES 

Introducción 
Sección 

Te Pequeñas y medianas entidades 

z Conceptos y principlos generales 

3 Presentación de estados financieros 

+ Estado de situación Financiera 

5 Estado del resultado integral y estado de resultados 

tn Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias 

acumuladas 
7. Estado de Mujos he efectiva 
B. Notasa los estados financieros 
y Estados financieros consolidados y separados 

10 Politicas contables, estimaciones y ertores 

11 Instrumentos financieros hásicas 

12. Otrostemas relacionados con los instrumentos financieros 

13 laventariós 
14 Inversiones en asociadas 

15 Inversiones en negocios conjuntos 
16. Propiedades de inversión 
17 Propiedades, planta y equipa 

18. Activos imaogíbles distintos de la plusvalía 

19, Combinaciones de negocio y plusvalía 
20 Arrendamientos 
¿L Provisiones y contngenelas 

Apéndice - Guía para el reconocimiento y la medición de provisiones 

22 Pasivosy patrimonio 
Apúndice — Ejemplo de la contabilización de deuda convertible por parte del 

amisor 
23 ingresos de actividades ordinarias 

Apéndice - Ejemplos de reconocimiento de ingresas de actividades ordinarias 

según los principios de la sección 23 

24 Subvenciones del gobierna 
ER Costos por préstamos 
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26. Pagos basados enacciones 
27 Deterioro del valor de los activos 
28. — Beneficios a los empleados 
20 Impuesto 1 as ganancias 

30. Conversión de la moneda extranjera 

1. — Hiperinflación 
32, Hechosocurridos después del período sobre el que se informa 
33. Informaciones a revelar sobre partes relacionadas 
34 Actividades especiales 
35 Transición a la NIE para las PEMES 

Glosario de términos 
Tabla de fuentes 
Aprobación de lá NIF para las PYMES por parte del consejo 
Fundamentes de las conclusiones (información por separado) 
Estados Financieros ¡bustrativos y lista de comprohación de información a 

revelar y presentar información pat separada] 

24 Moneda funcional y moneda de presentación: 

Los estados Anancieros separados se presentan en dólares de los Estados Unidos de Norte 
América (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros están exprosadas en 
«dólares, a menos que se indique le contrario, 

2.5 Uso de estimaciones 

La Adminisiración de la Compañía ha realizado ciertas estimaciones y ha utilizado algunos 
supuestos, pará determinar la valuación de algunas partidas incluldas en las estados financieros 
separados, la administración considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueros los 
adecuadas en las circunstancias, Dichas estimaciones sirven parada preparación de los estados 
financieros separados de conformblad con NUF para PYMES. 

2.6 Efectivo 

Incluye activos financieros Uquidos y sobregiros bancarios nú recurrentes. Los sobregiros 
bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación 
financiar 

2.7 Activos y pasivos financieros 

La Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su 
reconocimiento inicial, los activos financieros han sido clasificados on la categoría de préstamos 
y cuentas por cobrar y los pasivos en otros pasivos financieros. Son activos financieros no 

dertvados que dan derecho a pagos Mjos o determinables y que 10 cotizan en un mercado activo. 

[a] Préstamos y cuentas por cobrar 

En el estado de situación financiera están representados por las cuentas por cobrar 
comerciales (obra y honorartos), compañio relacionada y otras cuentas por cobrar. 
Incluidas en el activo corriente. 

(b) Otros pasivos financieros 

Están representados en el estado de situación financiera por hos sobregires bancarios, 
anticipos de ellentos, proveedores y otras cuentas por pajar. Presentadas en el pasivo 
corriente. 
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23. Recmocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo finameiero en ei estado de situación financiera a 

la fecha de la negociación y se reconorén cuando se compromete a Comprar o vender el 

activo 0 pagar el pasivo 

Medici 1 

Los activos y pastas Ínancieros son aedidos Inicialmente al precio de la transacción 

incluyendo cualquier costo atribuible a la transacción, excepto para las activos y pastos 

financieras que se miden al valer razonable con cambios en los resultados [ganancias y 

pórdidas). Con posterioridad al reconocimiento Inicial la Compañía valoriza los mismos 

como se describe a continuación: 

Medición posterior 

(aj Préstomos y cuentas par cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 

mátodo de interés efectivo, La Compañía mantiene básicamente en esta categoria las 

siguientes CUENtas: 

li) Obra Corresponde a desembolsos que la Compañla realiza a nombre de los 

clientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 

amortizado y no generan intereses, menos la provisión por delerioro 

correspondiente. 

(11) Honorarios: Son móntas adeudados por ses clientes por los servicios prestados 

en el curso normal de los negocios. 5e reconocen a su valor sominal que es 

equivalente a su costo amortizado y no generan imereses, menos la provisión por 

deterioro correspondiente 

(nt) Otras cuentas por cobras Principalmento sen otras deudores que se liquidan en 

ebcorto plazo, Seregistran al valor del desembolso realizado que es el equivalente 

asu costo amoriizado y no generan intereses. 

(bj Otras pasivos inonciernas 

Posteriorá su reconacimienta intcial se miden al costo mortizado aplicando el 

método de interés efectivo. La Compañla presenta básicamente en esta categoría Los 

siguientes cuentas: 

10. Obligaciones bancarias [sobregirgs) Se registran inicialmente a su valor nominal 

que no difteren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes 

en el mercado, Mo existen costos de transacciones significativas incurridos al 

momento de su contratación, Los intereses devengados de estás obligaciones se 

presentan en el estado de resultados integrales en la cuenta gastos financieras. 

(10) Proweedoris y otras cuentas poc pagar Comespaado a obligaciones pendientes 

de pago por bienes e servicios adquiridos de proveedoros locales o del exterior 

en ol gira normal del negocio, 5i la cancelación $e Espora reslizar en un año 0 

menos e clasifica como pasivos corrientes, caso contrario $e presenta Como 

pasivos no corrientes. Se coconocen a su valor nominal que es equivalente a su 

costo amortizado y mo generan intereses. 
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(1) Compañia telicionada: Corresponde a los montos adeudados a compallas 
relacionadas por transacciones comerciales y de financiamiento Las 
transacciones comerciales son exigibles por la Compañía en el corto plo, no 
devengan intereses y se registran a su valor nominal que esequivalentea su costo 
amontizado. Las transacciones de financiamiento se registran 2. su valor nominal 
que no difieren de su valor razonable, no generán intereses. 

2.72 Deterioro de activos financiecis 

S| existe una probabilidad de que la Compañía no sea capaz de recuperar todas las 
cantidades debidas en función de los términos intclales, se produce un detertoro del walor 
de un activo financiero + de un grupo de activos financioros. La Compañía establece una 
provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia 
objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes adeudados, 

Las cuentas por cobrar Inclupea una provisión para reducir su valor al de probable 
realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad de 
recuperación de las cuentas, Si, en perlodos posteriores, el importe de una pérdida por 

deterioro del valor disminuyese y la disminución puede relacionorse objetivamente con un 
hecho ocurrido con posterioridad al reconocimiento del deterioro, la Compañía revertirá 
la pérdida por deterióro reconocida com anterioridad, ya sea directamente o mediante el 

ajuste de una cuenta correctora, La reversión no dará lugar aun importe en libros del activo 

financicro, que exceda al importe en libros que habría tenido si anteriormente ho se 
hubiese recanacido la pérdida por deterioro del valor, La entidad reconocerá cl importe de 
laveversión en los resultados, 

2.7.3 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos contractuales sobre los 
Mujos de efectivo del activo financieros o se teansfioran sustancialmente a terceros todos 
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiera. Un pastvo es 
eliminado cuando las obligaciones de la Compañía se hayan pagado, cancelado o expirado. 

2,8 Vehiculos y equipos 

Los elementos de este grupo se miden inicialmente al costo de adquisición menos la 
amortización acumulada y la pérdida por deterioro [si hubiera). Dichos costos incluyen tadas 
los valores directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de 
funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la estimación inicial de cualquier costo de 
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo. 

Algunos elementos de este grupo, requieren revisiones periódicas. Las partes sustituidas son 
reconocidas separadamente del activo fo, de esta forma, 6 detalle permite depreciarios en el 
pertodo estimado que transcurra entre la actual y la el guiente reparación. 

Los gastos por reparaciones y mantenlmientos se registran en los resultados integrales en que 
se produces. Los pastos de financiación no se capitalizar. 

La dotación para amortización se registra siguiendo el método lineal, las vidas útilos estimadas. 
suvalor residual y el método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el ofecto 
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva, 

Á continuación se presentan las principales partidas de vehiculos y equipos, los vidas útilos 
usadas en el cálculo de la amortización: 
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Activos Vidas útiles (en años) 

Vehículos 5 
Equipos de computación 3 

La utilidad y pérdida que surja por el retiro o venta de un elemento es reconocida en los 
resultados del periodo que seioforma y es calculada coma la diferencia entre el precio de venta 
y el valoren libros del activo a la fecha de la transacción. 

2.9 Iaversión en acciones 

Corresponde a la participación del 33,334 en lacompañta Inmoburgos 5. A.,ha sido contabilizada 
por el mádelo del costa menos el deverioro del valor. que representa el valor en libros a la fecha 
de transición a NIF para PYMES. 

2.10 Deterioro del valor de activos no financieros (vehículos y equipos e inversiones e 
acciones 

La Compañía, al final de cada periodo sobre el que se informa, evalúa información Interna y 
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deteriora de los valores 
en libros de sus activos no financieros. Para los activos con indicios de deterioro, se calcula ol 
importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por 
deterioro, Cuando na es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la 
Carmpañia calcula el Importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que porvenece 
dicho activo, 

El importe recuperable, es el mayor entre el valor razonable meños los costos directamente 
reficionados a su potencial venta y el valor en usa Al estimar el valor en uso, los fujos de 

efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto 
que cedleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los 
riesgos especificos para el activo paro los cuales no so han ajustados dos estimados de Mujo de 
efectivo futuros. 

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados integrales, cuando el importe 
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros 21 
final de cada periodo sobre el que se baforma. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que 
mejore el Importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por 
deterioro aumenta el valoren libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros 
que habría tenido $ nose hubierán registrado tales pérdidas en años anteriores. El reverso de 
ana pérdida por deterioro es reconocido en bos receltados integrales 

2,11 Obligaciones Tabarales 

(a) Beneficion a corte plaza 

Se presentan en el rubro beneficios adquiridas a corto plaze y son principalmente los 
apulentes: 

(1) Participación «de los trabajadores en las utilidades: De acuerdo con disposiciones 
legales, los trabajadores sienen derecho a participar de la utilidad contable anual, 
antes del impuesto a la renta, de la Compañía eo 4n 13% Se registra con cargo 3 

resultados integrales y se presenta como parte de los gastos administrativos. 
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(if) Vacaciones: Se registra en los gastos de administración, el valor correspondiente a Las 
vacaciones del personal en la medida en que se devengan. 

(ii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Son reconocidos 
en los resultados Integrales en lo medida en que se devengan, se provisionan y 
cancelan de acuerdo a la Jegislación vigente en el Ecuador. 

£b) Beneficios ae largo plazo 

(0 Provisiones de jubilación patronal y desahucio: De acuerdo con las disposiciones del 
Código de Trabajo, la Campaña tieno un plan de beneficio definido para Jubilación 
patronal Adicionalmente, en los casos determinación de la relación laboral por 
desahucio solicitado por el empleador a par el trabajador, el empleador bonificará al 
trabajador con el vetnticinco por ciento del equivalente a la última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía 0 

empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La provisión para Jubilación patronal y desahuéio se determina, utilizando el cnsto de 
tales beneficios mediante el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de 
cada pertodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas actuarizles, a8l como 
los costos por servicios pasados fueron reconocidas de manera inmediáta. Las 
obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estada de 
situación financiera representan el valor actual de la obligación por beneficios 

definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuartales, así como por los costos 
de servicios pasados antes mencionados Al cierre del año las provisiones cubren a 
todos los empleados que se encontraban trabajanda para la Compañía. 

Lás hipótesis actuariales Incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
«conmutación actuarial, tusa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, 
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación entre obras. 

(1i) Beneficios por terminación: Son bencficios por terminación aquellos que sa liquidan 
cuando una de las partes da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por 
terminación son reconocidos en los resultados del periodo que 5€ informa cuando se 

pagan. 

212 Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto porel impuesto ebre ganancias esel importe agregado incluido en la deserminación de 
lá ganancia neta pará el periodo con respecto a los impuestos corrientes a impuestos diferidos, 

(1) Impuesto a la renta corriente: La provisión del impuesto a la renta se calcula aplicando la 
tarifa aplicable a lás utilidados gravables y se cargan en los resultados del año en que se 
devengan. 

- (1) Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totabidad, 

por el método del pasivo, sobre las diferencias temporartas que surgen entre las bases 
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados 
financieros preparados bajo NIF para PYMES. El Impuestoa la renta diferido sedetermina 
usando las tarifas tributarias vigentes a la fecha del estado de situación Emanelora y que 
se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realico o cl 
impuesto a la renta pasivo se pague. 
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Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sen probable 
gue se produscan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las 
diferencias temporales. 

La Compañla compensará los activos por impuestos diferidos y pasivos por Impuestos 
dtiferidos solo cuando tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes y 
tenga intención de liquidarjos en términos netos y de realizar ol activo y liquidar el pasivo 
Simoltinesmente. 

2.13 Provisiones 

La Compañía reconoce provisiones cuando surge una obligación presente (legal o implícita), 
derivada de un hecho anterior, cuando es probable que la compañia tenga que desprenderse de 
recursos que incorporen beneficios económicos para cancelar tal obligación y se puede estimar 
con fabibidad el importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión es la mejor estimación del desembolso necesario para 

cancelar la obligación presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta 
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 

2.14 Reconocimiento de ingresos de octividades ordinarias 

Los ingresos por servicios de administración, planificación y construcción de proyectos se 
reconocen, cuando el resultado de una transacción pueda scr estimado com Habilidad. El 
resultado de una transacción puede ser estimado con flabilidad cuando se cumplan todos las 

condiciones siguientes: 

(a) Ebimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse coo fiabilidad. 
(b] Es probable que la compañía obtenga los benefickos económicos derivados de la 

transacción 
[c) El prado de terminación de la transacción, al final del periodo sobre el que se informa, 

pueda ser medido con fiabilidad. 
(41 Los costos incurridos en la transacción, y los costos para completarla, 

2.15 Costos y gastos 

Los castas y gastos se cargan en los resultados a medida que se incurren, independiontemente 
de la fecha enque se haya realizado el pago. 

2,16 Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañta debe apropiar por lo menos el 10% de la 
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
capital suscrito, La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede 
ser capltalizada o utilizada para absorber pórdidas. 

  

Para la aplicación de las políticas contables de la Compañia, las cuales se describen ea la Nota 2, la 
Administración debe hacer juicios, estimaciones y presunciones sobre los importes en libros de los 
etivos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y julcios 
asociados se basan en la experiencia histórica y otros factores que se consideran como relevantes. 

Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados. 
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Las estimaciones y Julcios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revistones a las 
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la ravisión y periodos futuros si la revisión 
atecta tanto al periodo actual como a perfodos subsecuentes, 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contablos importantos que la Gerencia de la 
Compañía, ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables. 

la) 

[bJ 

[e 

[d) 

le) 

Duterioro de activos- 

Al cierre contable de cada ejercicio, o en cuando sea necesario, se analiza el valor de los activos 
para deserminarsi existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por 
deterioro. Cuando exista algún indicto se realiza una estimación del Importe recuperable de 
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan Nujos de efectivo de forma 
independiente, se estima la recuperación de la unidad generadora de ofectiva a Ja que 
pertenece el activo. 

Para determinar sí los activos han sufrido deterioro, se debe calcular al valor en uso de las 
unidades generadoras de efectivo, calculando el valor presente de los flujos de efectivo futuros 
de las unidades generadoras de efectivo aplicando una tasa de descuento apropiada. Cuando 
el valoren libros neto 282 mayor al valor recuperable, $e reglstra una provisión por deterioro 
pora diferencia con cargo a los resultados. 

Sillas pérdidas por detertoro fueron reconocidas en pertodos anteriores, éstas son revertidas 

cuando se produce un cambio en las estimaciónes sobre su valor recuperable, aumentando el 
walor del activo con cródito a los resultados, el monto límite es el valor «a libros antes de 
haberse reconocido cualquier pérdida por deterioro. 

Midadtil de vehiculos y equipos. 

La Compañía revisa la vida útil estimada de este grupo de cuentas al final de cada ejercicio 
comable, Los caribios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, podrían hacer que 
la vida Ótil fuera diferente de las estimaciones realizadas, Las estimaciones se basan 
principalmente en las proyecojones de uso futuro «e los activos. 

Valuación de Los instrumentos financieros- 

Se ntlizon técnicas de valuación para medir el valor razonable de los activos financieras y 
pasivos financieras, basadas en la realización de comparaciones con datos del mercado. La 
Compañia utilizó esas técnicas para la valuación de actiuns y pasivos Áinancieras. 

Erovisiones por beneficios a empleados á largo oler: 

La Compañia ha utiltzado estadios actuariales realizados por profesionales Independientes, 
los cuales han determinado los supuestos empleados en el cálculo actuarial de jubilación 

patronal y desalwelo. 

Impuestoa la renta diferido. 

La Compañía ha realizado la estimación de los impuestos diferidos, considerando que todas 
las diferencias ontre elvalar enfibros y la base tributaria de los activos y pasivos, se revertirán 
enal futuro. 
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4 CUENTAS POR COBRAR 

Dn detalle de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre HA, 
ar 2016 
[En lsdólares) 

Úbra 40,553 40557 

Honorários 220,700 243,973 

Emplesdos 9319 2.611 

Ervelsión para cuentas incobrables BEST 4,975) 

—BBIOA aA 

Los móvimilentos dela provisión para cuentas incobrables, fueron caro sigue! 

  

Az quE 

[En Us dólares) 

Saldo inicial 30.978 30.370 

Provisión del año =—— 

Saldo final 38/9478 38,978 

5. VEHÍCULOS Y EQUIPOS 

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31. 
qua an 

Mn US dólares) 

Vehiculos 1646679 168,679 

Equipos de computación 4,166 3,166 
177,845 177845 

Depreciación ocurmedada (147895) (136467 

29,950 EPELE 

Los movimientos de vehiculos y equipos, fueron como siguen: 
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Equipos do 

_ Welhiculos — computación — Total 

ALL de diciembre del 2015 

Casto 168,079 9,166 177,945 

Depreciación +eumulada (127.296). (9,166) [136462 
Valor-en Míbros al 94 de diciembre del 2015 41,303 o 41,383 

Movimiento del año 2015 

Gasto depreciación del año A a 
Valor en libros 41383 0 41,383 

A131 de diciembre del ZO1O 
Custe TER 670 9,106 177245 

Depreciación acumulada (127.296) [9,166] (136,452) 

Waloreo Ubres 2131 de diclembro del 2016 ALAN 0 ALGA 

Movimiento del año 2017 
Gasto depreciación del año 1433] (11.433) 

Valor entibros 29,950 o 29,350 

A131 de diciembre del 2017 

Costa 168,679 2,166 127945 

Dapceciación acumulada — (138,729) (9,166) _ (147,095) 
Valoren líbros al 44 de diciombre del 2017 29,950 hb 29,950 

6. INVERSIÓN EN SUBSIDIARÍA 

M6 de Diciembre 31. 
tenencia 2017 1016 

IE US dólares) 

Immobungos $. A 3333%____ 160.000 160,000 

160, 150,001 

La Junta General de Accionistas, en años anteriores autorizó a la Administración de la Compañía, 
realizar la inversión con el 33,33% de participación en Inmoburgos S. A. domiciliada en Quito - 
Ecuador, cuyo objeto social principalmente es la compra, venta, alquiler y explotación de bienes 
inmuebles, La asociada no ha realizado pagos de dividendos a la Compañía, dicha inversión ha sido 
contabilizada por el modelo del costo menos el deterioro del valor. 

Durante los años terminados el 31 de diciembro del 2017 y 2016 las inversiones permanentes no 
tuvieron movimiento, 

7, SOBREGIROS BANCAMIOS 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a sobregiros contratados con el Banco de La 
Producción - Grupa Proamerica, con tasas de Interés del 6% anual, bos cuales han sido cancelados en 
elmes de enero del año 2018 y 2017 respectivamente. 
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CUENTAS POR PAGAR 

Diciembre.31. 
2017 ano 
(En Us dólares) 

Compañía relacionada 7.000 70000 
Proveedores nacionales 5,907 2,667 
Anticipos de clientes —— 3064 

75,997 75.316 

9. BENEFICIOS ADQUIRIDOS A CORTO PLAZO 

Los beneficios definidos a corto plazo que presenta la Compañía al cierre de los periodos se 
conformaba como siguiente: 

Diciembre 31, 

2017 2016 

(En Us dálares] 

Partopación a trabajadores lal 35,066 34959 
Instituto Ecuacoriaro de Seguridad Social (ESS 51,380 83,036 
Beneficios séciales 26,679 ATAR 

— 8327 17058 
la] De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar de las 

utilidades anuales de la Compañía en un 15% 

Los movimientos de la provisión para la participación a trabajadores, fueron como sigue: 

2017 ¿016 

(En US dólares) 

Salio inicial 34,059 13,423 
Provisión del año 24,504 24962 

Pagos — 4351 5761 

35,069 34,859 

10, IMPUESTOS 

Un resumen de activos y pasivos por Impuestos corrientes, fueron como sigue: 
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Activos par Impuestos corrientes: 

Retenciones de imparta a la recta del año 

Cotdivo tributario por Impuesto a la renta 

alñus anteriores 

Pasivos por impuestos corrientes: 

Impuestos por retencionos a DN 

Impuesto ale renta 

Pasivos por impuestos diferidos: 

Valuación de vehiculos 
Depreciación de propiedad, inmuebles y equipos. 
Deterioro equipos de cormpatación 

Saldo inseñal 
Efectos resultados pur jonsérstos diferidos: 

Crédito a resultados 

Eo es patrimcnio por impuestos diferidos: 

Credito 4 oóbetos poraplicación MU 

Saldo final 

Impuesto ala renta reconocido en resultados. 

El gasto del impuesto a la renta incluye. 

Diciembre Sl, 
2017 NL 

Eo cil res) 

517 52,176 

22 INT ZO Ma 

106, 43 TULA 

Diciembre 31, 
207 a016 

(En dólares) 

394,213 112,264 

42065 37,765 A A 

31,238 150,049 

Unanálists de los pasivos nevos por impuestos diferidos, fue como sigue 

Discbesmbre 31 
2017 0L6 
nus dólares] 

15468 36,171 

E] 
11035 

6530 15,136 

Los movimientos de la provisión para el impuesto diferida, fueron como sigue: 

uz O ADS 
[En US délares] 

15,136 16,136 

[1.242] 

7304 

6590 15,136 
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2017 E 

(En US dálares) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 139,199 141452 

Tasa impositiva vigente 21% ¿25 

Impuesto a la rento de acuerdo a la t139 
Impositiva vigente 20,624 31109 
Más Emenos] efectos en el irmpuestó a la renta 
Gastos no deducibles 11,442 293 

Impuesto y la renta causado 42,066 31,412 

Ánticipo mínimo de impuesto 4 la 
renta del ejercicio corriente 7,765 

Gasto impuesto 4 da renta corriente 42.066 37,765 

Efecto e dparancias temporarios - 1,242) 
Gasto impuesto a la renta reconocido 
endos resaltados. 40,624 37,765 

Tasa otoctiva 19% 27 
  

  

Los movimientos de La provisión para el impuesto a lá repta corriente, fueron como sigue: 

2017 2016 
(En Us dólares) 

Salido inicial 31,165 27.99 

Provisión del impuesto a la renta 
corriente dol año 42066 37,765 

Pagos (37,766) (27,592) 

Saldo final 42,065 37,765 

Aspectos tul butarios 

El 29 de diciembre de 2017, 5e ernitió la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 
Fortalecimiento de la Dolorización y Modernización de la Gestión Financiora, los principales temas 

se presentan los sigulentes: 

Incremento en la tasa del impuesto a la centa para sociedades del 22% al 25% y del 239% al 
20% 
Para nuevas microempresas exoneración del pago del impuesto a la renta por 3 años. 

Rebaja de 3 puntos porcentuales enla tarifa del impuesto a la renta para micro y pequeñas 
empresas; y, poro exportadores habituales que mantengan o incremente el empleo. 
Si se suscriben contratos de inversión que garanticen La tarifa general aplicable a sociedades 
para sujetos pasivos que se dediguen a minería metálica a gran y mediana escala, industrias 
básicas y otras sociedades que contribuyan al cambio de la matriz productiva. 

Deducción del impuesto a lá renta para personas naturales, los gastos de los padres que 
dependan del contribuyente, así v0mo de gastos personales de arte y cultura, 
Deducción «ol impuesto a renta adicional por adquisición de bienes 0 servicios a 
organizaciones de la economía popular y eolidaria consideradas microenmpresas. 
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Eliminar la deducción de las provisiones para el pago de desahucio y jubilaciones patronales. 
Solo se podrán deducir los pagos efectuados de las mismas. 
Obligación de Devar contabilidad, cuyos ingresos brutos scan mayores a US$300.000 

Cambian las normas que establecen el cáleulo del anticipo de impuesto a la renta de 
sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a levar contabilidad que 
realicen actividades empresariales. 
modificación al objeto imponible, base imponible y la aplicación de la tarifa ad valoren de 
ICE sobre bebidas alcohólicas y Cerveza. 
Disminución del 50% en la tarifa del ICE, para productores de alcohol y bebidas alcohólicas 
que adquieran destilado de caña de artesanos y ocganizactones de la economia popular y 

solidaria, 
Exoneración de Impuesto a la Salida de Divisas, en aquellos pagos al exterior relacionados 
con el tratamiento de enfermedados catastróficas. 
Devolución del Impuesto a la Salida de Divisas, para exportadores habituales para 
importación de materia primas, insumos y bienes de espital para ser incorporados en 
proceso productivas de bienes que se exporten. 
Se elimina el impuesto alas tierras rurales. 
Enmateria tributaria, las resoluciones administrativas de reclamos, sancionatorio e recursos 

de revisión llevaran implicita la orden de cobro. 
So modifica el término para resolver reclamos de impugnación en materia aduanera a 120 
dias La sobrevaloración o sobvaloración de la mercadería se considera delito aduanero. 
El dinero clectrónico pasa a seropurado por las entidades del sistema financiero nacional. 
Se establece tres años como el plazo máximo de duración de la liquidación de una entidad del 
sistema financiero, con la posibilidad de prorrogarlo por un año adicional. 
Se establece que las instituciones públicas y de la seguridad social pueden recaudar valoros 
adeudados a entidades financieras públicas 

Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal; publicada en diciembre 
del año 2014, incluye entre otros temas los sigulentes: 

. Selncluye el concepto de residencia fiscal para las personas naturales y las responsabilidades 
para los sustitutos del contribuyente, 
Seconsidera como ingresos de fuente ecuatoriana, las utilidades que perciban las sociodados 
domiciltadas o no en el Ecuador y las personas naturales ecuatorianas o extranjeras, 
residentes o no en el país, proveniente de la enajenación directa o indirecta de acciones, 
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la 
exploración, explotación, concesión 0 similares, de sociedades doriciliadas o 
establecimientos permanentes enel Ecuador, 
Se elimina la exoneración de impuesto a la renta en lo venta ocaslonal de acciones 0 

participaciones. 

La exoneración del impuesto a la renta sobre los dividendos 10 aplica si el beneficiario 
efectivos una persona natural residente en el Ecuador. 
Se considera cómo dividendos anticipados las préstamos de dinero otorgados a socios, 
accionistas, partícipes o beneficiarios, a partes relacionadas se realicen préstamos no 
comerciales. 
Elincremento parrimontal no Jastificado se considera eceno ingresos de fuente ecuatoriana. 

Se elimina la exoneración de impuesto a la renta en las soctedades que obtengan 
rendimientos por depúsitas a plazo fifa 

S2 modifica la deducibildad de ciortos gastos como el de: 
o Leasing y la depreciación porrevaluación de activos no es deducible. 
a Créditos incobrables. 
o las remuneraciones serán deducibles cuando so hayan cumplido con las 

oblizaciones legales para con el seguro social a la fecha de presentación de la 
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11. 

declaración del impuesto a la renta y so observen los límites de remuneraciones 
establecidos por el ministerio rector del trabajo. 

o Se pone límites a dos gastos de promoción y publicidad y a los pagados a compañias 
relacionadas por regalías, servicios técnicos, aclministrativas y de consultoria. 

o No serán deducibles las pérdidas por la enajenación directa o indirecta de activos 
fijos o corrientes, de acciones, participaciones, Otros derechos representativos de 
capital y otros derechos que permitan la exploración, explotación, concesión 0 
similares, cuando la transacción tenga lugar entre partes relacionadas. 

a Maserán deducibles el deterioro de activos intangibles 001 vida Gu indefinida. 
o Se Incluyen pastos deducibles adicionales para micro, pequeñas y medianas 

empresas, durante un periodo de 5205, 
*  Seincluyen el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, en ciertos casos. 
= Hasta el año el ejercicio económico 2017, la tarifa general del impuesto a la renta es del 22% 

y so incrementa al 25% sobre la proporción de La basé imponible que corresponda a la 
participación directa o indirecta de socios, accionistas o beneficiarios residentes 9n paraísos 
fiscales o regimenes de menor imposición. 

«Se incluyen modificaciones para el cálculo del anticipo del Impuesto a la renta, para las 
retenciones del impuesto al valor agregado IVA y, al Impuesto a los consumos especiales. 

Contingencias 

Deacuerdo 001 la legislación vigente, los años 2014 312017, an están sujetos a una posible revisión 
por parte de las autoridades tributarias 

Dividendos 

Los dividendos en efectivo que 50 paguen a personas naturales residentes en el país a beneficiarios 
elecuvos que sean personas naturales residentes en Ecuador aplica retención en la fuente del 
impuesto a la renta de acuerdo a da tabla de impuesto renta aplicable 4 personas naturales; y, los 
dividendos que se paguen a favor de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales causan una 
retención del 10% 0 135% de impuesto a la renta. 

dnd i 

Para el año 2017, el anticipo del impuesto a la renta de la Compañía, se debe aplicar reducciones de 
acuerdo a lo indicado enel Decreto Ejecutivo Na. 210, de fecha 20 de noviembre do 2017.4 partir del 
año 2010, el contribuyente debe determinar un anticipo mínimo de impuesto 3 la renta, y comparar 
este valor de anticipa, con el valor del impuesto a la renta. El valor mayor constituirá pago definitivo 
del impuesto a la renta causado y debe presentarse en los resultados de año, 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS: 

Gestión deriespos financieros 

Por el tipo de actividades que leva a cabo Sencorp S.A, está expuesta a una serie de riesgos 
financieros, que pueden afectar de manera significativa al valor económico de sus Maujos y activos y, 
en consecuencia, sus resultados. 

Laidentificación, evaluación y cobertura de los riosgos financieros es responsabilidad de la Gerencia 
Administrativa Financiera y de la Gerencia General, a contimeación £e presenta los riesgos que tiene 
la Compañía y, una descripción de las medidas actualmente en uso por parte de la Compañía para 
mitigar tales riesgos, sis el caso. 

Pigica 25 de 20



10 

6) 

(o) 

Riesgo de crédito 

Sencorp 5. A, está expuesta al riesgo de crédito en la medida que tanto los clientes o bien la 
parte contraria no realicen sus cometidos en relación a Jos instrumentos financieros. 

La compañía tiene establecidas políticas para evitar concentraciones del riesgo de crédito y 
asegurar que sea lmitado, Los servicios que presta, se realeza a chentes cón tn bue historia 
decrédito Las operaciones de caja y derivados se imitan a destuciones financieras calificadas 
con alto crédito financiero, 

A continuación se incluye detalle de los activos hnancleros que representan el riesgo de 

cródico. La máxima exposición de rieszo de crédito que posee la Compañia a la fecha de 
presentación són: 

Dictembre-3 1. 
2017 2016 
A] 

Efectivo D 0 
Cuentas porcobar 231,594 249,159 

231,5H 249,459 

Riesgo de tipos de interés 

La Compañía renliza evaluaciones de gestión de activos y pasivos con el objeto de limltar los 
riesgos de tipo de interés, equolibra el perfil del riesgo de sus activos con la estructura de 
pasivas correspondientes. 

Riesgo de liquidez 

La política de la Compañía es mantener tesorería y activos financieros liquidos equivalentes 

en cualquier momento y tener fsados disponibles para poder cumplir sus compromisos 
futuros. Esta premisa está asegurada por la cantidad de coja y activos líquidos equivalentes y 
por las líneas de crédito disponibles sin utilizar, 

A continuación se presenta un resumen del nivel de Iquidez eo un periodo de 12 meses desde 
la fecha de los estados financieras: 

Diciembre 34, 
HU 26 

[En Us dólares) 

Activa corriente E3A03E 543,148 
Pasivo corriente 415,266 ABTASA 

Indica 127 1,16 
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Jubilación patronal 

De acuerdo con las disposiciones del Código de Trabajo, los trabajadores que por velnte años o más 
hubieren prestado 3us servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser 
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de 

afilados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. El saldo al 31 de diciembre de 2017, de la 
provisión para jubilación patronal, corresponde al valor actual de la reserva inaremática, calculada 
por un profesional independiente. 

Desahucio 

Para el desahucio, les disposiciones del Código del Trabajo contemplan que, en los casos de 
terminación de la relación Laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el 
empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración mensual 
por cada uno de los años de servicio prestados a la misma empresa a empleador. La compañía 
registra una provisión basada en un estudio actuarial elaborado por un profeslonal independiente, 

Los movimientos de las provisiones para jubilación patronal y desahucio, fueron como sigues 

Jubilación 
patronal Desañucio Total 

(en 05 dólares) 

Valor en libros al 31 de dicioralra del 2015 11.596 21,496 109,192 
Costo laboral por servicios actuales 25,599 134 474 
Casto Enaaciero 4067 1,953 AD 

Péndidas (aanancias) acurartales 
añotros resultados actuariales (48,706 4527 140,179) 

Beneficios pagados [31,496] (31.496) 

Walar en libros al 31 de diciembre del 2016 63,556 13,524 41,330 

Casto laboral porserdóos actuales 1742 100134 27,053 

Costo finaacioro 4,509 2,099 673B 

Pérdidas (ganancias) acrarialos 
enotros resultados actuarioles [39,977 (3,356]. 42739 

Valor on libros al 31 de diciembre del 2017 46,700 16,638 43330 

Las pilncipales supuestos utilizados para determinar las obligaciones por beneficios definidos post > 
empleo, se muestran q continuación: 

2017 3016 

Tasa de descuento B0% Abs 
Tasa de Incremento salarial 1505 300% 
Tasa de ratarión poomudin 11.00% 11.40% 

Taca mortatilidad - tabla [SS 20042 

Mujeres 1345 158% 
Honibros 120 151% 

Los cálculos netuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diesembre de 2017 y 2076 por un actuario independiente, El 
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio 
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actual, fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada, Hajo este método 

los beneficios definidos deben ser atribuidos al porfodo de servicio del empleado y basados en la 

fórmula del plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de benelicios cada año de servicio, 
considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos heneficios. 
Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y Las 
probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la expertencia y cambios en los 
fupuestos actuarlales se cargan 0 abonan a resultados durante el remanente de vida laboral 
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de 

Muctuación. 

  

Las principales transacciones con compañías relacionadas, fueron como si pue: 

2017 ¿há 
(in Mi dólares) 

Ingresos por honorariós 5,150,162 4016097 

14. CAPITAL SOCIAL 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social de la compañía está representado por 14,000 
acciones nominativas, de un valor unitario de 11551, 

15, RESERVA LEGAL 

La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de su utilidad líquida anual seo apropiada 
como reserva legal, hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital suscrito y pagado. Esta 
reserva no puede ser distribuida a los soclos, excepto en caso de liquideción de la Compañla, pero 
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. 

16. RESERVA FACULTATIVA Y UTILIDADES RETENIDAS 

Los saldos de estas cuentas están a disposición de los socios y pueden ser utilizadas para la 

distribución de dividendos y ciertos pagos, tales como re-liquidación de impuestos. 

17. HECHOS POSTERIORES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la focha de emisión del informe de los auditores independientes 
(marzo 2, 2018), en opinión de la Gerencia no se han producido operaciones importantes que 
pudieran tener un efecto en los estados financieros adjuntos, 
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