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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A lps sannres accionisias de:
SENCORP § A
Informe sobre Iz auditoria de los estados financieros separados
Opinlon

Hemos auditado los estados francieros separados que se adjuntan de Sencorp 8. A qua comprenden, el
ostoido de sibuaclén financiera al 31 de dicizmbre del 2017, v Lo correspondient s estados de resuliades
integral, de cambios en el patrimonio y de Aujos de efectivo por 2l afio terminadn on #<3 fecha, asi como las
notas 3 bos estados financieros que [ncluyen of resurmen de i35 politicas contaies significativas

En nuests opinian, bos estados financieres separados menciosados presentan razonablemente, en todes
Ins aspectos significativas, la situacon finandera Sencarp 5 A, al 31 de dicgembre del 2017, agi como &
rasultado de sws operaciones, v sus Tujos de efectivo por ¢l ade terminado on osa fecha, de acuardo com 22
normas miernacionsles de informsad on financiera NIF para PYMES,

Fundamento de ks opinidn

Nuestra auditorla fue cfectuada de acuerda con Normas Internackomales de Auditoria NIA  Nuestras
respensnbilidades da acuerdo con dichas normas se describen mis adelante on este informe on i seceidn
Responsabilidides del Auditor, Somas [ndependientes de Sencorp & A. e contormidad con el Cidigo de
Ltica para Profesionales de la Conzabilidad del Consejode Normas | nternacionales de Etica para Contadores
{IESBA por sus siglas en inglé<), p hemos cumplide las demas resporsabilidades de ftica de conformidad
con dicho Cédige. Considerames que la evidencia de swditorts que hemos obtenido es sofidente ¢
apropiada para propereicaa’ Una base pars suestra opinidn de aaditoriz

Asuntos significativos de auditor

Los asuntns siemificativos de auditorlz de acuends a suestro juide profesional, fueron les de mayor
impartancla idanbficades en neesia andicorfs de los estados financieros separados del perlads actuat
Estas cupstianes Nieron abordasdas en el contexto de puestea auditorls de fos estadas Bnancieras en gu
conjunts, ¥ al formar ruestra epinlén en consecuendia, v no proporcionamas una opinidn por separado
sobre estas cuestiones,

Moidule 28 Beasficles o lox Empleados y enmienda o lo Norma Internacional de Contabilidad NIC 19
Beneficios @ los Emplesdaos

Las estadoe financieros separados do la Compania fweron preparados de conformidad con las Normas
Internacionoles de Informackén Financiera= NIIF para PYMES. & mdduio 28 Beneflcios a los Empleades, o
reguicre que la Compaiia contrabe a un actuzrio mdependiente para que. realice la saloracén actuarial
integral necesdria para determinar Lo obligaciin gor beneficios definidas, a pesar de ellela Compalifa viene
realizandu las provisiones del pasive en base a sctudioe actuariaies realfzados af0 a2 ano, por un perim
independiente
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Ly Compafia al 31 de dicembra de 2007, soliciwd 1os cdlculos actwariales, conslderands |os asuntos
descrites porla enmicnda i la NIC 19 Beneficios alos Em pleados v el Oficio emitide por ls Superintendoncia
de Companias del Ecuador SCVS-INMV-2017-00060421 - OC. en dicho cdlonlo se utilizh una @sa de
descusnte anual del B267%, can referencia al mercado de bonos en Ecuador. Con esta informacidn se
realizaron reunlones con las Administradores de la Compafia para evabuar los efectos sobr los estades
financieros, Se realizaren pruebas de auditorfa relacionadac con @ nimero de empleades, datos de los
em pleados y verificames que las revelaciones hayan gide efectuadas cormn Lo indica B porma internacionad
dher enntabyiliad WIC 19 - Benefidos a los Empleadas,

Regponsabllidad de la administracion sobre los estados linancleros.

La administracidn de Sencorp 5. A es responsable de la preparacisn y pressntacion razonablie (e o
estados fimancierns separados de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF
para PYMES. y del control interno determ inado como mecesarka para permitl i la peeparacion de los estados
financieros |bres de errores materiales, debido @ fraude o crror.

En la pregaracidi de s estados financlerns, ka Adnninistracion es respomsable de evaluar la capacidad de
la Compafila para coptinsar como negeeio en marcha, revelando, seghn corresponda, los asuntos
relacdionades cen negocio @n marcha y ol u<o de |a hase contable de negocio en marcha, @ menes que la
Administracion tenga la intencidn de lguidar ks Compaitia o cesar sus aperaciones, ¢ blen, no tenga otra
alternativa realists que hacerl.

Lo encargadas de la Administraciéa de Ia entidad son responsables de 1o superweida del proceso de b
informacten fimanciera de la Comparia.

Responsabilidad del Anditor

Log ot etivns de nuesieauditoriz sen obtener una seguridad remorabile de si s ostadios financieros eneu
conjunio estdn libres de errones materales, debido = fraude o error, ¥ emitie wn informe de auditoria que
incluya nwestra opinion. Seguridad raxonable €5 un alto grado de seguridad, pero ne garantiza que una
auditoria realizada de confornidad com Normas [ntemaclonsles de Auditerda MIA, detoste siempre un arror
mitesizl cuando dste pxista. Errores pueden surgir dehidea fraude o error v 3gn constderados materioles
i, bsdividualmante o &n cu conjuntn, pueden razopablemente preverse e influlr en les declslones
ccondmicas gue los usuaring toman basindoge en los estados financierns.

Comé parte de wna auditoria efictsada de conformidad con Normas Intermacionabes de Auditoriz NIA,
aplicames nuestre uice profesienal ¥ mantenemas una actirud de escepticicmn profesional durante toda
I2 auditerta. Tambidn:

= dentifcamos yevalsamos los riesgos die exror mateeial en los estados financieros, debido alraude
o error, disefamos y cjeoutarmos procedimientos de auditoris pam responder a dichos riesgos ¥
obenemas evidencla de anditoria seficlente v adecuada para proporcicnar una bage para nuastra
opimon. El riesgo de no detectar un ¢rvor material debido 4 fraude es mas elevado gue en ol case
deuna incorreccidn material debido a ervor, va que =l raude pueds implicar celusién, falsificacicn,
orisiones delihe radas, manifestaciones nencionedamente errdneas o rulneraciin del control
intérne.
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= Dbtenemos conocimienso del ssntrol internn relevante para 2 auditorda con ¢ fn de disetar
procedimientes de auditoria que sean aprapiados en |ag drcunstancias, pero no con el propasito
de eapresir una opinidn sobre la efectividad dal conteol i nterno de b Comipan(z.

s Bvaluamos si 1z politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables v 1z
correspondiente informacion revelada por la Administrocida es razonable

+  LCancluimos sebre [o adecuads de la uniliz=cién, por parte de la Gerencia, de la base coatable de
negecio en marcha y, basados en fa evidencla de suditeria obtenida, conclvir s existe o & una
incertidumbre material relacionada com eventos © condiciones que pueden generar dindas
gignificativas zobre la capacidad de 2 Compania para continuar como negecio en marcha, 5
concluimos que existe una Incortidumbre material, se requiere que Pamemos B atencion o
nuestre Informe de aeditoria a ks respectivas revelaciones en los estados finanscieras o, si dichas
revelndiones ne son pdecuadas, sdpeesar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se hasan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta 1a Fecha de este informe de auditoeia; <in embangn,
eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que b Comtpania deje do sor una empresa pn
Funcionamiznto,

¢ Evaluamaos ka presentacién general, la estrectora yoel contenido de bes estades finonderas,
incluyendn Tas revelaciones, ¥ st los estados finonderas represcitan las transaeciones y eventos
subyacentes de un modo gue logren unga presentacion raxonalble,

Comunicamos 3 los responsables de la Administracion de la Compa#ia respects &, entre otros asuntos, el
aleance v el momento de realizacion deka auditorta planificada y 1os lallegns significacives de la aoditorfa,
a5l coma cualquier deficiencia sigrificativa de control interne que identiflcamos en el tansourss de I
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SENCORP 5. A.
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diclembre de 2017
|Expresado en U, 5. dolares)
Matas 0137 2016
ACTIVOS
Activos carrientes:
Cisantas par cobrar 4 231,594 246,159
Activis porimpaestos corisntes 1} 296,434 291 989
Total setives corrientes 538,02¢ 541,148
VEHEIILLS Y EOQUIPOS 5 29950 41,383
INVERSIONES FX ASOCIADA £ E60.000 160,000
TOTAL ACTIVOS 717,978 T42,511
PASIVES Y PATRIMONIO
Pasives corrientes
Sebregires bancarios 7 144,86+ 71,3368
Cusnlas por pagar B 75,997 75,726
Bereficios acyuiridos a cono plize 9 133,127 170,843
Pasbwas por impuestos corrientes 10 1,278 150,05
Tetal pasivos torienies @15, 2hé 487 950
Pasivos o corrienbes:
BENEFICICS DEFIMILOS FO5T - EMPLED 12 (3,330 910
PAZIVOE POR [MPUEST 05 DIFERIDOS 131 6.590 15.1 %
Total pasivos no corrlentes B398 10651 b
Toral pasivos 515,194 574472
PATRIMONIO
Capital sociat 14 14000 14,000
Resorva lnpal 15 Ba15 8,915
Resprva Baroltacya 16 343 143
Litalickades retenidas 16 190 524 144,801
Toral parsimonio J12TRA 188,059
TOTAL PASIVUS Y PATRIMONIR 1'17:??5 T*liéai

L 1 ok som pame mEegrant de los Fatadod Pronckeros Fagine 4 dg 1)



SEMCORP S, A

Estado de Resultados Integral
Por el afio terminade ¢l 31 de diciernhbre del 2017
(Expresado en U. 5. dolares)
Naotas 2017 2016
INEG RESDS:
Henarsios por plansheadidn §
CONS INMEion 13 5406891 &.CAR. 19%
(eras ansroesns __B524 46,158
Tofal ingresns 3415415 54029,557
COSTOS y GASTOS:
Costas por servicios prastados 3743857 339,300
Generales ¢ do administracion 1,655,100 L470,031
Participaciin rabajadares q 10,564 24,92
Popredaciin y detecorn 11433
Fimancicros 715 ATh
Otros 40,541 1328
Tolal gastos 5276217 4, EAR,105
Unilid=d amtesade impaesto ols renta 13%1H 141952
Tonpraesto o da rento: 14
Impuesto a la centn corriente (47 066 [&7.765]
Impuestn i L2 renta diferido 1,242
{40,824 (37.765]
Utitidad peta del s 90,374 103,687
Otraz revulimdos M tegrmles
GLanmneias aebnd finles por cambaos an
bedeficios dafintdos past - smplen 12 §T73%
Utilidad nera y otra resultade integral del afio 141108 103 687

Lals rextns sam parte ntegranie da bos Estidos Finanoeros Migina 5 de 20
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SENCORF 5. A,

Estado de Flujos de Efectiva
Por el afio terminado el 21 de diciembre del 2017
(Expresado en U. S. ddlares)
Mogas 201z 2016
FLUJOS DEEFECTIV POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Ellwe tiun e cinene o ellentes 54301064 4,784,150
Electivo pagadn a proveedones y empleados (5,320 46) (4957 421)
Intereses pagados (715) (474
Impuesto s ka renma pagoda [37.766] [27.992)
Otres ingreses, poin do gastos (32024 45,030
Flertive nots pravistp (utilkzicds) por las
artvidades de aparacitn M NAT (11 1.661)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIER TN,
Sobregiros bancmeios 73526 71,338
[Kyidopdes pagados {105, 66T {38, 073)
Blectivi netn previste (viilizodo) on actividades de
financlamiento [30,161) 21,265
Disminacién newo de efectivo (BE206)
Efective al imicin del perioda BB356

Efectiveal Final del periodi

L notas soo pane lavegrame de |os Estados Fisanceros,
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SENCORP 5. A
Natas a los Estados Financleros
Por ¢l ario terminado el 31 de diciembre del 2017

1

OPERACIONES

Sencorp 5. A. fue constitwida el 27 de moreo de 1981 en Quito - Ecuador, ef objctive social s |3
prestacion de servicios de asesoramiento, contratasion y subcontratacidn de fode tipo ée personal
cnico y de apoye, algwiler de squipos y herramientas para la constmocin, indwsteia o comercla y
on generzl para tado tipo de empresas, compadias, personas naturales, para Iy ejocuddn de
actividades permitidas por las leves ecuatorianas, como clviles, industriales y comerciales.

La actividad princtpal gue desarvella actualmente ¢5 [3 prestacidn de sepvicios de construceidn.

B domicilio principal de la Compaiia donde desarrollan sus actividades s & Canttn Quits, Av. Del
Pargue OE7-154 y Av, Mariscal Antonio José de Sucre,

Para el desarvolly de sus actividades, & Compaifs, al 31 de diciembre del afio 2017, mantenia $65
colabioradores Para ¢l ann 2016, eperd con 402 empleados.

La Administracin es responsable por la preparacian y presentact bn de estos estadas finansieros.
El poder adguisitive de Ta moneda ecuatoriana, segin lo mide e [ndice Naclonal de Prasios al

Corswmidor ¢l drea urbana, caloulade por el Insticuis Nacional de Estadistica y Censos fue cimo
sigue:

Afo terminade en dicembre 31 de Variacidn anual
2015 249
2016 1.1%
2017 2006

POLITICAS DECONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS
2.1 Estado de cumnplimiiento

Log estados Mnandcieros separados de la Compania fueron preparados de conformidad con las
Normas Intermacionales de informacién Financiers = N1IF pars PYMES, tal como lo indican las
diepnsiciones  contenidas en la Resolucién Noo SCOICLCPAIFRS11.01 emitida por la
Superintendencia de Compaiias del Eceador.

A commimaciin se describen las prindpales politicas contables adoptades en ba preparacidn de
estos estados fimancieros ceparados. Tal coma o requiera |3 NIF para PYMES, estas poligcas
han gido definidas en funcion de 1a NIIF para FYMES vigente al 31 de diclembre del 2017,
aplicadas de mancra uniforme g todos los periodos que se presontan

& Bages de preporacion

Lars estados financieros separados de Sencarp 5. A, han side preparados de conlormidad con las
normas intermacienales conecidas como Normas [ntemacionales de [nformacion Financiara -
NIIF para PYMES, comprenden. los estados de situaclin financiera al 31 de diciembse de 2017 y
E0L6, los estados de resultados integrales, de camblos en el patrimonie ¥ de Mujos de efective
por Tos aios werminados ¢l 31 de diciembre del 2017 y 2016,

"fmﬁ H olw 18



2.3 Pronuncicnientas contablas

La comysifiia adeped fa Norma Internacional de Informacion Finandera para Peguedias y
Medianas Entidades PYMES 2009, que es of primer conjunto de reguerimientes contables
desarmollade especificaments para las PYMES. El Consejo de Kormas Intemacionales de
Contabilidad [ 1ASE] se basd en las NIIF parg s elaborackin, peroesun prodects indepeadients
y saparado de Jas Normas Internacionales de Informaci dn Financlera NTIF completas.

La NIIF para g PYMES (ncluye smplificaciones gue reflejan las necesidades de los usuarios de
[ois estadas financierss de las PYMES v censideracianes sobre costod y beneficios. En
comparacian con ks NIIF compleias es menos compleja en varios aspectos:

< Si han omitide los emas que no alectan a ks PYMES

¥ Mientras que las NITF completas permiten [y eleccida de pollticas contables, La NIE para
PYMES salo permite Ia opcitn mas sencllia

v 5S¢ han simplificade la mayaria de los principios para el reconocimients ¥ medicion de
los activos, pasivos, iIngresos, y gastis de las NIIF completas.

¥ Se requiere un mimero significativia inferor de mformacion @ revelar,

¥ ¥ lanorma se ha redactade on an lenguaje daro ¥ de Eio] tradeccida,

E¢ apta para todas las entidades excepto aguellas cuyos titelos cotizan en bolsa & Instiiuciones
financioras comns bancos ¥ compa iilas de seguros,

EI1A50 consigue sws abjetivos fandamentalmente 2 traves del desarrplle y publeaction de
las MR, a5l come promoviendn ¢f uso de tales normas en Ios estados financieros con
propdsita de informacdén peneral y en otra informacion frandera Otra informacion
financers camprende la infermaddn, seministrada fuera de los estados fnancieTos, que
ayuia en la interpretackin de un conjunte completn e estades financieros ¢ mejora ia
capasidad de los usuarios para tomar decisiones econdmicas elicient=s. El téirmine
“infermacidn financiera’ abarca los estados Ananclerss com proposite de informacion
general y arra informacion fnanciera.

Lag NIIF establecen los requerimientes dé reconceintients, medicldn, presentaciin e
imfartaciom 2 revelar gue se refieren a kas transaccianes y otros sucesos y condiciones que
son Importantes en |os estados financieres con propdsito de inlormaciam general, También
puedsn establocer estos requerimienios para Wansacciones, sucesos y condiciones qie
surgen principalments én gectores industrlales especifioos Las NIIF se basan on ol Marco
Conceptial. que se refierea los conceptos subyecentss on b informacion presentadadentro
de los cstades financieros con prepisito de informacidn general. Bl odelivie del Masco
Conceptunl es Bcilitar la formualacidn uniforme v iogiea de fas NIE Tambeén suministea
una base para el uso del julclo para resabver cusstiones contables,

Liss NIIF estin diseftadas parns ser aplicadas en los ectados financieros con propdsito de
informacion general, asi comoe en atra informacion financiers, de todas las eatidades con
dmirnn de heera Los estados Enancieras con propdeite de informacion general se dirigen a
la canisfaccidn de fas necesidades comunes de imformacidn de un ampho espectro de
usuarins, por ejemplo: socios, acreedored, émpleacos ¥ piblice e general B objemo de
s estados financleros es sumimistrar [pformacida sobre la situacidn financiera, ¢
rendirmieno ¥ 105 fupes de efestive de una entidad, que son G6] para @508 veuarios 3] lomar
decisiones pconomicas,
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Los estados fimanelerss con propdsito de Informagidn general =on los gue pretendan
atender ks necesidades generales de informacidn (inanciers de wa amplio espectro de
usuALios que no gstdn on condiclones de ewigir informes a ia medida de sus necesidades
especificas de informacion, Los estados financieros con propésito de informacion general
comprenden los que se preseatan de forma separada o deatro de otro documento de
caricter piblico, como uninforme anual o un prespectn de informact o bursaril

£33 1aNIIE para las PYMES

El 1ASE mmbién desarrolla y publica una norma separacda que pretende qoe s aplique a
ks estados linancterns con propasito de informaclén goneral ¥ otro tigo de informacidn
financiera de entldades gus an mshes palses son conocidas por diferentes nombires coma
pegueiias y medianas entidades (PYMES), entidades privadas ¥ entidades sin obligacion
pihlicade rendir cuentas. Esa norma o5 la Norema intermacianal de 1nformacidn Firanciors
para Peguetiasy Medianas Entidades (N11F para las PYMES).

Bl érmine pequedias ¥ miediamas entidades, gal y coma Lo usa el 1858, se define v explics en
& Seceidn 1 Pequedas y Mediavas Entidades. Muchas jurisdicciones en Lodas partes del
munde han desorvollada sus prapins defintclones de PYMES i un amplio rango de
propésicos, inchayendo ol establecimiento de obligaciones de informacion financiera, A
meend o esas definkciones nackonales o regionales incheyen criterios cuantificados basados
en los ingresos de actividades ordinarias, |os actives, los empleadons u stros faorec
Frecuentemente, ol término PYMES se usa para indicar o Incluir entidades muy pequedias
sin conglderss < publican estedos Anancierns con propdaits de infermacion general pars
uSLArios gxberrios

A menudo, las PYMES producen estados financieroe para el uso exchesive de los
propictaslosgerentes, o para las  aotoridades  fiscabes o otros  orgenismes
gubernamentales. Los estados fnancieros producides dnicamente para los citados
propdsitos na son necesariamente estados financieros con progdsito de [nfermacidn
general.

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccion, y os objetivos de La informacidn
financlera von propésito de informacion geseral difieren de Jos objetivos de nformsacicén
sofire ganancias fscales Asl, es Improbable gue los estados finangieres preparados en
contormicad con fa NUF para las PYMES cumplan semplotamente con todas las mediciones
redueridas porias keyes fiscalesy regulactones de una jurisdice 6. Una jurisciceiin paede
ser capay o reducie la “doble carga de informacidn” para lps PYMES madiante Ia
estructuracitn de los Informes fiscales como concliaciones con los  resultados
determinados sepin la NIF para las PYMES ¥ por otros ma dios.

i34 Antoridad de b3 NUF paca lis BYMES

Lag decisiones sobwe a quientidades se les requiere o permite utlbzar las Normas del IASE
recaen en las avtoridades legisiativas v reguiadoras v en los emisores de narenas en cada
juitsdicdion, en ¢l case del Ecuador en B Superintendencia d¢ Compafias. Esto se cumple
para las NIIF completas v para la NIF para lag PYMES.

Sin embarge, es esencial unaclara definieldn deo la dage de entidades a las qoe se dirige Ta
NIF para las  FYMES, —tal come se establece en Lo secrida 1 de & RIIE (Para el caso de
Ecuachor Ver Nota 3 siguiente), de fermia gues [a] ol 1ASB pueda decidir sobre los
requerimientos contables y de infurmacidn a revele que son apropiados para esa clase de
entidades y (b lasautoridades legislativas y reguladoras, los emisores de normas, 2=i somo
Las entidades que informan v sus auditores estén informades del alcance pretendido de
aplicabilidad de Iz NIF para Las PYMES. Una definicidn clara es también esencial para que
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las entidades que no son pequedias y medianas entidades, . por tanks, 19 cumplen los
requisites para ukilizar la HIIF para s PYMES, oo afirmen que estan cumpliends con ella

La NIF pora las PYMES se OFEanizi por ieimas, prescntindost ¢ada tema en una Sl
numerada por separada, estd contenida en las secciones 1 aa 35 y en al Glozario. Tados
lias pirrafios de la NEF tienen i3 aisma autoridad. Algunas secclanes inchyen apbndives do
guia de |mplementacién que no forman parte de la Norma ¥ sen, més bien, pulag para su
aplicachin

El IASH tiche provists realizar una revisiin exhaustia de la experiencia de las PYMES al
aplicar B NIIF para las PYMES cusndo um @2pectro amglio de entidades haya publicada
sotados S pancieros gue cumpkan con fa Morma durante dos aibes. E1TASH psperi ropones
modificaciones a fin de abordar los problemas de implemenackin que s& hayan
demtificado en dicha revision, También considerard las nuevas NIF y madiicandnes que
hayan sida adoptadas desde e se e i fa NIE,

Introducctin
Secchon
1. Pegueitas ¥ medianas entidades
5 Concegtos ¥ principlos generales
) Presentacien de estadas fnancieras
4, Ecrado die siteackin Rnanciera
5 Estado del resultada integraly estada de resultados
e Fstado de cambios en ¢l patrimonio ¥ estado de resultados y parnmncias
arumuladas
% Estado de Aujos de efectivo
B. Mot 3 bos estados financieros

0, Extzilne financierss oonsolldados y separacos

1 Politicas contables, esOmaciongs ¥ errores

11 Instrumentes financieras hasioes

12, Otros temas relacionadas con Bis instrumentos financierocs

13, lnventarod

14, lnversiones en asociadis

15 Inversiones en NOgocicod cofjuntos

16 Propistades de frversion

17, Fropiedades, planti ¥ ixpuipa

10, Achvo: intangibles distintos de la plusvalia

19.  Combinaciones de negacio y plaswalia

2. Arrendamicnios

21. Pravisiones ¥ contingenclas
apenidioe - Gula para ¢l reconosimiants v la medicidn do provigiones

27 Pasivnsy patrimonia
apsadice - Ejemplo de la contabilizaclin de deuda convertible por parte del
amisar

23 Ingresns de actividades ordinarias
Apéndice - Ejernplos da reconocimientn de ingresas oo actividades ordinarias
segin o5 principios de laseccidn 23

4. Eubvenciones del gobiemno

T Costox por préstamas
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26, Papos basados enacciones

27 Deterioro del valor de bos actives

2B.  Beneficios a los empleadas

29, Impuesto a los ganancias

0.  Canversiimde la moneda extranjern

3.,  Hiperinflacidn

32,  Hechos ccurridos dagpués del perfodo sobre el que se informa

33, Informacionss a cevelar snhre partes refaciopadas

34 Actividades especiales

35 Transician ala NIIF para las PYMES
Glosario de Wrminos
Tahiz de fuenies
Aprobacion de la NIIF para las PYMES por parte del consejo
Fundamentas de las conclusiones (informacién por separadia)
Estados Financieros ihastrativos v lista de comprohacidn de informadién a
revelar y presentar (informacian par separaca)

24 Monoda funcional y moneda de presentacidn

Los estados financierns separados se presentan en délarcs de los Estados Unidos de Noree
América [ moneda funcional ], Las €ifras induidas en los estados Anancieros estan exprosadas en
alilares, a menos que se idlgue ke contrario,

2.5 Usp (e estimrcipRes

La Admimistracidn de la Compaiia ha realzado clertas estimariones y ha utilizado algunes
supiesias, para determinas |3 valmacidn de algunas partidas incluldas en los catadas Inancieros
separacas, Ly administrackin considers que las estimacenes v supoestos utilizacdas fueron los
aflacuadas en |as circunstancias, Dichias estimacienes sirven para la preparacidn de log estadaz
finrancieros separidas de conlrmildal con M11F para PYMES.

2.6 Efrctivo

Incluye activos financieras loquidns ¥ sobreginos bancaries ro recurrentes.  Log sohregines
bancarios recerrentes son presentados como pasivos corrientes en ¢ estado de situscidn
fnancheri

2.7 Activos ¥ pasives fioarclores

La Administracion determing b clasificacion de sus actives 3 pasivos financleros a la fechade su
reconocimiente inicizl, los activas financleros han sldo clasificados en la eategoria de préstamos
¥ euentas par cobrar ¥ los pasivos en olgos pasivos financieros. Son activos (inanciesvs a0
derlvades que dan derecho a pazos Ajos o determinables v gue no cotivan enun mercado activa

(2] Préstamosy cuentas por cobrar

En el estado de situaciin financicra estn represemtados por las coentas por cobrar
comanciales [obra ¥ honorarles), compafile celaciomada ¥ otvas coentas por cobrar
Imeluidas £n @l activo corrents,

(b) Owos pasivos finandesros

Estan representadas on ol estado de sitwacion financera por fos sobiregiros bancarios,
anticipos de dllenies, pravesdores v otras cuentas por pagar. Presentadas en gl pasiva
corriente.
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La Cmpaiila reconoce wn @etive o pasivo finasictarn en of etado de sitvacion inancieras
la Fecha de 12 negociaddon ¥ 5@ Teconoeen cuando se compromeLE 3 comprar o yender el
activo o pagar el pasivo

Les activos v paskwns hnancleros son medidns inlcialmente al precio de la transaccidn
incluyendn cualquier costo atribuible a la pramsacciin, coxcepta para los ackvos if PAsiens
financieras que s¢ aiiden Al valor rasomable con cambios en Jos resulados (ganancas ¥
perdidas). Con posterieridad al reconacimiento inlcial ko Compagia volorize los mismos
come 4 dogoribe a continuacidn:

(i) Préstomis y cuentss por cobror

FosTernor @ su reconocimisnis inicial 4¢ miden al como amoriizado aplicando el
matadn de interds efective. La Companta mantiene bisicaments e esta calsgnria las
ShprEnies CLET TS

(i) Obgg Corresponde o desembolses que la Compadla realiza a nombre da los
disntes.  Se reconocen A su walor nominal gue es aquivalente a s ool
amortizado ¥ N0 generan intereses. menos b provisiin por detemorn
correspondients

(31} Honemario: Son montas gdevdados por sus clientes por los servicos presradas
eit @l corso pormal de los negocios. 5o reconnoen § S valar momingl e el
gopivalenbe a s coso amartizado ¥ no genein [mterestes, maenos la provisitn por
deteriono correspondiante

(i) Qs cuenias nor cobrats Principalmente son otras deudores que s¢ {igquEdan ¢n
el corto plazo. Se registran al valor del desembalsa rezlizado gue es el aquivalente
2 5 cnsto A prizadn ¥ ne generan inkeréses:

(h)  Otros pasivos fnonciesos

Pasterior 2 4 pacanasimienta inicial se miden al costo mortizada aplbcando ¢l
meitada de interis sfectvo, Lo Compalla presenta bisicaments on 6359 cateppria 985
signienies cucdig:

(1) Obligaciones bancacias [sobregiros S rogistran (niclalments a su vabor o]
que no differen dosuvalor razonable, pues estan contratados 2 s Lasas vigenles
en ¢l mercado. No existen costos de transacciones signiflcativas incarridos al
moments de 50 comtratacion, Los intereses devengados de estas afillgaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en la cuerta gastos finandienos,

(17 Prmeeedores ¥ m : ; - Correspande 3 obligaciones pendienles
de pago por bienes o servidios adgelridos de proveedores locales o del exterior
en ol gita normal del regocle. 5i la cancelacion s¢ 25pera reafizar en unafo o
moenoe e Clasifica comg pasives sorrienles, o COBLrario S8 procenta chmo
pasivie N0 correntes. Se receneoen a s valor nominal qué es equivalants = su
ersto amortisaco § e gEnerEn intEreses
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CIpaiis pgiongda- Corresponde a los wmontos adendados a compaiklas
retacionadas por transacciones comerciales y  de financamientn.  Las
transacciones comercialés son exigibles por Iy Compania ep el corto playo, mo
devengan intereses y se registran a se valor nominal que ezequivalonts a i costo
amartizado. Las transacciones de financiamiento ge registran 4 su valor nominal
que nio difieran de su valor razansble, o generan Intcreses,

2.7.2 Dukeriore de activas financeros

S existe una probabilidad de que la Compania no sea capaz de recuperar todas las
cantidades debidas en funclon de b tdrmings iniclales, ve produce un deterbora del valor
de un active financiero o de un grupo de actives Ananclerss. La Compania establece una
provisidn para pérdidas per deteriors de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia
ohjctiva de gue no serd capax de cobrar todos bos importes adewdadas,

Las cuentas por cobrar Ingluyen una provisidn pars redoch cu valor al de probable
realizaciin. Dicha provision se constituye en funcidn de un analicis de a probabilidad de
rocuperacidn de las coentas, Si, en perledos posteriores, el importe de una pérlda por
deterioro del valor disminuyese v la disminuddn puede relacionarse ebjptivamente con un
hechn acurridn con posterioridad al reconpcimiento del deteriors, B Compania reverting
lo pérdida por deterioro reconocids con anterivridad, ya seo directamente o mediante el
pjustedé una cuenta correctora. 1.4 reversion no dard lugar a un linporie en libres delactivo
financicro, que exceda al importe en libros que habria tenide si anteriormente no 2
hubiese reconocide 13 pérdida par detariarn del valor. 1 entidad reconocera ef imperte'do
la veversidn en las resultados,

2.7.3 Baja de aclivos v pasivos financierns

Un active financiero se da de baja cuando expiran los derechos contractuales sebre los
NMujos de efsciivo del ackive financleros o se transfioran custanciafmente a tercerns wdos
Ins riespos v venlajas inherentes a ba propiedad del active financlern Un pasive cs
eliminado cuando las obligaciones de la Compania s¢ hayan pagade, eancelado o expirada

2.8 Vehiculos y equipos

Los clementos de este grupa se miden micialmente &l costo de adquisicidn menos la
amortizacidn acamulada y Ia perdida por deteriorn [si hubiera). Dichas costas incluyen todas
los valores directanmente relacionades cnn fa ubicacion del activi, su puesta en condiciones de
funclonamiente scein ki previsto por |3 gerencia v B estimacian |nicial de cualquier costa de
desmante lamiento ¥ retiro del clementn o Sa rehabblitacion de |3 ubicacin del active.

Algunos clementos de este grupo, requicren revisiones periddicas. Las partes sustituidas son
reconocldas soparadamente del active fijo, de esta forma, <l detalle permite dzpreciarios on el
perkock estmade que anscurr: entre la acmal ¢ L gl guiente reparacicn,

Los gastns por reparaclones y mantes | mientos ge registran en los resultados integrales on gque
se producen. Los gastos 3¢ finandacion no se capitalizan

La dotacian para smactizacion se registra sliguiendo el métoda lincal, las vidas itiles estimadas,
su valer residual y el método de depreciacian son revisados al final de cada afo, siends ol ofacto
de cualguier cambio en ¢l estimado registradn spbre una base prospectiva,

& comtinuaclhn se presentan las principales partidas de vehlculos y equipos, las widas Giiles
usadas en ¢ cilcwlo dis a amartizacitn:
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Yehioulns 5
Equipns de computacidn 3

La utibidzd o pérdida que surja por ¢l retimo o vesta de un elements es reconccida on log
rezultados del periodo que Se informa y es calculada como la diferencia entre & precio de venta
aoel watir en hrms ced activo a la Fecha de fa mansaodion,

2.9 laversicn en acciones

Corresponde a la partic pacitn del 33.33% en Iacompania [nmaburgos & A, ha sido contabilizada
por el madelo del coste menos of deerioro del vilor, gue representa el valor on libros a b fecha
de transicisn a NIIF para PYMES.

210 peteriore del valor de actives no financieros fveficules ¥ equipos & inversiones e
aeeines

La Compania. al final de cada periedo sebre ¢l que s¢ Informa, eval(a informactin interna ¥
externa del negocko con el fin de establecer Ta existencia de indicies de deteriorn de Ins valores
&0 librog e sus activos no linancleros. Para los actives con indicios di deteriarn, o ealonla ol
Impaorte recuperable del activo evaluado con a fin de determinar kas posibles pérdidas por
deteriors, Cuando no es posihle estimar el importe recuperable de wn active individual, (3
Compadda caléula el Importe recuperable de |2 wnidad generadora de efectivoa laque pertenccs
dicho petivo,

El importe recuperable, es el mayor entre el valor razonable menos Las costas direcaments
resacinmides a3 su potencial venta v ol valor en usp A estimar o vakor én uso, los fujos de
electlvo futuros ¢stimados son descontados uthl ando una tasa de descvento anted de impuesto
que refiela lay valoraciones actuales del mercado respecto al valer temporal del dinger y los
riesgos especificos para ¢l activo parn los cunles no se han ajustados bos estimados de Aujo de
efecTivo futures.

Se reconooe uni pérdida por deteriore en los resultades integrales, cuanca el importe
recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es menor* gue su importe en librog al
final de cada periado sobre el gue se fnforma

Lz pérdidas por deteriono reconecidas en el pasado pueden ser reversadas en ¢aso de que
mejore of Importe recaperabla en of faturo. En estos casns, 1as reversiones de las pérdidas por
deterioro aumenta ¢l valor en librog del active de @l mainera gue no excedo al importe en libros
gue habiria tenido s noose hubieran registrado tales pérdidies en afios antedores. B reviersio de
una pérdida por detoriora es reconocido en bos recielgados inteprales.

2,11 Obligacioncs labarules
{a)  Beneficion o corts plaza

Se presentan en el mibro beneficios adquiridos a corto plase y son principalmente [os
SIpuienes:

(1) Pacticipacién de los trabajadores en las utilidadey: De acuerdo con disposicionas
legales, Jos tratgjadores tenen derecho a participar de Ja utilldad contable anual,
antes ded Impuesto 4 1a renta, de la Companiia en un 15%. Se reglstra con carge a
resultados integrales ¥ oo presenta oomo parte de s gastos administrativos,
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(1]

Vircackones: Se registra en los gastos de adminlztracion, ol valor correspondisnre a las
vacaciones del personal eady medida en que s2 devengan.

(i | Détmees tercer v cuanto sueldos v beseficios de la sesuridad sockal: Son reconacides

en los resuitados integrales en Je medida on que se devengan, so proFisionan y
cancelan de acieardo 2 ia legislacion vigente en el Ecoador.

fh)  Bemeficios de largo plaze

i)

(ii}

-

. dici bucie: De acuerdo comn las disposiciones dul
Codigo de Trabain, ln Compaitia tlene un glan de bereficio definido para jubilacion
patronal Adiclenalmente, en los casos determinaciin da Iz relacitn aboral por
desahucio solicitado per el empleador o par el trabajador, el smpleador bonificaraal
trabajacior con el welnticinen por ciento del equivelente a la Gltima remunesracson
mensual por cada uno de loy shos de servicios prestados 3 |z misma Compania o
empleador, este beneficdo st denoming desahucio,

La provisidn para |ubilacién patronol y desahudio se determing, utilizando el msto de
tales benclicios mediante ¢ Métado de la Unidad de Crédity Proyectads, con
valpraciones actuariales sfectuadas por peritos independlentes, realizadas a) final de
cada periodo sobre el que sz informa Las ganansiaz o pérdidas actuarizles, sl comn
Iog costos por seywicios pasados fueron resomeadas de maners inmediota, Las
obligaciones por concepio de bencficios por retire reconocidas en el estada de
situzcida Mnanclera representan @) valor actual de da obligacidn por beneficios
delinices, ajistadn por 1ag ganancias y pérdidas actuartales, asi coma per los cestos
de servicios pasados anteg mencianades Al clerre del afo las provisiones cubren
rodos los empleados gque se encontraban trebajanda para la Companta.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables come son, en adicidn a la tsa de
conmutacidn actuarial, tsa de mortalidad., edad, sexn, afos de servicios,
remuareraciones, increments futuro de remuneracionss, tasa de rotacion, enire aras.

Beneficos por terminssido: Son bencticos por terminacion aguellcs gue so liquidan
cuando una de las partes da por terminado el contrato de trabajo. Loz beneficinos por
terminac in son reconockdos en los cesultados del periode giie se (nborma cando se

pagan.

T2 hvpuesta o o renta corrien le ydiferido

El gasta por el impuestn wolwe ganancias esel importe agresado incluido en la determinacian de
Ia ganancis neta para el perloda con respecto a los impuestos corrientes @ impuestos difersdos.

0]

; La provigidn del impueste a b reata se caloula aplicando 1a

tarifa apilc-able 2 las urilidados gravables y se cargan en los resultados del afo en que s
devengan,

(i) Impugsie a la peata difeddo: Bl impeeste a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
pir &l pwittado ded pasive, sebre ks diferencias tempararios que ssirgen entre las bases
wibutarias de actvos v pasivos y sus respectivos vabsres mostrados en log estados
financierts preparados bajo MITF para PYMES Bl Impuestaalaventa diferids o determina
nsand |25 tarifas tributarizs vigentes a la fecha del estado de situacion Baanclora v que
e espera serdn aplicables cuande el impoesta @ L renta diferdido ackive e vealice o el
impasesto 2 By renia pasive se pague.
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Lavs km puzstos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable
gue se produzean beneficios tributarlos futuros contra Jos que se puedan usar ks
diferencias temporales.

La Comgpaiils compensard los actives por impuestos diferidos v pasives por mpocstes
diferidos solo cuando tenga el derccho, exigibie legalmente, de compensar los importes y
tenga intencidn de Hguidarios en términes netos o de realizar o activo y Bguidar ¢ pasivo
simulGineamenie

2,12 Provisiones

La Compadla reconace provisiones cuando surge una obligacion presente (legal o implicta),
derivada de un kecho anterior, cuando es probable gue la com pagila tenga gue degprandirse do
recurses que incorporen beneficos econdnsicos para cancatar tal obligacian v se puede estimar
can fabilidad el fmporte de la obligacicn.

E! imporie reconocide como provision es Ia mejor estimacidn del desembolse necesario pam
citncelar la obligackdn presente, al final del perlodo sohre 2l que se informa, terlend eo cuentis
low riesgos v las incertidumbres correspondieates.

2.14 Reconocimiento de ingresos de octividades ordinarios

L ingresos por servicsos de administracion, planificacion y censtuccion de proyectis <e
reconacen, cuando el resultadn de una transaccicn pueda ser estimado con Rabilidad. El
resultedo de una transaccion puede ser estimado con flabilkdad cuando se cumplan tedas ks
condicinnes siguientes:

{a) Elimporie de los ingsesas de actividzdes ordinarias pueeda med| rse con fzbilidad.

|b] Es pyobable que la compafity obtenga los benefickns ceondmicos dorivades de |a
Ernnsacchin

(¢} El grade de ferminadan de la transacdon, al fieal del periodo schre el gue se infoeng,
pueda ser medido con fiabilidad

() Los costos incurridos en fa transaccian, y los costos para complotaria,

2 15 Costas v gastos

Los castox ¥ gastos se cargan en los resultados o medida gue se incurren, independiantomenta
de [a fechs en que se haya realizado e page.

2. 15 Reserva legal

De acwerdo eon la legislacion vigente, la Compafta debe apropiar por [0 menas el 10% do la
utilidad neta del ano 3 una reserva legal hasta que of saldo de dicha reserva alcance ef 505 del
capilal suscrita, La reserva legal ng esth dicponible para distribucidn de dividendos, pero puede
ser capltalizada o utilizada para absorber pardidas.

Para 1a aplicackin de bas pollticas contables de la Compaitls, las cuales se describen ea la Nata 2 la
Administracean debe hacer jutcios, estimadones y presunclones sobre 108 Importes en libros de Ins
BeLVos ¥ pasivos Que apatentemisnte no grovicnens de oras fuentes. Lag estimaciones ¥ juicios
asoclados so bakan @n 13 exper|encly Msoria ¥ oires factures que sz consideran como relevantos
Log resultadne reales padrian diferir de dichos estimados.
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Las estimaciones ¥ |ulcios subyacentes se revisan sobre una base regular Las revistones a fas
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la ravigidn y periados futuros si la revisidn
afecta tanto al periodo actual comoa perfodos subscouentes,

A comtinuacion se presentan las cstimaciones ¥ |wicios contables impartantes que 12 Garencia de la
Compaiiia, ha utifizado en el proceso de apliadon de los criterios contables,

)

(k)

(<}

(d)

{e)

Deteriprn de actives.-

Al cierre contable de cada ejerdcio, o encuando sea necesarin, se analiza el valor delos activos
para determinar si cxlste algin indiclo de que dichns activos hubieran sufrico una pérdida por
deteriore. Cuando exista aigin indicio se realize una estimacion dal Importe recuperabile de
dicho sctive. Si se trata de activos identificables que no generan fujos de efectivo de forma
independients, se esting |3 recuperacion de la smidad gencradera de ofective a T guee
pertenece el activo

Fara determimar st los activos ban sufrkdo deteriors, se deba calealar of valor en wso de as
unidades generadoras de efecivo, calculanda el valor presente de los ffujos de efective futumos
de las unidades generadoras de efectivo aplicande una tasa de descuento apropizda. Cuando
el valor en libros aeto soa mayor al valor recuperable, s¢ reglstra una provisldn por deteriors
por lo diferencia con cargo 2 los resulades

%1 las percidas par deleriens fueran reconocidas en perndes anteriores, éstas son revertdas
cuando se praduce un camBio en las estymaciones sobre su valer recuperable, aumentando el
valor del metivo con cridito o los resultados, &l monto limite €5 8l valor en 1bros antes de
haberse reconocido cuabguicer pérdida por deteriorn.

La Companiia revisa la vida il estimada de este grupo de coentac al firat de cada epercice
contabbe. Los cambios en cirounstancas, tales come avances tecnelgicos, podrian hacer que
la vida otil fuera diferente de ks estimaciones realizadas, Las ¢stimacones ¢ basan
principalmenta en las provecciones de uso futuro de los actlvos,

Maluacién de los ingtrumentos finanoerns-
So utlizam téenicas de valuacidn para medir ol walor resonabke de s activos financieras v

pasivos financieras, basadas en 1z realizacion de comparaciones con datos del merncado: La
Compaiia utilizd <sas tdonkcas para b valuacion de activog v pasivos Anancieros.

Eroyisiones por benelicies a engleadas a lareo pliag,

La Compatiia ha unilizade estedios actuar@ales realicados por profesioniles Independienteas,
los cuales han determinado los supuestos empleados en el ciloulo actuarial de ubilacion
patronal ¥ desahuglo,

La Companla ha realizado la estimacian de los Smpuestos diferidos considerando que todazs
las diferoncias entreelvalor enlibros y |2 hase ributaria de los actives v pasives, s revertisin
en ol [uture
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% CUENTAS POR COERAR

Uin detalle de esta creenta, fue cormo siguc

e el S
[Ex (B3 ltlares}
{lora 40,553 40,553
Honories o e 1L 243973
Ern pleswdces G319 BELL
Brovelsitn para cuentas incobrables 438374 [30.97H)
R E48, 159

Lo meviatientns de ka proviskin para ceentas incgbrables, fueren commo Sigie

2007 ROLE
Saldn imicial 8,976 36,971
Frowvisian del afie
Salelw firal EHLTR FB9TR
5 YEHICULOS Y EDUIES
Wi detal le do esta cuanta, foe como sigue:
01T e
[En 05 B aresy
Velaiculos LGEETD 165,678
Bralpns de somgpumclén 1 9,166
197,945 177 B4k
Deprecincit acumilada (137 895} [L3646T]
29 55( #1383

Lo mowimientes. de vehicalos ¥ equipos, fueron como Siguen:
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Equipes dor
Vehiculos computacion T ozl

Al 31 e diclembre del 2015

Constr 168,679 P16E 177,845
Depreciacdn scumilada (127.296) {3166y (136461
Valor on libros al 91 #e diciembre del 2015 41,3083 o 41383
Movimients del afio 2015
Gosto depreciacion del afn f
Valor en libros 41383 {1 11383
A1 31 de dicembiee del 2016
Custi TERATY 9,106 | 7745
Deprecacion acumulada (127.296) [9.166] (136.452)
Walor en Hores al 31 de dickembre del 2006 41,383 ] 41,353
Movimasnio def ante 2017
Gaske deprociacitn del aio B b5 T (11453}
walor en Tibros 23950 0 29,950
Al de diciembie del 2017
Costo 1684679 9,146k 177845
(Mpredacin acamulada [136,729] 9,166} (147 H95)
Valoren lilres al 31 de diciembre deal 2007 29950 ] 9850

6. INVERSION EN SUBSIDIARIA

B de Dickembre 31,
lenensin 2017 2056
[En US dalares)
Inmoburgas 5. A, 3333% 160000 160,000

160,000 150,000

La junsta General de Accionistas, an afiss anteriores autonizd 2 by adminkstracion de la Comparila,
realizar 12 inversidn con el 33.33% de participacion en Inmoburgoes 5. A, domiciliada en Quito -
Ecuador, cuwe ebicto sesial principalmente es b compea, venta, algubler y explotacidn de bienes
inmuebles, La asociada no ha realizado pagos de dividendos a la Compafif, dichs tmvergion ha skio
contahilizada pore! madelo del casto monos o deterioro del walor.

Durante los aflos terminados el 31 de diciembro del 2017 v 2016 Las inversiones permanentes no
tuvieran movimignta,

7. SOBREGIROS BANCARIOS
Al 31 de diclembre del 2037 v 2016. corraspande a sobregitos contratados con ol Banco de La

Pro<iucckém - Grupa Proamerica, con tasas de inerésdel 8% anual, s cuales han sido canceladas on
el mes de enere dal aiio 2018 y 2017 respoctivamsnte.
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f. CUENTAS POHRPAGAR

Diglembre 31,
2017 016
(En U dilares)
Compania relaciomada 000 LD
Proveedores nacionales 5967 4661
Anticipas de clientes 1064
754997 75,748

9. EENEFICIOS ADQUIRIDODS A CORTO PLAZO

Los beneficios definidas @ corto plazo que presenta la Companfa al cierre de Jos periedos so
conformaba coma shjuiente:

Driciemlsre 31,
o7 26
{En US dalares]
Parthopacien a trabajadorss {a] 35,008 34,4859
Institutn Bevato riasa de Seguridad Social [ESS 51,300 82,036
Beneficios sodales 6,679 47,548

113127 170mes

() De acverdo con disposiciones lagales, Ioe trabajadores tiemen derecho a participar Je las
uiilidades anuales de |3 Compadia enun 15%

Los movimicntes de la provision para la partici pacisn a trabajadores, fieron como sigue:

2017 201k
{En S ddlares)
Salclm Enickal L el 12,423
Provis e ded 300 o454 24,962
Pagng (24355] {3.526)

35068 34,659

10, IMPUESTOS

U resumen de activos y pasivas par [ mpuestos corrientes, fueron como sigoe
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Mciemlire 31,

2017 Z0Li
1B IS dialaTes)
Actives por (mpuesios corrlentes
Felenelenss de impaesto ala reata e 4fo & 147 52,176
Croédino ribotaria par frpracsta o ln venta
Al Aneriones 253 1T FACHLS
785,434 192589
Diciembre 3.
2017 &016
Posivos por Iimpuestas coFFienkes:
lnapraedios por retencinmg & I I3 112,264
Lmpussto g la renee 42065 ITTFOE

21,278 150,084

L andlisks de kos pasivos neves por impauestos diferidos, fue coma sigue;

Mekemhre 31
L s 2L
(Ein N5 didiares)
Prosivms puor i ieesens diferidos:
Valpackin devehiculos 15 46R 6,174
Deprecizcion do propiedad, musbles ¥ coulpos (HATH)
Deteriosn pgulnos ce oompes tacdn (5,035]
i, 51 15,1346

Los movimientos de la provisién para el impuesto diferido, fueran coma sigoe:

[Em UE deédbiares]
Salde inscesl 15,136 15, 1F6
Eracer o0 remlimdoy g foipaeesios difericos:
Cridito o resultsdog [ |
Ffitie e patrimenio poe ionpoeshes diferidos
Credito 1 pfectos poraplicician MUF [7304)
Zaldo fina G 59050 15,136

El gasto del impuesto & la renta dncliye:
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01T Zil6

(En US ddlares)

Utiliciad antes de fmpuestoa la renta 139,198 141452
Taza ampuoskilva vigente L185 LEuE
Impusste o ks rents do srucrdn a B 23

Impositva vigents 624 3L11%
Mids fmenos) efectas en ol impuesta 4 la rentoy

Gastos no deducibles 11,442 293
Impiesin ol reaka casada 4Z 06k 11,412
Antidpo minime de impuestoq (o
fentn del spereicio corriente 37,765
Gaste Impuesto a le rentie cormiente 420446 37,765
Efectn de diftren ims tempoc oS [1,242)
Gagto impaest o @ la renla reconocida
o los resn kados 40624 37.765

Tasa pfectiva 29% 'Z_ng
Los moviricntos de la provisidn para el impuests a 3 renta corriante, fueren como sl gae:
a7 2014
(En U5 dilares)

Salkdo inical 1 TES i

Provicion ded impiesta a A renta

coriente del afio 42066 37,765

Hapos (37.766) [27.992)

Salda final 42,065 37,765

Aspectos bl butarios

29 de diciembre de 2017, s¢ emitié I Ley Organica para la Reactivacion de la Economda,
Fortaleciodento de la Delarmadin y Modernizacidn de la Gestida Financlera, los principales temas
se presentan los sigulentes:

Incremento en 13 taka del Impuesto a [2 renta para sacedades del 223 al 259 v del 25% al
29%

Para nuevas micmempresas exoneracion del papo del impaesio a la renta por 3 aios
Re'bajn de 3 puntos porcontuales an |2 tarifa del impuestoa 15 renta para micro ¥ pequeis
empresas; ¥, pora exportadores habituales gue mantengan o incremente &l smpleo,

5i e suseriben contratos de inversidn gue garanticen la tarifa general aplicable 2 sociedades
pira supetos pasives que se dediguen a mineria metdlics a gran y mediana escala, industrizs
hisicas v otras soc edades que contribavan al cambioa de la matrie praductiva,

Dedisccion del impocsto 7 la renta para personas naturales, s gastos do los padres que
dependan del comertbuyente, asl ¢omo de gastos persenales de ate ¥ calwra,

Deducctdn dal impueesta a3 renta adiclonal por adquisicion e blenes © servicios a
arganizaciones de la economia popular ¥ eolidariz consideradas microempresas,
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Eliminar la deduccidn de ks provisiones para el pego de desahuge y jubilaclones patronales.
Sola se padredn deducit o8 pagos efectuados de s mismas,

Dbl gacide de levar contabilldad, cupoes ingresns brutos sean mayores & USE300.000
Cambian las normas que establecen el cilewio del anticipo de impuesto a la renta de
socicdades, sucesiones indivisas v perssnas naturales obligadac a llevar contabilidiad que
realicen actividades empresariales.

Madificacion al ebjeto iImponible, base imponible v la aplicacién de la tarita ad yalorem de
ICE solire bahldas alcohdlices ¥ cerveza,

Disminucidn del 50% ea L tacifa del ICE, para productores de alcohal y bebidas aloohdlicas
gue adguieran destitado de gana de artesanos v organkzactones de Ja economia popelar y
solidaria,

Exaneracin de Impuesto a 1 Salida de Divisas, en aquellos pagos al exterscr relacionados
com ¢l tratamiente de ealermedados carastraficas.

Devolugion del Impuests a In Salidas de Divisas, para exportadores hablteales para
Importacion de materia primas, insumos ¥ hienes de eapital para ser incorperados en
preceso productivos de bicnes que se exporten

Se elimina ol mmeesto alas tdermas rrales.

Enmateria tributaria, las resolonones administrativas de reclamos, sancionatorio e recnrios
de revision levaran implicia 13 orden de cobro

Sc¢ modifica el tirmino para resolver reclamos de impupnacion en materia aduanera a 120
dias La sobrevaloracdn o subvaloracidn de la merradaria se congidera delito aduaneno.

El dinero clectrénicn pasa o sar operods por s entidades del sistema Ananciera neclonal,
Se establecs tres anos como o plage maxima de duracidn de b liguidacidn de una entidad dal
cistema financiero, con la posibilidad de prerrogarlo por un afo adicional

Sa parahiore gue las (nstiwciones pdblicas y de b seguridad social pucden recaudar valores
adendados a entidades fnancieras poblicas.

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produceién y Prevencitn del Fraude Fiseal, pablicada en diciembra
del afie 2014, inclaye entre otros tomas los Sigulentss:

-

Selngluye elconcepto de pesidencia fiscal pars ks personas naturalesy las responsanilidades
pary los sustitutes del contriburante,
Sc considera como ingresos de fuente ecuatariana, las utilidades que perciban las sogiedades
domiclliadas 0 mo en el Ecuador y las persomas maturales ccusterianas o cutranjers,
residentes o no en el pals, provenicnte de la enajenacidn directs o indivectn de scriones,
partici packones, otros derechos representativos de capital v otres derechoes que permitan la
exphoraciin,  explotacion, concesidn & similares, de  seciedades  domiciliadas o
establecimientos permanentes en el Ecuadar,
Se elimina la exoneracidn de impsesto a la renta en o venta ocasional de scciones o
partic pasiones
La exoncracién del impiesto o |3 renta sobre los dividendos me aplica sl el beneficiario
afective es una persom nateral resldente en el Bouwadar,
Se copsidera como dividendos anticipades log préstamos de diners otorgados a soclos,
accionistas, partlclpes o benehciarics, a partes relacionadas == realicen pristamos no
cunerclales
El incrementa panimonial oo jusuflcado se considers como ingresos de fuente ecuatoriana,
Se oliming I3 exoneracidn de impueesty o la renta en las sociedades que obtengan
rendimicntos por depdsitas a placo fijn
Se modifica ka deducibllidad de ciertos gastos comn el de:

o Leasing y la depreciactdn por revaluacion de actives no ex deducible.

o Créditod Incobrablkes.

e Las remuneraciones serdn dedueciblos ewando g0 hayan complida con las

oblizaciones legales para con el soguro social a b fecha de presentacitn de k2
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declaracion del impuesto a la renta y so observen log limites de remuneraciones
establecides por ol ministerio rector del trabajo.

0 Se pove mites a bos gastes de promacion v publicsdad y a los pagades o compadiiag
relacionadas por regallas, servicios teenicos, administrativas ¥ de cansultoria.

0 Noserdn deducibles las pérdidas par la enajenzcida directa o indirecta de activos
fijos o comrientes, de acclones, participaciones, otres derechas representatives de
capital u otros derechos que permitan ¥ explotacidn, explotacion, concesicn ¢
semilares, cunda 13 wansacodn tenga lugar entre partes relaclonadas

o Naseran dedueibies el deterore de activos intangibles con vida dul indelinida

o Se Incluyen pastos dedicibles adicsonales para miers, pequefiz v medianas
empresas, durants un periado de 5 afos,

= Seincluyen el reconoci misnto de actives ¥ pasivos por impuocstos diferidos, en dertos cosos,

s Hasta el afio el ejercicio econamice 2017, 1a tarifa general del impuesto 2 la renta es del 22%
¥ ¢ incrementa al 25% sobre |a progoroidn de La base imponible que corresponda a la
particigactdn direeta v indirecta de soct ps, accl onistas o beneficiarios residantes en paraisos
fiscaleso regimenes de menor impoesican,

s Se incluyen modificaciones pari el cibcalo del antclpo del Impuesto © ka reata, para las
retencionss del impuestoal valor agregado IVA v, al lmpuesto a los consumes especiales.

Lontingencias

Be acuerdo con Ja legislacion vigente, los afios 2004 al 2017, adn egtin sujetes 5 una posihle revision
por parte de las autoridades tributarias

Dividendos

Los dividendas en efective que 50 paguen i persoas naturabes residentes en ol pais o benelicarios
efectives que sean porsonas naturales residentes en Ecuador aplich retencidn en la fuente del
impueste a la renta de acuerdo a lo tabla de lmpueste ronla splicable 4 perionas naturales; y, los
dividendos que se paguen a favor de socledades domisiliackas en paraisos fiscales causan una
retencian del 19% o 1356 de impuesto 3 |a renta

Para ¢l afio 2017, el anticipa del impuesto 3 Ia renta de |2 Compaiiin, se debe aplicar reducciones de
acuerdo a lo indicado en &) Decreto Ejecutive N 210, de lacha 20 de noviembre de 2017 4 partir del
afie 2010, el contribuyente debe detomminar un anticipo minimo d2 iImpuests 2 ta renta, y comparar
cste vilor de anticipa, con el valor del impuesto a la renta. Bl valor mayor constituira pago definitivo
clel impuestea la renta causado y debe presentarse en los resultados de afio,

11, INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
Grestidn de riesgos flnencleros

Por el tipe de actividades que lleva a cabo Sepcorp S A, estd expuesta a ung serie de riesgos
financleras, que paaden afectar de manera significativa al valor ecomamion de ses Tajos ¥ actves v,
an consecuensia, sus rosulmdne

La idenbificact 5n, evaluscidn y cobertura de los riesgos financieros e respansabilidad de |a Geriénca
Administrativa Financiera y dela Gevencla General, 3 contimmacitn 22 presanta ios riesgns gue fiene
la Compaiia w una dederipeidn de las medidas actualmente en wso por parte de la Compania para
mitigar talles respes, i o6 el caza.
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[a)} Miesga de crédito

Sengorp 5 A, vabh expuesta al rlssge de crédito en fa medida que tanto los dientes o bien la
parteoontracia mo reslicen sus cometidog en relacion a los insumentes financiers.

La compania tiere establecidas politicas para evitar concencraciones del riespo de crédion ¥
EEEUEAT gue sed ko, Log serviciog que presio se realis s cRenes con un buen hisooris
de crédite Las eperacionesde cajay decivadog e Timian o nstiuciones foancieras clificadas
v Al creditas inanaera,

A conbinaE0n & ineluye i detalle e ng acivas MRaclerss que representan gl resgn de
crédive. Lo méxima cxposicién de ricsgo de erédite que poses s Compafia a fa fecha de
Prespntaciin son:

Dickembire 31,
{1 i) FALIE
LEn U5 dfilares)
Fer v il i
CHerLas por cobisr 231 504 248 154

231.5M 143159

fby Riesgo de tipos de interés

La Compania realiza evaluaciones de gestion de sctivos ¥ pesivoes oo el abjero do limitar fos
rigspas de bpo de interés, equilibra el pectil del riasge de sus actives com la Ertructera de
pasivos corresprndientes.

fc}  Hiesgo deligueldez

La politica de la Campafiia ¢f mantener tesoreria ¥ activos Rnancieras: liguidas equivalentes
on cualquier motmealo ¥ bener fadod disponibles para poder cumpllr sus compronisos
Futwres. Esta premisza esid asegurada porla cantidad de cajay activos liquidos equivalentes y
por fas lineas de orédito disponibles sin wtilizar,

A continuacitn se presenta un resumen del nivel de Tguides en un periodo de 17 meses desde
la techi de los estados financierns:

Dicizmébre 31,
L] e Fli i Il
(En U5 di )
AT COpTen e =2 | 47148
Fasivo cormientn A15. 260 AT 95
[nadica 127 1.1%
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Jubilacicn patronmal

De acuerdn con kg disposiciones del Codige de Trobajo, b trabajadares que por veinte afios o mas
hubieren prestade sus serviclos en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a scr
jubllades por sus empleadores yin perjuicic de la jubilactn queles cormespondse en su condigldn de
afiflados al Instituto Ecuatoriang de Seguridad Social. Bl saldo ai 31 de digembre de 2017, de la
prawision para jubilacldn patronal, correspande al valor sctual de la reserva mareriatica, calculada
ol prafesional independsente,

Desahucio

Para el desahocho, las dispasiciones del Codigo del Trabajn contemplan que, én ks casos do
torminacitn de la relecién laboral por desahucio solicitado por ol empleador o por el rabajasor, el
empleador bonificars al trabajador con el 25% del equivalonte a Ta ditima remuneraciia nensusl
por cada uno de los aios de servicls prestados a Ix misma empresa o empleadar. La compaiiia
registra una provlson basada enun estudio actusrial elaborado por ws profesional independiente.

Loz movimientos de las provisiones paca jubllacidn patranzl y desahucio, fuenon come sigues

Jubilacian
{z=m U5 dilares)

Sabar en librss ol 31 de diciembre dal 20015 174590 21 4496 LIS R Esi
Casto laberal par serdcias acluales 259,590 17,344 47,041
Conzto Fnanciers 4 HET 1,853 GHID
Faévdidas {Eanancias] scwarlales

Ak atros resuldos monsrialkes |8, 0 527 R R )
Brpelicios pagacioe [%] 4%1) [ 31440

Vakar e [ihrse al 31 de diviembre del 2016 63556 IR 1,330
Castn laboral poe semitiens artuales 17822 L R PR
Costs Finosciors 4 600 2,39 6, 7IE
Pérdidlas {ganancias| achaariales

en otres resultados actuariales 139,377 {3.356) 42731

Vabor en |ibpos af 31 de diciembee del 2017 46,700 36,638 #3338

Lo prd ncipabes supuestos wtilizados para determinar las obligaciones por leaeficios definidos post -
enplon, se fuestran 4 contnead b

P11} S I
s de pescuEnin H,20%h T4E
sk cle | neremento saiarial 1.541%0 3000
I'asa de rotaron pro medin 11.80% 110
T enrtatilidad - tabla | ESS 200k
I eerac 1345 1.56%
Hembres 1.1, 1hEY

Lo caleulos achieariales del valor proesents de la chligacidn t_!-:ll.:mﬂ:d;l eiaT concE b e beneficns
definides fueron realizydo: ol 31 de dicsembre de 20017 v 2076 por un acteario independente. El
vabor presente do lag abligaciones por concepte de beneficios dofinidos ¢ los costas del sarvicio
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actual, Rreron caleuladog utilzands o métsdo de Lo anidad de crédito peoyectada, Hapo este mitodo
los beneficias definldes deben ser atribuidos al perfode de servicie del empleado ¥ hasados en 1a
formula del plan, de tal manera que seatribuys I misma cantidad de benéliche 3 cada afa de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actwariales para sakeular el valor presente do dichas henalicias.
Estas hipGtesis refleian el valor de dincrp a través del dempe, el Incromento salarial v fas
probailidades @2 pago deestos benelicos.

Lag panancias y pérdicas actuariales que suran de ks ajustes por le expertencia y cambios en los
supikestas achaariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados cwrespondientes, con base en el enfoque de 1s banda de
Muctuacide.

13. PRINCIPALE

Lits principades bransacciones con companias relacanadas, fseran coms sigue:

{Em S dilarea)
Ingresns por bonorarios 5150162 4+8168%7

14 CAPITALSOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2006, ¢ capital Sockal de By comipaftia estd representadn por 14,000
accicies naminativas. d2 umn valor unlgario de U551,

15. BESERVA LEGAL

La Ley de Compaiilas requiiere que por ke manas el 10% de su atilidad liguida amal sea apropiada
commg reserva legal, hasta que dsta comp minime alcance ef 50% del capital suscrite y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los secios, exoepo en caso de liguidacion de la Compaiila, pero
poede ser utitizada para absarber pérdidas futuras o para aumentar el capital,

Lem saldes de estas csentas estan o disposicidn de los soclos ¥ pueden ser utiliados para 1y
distribucion de dividendos v ciertos pagas, tales como re-liquidacion de impuestos.

17, HECHOS POSTERIORES

Entreel 21 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn del informe de los auditores independientes
(marzo 2, 2018), ¢n opinida de la Gereneia mo 5o han producido operaciones importantes gque
pudisran tener un efecto en lod estados hnanclerass adjuntos,
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