INFORME DEL GERENTE

Sefiores miembros de la Junta General de Accionistas de GESCOLAR S.A.

En cumplimiento a disposiciones legales y estatutarias tengo el honor de someter a
constderacion de ustedes el Informe Anual sobre las operaciones y resultados de vuestra
emptresa, correspondiente al ejercicio econémico 1999.

5. ENTORNO ECONOMICO ANO 1999.

Comenzamos anunciando, que aunque es de conocimiento publico vale la pena destacar el
proceso de dolarizacién que se esta desarrollara en nuestro pais en el proximo afio 2000.
Durante todo el transcurso del afio se ha mantenido un ambiente de incertidumbre en lo
referente a las politicas economicas que se pondrian en marcha, terminando el afio con el
anuncio de la dolarizacién a una cotizaciéon de S/.25.000 por US$ 1. Al termino del 99 no
se tenian claros lo lineamientos de dolarizacién que se desarrollaran en el transcurso del
afio 2000. Esta incerttdumbre en el mercado provocd que la inflacion del afio que termino
supere los limites del 150%, dejando casi sin identificar al nivel econémico medio.

Esto mas la inconformidad de los ecuatotianos con la manera de liderar el pais adoptada
por el Presidente de la Republica, ha provocado que nuestra economia tenga un alto grado

de mnestabilidad.

6. METAS Y OBJETIVOS.

La administracion del Colegio Internacional Sek Ecuador S.A., cumplio con las metas y
objetivos propuestos pata el ejercicio 1999, salvando los obstaculos que se sefialan en
el punto antenor.

7. ASPECTO OPERACIONALES

Los resultados de nuestra gestién empresarial se denotan elocuentes en los estados
financieros al 31 de diciembre de 1999.

Durante el ano terminado el 31 de diciembre de 1999 la Compaiia tuvo una utilidad neta
de S/.14.096M, esto refleja un crecimiento del 48% en relacién a la del afio anterior.  El
incremento de los activos en relacion al afio anterior fue del 33% y el de sus pasivos de
104%, lo que mndica que a pesar esta dura crisis economica, haya provocado que esta
compania busque financiamiento a través de sus empresas relacionadas.

8. ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA.




La Sttuacton financiera puede resumirse de la siguiente manera.

Segun lo sefialado por el Servicio de Rentas Internas, el impuesto a la renta este afio se
gravara unicamente sobre la base imponible generada de los resultados acumulados desde
Mayo a Dictembre, no tentendo base ni impuesto en este pertodo.

Durante 1999, los ingresos fueron de S/. 543.407M representado un crecimiento del 36%
con tespecto al afio anterior, los gastos S/. 526.121M con un crecimiento del 36% en
relacion al afio anterior. La utilidad neta, después de la participacion de trabajadores y la
conciliacion del impuesto a la renta, fue del orden de S/ 14.096M.

Guayaquil, Marzo 31 de 2000.
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